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Caixa de Aposentadorias e Pensées dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte - CAPSECI

Relatério das Aplicacoes Financeiras

Més/Ano: Dezembro/2025

Conta Bancaria Fonte Recurso Fundo de Investimento Caod Saldo (R$) Re|(12$l\)llés Rend Ano (R$)
575270517-3 40 Aporte  Caixa FI Brasil REF. DI Longo Prazo 31 6.659.704,16 80.603,35 880.599,03
575270517-3 40 Aporte Caixa Fl Brasil IRF-M 1 TP RF 29 481.871,27 5.423,37 61.071,97
Total da conta 7.141.575,43 86.026,72 941.671,00
575270522-0 100 Tx Adm Caixa Fl Brasil REF. DI Longo Prazo 31 0,00 0,00 1.833,47
575270522-0 100 Tx Adm Caixa Fl Brasil IRF-M 1 TP RF 29 825.014,94 9.285,38 104.561,72
Total da conta 825.014,94 9.285,38 106.395,19
575270523-8 40 Repasses Caixa Fl Brasil REF. DI Longo Prazo 31 0,00 0,00 105.000,80
575270523-8 40 Repasses Caixa Fl Brasil IRF-M 1 TP RF 29 923.669,15 10.395,72 117.065,08
575270523-8 40 Repasses Caixa Brasil Gestao Estratégica FIC RF 0,00 0,00 19.335,99
575270523-8 40 Repasses Caixa Alocacao Macro FIC Multim LP 0,00 0,00 291.404,32
575270523-8 40 Repasses Caixa Cap. Protegido BV VI Multim 0,00 0,00 217.457,61
575270523-8 40 Repasses FIA Caixa Institucional BDR Nivel | 50 2.324.083,41 70.383,64 162.898,51
Total da conta 3.247.752,56 80.779,36 913.162,31
575270524-6 551 Comprev Caixa Fl Brasil REF. DI Longo Prazo 31 7.297.628,07 88.324,22 1.095.466,30
575270524-6 551 Comprev Caixa Fl Brasil IRF-M 1 TP RF 29 677.056,64 7.620,14 85.809,61
575270524-6 551 Comprev Caixa Brasil Gestao Estratégica FIC RF 0,00 0,00 5.865,66
Total da conta 7.974.684,71 95.944,36 1.187.141,57
40674-0 551 Comprev BB Previdenciario RF Fluxo 32 0,00 0,00 5.831,37
40674-0 551 Comprev BB Previdenciario RF Perfil 33 5.180.480,89 61.038,55 592.036,31
40674-0 551 Comprev BB Previdenciario Agdes Alocagéao FIC FI 0,00 0,00 -975,71
40674-0 551 Comprev BB Acdes Valor FIC Agdes Previdenciario 0,00 0,00 295.554,29
Total da conta 5.180.480,89 61.038,55 892.446,26
59325-7 40 Repasses BB Previdenciario RF Fluxo 32 0,00 0,00 29.414,26
59325-7 40 Repasses BB Previdenciario RF Perfil 33 8.315.370,85 114.089,18 704.423,96
Total da conta 8.315.370,85 114.089,18 733.838,22
64921-X 100 Tx Adm BB Previdenciario RF Fluxo 32 0,00 0,00 1.331,91
64921-X 100 Tx Adm BB Previdenciario RF Perfil 33 2.931.522,67 35.749,61 349.779,53
Total da conta 2.931.522,67 35.749,61 351.111,44
68200-4 40 Aporte BB Previdenciario RF Fluxo 32 0,00 0,00 3.753,54
68200-4 40 Aporte BB Previdenciario RF Perfil 33 4.270.867,70 24.932,85 348.807,84
Total da conta 4.270.867,70 24.932,85 352.561,38
04.043311.0-1 40 Aporte  Banrisul Absoluto Fl Renda Fixa LP 30 2.183.901,79 26.185,61 232.515,43
04.043311.0-1 40 Aporte 1T Now IBOVESPA F. de indice - BOVV11 48 97.969,50 1.719,71 34.522,99
Total da conta 2.281.871,29 27.905,32 267.038,42
04.0434590-0 551 Comprev T Now IBOVESPA F. indice - BOVV11 48 918.256,50 17.091,14 24.606,58
04.0434590-0 551 Comprev T Now S&P 500 TRN F. indice - SPXI11 49 202.448,40 6.928,60 5.919,28
Total da conta 1.120.704,90 24.019,74 30.525,86
23192-0 40 Repasses BTG Absoluto Inst. FIQ FI Agbes 0,00 0,00 201.517,64
23192-0 40 Repasses Macam Shopping FlI 54 654.173,75 33.898,75 -1.555.505,05
23192-0 40 Repasses LF Banco BTG Mar/2026 (IPCA+6,11%) 38 2.413.926,81 16.219,16 238.111,36
23192-0 40 Repasses LF Banco BTG Mar/2027 (IPCA+6,29%) 39 2.400.766,20 17.875,38 238.658,11
23192-0 40 Repasses LF Banco BTG Mar/2027 (IPCA+6,70%) 40 1.198.123,54 9.320,48 123.250,63
23192-0 40 Repasses LF Banco BTG Jul/2027 (IPCA+6,78%) 41 584.592,21 4.567,89 60.366,05
23192-0 40 Repasses LF Banco BTG Dez/2030 (IPCA+8,13%) 42 4.018.916,74 18.916,74 18.916,74
Total da conta 11.270.499,25 100.798,40 -674.684,52
28418-1 40 Aporte  ltal Institucional Renda Fixa Ref. DI — Fl 35 0,00 0,00 129.310,55
28418-1 40 Aporte  Ital Agoes Dunamis FIC FI 0,00 0,00 55.872,29




28418-1 40 Aporte  LF Banco Ital Mar/2030 (IPCA+8,05%) 43 4.355.427,55 41.533,56 355.427,55
Total da conta 4.355.427,55 41.533,56 540.610,39
61272-0 40 Repasses Ital Institucional Renda Fixa Ref. DI — FI 35 13.043.950,89 158.248,39 2.138.538,16
61272-0 40 Repasses Itat High Grade RF Crédito Priv FIF CIC 46 5.206.515,07 63.009,83 660.064,94
61272-0 40 Repasses Itad Agoes Dunamis FIC FI 0,00 0,00 93.746,73
Total da conta 18.250.465,96 221.258,22 2.892.349,83
61535-1 40 Repasses Sicredi Fl Institucional RF REF IRF-M 1 36 7.885.100,78 86.710,62 1.011.007,00
61535-1 40 Repasses Sicredi Fl Institucional RF REF IRF-M LP 37 1.003.151,67 3.151,67 19.453,86
61535-1 40 Repasses SICREDI FIC FIM Bolsa Americana LP 52 2.406.725,46 38.173,74 406.725,46
61535-1 40 Repasses Sicredi Ibovespa FIC Agdes 0,00 0,00 221.785,48
Total da conta 11.294.977,91 128.036,03 1.658.971,80
471492-0 40 Aporte  Bradesco Fl RF Ref. DI Premium 34 7.783.365,13 93.713,34 983.463,51
15469-5 40 Repasses Bradesco FIC FI RF CP Poder Publ 28 10.959,61 8.330,09 11.618,02
15469-5 40 Repasses Bradesco FI RF Ref. DI Premium 34 1.265.615,58 15.238,27 159.916,27
15469-5 40 Repasses LF Bradesco Mai/2030 (IPCA+7,69%) 44 1.594.709,66 14.122,55 94.709,66
15469-5 40 Repasses LF Bradesco Set/2030 (IPCA+8,15%) 45 2.574.575,46 23.421,17 74.575,46
Total da conta 5.445.860,31 61.112,08 340.819,41
450000013 40 Repasses Santander Ac¢des Dividendos FIC FI 47 7.460.319,53 -18.111,83 1.811.035,96
40 Repasses MAG Brasil FIA 0,00 0,00 250.178,58

40810-7 551 Comprev Brazilian Grav. and DC Services Fll 53 219.809,16 14.246,89 -63.093,37
40 Repasses Icatu Vanguarda Igaraté Long Biased FIM 51 3.146.555,02 5.195,49 146.555,02

81035-1 551 Comprev NTN-B - Ago/2026 (IPCA+6,63%) 2 3.097.000,70 25.718,68 321.531,71
81035-1 551 Comprev NTN-B - Ago/2026 (IPCA+6,65%) 3 3.273.869,09 27.244,01 340.459,13
81035-1 551 Comprev NTN-B - Mai/2027 (IPCA+6,46%) 3.172.439,63 25.916,69 330.095,99
81035-1 551 Comprev NTN-B - Ago/2032 (IPCA+6,14%) 19 4.856.995,16 38.401,13 483.673,42
81035-1 551 Comprev NTN-B - Ago/2032 (IPCA+7,982%) 20 5.238.504,61 49.212,38 565.079,41
81035-1 551 Comprev NTN-B - Ago/2040 (IPCA+7,165%) 25 5.127.205,55 44.799,91 291.446,85
81035-1 551 Comprev NTN-B - Ago/2040 (IPCA+7,125%) 26 5.081.598,78 44.239,56 243.841,73
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Mai/2025 (IPCA+5,73%) 0,00 0,00 100.313,43
81035-1 40 Repasses NTN-B - Ago/2026 (IPCA+5,77%) 1 5.451.021,70 41.449,95 525.193,65
81035-1 40 Repasses NTN-B - Ago/2026 (IPCA+6,72%) 4 5.426.313,76 45.465,56 567.577,27
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Mai/2027 (IPCA+5,571%) 5 4.266.009,83 31.742,72 410.062,97
81035-1 40 Repasses NTN-B - Mai/2027 (IPCA+6,162%) 6 4.225.679,97 33.481,25 428.439,18
81035-1 40 Repasses NTN-B - Mai/2027 (IPCA+6,435%) 7 6.448.107,15 52.529,98 669.341,07
81035-1 40 Repasses NTN-B - Mai/2027 (IPCA+8,91%) 9 5.093.569,25 51.628,18 249.434,06
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Ago/2028 (IPCA+5,536%) 10 3.882.257,76 28.773,63 365.959,32
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Ago/2028 (IPCA+5,621%) 11 8.907.241,68 66.639,44 846.328,10
81035-1 40 Repasses NTN-B - Ago/2028 (IPCA+6,421%) 12 6.441.169,37 52.398,29 657.178,49
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Ago/2028 (IPCA+6,78%) 13 5.358.752,23 45.142,84 563.254,68
81035-1 40 Repasses NTN-B - Mai/2029 (IPCA+5,773%) 14 5.298.922,89 40.304,36 518.829,19
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Mai/2029 (IPCA+8,13%) 15 4.937.593,91 46.973,87 89.390,50
81035-1 40 Repasses NTN-B - Ago/2030 (IPCA+6,88%) 16 2.228.313,35 18.956,71 236.283,41
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Ago/2030 (IPCA+7,66%) 17 4.241.678,45 38.756,57 478.298,29
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Ago/2030 (IPCA+7,715%) 18 4.039.489,52 37.087,31 41.575,38
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Mai/2033 (IPCA+6,21%) 21 6.690.040,84 53.272,63 681.356,77
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Mai/2033 (IPCA+5,685%) 22 4.453.208,00 33.552,64 432.363,31
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Mai/2035 (IPCA+7,85%) 23 5.226.229,69 48.550,34 569.431,60
81035-1 40 Repasses NTN-B - Mai/2035 (IPCA+7,59%) 24 5.016.728,72 45.557,06 340.556,40
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Mai/2045 (IPCA+7,12%) 27 5.081.399,61 44.218,01 247.464,07
Total da conta 132.561.341,20 1.112.013,70 11.594.759,38
Total em aplicagdes financeiras 245.078.466,96 2.319.566,95 25.256.857,64

Renda Fixa 227.648.126,23 2.150.040,82 22.656.651,03

Renda Variavel 17.430.340,73 169.526,13 2.600.206,61




Limites da Pol. de Invtos.

%

Seguimento Classificagdo Tipo de Ativo / Fundo de Investimento CNPJ VALOR R$ Aplicado Limite |Estratégia| Limite
Inferior Alvo Superior
Art. 72,1, "a" [Titulos Publicos 132.561.341,20f 54,09% 0,00% 50,00% | 100,00%
1 NTN-B-AGO/2026 (IPCA+5,771%) compra mar/24 5.451.021,70] 2,22%
2 NTN-B - AGO/2026 (IPCA+6,63%) - compra jul/24 3.097.000,70f 1,26%
3 NTN-B-AGO/2026 (IPCA+6,65%) - compra ago/24 3.273.869,09] 1,34%
4 NTN-B - AGO/2026 (IPCA+6,72%) - compra set/24 5.426.313,76] 2,21%
5 NTN-B - MAI/2027 (IPCA+5,571%) -compra fev/24 4.266.009,83| 1,74%
6 NTN-B - MAI/2027 (IPCA+6,162%) compra abr/24 4.225.679,97| 1,72%
7 NTN-B - MAI/2027 (IPCA+6,435%) -compra jun/24 6.448.107,15 2,63%
8 NTN-B - MAI/2027 (IPCA+6,46%) - compra ago/24 3.172.439,63| 1,29%
9 NTN-B - MAI/2027 (IPCA+8,91%) - compra jul/25 5.093.569,25{ 2,08%
10 NTN-B - AGO/2028 (IPCA+5,536%) compra mai/23 3.882.257,76] 1,58%
11 NTN-B - AGO/2028 (IPCA+5,621%) compra out/23 8.907.241,68| 3,63%
12 NTN-B - AGO/2028 (IPCA+6,421%) compra jun/24 6.441.169,37| 2,63%
13 NTN-B - AGO/2028 (IPCA+6,78%) - compra out/24 5.358.752,23] 2,19%
14 NTN-B - MAI/2029 (IPCA+5,773%) compra mar/24 5.298.922,89| 2,16%
15 NTN-B - MAI/2029 (IPCA+8,13%) compra out/25 4.937.593,91] 2,01%
16 NTN-B - AGO/2030 (IPCA+6,88%) compra nov/24 2.228.313,35{ 0,91%
17 NTN-B - AGO/2030 (IPCA+7,66%) compra dez/24 4.241.678,45| 1,73%
18 NTN-B - AGO/2030 (IPCA+7,715%) compra nov/25 4.039.489,52| 1,65%
19 NTN-B - AGO/2032 (IPCA+6,14%) compra mai/24 4.856.995,16] 1,98%
20 NTN-B - AGO/2032 (IPCA+7,982%) compra jan/25 5.238.504,61| 2,14%
21 NTN-B - MAI/2033 (IPCA+6,21%) - compra mar/23 6.690.040,84] 2,73%
22 NTN-B - MAI/2033 (IPCA+5,685%) compra mai/23 4.453.208,00] 1,82%
23 NTN-B - MAI/2035 (IPCA+7,85%) - compra jan/25 5.226.229,69| 2,13%
24 NTN-B - MAI/2035 (IPCA+7,59%) - compra abr/25 5.016.728,72| 2,05%
25 NTN-B - AGO/2040 (IPCA+7,165%) - compra mai/25 5.127.205,55{ 2,09%
26 NTN-B - AGO/2040 (IPCA+7,125%) - compra jun/25 5.081.598,78] 2,07%
RENDA FIXA - 27 NTN-B - MAI/2045 (IPCA+7,12%) - compra jun/25 5.081.399,61] 2,07%
Art. 72 Art. 72,1, "b" |Fundos 100% Titulos Publicos 5.102.473,40] 2,08% 0,00% 5,00% | 100,00%
28 BRADESCO FIC FI RF CURTO PRAZO PODER PUBL 13.397.466/0001-14 10.959,61] 0,00%
29 CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 10.740.670/0001-06 2.907.612,00] 1,19%
30 BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 21.743.480/0001-50 2.183.901,79] 0,89%
Art. 72,1, "c" |Fundos de indice 100% Titulos Publicos 0,00% 0,00% | 100,00%
Art. 72,11 |Operagdes Compromissadas 0,00% 0,00% 5,00%
Art. 72, 1lI, "a" [Fundos Renda Fixa 65.636.758,39| 26,78% 0,00% 20,00% | 60,00%
31 CAIXA FI BRASIL REF. DI LONGO PRAZO 03.737.206/0001-97| 13.957.332,23] 5,70%
32 BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO FIC FI 13.077.415/0001-05 0,00] 0,00%
33 BB PREVID RF PERFIL 13.077.418/0001-49| 20.698.242,11] 8,45%
34 BRADESCO DI PREMIUM 03.399.411/0001-90 9.048.980,71] 3,69%
35 |TAU INST RENDA FIXA REF DI FI 00.832.435/0001-00| 13.043.950,89] 5,32%
36 SICREDI FIINSTITUCIONAL RF IRF-M 1 LP 19.196.599/0001-09 7.885.100,78| 3,22%
37 Sicredi Fl Institucional RF REF IRF-M LP 13.081.159/0001-20 1.003.151,67] 0,41%
Art. 72, lll, “b” |Fundos de indice Renda Fixa 0,00% 0,00% 60,00%
Art. 72, IV |Ativos de Renda Fixa (Inst. Financeira) 19.141.038,17) 7,81% 0,00% 5,00% 20,00%
38 LF BTG MAR/2026 (IPCA+6,11%) - compra mar/24 2.413.926,81] 0,98%
39 LF BTG MAR/2027 (IPCA+6,29%) -compra mar/24 2.400.766,20] 0,98%
40 LF BTG ABR/2027 (IPCA+6,7%) -compra abr/24 1.198.123,54] 0,49%
41 LF BTG JUL/2027 (IPCA+6,78%) - compra jul/24 584.592,21] 0,24%
42 LF BTG DEZ/2030 (IPCA+8,13%) - compra dez/25 4.018.916,74] 1,64%
43 LFITAU MAR/2030 (IPCA+8,05%) - compra mar/25 4.355.427,55| 1,78%
44 LF BRADESCO MAI/2030 (IPCA+7,69%) - compra mai/25 1.594.709,66] 0,65%
45 LF BRADESCO SET/2030 (IPCA+8,15%) - compra set/25 2.574.575,46] 1,05%
Art. 79, V, “a” |Cota Sénior de FIDC 0,00% 0,00% 5,00%
Art. 72, V, “b” |Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" 5.206.515,07] 2,12% 0,00% 3,00% 5,00%
46 ITAU HIGH GRADE RF CREDITO PRIV FIF CIC 09.093.883/0001-04 5.206.515,07 2,12%
Art. 72, V, “c” |Fundo de Debéntures Incentivadas 0,00% 0,00% 5,00%
SUBTOTAL RENDA FIXA 227.648.126,23| 92,89% 0,00% 83,00% | 460,00%
Art. 82,1 [Fundos de A¢bes 7.460.319,53] 3,04% 0,00% 8,00% | 30,00%
FUNDOS DE 47 SANTA!\IDER ACOES DIVIDENDOS FIC FI 13.455.174/0001-90 7.460.319,53| 3,04%
ACOES - Art. 82 Art. 82,11  [Fundos de Indices de A¢des ) 1.218.674,40] 0,50% 0,00% 2,00% 30,00%
48 T NOW IBOVESPA FUNDO DE INDICE - BOVV11 21.407.758/0001-19 1.016.226,00F 0,41%
49 T NOW S&P 500 TRN F. [NDICE - SPXI11 17.036.289/0001-00 202.448,40] 0,08%
Art. 99,1 Renda Fixa - Divida Externa 0,00% 0,00% 10,00%
EXTERIOR - Art. Art. 99, Il Fundos de Investimento no Exterior 0,00% 0,00% 10,00%
92 Art. 92,111 [Ag¢des - BDR Nivel | 2.324.083,41] 0,95% 0,00% 2,00% 10,00%
50 CAIXA INST BDR NiVEL | 17.502.937/0001-68 2.324.083,41] 0,95%
Art. 102,1 (Fundos Multimercados 5.553.280,48] 2,27% 0,00% 4,00% 10,00%
ESTRUTURADOS 51 ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FIM 35.637.151/0001-30 3.146.555,02| 1,28%
Art. 102 52 SICREDI FIC FIM BOLSA AMERICANA LP 24.633.818/0001-00 2.406.725,46] 0,98%
Art. 102, 1l |Fundo de Participagdo 0,00% 0,00% 5,00%
Art. 102, lll  [Fundos de A¢oes - Mercado de Acesso 0,00% 0,00% 5,00%
IMOBILIARIOS - Art. 11¢ Fundo de Investimento Imobiliario 873.982,91] 0,36% 0,00% 1,00% 5,00%
Art. 112 53 GRAVEYARD AND DEATH CARE SERV FlI 13.584.584/0001-31 219.809,16] 0,09%
54 MACAM SHOPPING FlII 16.685.929/0001-31 654.173,75] 0,27%
CONS - Art. 129 Art. 12° Empréstimo Consign - Sem Pré Gestdo 0,00% 0,00% 5,00%
SUBTOTAL RENDA VARIAVEL 17.430.340,73] 7,11% 0,00% 17,00% | 120,00%
TOTAL EM INVESTIMENTOS FINANCEIROS 245.078.466,96] 100,00% | 0,00% 100,00% | 580,00%
DISP FINANC Disponibilidades Financeiras 76.440,37
IMOVEIS Terreno 11.473.000,00
VINCULADOS AO Prédio Comercial 1.050.000,00
RPPS Apartamento 360.000,00
SUBTOTAL 12.959.440,37
TOTAL GERAL 258.037.907,33
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CAPSECI Dashboard - Dezembro/2025
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As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcdo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram

utilizadas observacdes Diarias.



CAPSECI

ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BRADESCO PODER PUBLICO FIC RF CURT...

CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI
ITAU INSTITUCIONAL FI RF REF DI

SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA R...

SICREDI FI INSTITUCIONAL IRF-M LP

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDI...

SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES
IT NOW IBOVESPA FUNDO DE iNDICE - B...

IT NOW S&P500 TRN RESP LIMITADA FUN...

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIiVEL | FI AC...

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMER...

ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CAR...
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO ...
TITULOS PUBLICOS

TiTULOS PRIVADOS

Total investimentos

Disponibilidade

SALDO

R$ 2.907.612,00
R$ 2.183.901,79
R$ 10.959,61

R$ 13.957.332,23
R$ 20.698.242,11
R$ 9.048.980,71
R$ 13.043.950,89
R$ 7.885.100,78
R$ 1.003.151,67
R$ 5.206.515,07
R$ 7.460.319,53
R$ 1.016.226,00
R$ 202.448,40
R$ 2.324.083,41
R$ 2.406.725,46
R$ 3.146.555,02
R$ 219.809,16
R$ 654.173,75

R$ 132.561.341,20

R$ 19.141.038,17

R$ 245.078.466,96

R$ 76.440,37

CARTEIRA(%)

1,19%
0,89%
0,00%
5,70%
8,45%
3,69%
5,32%
3,22%
0,41%
2,12%
3,04%
0,41%
0,08%
0,95%
0,98%
1,28%
0,09%
0,27%
54,09%
7,81%
100.00%

RESG.

D+0
0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+1
D+1
D+0
3
D+2
D+2
D+3
D+1
3
VR

CAREN.

4.963

7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,11 "a"
7,11 "a"
7,11 "a"
7,11 "a"
7,11 "a"
7,11 "a"
7,V "b"
8, I
8, Il
8, Il
9, 1l
10, |
10, |
D-FI
11
7,1"a"
7,1V

Carteira - Dezembro/2025

RETORNO (R$)

R$ 32.724,61
R$ 26.185,61
R$ 8.330,09
R$ 168.927,57
R$ 235.810,19
R$ 108.951,61
R$ 158.248,39
R$ 86.710,62
R$ 3.151,67
R$ 63.009,83
R$ -18.111,83
R$ 18.810,85
R$ 6.928,60
R$ 70.383,64
R$ 38.173,74
R$ 5.195,49
R$ 14.246,89
R$ 33.898,75
R$ 1.112.013,70
R$ 145.976,93
R$ 2.319.566,95

(%)
1,14%
1,14%
0,38%
1,23%
0,96%
1,22%
1,23%
1,11%
0,32%
1,23%
0,33%
1,94%
3,54%
3,12%
1,61%
0,17%
6,93%
5,47%
0,85%
0,77%
0,93%

TX ADM

0,20%
0,15%
1,50%
0,20%
0,20%
0,20%
0,15%
0,18%
0,18%
0,24%
1,10%
0,10%
0,18%
0,70%
0,30%
2,00%
1,60%
1,38%

unoapp.com.br



CAPSECI Carteira - Dezembro/2025

00.00%

tal patrimoénio

unoapp.com.br

As informagdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os céalculos foram

utilizadas observacdes Diarias.



CAPSECI Distribuicao - Dezembro/2025

CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.

Renda Fixa 92,89% R$ 227.648.126,23
Renda Variavel 3,54% R$ 8.678.993,93
Estruturados 2,27% R$ 5.553.280,48
Exterior 0,95% R$ 2.324.083,41
Fundos Imobiliarios 0,36% R$ 873.982,91
Total 100,00% R$ 245.078.466,96

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcdo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram
utilizadas observacdes Diarias.



CAPSECI Distribuicao - Dezembro/2025

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR

7,1"a" 54,09% R$ 132.561.341,20
7, Il "a" 26,78% R$ 65.636.758,39
7,V 7,81% R$ 19.141.038,17
8, | 3,04% R$ 7.460.319,53
10, | 2,27% R$ 5.553.280,48
7,V "b" 2,12% R$ 5.206.515,07
7,1"b" 2,08% R$ 5.102.473,40
9, Il 0,95% R$ 2.324.083,41
8, Il 0,50% R$ 1.218.674,40
11 0,27% R$ 654.173,75 W
D - FI 0,09% R$ 219.809,16 N
Total 100,00% R$ 245.078.466,96

-
m

unoapp.com.br

As informagdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os célculos foram
utilizadas observagdes Didrias.



CAPSECI

GESTOR

TITULOS

BB GESTAO

ITAU UNIBANCO
CAIXA DISTRIBUIDORA
CONFEDERACAO INTERESTADUAL
BANCO BRADESCO
SANTANDER BRASIL
ICATU VANGUARDA
BANRISUL S.A.
BLUEMAC ASSET

ZION GESTAO

PERCENTUAL VALOR LEG.
61,90% R$ 151.702.379,37

8,45% R$20.698.242,11
7,94% R$ 19.469.140,36
7,83% R$ 19.189.027,64
4,61% R$11.294.977,91
3,70% R$ 9.059.940,32
3,04% R$ 7.460.319,53
1,28% R$ 3.146.555,02
0,89% R$ 2.183.901,79
0,27% R$ 654.173,75 D
0,09% R$ 219.809,16

Total 100,00% R$ 245.078.466,96

Distribuicao - Dezembro/2025

/

unoapp.com.br

As informagdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os célculos foram

utilizadas observacdes Diarias.



CAPSECI Distribuicao - Dezembro/2025

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.

TITULOS 61,90% R$151.702.379,37 B
BB GESTAO 8,45% R$ 20.698.242,11 W
ITAU UNIBANCO 7,94% R$ 19.469.140,36 (D
CAIXA ECONOMICA 7,83% R$ 19.189.027,64 (D
BANCO COOPERATIVO 4,61% R$ 11.294.977,91

BANCO BRADESCO 3,70% R$ 9.059.940,32 D
SANTANDER DISTRIBUIDORA 3,04% R$ 7.460.319,53
BEM - DISTRIBUIDORA 1,28% R$ 3.146.555,02 D
BANRISUL S.A. 0,89% R$ 2.183.901,79 m
MASTER S/A CORRETORA 0,36% R$ 873.982,91 N
Total 100,00% R$ 245.078.466,96

unoapp.com.br

As informagdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os célculos foram
utilizadas observagdes Didrias.



CAPSECI Distribuicao - Dezembro/2025

BENCHMARK PERCENTUAL VALOR LEG.

TITULOS 61,90% R$ 151.702.379,37
CDI 26,18% R$ 64.149.882,41
IRF-M 1 4,40% R$ 10.792.712,78
IDIV 3,04% R$ 7.460.319,53
IBOVESPA 1,70% R$ 4.162.781,02
S&P 500 1,06% R$ 2.609.173,86
GLOBAL BDRX 0,95% R$ 2.324.083,41
IRF-M 0,41% R$ 1.003.151,67
IPCA 0,27% R$ 654.173,75
IFIX 0,09% R$ 219.809,16 (D
Total 100,00% R$ 245.078.466,96

unoapp.com.br

As informagdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram
utilizadas observacdes Diarias.



CAPSECI Distribuicao - Dezembro/2025

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR LEG.

0 a 30 dias 37,83% R$ 92.721.913,84
Acima 2 anos 35,36% R$ 86.658.947,25
1a?2anos 10,03% R$ 24.589.421,04
181 a 365 dias 9,47% R$ 23.205.805,83
31 a 180 dias 7,04% R$ 17.248.205,25
VR 0,27% R$ 654.173,75
Total 100,00% R$ 245.078.466,96

O

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcdo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram

utilizadas observacdes Diarias.



CAPSECI

RENDA FIXA

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - 7, | "a"

Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | "b"
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - 7, | "c"
Operacdes Compromissadas - 7, |l

FI Renda Fixa - 7, Ill "a"

FI de indices Renda Fixa - 7, Ill "b"

Ativos Bancérios - 7, IV

FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - 7, V "a"

Fl Renda Fixa "Crédito Privado" - 7, V "b"

Fl Debéntures - 7, V "c"

Total Renda Fixa

RENDA VARIAVEL

FI Acoes - 8, |
FI de indices Acdes - 8, Il
Total Renda Variavel

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

FI Renda Fixa - Divida Externa - 9, |
FI Investimento no Exterior - 9, Il
FI Acoes - BDR Nivel I -9, lll

Total Investimentos no Exterior

RESOLUCAO(%)

100%
100%
100%
5%
60%
60%
20%
5%
5%
5%

RESOLUCAO(%)

30%
30%

RESOLUCAO(%)
10%
10%
10%

CARTEIRA (R$)

R$ 132.561.341,20
R$ 5.102.473,40
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 65.636.758,39
R$ 0,00

R$ 19.141.038,17
R$ 0,00

R$ 5.206.515,07
R$ 0,00

R$ 227.648.126,23

CARTEIRA (R$)

R$ 7.460.319,53
R$ 1.218.674,40
R$ 8.678.993,93

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 2.324.083,41
R$ 2.324.083,41

Enquadramentos 4.963 - Dezembro/2025

(%)

54.09%
2.08%
0.00%
0.00%

26.78%
0.00%
7.81%
0.00%
2.12%
0.00%

92,89%

(%)
3.04%

0.50%
3,54%

(%)
0.00%
0.00%

0.95%
0,95%

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%)

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Inferior(%)

0,00%
0,00%

Inferior(%)
0,00%
0,00%
0,00%

Alvo(%)

50,00%
5,00%
0,00%
0,00%

20,00%
0,00%
5,00%
0,00%
3,00%
0,00%

Alvo(%)

8,00%
2,00%

Alvo(%)
0,00%
0,00%
2,00%

Superior(%)
100,00%
100,00%

0,00%
0,00%
60,00%
0,00%
20,00%
0,00%
5,00%
0,00%

Superior(%)

30,00%
30,00%

Superior(%)
0,00%
0,00%

10,00%

unoapp.com.br



CAPSECI

FUNDOS ESTRUTURADOS RESOLUCAO(%)
FI Multimercado - aberto - 10, | 10%
FI em Participacoes - 10, I 5%
FI "AcoOes - Mercado de Acesso" - 10, llI 5%

Total Fundos Estruturados

FUNDOS IMOBILIARIOS RESOLUCAO(%)
FI Imobiliario - 11 5%
Desenquadrado 0%

Total Fundos Imobiliarios

EMPRESTIMOS CONSIGNADOS RESOLUCAO(%)

Empréstimos Consignados - 12 5%
Total Empréstimos Consignados
Total Global

CARTEIRA (R$)

R$ 5.553.280,48
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 5.553.280,48

CARTEIRA (R$)

R$ 654.173,75
R$ 219.809,16
R$ 873.982,91

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00

R$ 245.078.466,96

(%)

2.27%
0.00%
0.00%
2,27%

(%)
0.27%
0.09%
0,36%

(%)
0.00%
0,00%

Enquadramentos 4.963 - Dezembro/2025

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
0,00% 4,00% 10,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)

0,00% 1,00% 5,00%

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)

0,00% 0,00% 0,00%

unoapp.com.br



CAPSECI

PERIODO

SALDO ANTERIOR

SALDO FINAL

META

RENT.(R$)

Metas - Dezembro/2025

RENT.(%)

GAP

2025 IPCA + 5.21% a.a. ]

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril

Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Total

R$ 201.197.327,71
R$ 203.322.450,32
R$ 205.065.528,11
R$ 207.655.584,69
R$ 210.660.129,54
R$ 213.523.958,64
R$ 217.381.334,07
R$ 219.694.484,94
R$ 224.179.277,93
R$ 228.678.579,00
R$ 232.701.131,88
R$ 236.897.463,28
R$ 236.897.463,28

R$ 203.322.450,32
R$ 205.065.528,11
R$ 207.655.584,69
R$ 210.660.129,54
R$ 213.523.958,64
R$ 217.381.334,07
R$ 219.694.484,94
R$ 224.179.277,93
R$ 228.678.579,00
R$ 232.701.131,88
R$ 236.897.463,28
R$ 245.154.907,33
R$ 245.154.907,33

0,58%
1,73%
0,98%
0,85%
0,68%
0,66%
0,68%
0,31%
0,90%
0,51%
0,60%
0,75%
9,70%

R$ 1.867.180,71
R$ 919.410,15
R$ 2.325.341,07
R$ 2.297.213,64
R$ 2.703.473,46
R$ 1.832.350,49
R$ 1.738.911,49
R$ 2.470.935,95
R$ 2.517.413,03
R$ 2.019.976,73
R$ 2.245.083,99
R$ 2.319.566,95
R$ 25.256.857,67

0,90%
0,49%
1,08%
1,09%
1,31%
0,83%
0,79%
1,17%
1,06%
0,87%
1,01%
0,93%
12,13%

0,31p.p.
-1,25p.p.
0,09p.p.
0,23p.p.
0,62p.p.
0,16p.p.
0,11p.p.
0,85p.p.
0,16p.p.
0,36p.p.
0,41p.p.
0,17p.p.
2,43p.p.

unoapp.com.br



CAPSECI

ATIVO

BB FLUXO FIC RF PREVID
CAIXA BRASIL FI RF REF DI...

BB PERFIL FIC RF REF DI...

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl...

BRADESCO PODER PUBLICO FIC RF CURTO...
CAIXA INSTITUCIONAL BDR...

BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI

MAG BRASIL FIA

BB ACOES ALOCACAO FI ACOES PREVID
CAIXA ALOCACAO MACRO...

BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVID

BTG PACTUAL ABSOLUTO...

ITAU DUNAMIS FIC ACOES

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES...

SICREDI SCHRODERS IBOVESPA - FIA
ITAU INSTITUCIONAL Fl...

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA...
SICREDI INSTITUCIONAL FlI...
SICREDI BOLSA AMERICANA...
SICREDI FI INSTITUCIONAL...

CNPJ

13.077.415/0001-05
03.737.206/0001-97
13.077.418/0001-49
23.215.097/0001-55
10.740.670/0001-06
13.397.466/0001-14
17.502.937/0001-68
03.399.411/0001-90
14.550.994/0001-24
18.270.783/0001-99
08.070.841/0001-87
29.258.294/0001-38
11.977.794/0001-64
24.571.992/0001-75
13.584.584/0001-31
06.051.151/0001-55
00.832.435/0001-00
09.093.883/0001-04
19.196.599/0001-09
24.633.818/0001-00
13.081.159/0001-20

Més ((yo)
1,23%
0,96%
1,14%
0,38%
3,12%
1,22%

6,93%

1,23%
1,23%
1,11%
1,61%
0,32%

Ano (%)
2,76%
14,46%
11,00%
0,98%
14,51%
3,53%
7,54%
14,46%
10,00%
-0,05%
6,02%
5,89%
17,24%
4,76%
-22,30%
18,80%
14,38%
14,52%
14,71%
20,04%
2,02%

Rentabilidade dos ativos - Dezembro/2025

RENTABILIDADE

12 meses (%)24 meses (%)

14,46%
11,00%
14,51%
3,53%
7,54%
14,46%

-22,30%
14,38%
14,52%
14,71%
20,04%

Inicio (%)
2,76%
14,46%
11,00%
0,98%
14,51%
3,53%
7.54%
14,46%
10,00%
-0,05%
6,02%
5,89%
17,24%
4,76%
-22,30%
18,80%
14,38%
14,52%
14,71%
20,04%
2,02%
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CAPSECI

ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM...

SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES
CAIXA FIC CAP PROTEG IBOV VI...
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP
FUNDO DE INVESTIMENTO...

IT NOW IBOVESPA FUNDO DE iNDICE...
IT NOW S&P500 TRN RESP LIMITADA...

35.637.151/0001-30
13.455.174/0001-90
50.568.125/0001-90
21.743.480/0001-50
16.685.929/0001-31
21.407.758/0001-19
17.036.289/0001-00

0,17%
0,33%

1,14%
5,47%
1,94%
3,54%

4,89%
30,48%
13,42%
13,05%
-70,40%
26,46%

3,01%

Rentabilidade dos ativos - Dezembro/2025

30,48%

13,05%

26,46%

4,89%
30,48%
13,42%
13,05%
-70,40%
26,46%

3,01%
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CAPSECI

TiTULO

NTN-B 2026

NTN-B 2026

NTN-B 2026

NTN-B 2026

NTN-B 2027

NTN-B 2027

NTN-B 2027

NTN-B 2027

NTN-B 2027

NTN-B 2028

NTN-B 2028

VENC.

15/08/26

15/08/26

15/08/26

15/08/26

15/05/27

15/05/27

15/05/27

15/05/27

15/05/27

15/08/28

15/08/28

COMPRA

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

21/07/25

31/12/24

31/12/24

QTD.

702

664

1163

1164

691

1404

919

917

1143

1164

820

P.U.

MARCACAO VALOR COMPRA

COMPRA ATUAL
CURVA

4.443,11 4.663,63 R$ 3.119.061,30
6,65%
CURVA

4.444,38 4.664,16 R$ 2.951.070,83
6,63%
CURVA

4.499,91 4.687,03 R$ 5.233.395,73
5,77%
CURVA

4.438,63 4.661,78 R$ 5.166.568,64
6,72%
CURVA

4.381,47 4.591,08 R$ 3.027.595,81
6,46%
CURVA

4.384,02 4.592,67 R$ 6.155.168,45
6,44%
CURVA

4.463,90 4.642,01 R$ 4.102.324,20
5,57%
CURVA

4.409,03 4.608,16 R$ 4.043.081,94
6,16%
CURVA

4.372,95 4.456,32 R$ 4.998.283,02
8,91%
CURVA

4.384,30 4.603,74 R$ 5.103.329,69
6,78%
CURVA

R$ 3.733.156,13

VALOR ATUAL

R$ 3.273.869,09

R$ 3.097.000,70

R$ 5.451.021,70

R$ 5.426.313,76

R$ 3.172.439,63

R$ 6.448.107,15

R$ 4.266.009,83

R$ 4.225.679,97

R$ 5.093.569,25

R$ 5.358.752,23

R$ 3.882.257,76

Titulos - Dezembro/2025

RETORNO

R$ 27.244,01 ( 0,84% )

R$ 25.718,68 ( 0,84% )

R$ 41.449,95 (0,77% )

R$ 45.465,56 ( 0,84% )

R$ 25.916,69 ( 0,82% )

R$ 52.529,98 ( 0,82% )

R$ 31.742,72 ( 0,75% )

R$ 33.481,25 ( 0,80% )

R$ 51.628,18 ( 1,02% )

R$ 45.142,84 ( 0,85% )

R$ 28.773,63 ( 0,75% )
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CAPSECI

NTN-B 2028

NTN-B 2028

NTN-B 2029

NTN-B 2029

NTN-B 2030

NTN-B 2030

NTN-B 2030

NTN-B 2032

NTN-B 2032

NTN-B 2033

NTN-B 2033

15/08/28

15/08/28

15/05/29

15/05/29

15/08/30

15/08/30

15/08/30

15/08/32

15/08/32

15/05/33

15/05/33

31/12/24

31/12/24

31/12/24

24/10/25

31/12/24

31/12/24

25/11/25

31/12/24

27/01/25

31/12/24

31/12/24

1388

1885

1139

1135

491

962

918

1043

1234

1464

946

4.552,63

4.431,60

4.540,81

4.464,84

4.406,41

4.321,55

4.176,50

4.355,03

4.457,48

4.051,68

4.372,39

4.518,46

4.734,46

4.640,61

4.725,33

4.652,26

4.350,30

4.538,32

4.409,23

4.400,32

4.656,75

4.245,14

4.569,70

4.707,41

5,54%

CURVA
6,42%
CURVA
5,62%
CURVA
577%
CURVA
8,13%
CURVA
6,88%
CURVA
7,66%
CURVA
7,72%
CURVA
6,14%
CURVA
7,98%
CURVA
6,21%
CURVA

R$ 6.151.062,19

R$ 8.559.421,82

R$ 5.085.451,46

R$ 5.001.272,33

R$ 2.121.880,10

R$ 4.017.791,26

R$ 3.997.914,15

R$ 4.649.154,15

R$ 4.999.769,58

R$ 6.401.172,01

R$ 4.274.460,53

R$ 6.441.169,37

R$ 8.907.241,68

R$ 5.298.922,89

R$ 4.937.593,91

R$ 2.228.313,35

R$ 4.241.678,45

R$ 4.039.489,52

R$ 4.856.995,16

R$ 5.238.504,61

R$ 6.690.040,84

R$ 4.453.208,00

Titulos - Dezembro/2025

R$ 52.398,29 ( 0,82% )

R$ 66.639,44 ( 0,75% )

R$ 40.304,36 ( 0,77% )

R$ 46.973,87 ( 0,96% )

R$ 18.956,71 ( 0,86% )

R$ 38.756,57 ( 0,92% )

R$ 37.087,31( 0,93% )

R$ 38.401,13 ( 0,80% )

R$ 49.212,38 ( 0,95% )

R$ 53.272,63 ( 0,80% )

R$ 33.552,64 ( 0,76% )
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CAPSECI

NTN-B 2035

NTN-B 2035

NTN-B 2040

NTN-B 2040

NTN-B 2045

Total Publicos
LF BTG
PACTUAL IPCA
LF BTG
PACTUAL IPCA
LF BTG
PACTUAL IPCA
LF BTG
PACTUAL IPCA
LF ITAU

IPCA

LF BRADESCO

15/05/35

15/05/35

15/08/40

15/08/40

15/05/45

12/03/26

29/03/27

29/04/27

26/07/27

21/03/30

27/01/25

29/04/25

25/06/25

22/05/25

25/06/25

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

21/03/25

1278

1206

1197

1212

1236

40

40

20

10

80

3.911,91

4.145,52

4.175,81

4.124,15

4.045,81

54.395,39

54.052,70

53.743,65

52.422,62

50.000,00

4.089,38

4.159,81

4.245,28

4.230,37

4.111,16

60.348,17

60.019,16

59.906,18

58.459,22

54.442,84

5,69%
CURVA
7,85%
CURVA
7,59%
CURVA
7,13%
CURVA
7,17%
CURVA
7,12%

CURVA
6,11%
CURVA
6,29%
CURVA
6,70%
CURVA
6,78%
CURVA
8,05%
CURVA

R$ 4.999.420,77

R$ 4.999.492,32

R$ 4.998.448,86

R$ 4.998.464,19

R$ 5.000.625,57

R$ 127.888.837,02

R$ 2.175.815,45

R$ 2.162.108,09

R$ 1.074.872,91

R$ 524.226,16

R$ 4.000.000,00

R$ 5.226.229,69

R$ 5.016.728,72

R$ 5.081.598,78

R$ 5.127.205,55

R$ 5.081.399,61
R$ 132.561.341,20

R$ 2.413.926,81

R$ 2.400.766,20

R$ 1.198.123,54

R$ 584.592,21

R$ 4.355.427,55

Titulos - Dezembro/2025

R$ 48.550,34 ( 0,94% )

R$ 45.557,06 ( 0,92% )

R$ 44.239,56 ( 0,88% )

R$ 44.799,91 ( 0,88% )

R$ 44.218,01 ( 0,88% )

R$ 1.112.013,70 ( 0,85% )

R$ 16.219,16 ( 0,68% )

R$ 17.875,38 ( 0,75% )

R$ 9.320,48 ( 0,78% )

R$ 4.567,89 ( 0,79% )

R$ 41.533,56 ( 0,96% )
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CAPSECI Titulos - Dezembro/2025

IPCA 21/05/30 21/05/25 30  50.000,00 53.156,99 7.69% R$ 1.500.000,00 R$ 1.594.709,66 R$ 14.122,55 ( 0,89% )
LF BRADESCO CURVA

24/09/30 24/09/25 50  50.000,00 51.491,51 R$ 2.500.000,00 R$ 2.574.575,46 R$ 23.421,17 ( 0,92% )
IPCA 8,15%
LF BTG CURVA

16/12/30 16/12/25 80  50.000,00 50.236,46 R$ 4.000.000,00 R$ 4.018.916,74 R$ 18.916,74 ( 0,47% )
PACTUAL IPCA 8,13%
Total Privados R$ 17.937.022,61 R$ 19.141.038,17 R$ 145.976,93 (0,77% )

Total Global R$ 145.825.859,63 R$ 151.702.379,37 R$ 1.257.990,63 ( 0,84% )
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[LEMA] Cianorte - Analise Mensal da Carteira de dezembro e Cenario Econémico -
janeiro/2026

1 mensagem

Murilo Lima <murilo@lemaef.com.br> 16 de janeiro de 2026 as 09:40
Para: "sedecapseci@gmail.com" <sedecapseci@gmail.com>

Cc: Levi Coelho <levicoelho@lemaef.com.br>, Gustavo Leite <gustavo@lemaef.com.br>, Fernanda Fiorelli
<fernanda@lemaef.com.br>

Prezados, bom dia! Tudo bem?

Apresento a seguir uma analise a respeito do desempenho da carteira da CAPSECI no fechamento de
dezembro de 2025 ante o atual cenario macroecon6mico. A performance da carteira também pode ser
observada no relatério mensal em anexo.

RESULTADO DA CARTEIRA VS META

No més de dezembro de 2025, a carteira da CAPSECI apresentou rentabilidade de 0,93%, superando a
meta atuarial de 0,75%, representando uma rentabilidade superior a meta de 0,17 pontos percentuais.
No acumulado do ano, a rentabilidade alcangou 12,13%, frente a uma meta de 9,70%, resultando em um
desempenho 2,43 pontos percentuais acima da meta. enquanto o patriménio do regime totalizou RS
245,15 milhdes, refletindo a continuidade do crescimento ao longo de 2025, sustentada pelo bom
desempenho dos ativos de renda fixa, pela estabilidade dos titulos publicos e pela contribuicdo positiva
dos fundos de renda varidvel.

Entre os fundos que mais contribuiram para o resultado do més, destacaram-se o BRAZILIAN
GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fll, com valorizacdo de 6,93%, o FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO MACAM SHOPPING, com retorno de 5,47%, e o IT NOW S&P500 TRN RESP LIMITADA
FUNDO DE INDICE, que registrou alta de 3,54%; esses fundos, com exposi¢cdo ao mercado internacional,
responderam positivamente ao ambiente macroeconémico e superaram a meta mensal.
Adicionalmente, os titulos publicos, que compdem a maior parcela da carteira do CAPSECI,
apresentaram rentabilidade de 0,85% no periodo, atuando como elemento de equilibrio do portfélio,
enquanto o CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI ACOES (+3,12%) e o IT NOW IBOVESPA FUNDO DE
iNDICE - BOVV11 (+1,94%) também registraram desempenhos positivos e contribuiram para a
rentabilidade do més. No consolidado, o CAPSECI encerrou 2025 acima da meta atuarial, preservando o
equilibrio financeiro do regime e confirmando a eficacia da estratégia de investimentos adotada ao
longo do exercicio.

CENARIO MACROECONOMICO

Em dezembro, a economia brasileira encerrou 2025 com sinais mistos, combinando melhora mais nitida
nos servicos com fraqueza persistente da industria, ainda sem caracterizar uma retomada uniforme. O
PMI de servigos avancou para 53,7 pontos, indicando expansao mais intensa da demanda e dos novos
negocios, enquanto o PMI industrial recuou para 47,6 pontos, permanecendo em contracdo. Com isso, o
PMI composto subiu para 52,1 pontos, retornando ao campo expansionista apds meses abaixo de 50,
sugerindo que a sustentacgdo veio principalmente do setor tercidrio, com a industria ainda limitando o
avanco do ciclo.



O mercado de trabalho seguiu como principal vetor de suporte a atividade. A taxa de desocupacao
recuou para 5,2% em novembro, com melhora na ocupagdo e avango da renda, mantendo o consumo
relativamente resiliente apesar do ambiente monetario restritivo. A confianga do consumidor ficou em
90,2 pontos em dezembro, sustentada pela melhora das expectativas, embora a percepgao das
condigdes correntes siga mais fragil. Na inflagdo, o IPCA registrou alta de 0,33% no més e acumulou
4,26% em doze meses, dentro da banda de tolerancia, porém ainda acima do centro da meta. Nesse
contexto, o Copom manteve a Selic em 15,00% ao ano, reforcando a postura cautelosa diante das
expectativas de inflacdo, do nivel de atividade ainda sustentado pelo emprego e da sensibilidade ao
quadro fiscal, com a divida bruta em 79,0% do PIB e a divida liquida em 65,2% do PIB.

No cendrio internacional, os Estados Unidos mostraram sinais de desaceleracdao no mercado de trabalho,
com criagao de 50 mil vagas em dezembro e desemprego em 4,4%, ao mesmo tempo em que a
atividade seguiu relativamente resiliente, com servigos mais fortes e industria ainda fraca. A zona do
euro manteve um quadro de crescimento moderado, com servigos em expansao compensando
parcialmente a debilidade manufatureira, além de inflagao préxima da meta e manutengdo das taxas
pelo BCE. Na China, os indicadores apontaram ritmo contido, com servicos desacelerando e industria
proxima da estabilidade, sugerindo uma recuperacdo ainda dependente de estimulos calibrados. No
campo geopolitico, o debate sobre comércio e tarifas voltou a ganhar tragdo, elevando a incerteza para
2026 e mantendo a volatilidade como elemento relevante na precificagdo de ativos de risco.

Clique aqui para acessar nosso Panorama Econémico completo.

ANALISE DA CARTEIRA

A carteira de investimentos do CAPSECI, no fechamento de dezembro de 2025, manteve estrutura
predominantemente concentrada em ativos de renda fixa, refletindo o perfil previdencidrio do regime.
Os investimentos em renda fixa representaram 92,89% do patrimonio, enquanto a renda variavel
correspondeu a 3,54%, os fundos estruturados a 2,27%, os investimentos no exterior a 0,95% e os
fundos imobilidrios a 0,36%. No segmento de renda fixa, observa-se maior exposicdo a estratégias
vinculadas a titulos publicos, que representam 61,90% da carteira, seguidas pelas aloca¢ées em CDI,
com 26,18%, IRF-M 1, com 4,40%, IRF-M, com 0,41%, e IPCA, com 0,27% do portfélio. As demais
alocagdes distribuem-se entre o IDIV, com 3,04%, o Ibovespa, com 1,70%, o S&P 500, com 1,06%, o
Global BDRX, com 0,95%, e o IFIX, com 0,09%, evidenciando também exposicdo a ativos de maior
volatilidade.

A andlise evidencia a predominancia de posicoes diretas em titulos publicos, que correspondem a
61,90% do total da carteira. Entre as instituicOes gestoras, o BB Gestdo concentra a maior participacao,
com 8,45% das aplicacdes, seguida por Ital Unibanco (7,94%), Caixa Distribuidora (7,83%),
Confederacdo Interestadual (4,61%), e Banco Bradesco (3,70%). O Santander Brasil responde por 3,04%
do total, enquanto o Icatu Vanguarda representa 1,28%; as demais instituicdes, como Banrisul (0,89%),
Bluemac Asset (0,27%) e Zion Gestdo (0,09%), completam a composicdo da carteira, contribuindo para
uma distribuicao diversificada entre diferentes gestores do mercado.

A alocagdo mantém concentragao em institui¢cdes de grande porte e reconhecida robustez financeira, o
que reduz riscos operacionais e refor¢a a seguranca da estrutura de gestao dos recursos.

No que se refere a andlise de risco, os indicadores apresentados para o més de dezembro de 2025
confirmam a postura arrojada do portfélio do CAPSECI. O Value at Risk (VaR) mensal foi de 1,61%,
enguanto no horizonte de 12 meses atingiu 5,58%, refletindo o limite maximo de perda projetada com



95% de confianga estatistica, em linha com o comportamento esperado de uma carteira concentrada em
titulos publicos, mas que mantém exposicdo relevante a renda variavel. A volatilidade mensal de 0,55%
e a volatilidade anualizada de 1,95% reforcam o baixo nivel de oscilagdo dos retornos, evidenciando
estabilidade na geracdo de resultados. Embora a carteira tenha tido um bom desempenho, acima da
meta atuarial ao longo do ano, o indicador de Sharpe mensal apresentou patamar negativo (-1,97). Isso
se deve a dificuldade em atingir prémios sobre o CDI (considerado “taxa livre de risco”) em cendrios de
juros elevados. Jd4 o Drawdown maximo registrado de 0,33% em 12 meses, demonstra a limitacdo das
perdas observadas no periodo. Esses resultados, quando analisados em conjunto, confirmam que o
portfélio mantém certa exposi¢do ao risco de mercado, além de apresentar desempenho consistente e
aderéncia ao perfil previdenciario estabelecido na Politica de Investimentos, sustentando o equilibrio
entre rentabilidade e seguranca patrimonial.

ENQUADRAMENTO

Em dezembro de 2025, a carteira do CAPSECI manteve-se integralmente enquadrada nos limites
estabelecidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e pela Politica de Investimentos vigente, com alocagdo
predominantemente concentrada em ativos de renda fixa. As aplicacées em titulos publicos federais
(Art. 79, inciso |, alinea “a”) representam 54,09% do total investido, percentual que se encontra dentro
do limite maximo de 100% permitido pela norma e do intervalo entre 0% e 100% previsto na Politica. Os
fundos compostos integralmente por titulos publicos do Tesouro Nacional (Art. 72, inciso |, alinea “b”)
totalizam 2,08% do portfélio, em conformidade com o limite regulatdrio de até 100% e com o intervalo
interno de 0% a 100%. As posi¢cGes em fundos de renda fixa (Art. 72, inciso Ill, alinea “a”), que somam
26,78%, encontram-se integralmente enquadradas tanto no limite de até 70% estabelecido pela
Resolucdo quanto no intervalo de 0% a 60% previsto na Politica de Investimentos. As aplicacGes em
titulos privados de emissao bancaria (Art. 79, inciso V) representam 7,81%, permanecendo dentro do
limite de 20% definido pela Resolugao e pela Politica de Investimentos. Por fim, a alocagao em fundos de
renda fixa crédito privado (Art. 72, inciso V, alinea “b”) corresponde a 2,12% do portfdlio, atendendo ao
limite regulatodrio de 5% e ao intervalo de 0% a 5% estabelecido na Politica de Investimentos.

No segmento de renda varidvel (Art. 82, inciso 1), a exposi¢ao corresponde a 3,54% da carteira, em
conformidade com o limite de 30% estabelecido pela Resolugdo e com o intervalo de 0% a 30% definido
na Politica de Investimentos. O Instituto mantém, ainda, posicdes no segmento de Fundos de indice (Art.
89, inciso Il), que representa 0,50% da carteira, valor compativel com o limite de 30% previsto na
Resolugdo e com o intervalo de 0% a 30% estabelecido na Politica. No segmento de Fundo de
Investimento em A¢bes — BDR Nivel | (Art. 99, inciso Ill), a exposicao foi de 0,95%, igualmente dentro do
limite regulamentar de 10% e do intervalo de 0% a 10% definido na Politica de Investimentos. Além
disso, a alocacdo em Fundos de Investimento Multimercado (Art. 10, inciso |) totalizou 2,27%, também
em conformidade com o limite de 10% fixado pela Resolugdo e com o intervalo de 0% a 10% previsto na
Politica.

CONCLUSAO

A CAPSECI encerrou 2025 com rentabilidade superior a meta atuarial, tanto no més quanto no
acumulado do ano, reafirmando a eficacia da estratégia de alocagdo vigente, em linha com a politica de
investimentos. A carteira demonstrou desempenho sélido, ancorada na predominancia de ativos de
renda fixa, com diversificacdo tatica em renda variavel, multimercados e ativos internacionais. Os



investimentos permanecem integralmente enquadrados as normas da Resolu¢do CMN n2 4,963/2021 e
aos parametros definidos pelo plano.

Para os proximos meses, recomenda-se a manutengdo da estratégia de investimentos, com parcela
relevante da carteira alocada em ativos conservadores, de forma a aproveitar o atual patamar elevado
da taxa de juros, compativel com o alcance da meta atuarial, bem como o monitoramento das
expectativas de corte na taxa Selic, previsto para 2026, movimento que tende a favorecer a
reprecificagao dos titulos publicos, especialmente aqueles de vencimento mais longo; nesse contexto,
reforca-se a importancia da observancia rigorosa da Politica de Investimentos vigente, com vistas a
preservacdo dos pilares de seguranca, rentabilidade e liquidez que norteiam a gestao previdenciaria do
Instituto.

AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Financas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (LEMA) é uma consultoria de valores mobiliarios
autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM). As recomendac8es foram elaboradas considerando as informacdes sobre perfil
de risco, objetivos, horizonte de tempo, situacdo financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legisla¢cdo
especifica que rege os investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS). Esse documento ndo constitui, tampouco deve
ser interpretado como oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacdo em uma
determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdi¢do. Esse relatério é baseado na avaliacdo dos fundamentos de determinados
ativos financeiros e dos diferentes setores da economia. A analise dos ativos desse documento utiliza como informacdo os resultados
divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas proje¢es. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por
quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse documento ou seu contelido. Esse documento nao
pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio
consentimento por escrito da LEMA. A decisdo final em relacdo aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em
consideragdo os varios riscos e custos incidentes, sempre em observancia aos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivacdo, adequacdo a natureza de suas obriga¢des e transparéncia. O cliente é o Unico responsavel pelas decisdes de investimento ou
de abstencdo de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau
de risco, mesmo aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como
caderneta de poupanga.

Atenciosamente,

-QNEHM&

MURILO LIMA

(©) 859133.5407 ) lemaef.com.br

lemaconsultoria

LEMA ==

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas rela¢gdes, condena qualquer
forma de corrupcdo, estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevenc¢do e combate a corrupg¢do, através da garantia e
direcionamento de recursos financeiros, materiais e humanos para implementacao, manutencao e evolucao de um efetivo programa
Compliance, composto por manuais e politicas, bem como os treinamentos, comunicados internos, seminarios, palestras e campanhas
de conscientiza¢do. Essa mensagem contém informagdes confidenciais e é direcionada apenas a pessoa especificada. Se vocé nao for o
destinatario especificado, ndo deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Vocé ndo pode usar ou encaminhar os anexos neste e-mail.
Por favor, notifique o remetente imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.

2 anexos
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CAPSECI Risco - Mercado - Dezembro/2025

RISCO DE MERCADO

FUNDO BENCHMARK !\ENI (%) 1VARA(%) (252 D.U) AZVOL (%) iTREYNOR ‘DRAAWDOWN (%) ~5SHARPE RES. 4963
MES 12M MES 12M MES i2M MES 12M MES 12M MES i2M
CARTEIRA =meta 0,93% 12,13% 1,61% 5,58% 0,55% 2,95% -0,95 -0,28 0,33% 0,67% -1,97 -0,72
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP CDI 1,14% 13,05% 0,00% 0,00% 0,02% 0,07% 7,37 126,55 0,00% 0,00% -0,63 -0,19 7,1"p"
BRADESCO PODER PUBLICO FIC RF CURTO... CDI 0,38% 3,53% 0,00% 0,00% 0,02% 0,05% -4.135,23 17.740,63 0,00% 0,00% -32,02 -45,43 7,1"p"
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl... IRF-M 1 1,14% 14,51% 0,00% 0,01% 0,09% 0,32% -9,77 24,31 0,00% 0,00% -1,50 0,47 7,1"p"
BB PERFIL FIC RF REF DI... CDI 0,96% 11,00% 0,00% 0,00% 0,02% 0,05% 20,08 948,58 0,00% 0,00% 0,83 2,62 7,11 "a"
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI CDI 1,22% 14,46% 0,00% 0,00% 0,01% 0,05% 4,57 -424,68 0,00% 0,00% -0,24 2,92 7,11 "a"
ITAU INSTITUCIONAL FlI... CDI 1,23% 14,38% 0,00% 0,00% 0,01% 0,05% -61,70 -186,73 0,00% 0,00% 0,95 1,14 7,11 "a"
SICREDI INSTITUCIONAL Fl... IRF-M 1 1,11% 14,71% 0,00% 0,01% 0,10% 0,35% -7,11 44,66 0,00% 0,00% -1,14 0,99 7,11 "a"
SICREDI FI INSTITUCIONAL... IRF-M 0,32% 2,02% 0,01% 0,05% 0,88% 3,06% -4,94 33,47 0,00% 0,00% -0,76 1,15 7,11 "a"
CAIXA BRASIL FI RF REF DI... CDI 1,23% 14,46% 0,00% 0,00% 0,02% 0,05% 46,09 -828,37 0,00% 0,00% 0,38 2,53 7,11 "a"
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA... CDI 1,23% 14,52% 0,00% 0,00% 0,02% 0,07% 15,40 -3.984,71 0,00% 0,00% 1,65 2,94 7,V "b"
SANTANDER DIVIDENDOS FIC AGCOES IDIV 0,33% 30,48% 0,07% 0,23% 3,96% 13,73% -0,43 21,40 0,00% 3,21% -0,16 1,37 8,1
IT NOW IBOVESPA FUNDO DE iNDICE... IBOVESPA 1,94% 31,11% 0,07% 0,25% 4,36% 15,10% 0,55 20,80 0,00% 4,13% 0,03 1,37 8, Il
IT NOW S&P500 TRN RESP LIMITADA... S&P 500 3,54% 3,01% 0,08% 0,29% 5,03% 17,42% -4,51 -160,60 0,00% 10,50% 0,40 -0,56 8, Il
CAIXA INSTITUCIONAL BDR... GLOBAL BDRX 3,12% 7.54% 0,09% 0,33% 5,72% 19,81% -4,13 -37,65 0,00% 12,06% 0,40 -0,25 9,11
SICREDI BOLSA AMERICANA... S&P 500 1,61% 20,04% 0,09% 0,30% 5,23% 18,12% 13,02 26,27 0,00% 6,50% 0,18 0,71 10, |
ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM... IBOVESPA 0,17% 4,89% 0,04% 0,15% 2,62% 9,06% -1,21 1,50 0,00% 1,40% -0,26 0,09 10, |
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES... IFIX 6,93% -22,30% 0,01% 0,02% 0,39% 1,36% 16.357,87 0,13% 1,10% -19,90 -11,09 D-FI
FUNDO DE INVESTIMENTO... IPCA 5,47% -70,40% 0,12% 0,42% 7,44% 25,77% -3.946.022.885,13 0,12% 24,45% -216.739.944,86-1,69 11

VaR (252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de determinado
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno esperado, o
desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribuicao
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,35%.

2\/olatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 2,95% do retorno didrio médio dos ultimos 12
meses.

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no cdlculo em vez da volatilidade da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds foram convertidos em uma rentabilidade -0,28
menor que a do mercado.

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativo, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve
desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.
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CAPSECI Risco - Mercado - Dezembro/2025

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -0,72 menor que aquela realizada pelo CDI.
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CAPSECI

Risco - Enquadramentos - Dezembro/2025

RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E CONFORMIDADE

FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl... R$ 2.907.612,00 1,19% CAIXA ASSET 0,00049%  CAIXA DTVM 0,0004% 7,1"b
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP R$ 2.183.901,79 0,89% 0,03% BANRISUL S.A. 0,01029%  BANRISUL S.A. 0,01029% 7,1"b
BRADESCO PODER PUBLICO FIC RF CURTO... R$ 10.959,61 0,00% 0,00% BANCO BRADESCO 0,00% BANCO BRADESCO 0,00% 7,1"b
CAIXA BRASIL FI RF REF DI... R$ 13.957.332,23 5,70% CAIXA ASSET 0,00234%  CAIXA DTVM 0,0019% 7,1l "a
BB PERFIL FIC RF REF DI... R$ 20.698.242,11 8,45% BB ASSET 0,00113% BB ASSET 0,00112% 7,1l "a
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI R$ 9.048.980,71 3,69% 0,05% BANCO BRADESCO 0,00099%  BANCO BRADESCO 0,00117% 7,1l "a
ITAU INSTITUCIONAL Fl... R$ 13.043.950,89 5,32% 0,15% ITAU ASSET 0,00113%  ITAU UNIBANCO 0,00119% 7,1l "a
SICREDI INSTITUCIONAL FI... R$ 7.885.100,78 3,22% 0,68% SICREDI 0,00489%  BANCO COOPERATIVO SICREDI 0,00468% 7,1 "a"
SICREDI FI INSTITUCIONAL... R$ 1.003.151,67 0,41% 0,18% SICREDI 0,00062%  BANCO COOPERATIVO SICREDI 0,0006% 7,1 "a"
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA... R$ 5.206.515,07 2,12% 0,03% ITAU ASSET 0,00045%  ITAU UNIBANCO 0,00047% 7,V"b"
SANTANDER DIVIDENDOS FIC AGOES R$ 7.460.319,53 3,04% 1,30% SANTANDER ASSET 0,0021% SANTANDER DISTRIBUIDORA 0,00208% 8, |
IT NOW IBOVESPA FUNDO DE iNDICE... R$ 1.016.226,00 0,41% 0,02% ITAU ASSET 0,00009%  ITAU UNIBANCO 0,00009% 8,1l
IT NOW S&P500 TRN RESP LIMITADA... R$ 202.448,40 0,08% ITAU ASSET 0,00002%  ITAU UNIBANCO 0,00002% 8,1l
CAIXA INSTITUCIONAL BDR... R$ 2.324.083,41 0,95% CAIXA ASSET 0,00039%  CAIXA DTVM 0,00032% 9,1
SICREDI BOLSA AMERICANA... R$ 2.406.725,46 0,98% 0,27% SICREDI 0,00149%  BANCO COOPERATIVO SICREDI 0,00143% 10,1
ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM... R$ 3.146.555,02 1,28% 0,51% ICATU VANGUARDA 0,0052% BEM DTVM (BRADESCO) 0,00054% 10,1
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES... R$ 219.809,16 0,09% 0,09% ZION INVEST 0,03178%  MASTER S/A CORRETORA 0,00444% D-Fl
FUNDO DE INVESTIMENTO... R$ 654.173,75 0,27% 0,14% BLUEMAC ASSET 0,08686%  MASTER S/A CORRETORA 0,01322% 11
TITULOS PUBLICOS R$ 132.561.341,20 54,09% - - - - - 7,1"a"
TITULOS PRIVADOS R$ 19.141.038,17 7,81% - - - - - 7,V

Art. 18. As aplicacbes em cotas de um mesmo fundo de investimento ndao podem, direta ou indiretamente,
exceder a 20% das aplicacldes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamente
por titulos publicos.

Art. 19. O total das aplicacbes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverd representar, no
maximo, 15% do patriménio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por
titulos publicos.

Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patrimoénio liquido
do fundo.

Art. 20. O total das aplica¢des dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas nao
pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras
ligadas ao seu respectivo grupo econémico.

Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,
cumulativamente, as seguintes condi¢des:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administracdo
oriundos de RPPS;

lll - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsdaveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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CAPSECI Risco - Benchmarks - Dezembro/2025

ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)

MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 12M
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP R$ 13.957.332,23 CDI 1,23% 3,57% 7.43% 14,46% 100,43% 101,15% 100,87% 101,32%
BB PERFIL FIC RF REF DI PR... R$ 20.698.242,11 CDI 0,96% 2,81% 5,94% 11,00% 78,75% 79,43% 80,55% 77,07%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI ... R$ 2.907.612,00 IRF-M 1 1,14% 3,51% 7.28% 14,51% 98,51% 100,06% 99,30% 98,98%
BRADESCO PODER PUBLICO... R$ 10.959,61 CcDI 0,38% 1,24% 1,69% 3,53% 30,86% 35,00% 22,92% 24,75%
CAIXA INSTITUCIONAL BDR ... R$ 2.324.083,41 GLOBAL BDRX 3,12% 6,49% 16,62% 7,54% 94,64% 114,57% 95,85% 72,67%
BRADESCO PREMIUM FI RF ... R$ 9.048.980,71 CDI 1,22% 3,58% 7,43% 14,46% 99,90% 101,31% 100,84% 101,34%
BRAZILIAN GRAVEYARD AN... R$ 219.809,16 IFIX 6,93% -6,90% -12,90% -22,30% 220,58% -121,35% -148,92% -105,65%
ITAU INSTITUCIONAL FI RF ... R$ 13.043.950,89 CDI 1,23% 3,56% 7,40% 14,38% 100,67% 100,85% 100,37% 100,78%
ITAU HIGH GRADE FIC REND... R$ 5.206.515,07 CDI 1,23% 3,60% 7.51% 14,52% 100,42% 102,00% 101,97% 101,72%
SICREDI INSTITUCIONAL FI ... R$ 7.885.100,78 IRF-M 1 111% 3,56% 7,38% 14,71% 96,23% 101,44% 100,69% 100,30%
SICREDI BOLSA AMERICANA... R$ 2.406.725,46 S&P 500 1,61% 5,21% 16,14% 20,04% -3.074,82% 260,50% 154,47% 120,35%
SICREDI FI INSTITUCIONAL I... R$ 1.003.151,67 IRF-M 0,32% - - - 103,70% - - -
ICATU VANG IGARATE LONG... R$ 3.146.555,02 IBOVESPA 0,17% 4,04% - - 12,81% 37,65% o ©
SANTANDER DIVIDENDOS F... R$ 7.460.319,53 IDIV 0,33% 6,60% 13,28% 30,48% 22,31% 71,75% 95,82% 100,82%
BANRISUL ABSOLUTO FI RE... R$ 2.183.901,79 CDI 1,14% 3,36% 7,09% 13,05% 93,17% 94,99% 96,26% 91,47%
FUNDO DE INVESTIMENTO |... R$ 654.173,75 IPCA 5,47% -35,03% -23,14% - 1.656,10% -5.865,97% -1.890,40% -
IT NOW IBOVESPA FUNDO D... R$ 1.016.226,00 IBOVESPA 1,94% 7.15% 9,67% 26,46% 150,62% 66,71% 62,55% 77.51%
IT NOW S&P500 TRN RESP ... R$ 202.448,40 S&P 500 3,54% - - - -6.760,72% - - -
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ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCACAO

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 CONF?
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

T N

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 132.561.341,20 54,09% 100,00% 0,00% 50,00% 100,00% SIM

Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 5.102.473,40 2,08% 100,00% 0,00% 5,00% 100,00% SIM

FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Operagdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Fl Renda Fixa R$ 65.636.758,39  26,78% 60,00% 0,00% 20,00% 60,00% SIM

FI de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Ativos Bancarios R$ 19.141.038,17 7.81% 20,00% 0,00% 5,00% 20,00% SIM

FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 5.206.515,07 2,12% 5,00% 0,00% 3,00% 5,00% SIM

Fl Debéntures R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
T N

Fl Acées R$ 7.460.319,53 3,04% 30,00% 0,00% 8,00% 30,00% SIM

FI de indices Agées R$ 1.218.674,40 0,50% 30,00% 0,00% 2,00% 30,00% SIM
I N

FI Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Fl Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Fl Acées - BDR Nivel | R$ 2.324.083,41 0,95% 10,00% 0,00% 2,00% 10,00% SIM
I R

Fl Multimercado - aberto R$ 5.553.280,48 2,27% 10,00% 0,00% 4,00% 10,00% SIM

Fl em Participacbes R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

FI "Acbes - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Lremmomnn

Fl Imobiliario R$ 654.173,75 0,27% 5,00% 0,00% 1,00% 5,00% SIM

Desenquadrado R$ 219.809,16  0,09% 0,00% - - © SIM
O R

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
I N

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
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Brasil

» IBC-Br avanga 0,7% em novembro;
» Vendas no varejo crescem 1,0% em novembro;

» Setor de servigos recuam 0,1% em novembro.
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Inflagdo dos EUA avanca em 0,3% em dezembro;

Balanca comercial da China cresce em
dezembro;

Produg¢do industrial da zona do euro sobe 0,7%
em novembro.
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RESU}TADO SEMANAL

DOS INDICES

(Referéncia 09/01/2026 até 15/01/2026)

Ativo Retorno
CDI 0,28% o
DOLAR -0,02%
IBOVESPA 1,62% &
IDKA IPCA 2A -0,06
IMA GERAL EX-C 0,06% *
IMA-B -0,49%
IMA-B 5 -0,03%
IMA-B b+ -0,85%
IRF-M ON%
IRF-M 1 0,26% ¢
IRF-M 1+ 0,05% ¢
S&P 500 (Moeda Original) 0,33% ¢
IPCA + 6,31% 0,19% ¢

Acompanhe o resumo completo Nno nosso blog.
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O ano de 2025 foi marcado por um cenario global permeado por incertezas, com
crescimento modesto nas principais economias e elevacdao de tensdes geopoliticas e
comerciais. Apesar disso, o desempenho dos ativos financeiros domésticos foi, em
geral, positivo. No Brasil, a atividade desacelerou de forma moderada ao longo do ano,
mas com sustentacao vinda do setor de servicos e de um mercado de trabalho ainda

resiliente, 0 que manteve a renda e o consumo no periodo.

O principal vetor doméstico seguiu sendo a combinacdo entre incerteza fiscal e politica
monetaria restritiva. O patamar de juros permaneceu contracionista, com o Copom
sinalizando cautela e dependéncia de dados para garantir a convergéncia da inflacao a
meta. A transicdo na presidéncia do Banco Central gerou, em um primeiro momento,
incerteza por parte do mercado quanto a conduc¢do da politica monetaria. Entretanto, a
atuacdo do BC mostrou continuidade de uma postura ortodoxa e comprometida com o

regime de metas, o que foi bem recebido pelos agentes de mercado.

A inflacdo apresentou melhora no fechamento do ano e encerrou 2025 em 4,26%,
dentro do intervalo de tolerancia da meta, embora com episédios de pressdo ao longo
do caminho, especialmente em itens mais volateis do IPCA. O resultado foi uma
desinflagdo parcial, suficiente para reduzir parte do risco de deterioracao adicional do
cenario, ainda que insuficiente para eliminar a necessidade de prudéncia, diante
especialmente da persisténcia das incertezas fiscais, que continuaram a pressionar 0s
prémios de risco e a provocar oscilagdes na curva de juros em determinados
momentos, sobretudo nos vértices intermediarios e longos, com impacto sobre ativos

de maior duration.

No exterior, o ano de 2025 combinou decisbes monetarias relevantes e tensdes
comerciais e geopoliticas. Nos Estados Unidos, o PIB recuou no primeiro trimestre, mas
demonstrou recuperacdo nos periodos seguintes. A inflacdo permaneceu elevada e

acima da meta do Federal Reserve (Fed), pressionada por politicas tarifarias. O mercado
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de trabalho apresentou fragilidade ao longo do ano, ao mesmo tempo em que se
observaram sinais de arrefecimento em indicadores de atividade, o que abriu espaco
para cortes graduais de juros no segundo semestre, sem caracterizar um ciclo
agressivo, ainda que episédios como o shutdown tenham dificultado a leitura dos

dados econdmicos.

Na Europa, o desempenho econdmico se mostrou mais resiliente do que o esperado.
Mesmo em um cenario adverso, a regido sofreu menos do que as projec¢des indicavam,
mantendo a inflacdo comportada mesmo diante de um quadro tarifario desafiador.
Esse contexto permitiu maior estabilidade na conducdo da politica monetaria, sem
movimentos abruptos, e revisdes positivas nas proje¢des de crescimento do PIB ao

longo do ano, ainda que em patamar moderado.

Na China, a conjuntura econdmica permaneceu desafiadora, com perda de for¢ca do
consumo interno e efeitos ainda relevantes da crise imobiliaria. A inflacdo ao
consumidor ficou negativa durante boa parte do ano, com apenas uma leve
recuperacao no final do periodo, enquanto os precos ao produtor seguiram em
deflacao, evidenciando excesso de capacidade frente a demanda enfraquecida. Apesar
dos estimulos adotados pelo governo, incluindo medidas voltadas ao consumo, a
resposta da economia foi limitada. Ainda assim, mesmo diante dessa conjuntura
estrutural, o pais seguiu em busca de alcancar a meta de crescimento de 5% estipulada

pelo governo, sustentado por politicas direcionadas e apoio estatal.

Acerca do desempenho dos investimentos em 2025, na renda fixa nacional os
melhores resultados concentraram-se nos indices prefixados, com destaque para os de
maior duration, com o IRF-M 1+ e o IRF-M avancando 20,07% e 18,22%,
respectivamente. Os ativos mais conservadores, como CDI (14,31%) e IRF-M 1 (14,76%),
seguiram com desempenho robusto, superando a meta atuarial com baixa volatilidade.
Ja os indices indexados a inflacdo registraram desempenho mais moderado, mas
também com retornos aderentes a meta atuarial, com destaque para os de maior

duration, que apresentam volatilidade mais elevada.

Na renda variavel, o Ibovespa se destacou positivamente, acumulando alta de 33,95%,
impulsionado, entre outros fatores, pelo fluxo estrangeiro observado ao longo do ano.
No exterior, o S&P 500 avancou 16,39%, sustentado sobretudo pelas expectativas em

torno do setor de tecnologia, com destaque para ativos relacionados a inteligéncia
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artificial. O Global BDRX, por sua vez, registrou retorno mais moderado, de 8,42%,
impactado pela desvalorizacao do dodlar frente ao real durante o ano, que apresentou

variacao de -11,18%.

RENTABILIDADES - 2025
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Esse relatério tem como objetivo uUnico fornecer informa¢8es macroecondémicas, e nao constitui e
tampouco deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra ou venda ou como uma solicitacao
de uma oferta de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagdo em uma
determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdicao.

As informacdes contidas nesse relatério foram obtidas de fontes publicas ou privadas nao sigilosas.

A LEMA Economia & Financas (“LEMA") ndo da nenhuma seguranca ou garantia, seja de forma expressa
ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatidao dessas informacdes.

Esse relatério também ndo tem a inten¢do de ser uma relacdao completa ou resumida dos mercados ou
desdobramentos nele abordados.
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As opinides, estimativas e projecdes expressas nesse relatério refletem a opinido atual do responsavel
pelo conteddo desse relatério na data de sua divulgacdo e estdo, portanto, sujeitas a alteracBes sem
aviso prévio.

A LEMA nao tem obrigacdo de atualizar, modificar ou alterar esse relatério e, tampouco, de informar ao
leitor.

Esse relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em
parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA.

A LEMA ndo se responsabiliza, e tampouco se responsabilizara por quaisquer decisdes, de investimento
ou de outra forma, que forem tomadas com base nos dados aqui divulgados.

Informag¢des adicionais sobre as informa¢fes contidas nesse relatério se encontram disponiveis
mediante solicitagdo por meio dos canais de comunicacao estabelecidos pela LEMA.
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Agregado

Focus Relatoério de Mercado

Expectativas de Mercado

16 de janeiro de 2026
A Aumento VY Diminuicdo =Estabilidade

2026

2027

2029

Ha4 Ha1 Hoje Comp. . Resp. S'dia.s Resp. Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp. S‘dia-s Resp.| Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp.

* #%  (teis  *** L* **  (gteis = **¥ 1* %

IPCA (variagao %) 4,06 405 4,02 V (2 150 4,02 51 3,80 3,80 380 = (11) 139 3,80 44 = 3,50 3,50 3,50 = (20) 110
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 1,80 1,80 180 = (6) 118 1,78 39 1,81 1,80 180 = (3) 91 1,80 30 = 2,00 2,00 2,00 = (44) 83
Cambio (R$/USS) 5,50 550 550 = (14) 121 5,50 44 5,50 550 550 = (12) 106 5,52 40 = 5,56 557 557 = (1) 83
Selic (% a.a) 12,25 12,25 12,25 = (4) 146 12,00 51 10,50 10,50 10,50 = (49) 128 10,50 45 A 9,50 9,50 9,50 = (12) 104
IGP-M (variacdo %) 3,99 392 392 = (1) 72 3,89 24 4,00 4,00 4,00 = (53) 65 4,00 23 = 3,73 370 370 = (1) 54
IPCA Administrados (variacao %) 3,71 375 375 = (1) 93 3,82 32 3,70 371 371 = (2) 75 3,96 25 = 3,50 3,50 3,50 = (27) 56
Conta corrente (USS$ bilhdes) -67,05 -67,45 -67,90 Vv (2) 39 -67,68 14 -65,00 -65,00 -65,00 = (6) 35 -65,00 14 v -65,89  -65,50 -65,00 A (2) 25
Balanca comercial (US$ bilhoes) 66,10 66,00 66,70 A (1) 39 67,15 14 70,00 70,00 70,00 = (5) 34 70,50 14 = 70,00 70,00 70,00 = (9) 22
Investimento direto no pais (USS$ bilhdes) 72,40 7435 7500 A (2) 37 75,00 14 76,68 78,55 78,60 A (2) 35 78,25 14 = 80,00 80,00 80,00 = (4) 25
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 7025 70,32 7036 A (2) 52 70,45 18 13,71 73,85 73,80 Vv (1) 45 73,93 18 = 77,86 78,00 78,00 = (1) 37
Resultado primario (% do PIB) -0,60 -0,53 -053 = (1) 62 -0,58 22 -0,34 -034 -030 A (2 53 0,32 20 A 0,03 0,00 0,03 A (1) 42
Resultado nominal (% do PIB) -8,70 -8,61 -860 A (2 52 -8,70 19 -1,85 -185 -7,80 A (2) 43  -8,03 17 = -6,72 -6,90 -692 V (2) 34

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** respondentes nos Ultimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Uteis
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Expectativas de Mercado

jan/2026

fev/2026
Agregado He 4

Infl. 12 m suav.

Ha1 Hoje Comp. Resp. Sldia.s Ha4 Ha1 Hoje Comp. Ha4 Ha1 Hoje Comp.
l* 2] Uteis l* l*
IPCA (variacdo %) 0,37 035 035 = (1) 144 0,34 0,54 053053 = (3) = 3,99 404404 = (1)
Cambio (R$/USS) 5,41 543 540 V (1) 116 5,40 5,42 543541 V (1) v
IGP-M (variagao %) 0,33 031 030 V (2 67 031 0,32 031031 = (1) 67 033 = 3,90 392397 A (1) 60 384
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** respondentes nos ultimos 30 dias
——jan/2026 ——fev/2026 mar/2026 =—— Infl. 12 m suav.
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* Segmento Extragrupo. Dados Provisérios

Fonte: ANBIMA

indice Datade N’limero Variacao Variacao Variagdo |Variacao Ultimos 12| Variacdo Ultimos
Referéncia Indice Diaria (%) Mensal (%) Anual (%) Meses (%) 24 Meses (%)
IRF-M 1 21/01/2026 19.245,75 0,0669 0,759 0,759 14,6474 25,9752
IRF-M 1+ 21/01/2026 23.678,91 0,3256 0,7072 0,7072 18,2306 18,7366
IRF-M 21/01/2026 21.761,40 0,2493 0,7196 0,7196 17,0416 21,1107
IMA-B 5 21/01/2026 10.683,26 0,1398 0,4053 0,4053 11,0642 18,5977
IMA-B 5+ 21/01/2026 11.938,46 0,2284 -1,4115 -1,4115 13,5354 4,7586
IMA-B 21/01/2026 10.871,24 0,189 -0,6119 -0,6119 12,5447 10,5954
IMA-S 21/01/2026 8.198,09 0,0549 0,7926 0,7926 14,6162 27,4799
IMA-GERAL ex-C 21/01/2026 9.501,99 0,1289 0,441 0,441 14,671 21,3
IMA-GERAL 21/01/2026 9.636,78 0,1285 0,4417 0,4417 14,4934 21,1235




Mercado Secundario de Titulos Publicos

Titulos Publicos Federais

21/3Jan/2026

Papel IPCA NTN-B - Taxa (% a.a.)/252
Intervalo Indicativo

Cédigo Data Data de TX. Tx. Tx. PU
SELIC Base/Emissdo|Vencimento|Compra| Venda |Indicativas Minimo |Maximo |Minimo Maximo

(DO) (DO) | (D+1) (D+1)
760199| 15/07/2000 15/08/2026 |10,3400|10,3183| 10,3300 |4.603,925632|9,9403 |10,7997 | 9,9402 10,8045
760199| 15/07/2000 15/05/2027 | 8,5925 | 8,5722 8,5833 |4.504,224999| 8,3199 | 8,8808 | 8,2836 8,8442
760199 15/07/2000 15/08/2028 | 8,1229 | 8,0971 8,1090 |4.498,223691| 7,8141 | 8,4935 | 7,7619 8,4411
760199 15/07/2000 15/05/2029 | 8,0044 | 7,9779 7,9902 |4.395,660049| 7,7060 | 8,3528 | 7,6456 8,2927
760199| 15/07/2000 15/08/2030 | 7,9404 | 7,9187 7,9283 4.394,045018| 7,6657 | 8,1963 | 7,6167 8,1476
760199 15/07/2000 15/05/2031 | 7,9111 | 7,8789 7,8976 4.291,261144| 7,6449 | 8,1487 | 7,6057 8,1095
760199| 15/07/2000 15/08/2032 | 7,9172 | 7,8945 7,9038 [4.288,957889| 7,6832 | 8,1567 | 7,6424 8,1160
760199| 15/07/2000 15/05/2033 | 7,9135 | 7,8870 7,9019 |4.186,499775|7,7014 | 8,1583 | 7,6563 8,1133
760199| 15/07/2000 15/05/2035 | 7,7775 | 7,7559 7,7674 4.137,672617| 7,5812 | 8,0006 | 7,5562 7,9755
760199 15/07/2000 15/05/2037 | 7,7047 | 7,6770 7,6880 |4.091,992935| 7,5136 | 7,9051 | 7,5016 7,8931
760199| 15/07/2000 15/08/2040 | 7,5551 | 7,5351 7,5453 4.117,778372| 7,4025 | 7,7461 | 7,3858 7,7293
760199| 15/07/2000 15/05/2045 | 7,4111 | 7,3856 7,3959 [4.020,335112| 7,2635 | 7,5934 | 7,2483 7,5781
760199| 15/07/2000 15/08/2050 | 7,3355 | 7,3091 7,3221 |4.055,007808| 7,2029 | 7,5253 | 7,1813 7,5035
760199 | 15/07/2000 15/05/2055 | 7,3000 | 7,2625 7,2824 |3.966,561922|7,1583 | 7,4795 | 7,1429 7,4637
760199 15/07/2000 15/08/2060 | 7,3325 | 7,3011 7,3124 |3.988,208843| 7,1854 | 7,5062 | 7,1734 7,4939

Quando uma taxa for interpolada sera apresentada em negrito.

Os pregos unitarios sao calculados a partir da projecao para o IPCA apurada pela Comité de Acompanhamento
Macroecondomico da ANBIMA

para o més, a excegao do periodo entre o dia de divulgagdo do IPCA final e o dia 15 do més corrente, caso em
que é utilizado o préprio indice do

més anterior, divulgado pelo IBGE.
Projecao IPCA para Janeiro:
Média apurada pela Comité de Acompanhamento Macroeconomico da ANBIMA: 0,36%
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m26jan21.xls - Clique aqui para obter a planilha do Mercado Secundario.

ms260121.txt - Clique aqui para obter o arquivo texto do Mercado Secundario.
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M Gmall Comité Capseci <capsecicomite@gmail.com>

Solicito parecer da consultoria - migracao de fundo de dividendos para ETF de dividendos
2 mensagens

Comité Capseci <capsecicomite@gmail.com> 17 de novembro de 2025 as 09:13
Para: Matheus Crisostomo <matheus@lemaef.com.br>
Cc: gustavo@lemaef.com.br, levicoelho@lemaef.com.br

Bom dia,

O Comité de Investimentos deliberou o resgate de R$ 2.000.000,00 do fundo Santander Agdes Dividendos FIC FI (CNPJ 13.455.174/0001-90), visando a realizagdo parcial dos ganhos acumulados no
ano. Os membros entendem que, apds uma sequéncia de altas, a bolsa pode passar por um movimento de corregdo nos proximos meses.

O comité avalia a possibilidade de, dentro de um a dois meses, reinvestir o valor em ETFs de dividendos, mantendo a exposicdo ao mesmo benchmark do fundo resgatado, porém via ETF. Essa decisdo
sera reanalisada nas préximas reunides.

Diante disso, solicito a opinido da consultoria sobre essa estratégia.

Pego também o parecer quanto ao enquadramento para RPPS e, considerando a politica de investimentos de cada produto, qual dos ETFs abaixo seria mais adequado para o reinvestimento:
« It Now IDIV Renda Dividendos Fundo de fndice — DIVD11 (CNPJ 54.314.981/0001-70)
« ETF It Now IDIV — DIVO11 (CNPJ 13.416.245/0001-46)

Agradego a atengdo!
Att.:

Luiz Fernando Russo de Oliveira
Gestor de Recursos

AVA
AV CAPSELI

Caixa de Aposentadorias e Pensées dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte

Matheus Crisostomo <matheus@lemaef.com.br> 18 de dezembro de 2025 as 18
Para: Comité Capseci <capsecicomite@gmail.com>
Cc: Gustavo Leite <gustavo@lemaef.com.br>, Levi Coelho <levicoelho@lemaef.com.br>, Maria Eduarda <eduarda@lemaef.com.br>

Boa tarde, Luiz. Tudo bem?

O investimento, e no caso especifico de vocés a ampliagdo dos percentuais alocados em renda variavel, deve considerar o cendrio projetado para o ano de 2026, com o objetivo de
identificar oportunidades de alocagdo em ativos de maior risco, buscando potencializar os ganhos da carteira de investimentos.

Nesse caso, observamos oportunidades de alocagdo em ativos de maior risco, devido a alguns fatores, os quais listo abaixo:

Flexibilizagdo de juros nos EUA: Em decisdo mais recente, o Federal Reserve optou por reduzir novamente a taxa basica em 0,25 ponto percentual, chegando ao intervalo de 3,50% a
3,75% ao ano. Esse foi o terceiro corte consecutivo, sinalizando a continuidade de um processo de flexibilizagdo que ocorre num contexto de desaceleragdo do mercado de trabalho.
A decisdo ndo foi unanime: embora a maior parte do Comité tenha apoiado o corte de 0,25 p.p., duas divergéncias se destacaram. Stephen Miran votou por um corte maior, de 0,50
p.p., enquanto Carla Schmid defendeu a manutengdo da taxa, evidenciando leituras distintas sobre a forga da economia e o ritmo adequado de afrouxamento monetario. Mesmo
com a inflagdo ainda acima da meta, os sinais de perda de tragdo do emprego tém ganhado peso crescente no balango de riscos. Em entrevista, Jerome Powell reforgou que o Fed
seguird avaliando os dados com cautela e que a instituigdo ndo descarta novos cortes caso o enfraquecimento do mercado de trabalho se torne mais evidente.

Ademais, o mandato de Jerome Powell se encerra em maio, e a expectativa é de que Trump anuncie um sucessor no inicio do novo ano. Segundo matéria da CNN, a sinalizagdo é de
que aindicagdo deve ocorrer a partir de uma lista restrita e pode permitir que o novo chair esteja em posi¢do de conduzir a reunido de junho do Fed. Essa leitura decorre dos
conflitos recentes de visdo entre o presidente americano e o atual presidente da autoridade monetaria, especialmente diante das pressées de Trump por cortes de juros em
magnitude mais intensa. Nesse sentido, um eventual maior alinhamento na condugdo da politica monetéria poderia acelerar o ritmo de flexibilizagdo, ampliando o diferencial de
atratividade relativa entre ativos domésticos e alternativas no exterior. Em cendrio dessa natureza, cresce a probabilidade de maior realocagdo de capitais para mercados emergentes,
em linha com o fluxo observado ao longo de 2025.

Arrefecimento inflaciondrio no Brasil: Ainda que exista risco elevado de que esse vetor ndo se traduza em melhor desempenho para ativos de risco e embora o Banco Central venha
destacando a persisténcia de expectativas desancoradas, observa-se que a inflagdo acumulada em 12 meses tem mantido trajetéria de desaceleragdo. Esse movimento, somado a
sinais de perda de félego mais intensa da atividade econdmica, tende a contribuir para um arrefecimento adicional das pressdes inflaciondrias no Brasil. Nesse contexto, o Relatério
Focus do Banco Central indica que, ha cerca de cinco semanas, a proje¢do para o IPCA de encerramento de 2025 vem sendo revisada para baixo, e que 0 mesmo ocorre com a
expectativa para 2026, hd aproximadamente quatro semanas, com ambas posicionando-se abaixo do teto da meta, patamar que, ha poucos meses, parecia improvavel no curto
prazo. Adicionalmente, o grupo Alimentagdo e bebidas no IPCA tem apresentado desaceleragdo consistente nos ultimos meses de 2025, com leituras mensais em queda, e, mais
recentemente, a inflagdo de servigos também tem sinalizado arrefecimento na mesma diregdo.

Ciclo de corte de juros no Brasil: A sinalizacdo de inflagdo mais amena no Brasil, combinada a perspectiva de juros mais baixos nos Estados Unidos, reforga a tese de inicio de um ciclc
de afrouxamento monetario por parte do Banco Central do Brasil. Essa leitura chegou a ganhar forga ha alguns meses, mas perdeu tragdo diante do tom mais duro das atas do Copom
e de declaragdes de Gabriel Galipolo, presidente do Banco Central, no sentido de que a Selic deveria permanecer em patamar restritivo por periodo mais prolongado. Mais

recentemente, contudo, a possibilidade de um ciclo mais intenso de cortes nos EUA trouxe o tema de volta ao centro do debate, por seus efeitos sobre condigBes financeiras globais €
fluxos para emergentes. Nessa diregdo, as expectativas de mercado passaram a precificar uma Selic terminal em 2026 na faixa de 12,00% a 12,25% a.a., com inicio do ciclo em margo.

Apesar de os vetores favordveis descritos acima ganharem forga e reforgarem a possibilidade de valorizagdo da bolsa brasileira em 2026, entendemos que o cenario ainda exige
cautela. O préximo ano tende a ser marcado por maior sensibilidade a ruidos politicos, dado o ambiente eleitoral, o que naturalmente amplia a volatilidade dos ativos de risco. Além
disso, ainda que a inflagdo venha apresentando arrefecimento, as proje¢des seguem distantes do centro da meta, o que, em termos de fungdo de reagdo do Banco Central, sustenta a
necessidade de manutengdo de juros em patamar restritivo por periodo mais prolongado.

Nesse contexto, mesmo com a perspectiva de cortes ao longo de 2026, a Selic deve permanecer em nivel elevado por boa parte do horizonte, mantendo atrativa a relagdo risco
retorno dos ativos mais conservadores. A titulo de ilustragdo, ao considerar retornos préximos a 12,00% ao ano, em linha com a Selic terminal estimada para 2026, e a meta atuarial
do CAPSECI de IPCA + 5,63%, tem-se que, com um IPCA projetado de aproximadamente 4,10% no ano, a meta nominal buscada seria de cerca de 9,96% no periodo. Assim,
permanecendo esse desenho de juros e inflagdo, a remuneragdo esperada de instrumentos mais seguros e de menor volatilidade tende a se manter acima da meta atuarial em 2026,
o que reforga a importancia de calibrar qualquer ampliagdo de risco com gradualismo e disciplina de alocagdo.

Considerando o perfil conservador do CAPSECI, que prioriza controle de risco e prudéncia, entendemos como adequado manter a exposi¢do a renda varidvel em patamar limitado,
recomendando alocagdo de até 5% do patrimdnio, nivel préximo ao atual, de aproximadamente 4,21% no fechamento de novembro. Como as decisdes recentes do Comité tém




Assim, caso o Comité entenda haver oportunidade tética em bolsa, sugerimos que eventuais aportes sejam realizados preferencialmente com recursos novos, de forma gradual e corr
monitoramento refor¢ado, especialmente no inicio de 2026, a medida que o cendrio incorpore informagdes mais recentes de mercado.

A aplicagdo em renda variavel via ETFs se justifica pela gestdo passiva e pelo menor custo, mas a decisdo de alocar nesses veiculos deve seguir o mesmo rigor de andlise adotado para
fundos de agdes, dado que o risco de mercado permanece equivalente.

Fundos ou ETFs dividendos normalmente concentram a carteira em empresas pagadoras de proventos e com geragdo de caixa mais previsivel. Isso costuma ajudar a reduzir a
volatilidade dentro da renda varidvel, ja que, em geral, sdo companhias mais maduras, com lucros recorrentes e histérico consistente de distribuigdo. Em momentos de maior
incerteza e oscilagdo, a tendéncia é que apresentem um comportamento mais estdvel, justamente por priorizarem empresas com caixa mais solido e risco estrutural menor. No caso
dos ETFs citados, as diferengas sdo marginais, porém relevantes para o objetivo da estratégia: conforme informagdes do préprio Itad, o DIVD11 busca acompanhar o desempenho do
IDIV e realiza distribuigdo mensal de proventos no décimo dia util do més subsequente, enquanto o DIVO11 investe em empresas reconhecidas por distribuir proventos aos
acionistas, mas ele ndo distribui dividendos. Assim, se a intengdo é capturar de forma mais aderente a estratégia de dividendos, faz mais sentido optar pelo DIVD11, que combina
potencial de valorizagdo do indice com a distribuigdo periddica de proventos.

Contudo, é sempre importante observar pares comparaveis aos ativos elencados. Assim, trago abaixo um breve comparativo considerando retorno e risco dos ativos, com o
desempenho histdrico de fundos dividendos disponiveis para aplicagdo do CAPSECI.

Nome Retorno Volatilidade Sharpe - CDI
Ano 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses Ano 12 meses 36 meses Ano 12 meses 36 meses

BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 21,10% | 5,18% | 17,21% | 14,85% | 51,67% | 18,07% | 18,07% | 16,07% |0,45| 0,23 0,20

BB DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 24,86% | 11,23% | 20,36% | 18,56% | 46,66% |14,44% | 14,60% | 14,12% |0,75| 0,43 0,12

CAIXA DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF ACOES 25,28% | 12,37% | 21,00% | 25,47% | 58,55% |13,61% | 13,82% | 13,35% |0,81| 0,49 0,32

IT NOW IDIV RENDA DIVIDENDOS RESP LIMITADA FUNDO DE INDICE - DIVD11|17,36% | 9,68% | 13,30% - - 14,78% | 14,94% - 0,30/ 0,02 -

IT NOW IDIV RESP LIMITADA FUNDO DE INDICE - DIVO11 27,40% | 13,41% | 23,02% | 28,83% | 65,59% |14,04% | 14,25% | 13,71% |0,92| 0,59 0,42
SANTANDER DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 30,21% | 12,61% | 25,70% | 32,41% | 68,72% | 13,92% | 14,12% | 13,51% |1,09| 0,75 0,47

IDIV 27,23% | 13,28% | 22,74% | 28,71% | 65,10% | 14,02% | 14,23% | 13,69% |0,91| 0,58 0,41

Fonte: Quantum (16/12/2025).

Conforme indicado acima, observamos que, em diferentes janelas e métricas de desempenho, o SANTANDER DIVIDENDOS, ja presente na carteira do CAPSECI, apresentou destaque.
Além do carater relativamente mais defensivo inerente a estratégia de dividendos, o fundo se beneficia da atuagdo da equipe de gestdo na busca por superar o benchmark, sem que
isso tenha se traduzido, no periodo analisado, em elevagdo proporcional do risco. Na leitura de risco, inclusive, identificou-se volatilidade inferior a do préprio IDIV, o que contribuiu

para que o fundo apresentasse o melhor Sharpe entre os comparaveis.

Dessa forma, entendemos que o préprio fundo de dividendos ja utilizado pelo CAPSECI se mantém como alternativa técnica consistente para exposi¢do a renda variavel via estratégia
de dividendos, contribuindo para diversificagdo com disciplina de risco.

No mais, me ponho a disposi¢do para esclarecimentos em caso de duvidas.

Atenciosamente,

AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n°® 14.813.501/0001-00 (LEMA) é uma consultoria de valores mobiliarios autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM). As recomendagdes foram elaboradas considerando as informagdes
sobre perfil de risco, objetivos, horizonte de tempo, situagéo financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legislacdo especifica que rege os investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS). Esse documento ndo
constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de negécios em qualquer jurisdigdo. Esse relatério é baseado na avaliagéc
dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes setores da economia. A anélise dos ativos desse documento utiliza como informagéo os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas projegoes.
A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo desse documento ou seu contetdo. Esse documento ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no
todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decisdo final em relagdo aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em consideragao os varios riscos e custos incidentes,
sempre em observancia aos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacgdo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia. O cliente é o tinico responsavel pelas decisdes de investimento ou de abstencdo de
investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como
caderneta de poupanca.

MATHEUS

c_RlséSToMO

85 99868.3664 (&) lemaef.com.br

lemaconsultoria

LEMA

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagdes, condena qualquer forma de corrupgdo, estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevengdo e combate a corrupgdo,
através da garantia e direcionamento de recursos financeiros, materiais e humanos para implementagdo, manutencdo e evolugdo de um efetivo programa Compliance, composto por manuais e politicas, bem como os treinamentos,
comunicados internos, semindrios, palestras e campanhas de conscientizagdo. Essa mensagem contém informagdes confidenciais e é direcionada apenas a pessoa especificada. Se vocé ndo for o destinatario especificado, ndo deve divulgar,
distribuir ou copiar este e-mail. Vocé ndo pode usar ou encaminhar os anexos neste e-mail. Por favor, notifique o remetente imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.

De: Comité Capseci <capsecicomite@gmail.com>

Enviado: segunda-feira, 17 de novembro de 2025 09:13

Para: Matheus Crisostomo <matheus@lemaef.com.br>

Cc: Gustavo Leite <gustavo@lemaef.com.br>; Levi Coelho <levicoelho@lemaef.com.br>
Assunto: Solicito parecer da consultoria - migragdo de fundo de dividendos para ETF de dividendos

[Texto das mensagens anteriores oculto]



M G mail Comité Capseci <capsecicomite@gmail.com>

Solicito parecer da consultoria sobre aplicagdes de recursos em janeiro/2026
2 mensagens

Comité Capseci <capsecicomite@gmail.com> 8 de janeiro de 2026 as 15:16
Para: Matheus Crisostomo <matheus@lemaef.com.br>
Cc: gustavo@lemaef.com.br

Boa tarde!

Tendo em vista este momento de transi¢éo para a Nova Resolugéo 5.272/2025, solicito opinido da consultoria sobre se é possivel
realizar operagdes nos termos da Resolugéo 4.963/2021 durante o més de janeiro de 2026

Att.:
Luiz Fernando Russo de Oliveira
Gestor de Recursos

AVA
AV CAPSELI

Caixa de Aposentadorias e Pensbes dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte

Fone/Fax: (44) 3631-1838 / 3631-3971 / 9.9175-3528 / 9.9119-0047  https://cianorte.pr.gov.br/secretaria/capseci

Matheus Crisostomo <matheus@lemaef.com.br> 8 de janeiro de 2026 as 17:24
Para: Comité Capseci <capsecicomite@gmail.com>

Cc: Gustavo Leite <gustavo@lemaef.com.br>, Fernanda Fiorelli <fernanda@lemaef.com.br>, Levi Coelho <levicoelho@lemaef.com.br>,
Felipe Mafuz <felipe@lemaef.com.br>

Tomando como base a carteira com posicao de fechamento em novembro do CAPSECI, conforme indicada no relatério
em anexo, verifica-se que os investimentos encontram-se devidamente enquadrados aos limites estabelecidos pela
Resolucdo CMN n2 4.963/2021. Adicionalmente, é possivel indicar que a estratégia atualmente adotada mantém um
perfil de investimento seguro, conservador e compativel com o cenario vigente de juros elevados, tendo em vista que a
maior parcela dos recursos estd alocada em titulos adquiridos diretamente e marcados na curva, os quais apresentam
retornos superiores a meta atuaria. Observa-se, ainda, que a segunda maior participagao da carteira esta direcionada a
fundos de perfil conservador, os quais investem em titulos de emissdo publica e em titulos de emissdo privada que
sejam classificados como de baixo risco de crédito, com o objetivo de acompanhar e/ou superar o CDI ao longo do
tempo. Conforme evidenciado no grafico abaixo, esses investimentos, de forma consolidada, representam mais de 77%
do patrimonio total investido pelo CAPSECI.

BEMCHMARK PERCENTLAL - VALOR LEG
TITULOS B1.B4% RS 146 444 388,74 =
col 25.81% rseuzzesros [N
IRF-M 1 451% RS 10.673.277,55 =
DIV 4% RS 9.478.431.36 [ ]
IBOVESFA 1L46% RS 3.447141,93 ==
S&P 500 1.08% pszseeonsz (R
GLOBAL BDRX 0.95% RS 2253.699.77

IPCA 0.26% R$620.275.00 i
IFIX 0.09% R$ 20556227

Total 100% RS 236 819.50613

Fonte: UNO - Carteira CAPSECI Nov/25



Antes de entrarmos em qualquer detalhamento sobre a nova norma, se faz importante destacar que a posicao trazida
acima e evidenciada no relatério em anexo € a mais recente disponivel. Assim, solicitamos o envio, com a maior
brevidade possivel, dos extratos de conta corrente e de investimentos referentes ao fechamento de dezembro, de modo
a viabilizar uma andlise mais precisa da atual composicdo da carteira do CAPSECI.

Observacgdo: caso os documentos ja tenham sido encaminhados, favor desconsiderar esta solicitagao.

Sobre a Resolugdo CMN n2 5.272, publicada no dia 18 de dezembro, mais especialmente sobre os limites de alocacgdo
permitidos para aplicagdo de RPPS, a nova norma restringiu consideravelmente as alternativas para RPPS que nao
tenham Pro-Gestdo. Basicamente, esses RPPS s podem investir em titulos publicos emitidos pelo Tesouro Nacional, se
adquiridos em oferta primaria ou em plataformas de negociag¢do eletronica e em cotas de classes de fundos de
investimento renda fixa, cujos regulamentos determinem que seus recursos sejam aplicados exclusivamente em titulos
de emissdo do Tesouro Nacional, ou opera¢des compromissadas lastreadas nesses titulos.

Ademais, a Resolucdo, que entrara em vigor a partir do dia 01 de fevereiro, determina o prazo de dois anos para
adequacdo das carteiras. Ou seja, vocés ndo precisarao realizar resgates de ativos que ndo estejam aptos ao CAPSECI
conforme a nova norma, podendo trabalhar essa adequacdo de forma mais estudada, com embasamentos técnicos,
durante o prazo estipulado.

No que se refere ao periodo de transicdo, que contempla o més de janeiro, de acordo com orientacdes do "Informe
inicial elaborado pelo DRPPS/SRPC", assim como com a Portaria MPS n 2.582/2025, publicada em 26 de dezembro de
2025, as aplicagOes do RPPS, desde ja e até a definicdo da nova Politica de Investimentos adequada a nova norma,
devem ser de baixo risco de crédito, de mercado e de liquidez:

“Art. 283-A A politica de investimentos para o exercicio de 2026 deverd ser adequada a Resolugdo CMN n© 5.272, de 18
dezembro de 2025, até 12 de fevereiro de 2026.

$ 22 As aplicages dos recursos do RPPS, observados os principios e as condi¢bes de seguranca, prote¢do e prudéncia
financeira previstos no art. 62, pardgrafo unico, inciso I, da Lei n® 9.717, de 27 de novembro de 1998 e no art. 43, § 19,
da Lei Complementar n® 101, de 04 de maio de 2000, deverdo ser efetuadas somente nos segmentos e tipos de ativos
que apresentem baixo risco de crédito, de mercado e de liquidez:

I - até 12 de fevereiro de 2026, com base na Resolugdo CMN n? 4.963, de 25 de novembro de 2021, e na politica de
investimentos para o exercicio de 2026, que jd havia sido aprovada pelo conselho deliberativo, ou caso ndo tenha sido
aprovada, na politica ainda vigente para 2025; e

Il - apds 12 de fevereiro de 2026, com base nos limites, requisitos e condi¢cbes estabelecidos pela Resolu¢éio CMN n@
5.272, de 18 dezembro de 2025, enquanto ndo for aprovada a politica de investimentos a ela adequada.”

Diante do cendrio de transi¢cdo e das novas normativas vigentes, entendemos ser necessario destacar essa situagao e
dar transparéncia quanto as alteracdes nas alternativas de investimentos disponiveis para o CAPSECI, para permitir uma
decisdo consciente e alinhada as novas exigéncias normativas em futuras movimentagdes.

No mais, refor¢o a necessidade de darmos foco na adequacdo da Politica de Investimentos 2026 as normas da
Resolucdo CMN n2 5.272/2025 e coloco toda a equipe da LEMA a disposi¢do para auxilid-los nesse periodo de transi¢do
e durante a implementacdo de processos de governanca adequados a nova norma.

Atenciosamente,

AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Financas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (LEMA) é uma consultoria de valores mobilidrios autorizada pela Comissdo de Valores
Mobilidrios (CVM). As recomendagdes foram elaboradas considerando as informacdes sobre perfil de risco, objetivos, horizonte de tempo, situacdo financeira e
necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legislacdo especifica que rege os investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS). Esse
documento ndo constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicitacdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagdo em
uma determinada estratégia de negécios em qualquer jurisdi¢do. Esse relatério é baseado na avaliagdo dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos
diferentes setores da economia. A andlise dos ativos desse documento utiliza como informacdo os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras,
distribuidoras e suas proje¢des. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo
desse documento ou seu contetdo. Esse documento ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o
propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decisdo final em relagdo aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em
consideracdo os varios riscos e custos incidentes, sempre em observancia aos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacéo a
natureza de suas obrigac¢des e transparéncia. O cliente é o Unico responsavel pelas decisdes de investimento ou de abstencdo de investimento que tomar em
decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos
e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanca.



ANBIMA

MATHEUS CRISOSTOMO

85 99868.3664 lemaef.com.br

lemaconsultoria

LEMA =

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagdes, condena qualquer forma de corrupgao,
estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevengdo e combate a corrupgdo, através da garantia e direcionamento de recursos financeiros, materiais e
humanos para implementagdo, manutengdo e evolugdo de um efetivo programa Compliance, composto por manuais e politicas, bem como os treinamentos,
comunicados internos, seminarios, palestras e campanhas de conscientizagdo. Essa mensagem contém informagdes confidenciais e é direcionada apenas a
pessoa especificada. Se vocé ndo for o destinatario especificado, ndo deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Vocé ndo pode usar ou encaminhar os

anexos neste e-mail. Por favor, notifique o remetente imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.

De: Comité Capseci <capsecicomite@gmail.com>

Enviado: quinta-feira, 8 de janeiro de 2026 15:16

Para: Matheus Crisostomo <matheus@lemaef.com.br>

Cc: Gustavo Leite <gustavo@lemaef.com.br>

Assunto: Solicito parecer da consultoria sobre aplica¢des de recursos em janeiro/2026

[Texto das mensagens anteriores oculto]
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Este fundo busca proporcionar rentabilidade de suas cotas, através da diversificagdo dos
ativos financeiros que compdem sua carteira, de forma a acompanhar as variagdes diarias da 1'21% 1 4'28%
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* Simulag&o de resultado bruto de uma
aplicagdo de R$10mil realizada ha 12 meses.

Anos anteriores

Performance Mensal
Valores em %

Periodo Fundo DI %CDI
Fundo CDI
2025 14,28% 14,31% 100%
2025 14,28% 14,31%
12 meses 14,28% 14,31% 100%
2024 10,82% 10,87%
dez/25 1,21% 1,22% 99%
2023 12,98% 13,05%
nov/25 1,05% 1,05% 100%
O indicador CDI é mera referéncia econdmica e ndo
out/25 1,27% 1,28% 99% parametro do fundo.
set/25 1.22% 1,22% 100%
Invista agora pelo APP
ago/25 116% 116% 100%
jul/25 1,28% 1,28% 100%
jun/25 1,09% 110% 99%
mai/25 114% 114% 100%
abr/25 1,04% 1,06% 98%
mar/25 0,95% 0,96% 99%
fev/25 0,98% 099% 99%
jan/25 1,04% 1,01% 103%
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Cenirio

Nos EUA, os dados divulgados seguiram apontando resiliéncia da atividade econdmica e, em especial, o PIB referente ao 3° trimestre
surpreendeu ao crescer 4,3%, com o detalhamento sinalizando consumo das familias robusto e acima da tendéncia histdrica. Para
2026, o impulso fiscal positivo, o relaxamento das condi¢des financeiras e o investimento em temas ligados a |A deverao seguir
dando sustentagdo a atividade, embora este crescimento ndo deva ser homogéneo entre os diversos setores da economia. Assim,
projetamos crescimento ao redor de 2,0% em 2026.

Na Europa, o ritmo da atividade econdmica surpreendeu positivamente, embora ainda siga relativamente moderado ao longo do més
de dezembro. Assim, questdes especificas da regido como a instabilidade politica na Franga e a estagnagao da economia alema
seguem contribuindo para que o crescimento ocorra de maneira gradual. Projetamos PIB de 1,3% no ano passado e 1,4% em 2026.
Em relagdo a China, os dados do més de dezembro mantiveram a dindmica de desaceleragdo da atividade observada nos meses
anteriores, com destaque negativo para as vendas no varejo, investimentos e o setor imobilidrio (com reducdo nas vendas e
construgdo de imdveis). Projetamos crescimento de 4,8% no ano e 4,2% em 2026.

Com relagao aos Bancos Centrais, o FED reduziu a taxa de juros em 25bps para 3,50%-3,75%, em linha com o esperado pelo mercado,
porém a decisdo, novamente, nao foi unanime um dirigente votou por corte de 50bps e outros dois para manter a taxa. Assim,
reforgamos a avaliagao de que o espago para novos cortes de juros é limitado, com o cendrio base prevendo um corte adicional de
25bps em 2026. Ja o Banco Central Europeu (BCE) manteve as taxas de juros pela quarta reunido consecutiva, com a taxa de depdsito
em 2,0%. Seguimos avaliando que o BCE encerrou o ciclo de flexibilizagdo monetdria.?

No Brasil, os dados de atividade corroboram o nosso cendrio de gradual desaceleragdo. Em especial, o PIB referente ao 3° trimestre
mostrou perda de impeto na margem (0,1%), com desaceleracdo dos componentes mais ciclicos. Entretanto, alguns vetores deverdo
atenuar a trajetdria esperada: i) o mercado de trabalho ainda forte; ii) uma politica fiscal que passara a expansionista, sobretudo
devido ao pagamento de precatérios e; si) politicas de sustentacdo a demanda agregada, como o novo consignado privado. Nossas
projegdes para o PIB do ano passado sdo de 2,4% e para 2026 é de 2,1%.

No tocante a inflagdo, os dados continuaram apresentando uma melhora nos precos de alimentos e de bens industriais, favorecidos,
respectivamente, pelo clima e pela taxa de cambio. Além disso, as diversas métricas de inflagdo subjacente arrefeceram na leitura do
IPCA referente a novembro. Por outro lado, os pregos de servigos seguem pressionados, consequéncia da atividade econémica ainda
aquecida e do mercado de trabalho apertado. A nossa expectativa é de que o IPCA encerre o ano em 4,4% e para 2026 (4,2%).

Em relagdo a politica monetdria, o COPOM manteve a taxa SELIC em 15%, com o comunicado e a ata em tom ainda cauteloso em
relagdo aos préximos passos. O documento, documento reforgou que, embora o cendrio esteja evoluido conforme esperado, ainda
persistem vetores negativos para a inflagao, o que torna a estratégia atual a mais adequada. Assim sendo, diante da comunicagdo mais
dura do que o nosso cendrio base, ajustamos para margo de 2026 (ante janeiro deste ano) a projegao de inicio do ciclo de corte de
juros, com a taxa terminal em dire¢do a 12,50%.
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£ BB ASSET

Composicao da Carteira

BB RF Ref DI Titulos PUblicos FIF LP Resp Limitada

Indicadores e Proje¢oes da BB Asset

Resumo

Juros Nominais - Selic
Juros Nominais - CDI
Inflagéo - IGP-M
Inflagdo - IPCA
Juros Reais Basicos -
Selic/IGP-M

Juros Reais Basicos -
Selic/IPCA

PIB

Cambio - US$ Ptax
Venda

INFORME MENSAL

2023

13,03%

13,00%

-318%

4,62%

16,74%

8,04%

2,90%

4,86

2024
10,89%
10,84%

6,54%

4,83%

4,09%

5,78%

3,30%

618

DEZEMBRO/2025

I 57,74% - Op. Compromissada Over

B 42.26% - LFT

2025
13,41%
13,34%
-0,71%

4,55%

14,22%

8,48%

2,20%

5,40
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e
% BB ASSET BB RF Ref DI Titulos PUblicos FIF LP Resp Limitada DEZEMBRO/2025
:

Informagdes de Risco

Risco: Muito Baixo

A/
a il

1 2 3 4 5

V3R (95% de confianga) * 0,00%
Volatilidade no ano 2 0,05%
Volatilidade nos Ultimos 12 meses 2 0,05%
% de retornos positivos no ano 100%
% de Vezes com Retorno Positivo nos Ultimos 12 meses 100%

indice de Sharpe nos Ultimos 12 meses 3 -

Fontes: Banco do Brasil, Anbima, Singia e Quantumaxis

1 Var (value at risk) sintetiza a maior perda esperada dentro de um periodo de tempo e intervalo de confianga. a metodologia utilizada é a de
simulagado histdrica para intervalo de 1 dia e nivel de confianga de 95%.

2 A volatilidade representa o grau de variagdo de retornos do fundo. Quanto maior o seu valor, maior a intensidade das variagdes diarias de retorno
ao longo do tempo.

3 indice que representa a relacio entre risco e retorno. Busca demonstrar a compatibilidade do retorno do fundo com o risco ao que o investidor esté
exposto. Quanto maior, mais favoravel essa relaco. indices com valores menores que zero n3o tem significado interpretativos, por esse motivo nio
sdo divulgados.

As descri¢des dos fatores de risco do fundo estdo disponiveis no regulamento e podem ser consultados aqui.

Volatilidade

590
4.5
4
3544
3
254
294

1.5%

Utirnos 12 meses \Atfimos Gmeses Uttirvos 3 meses

I BE RF Ref DI Titulos Publicos FIF LP Resp Limitada [ CDI

Evolugio Patrimonial
RS milhdes

45000
40000
35000
30000
25000
20,000
15000
16000

5000

Patrimonio liquido médio dos tltimos 12 meses: R$ 36.405.700.969,20
Patrimonio liquido de fechamento do més anterior: RS 41.210.525.318,39
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£ BB AsSET

CNPJ
11.046.645/0001-81

Classe CVM
Renda Fixa Pés

Condigdes Comerciais
Aplicagao Inicial
Aplicagao Adicional
Resgate Minimo
Saldo Minimo

Horario Limite
(horério de Brasilia)

Tipo de Cota

BB RF Ref DI Titulos PUblicos FIF LP Resp Limitada

Inicio do fundo
15/03/2010

Classe Anbima
Renda Fixa Duragao Baixa Soberano

DEZEMBRO/2025

Tributagao
Longo Prazo

ISIN
BRBTO4CTF006

R$ 10.000.000,00 Cota de Aplicagdo D+0
R$ 0,01 Cota de Resgate D+0

R$ 0,01 Crédito do Resgate D+0

R$ 1.000.000,00 Taxa Global (a.a.)* 0,1%
17:00 Taxa de Performance zero
Fechamento Taxa de Saida zero

1E a soma das taxas de administragdo, de gestdo e de distribuicdo. Essas taxas incidem sobre o valor total investido e sdo representadas por um percentual anual.

Avisos Importantes

A rentabilidade apresentada refere-se ao fechamento do ultimo dia Gtil do més de

dezembro/2025.

1. Este é um relatério publico e foi produzido pela BB Gestdo de Recursos DTVM S.A.
2. Todas as recomendacdes e estimativas apresentadas derivam do julgamento de

nossos analistas e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio, em
fungao de mudangas que possam afetar as projegdes realizadas.
3. Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que

auxilie a tomada de decisao de investimento.

4. Leia o Formulario de Informagdes Complementares, a lLdmina de Informagdes
Essenciais, se houver, e o Regulamento antes de investir.
5. Descrigao do tipo ANBIMA disponivel no Formulario de Informagées

Complementares.

6. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

7. O investimento em fundo nao é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC.
8. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos e taxa de saida, se houver.

9. Para avaliagdo da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma
anélise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses.

10. O conteuido disponibilizado nao devera ser reproduzido, distribuido ou publicado
sem prévia autorizagdo do Banco do Brasil S.A.

Administragao e Gestao:

Distribuigao:

Custédia, Controladoria e Contabilidade:
Gestor Responsavel:

Auditoria Externa:

BB Gestdo de Recursos DTVM S.A

Banco do Brasil S.A

Banco do Brasil S.A

Pedro Mendes Rauber

Legenda

Rentabilidade ndo disponivel para o
periodo informado. De acordo com as

8 normas da Anbima, fundos com menos de
6 meses nao podem divulgar suas
rentabilidades.

Fundos fechados ndo admitem a adesdo de
novos cotistas. Os recursos ja aplicados
continuam rendendo normalmente e os
resgates podem ser realizados a qualquer
momento, observadas as regras e prazos
de cotizagdo constantes do regulamento.

&

Simbolo de ASG - ambiental, social e
governanga corporativa.

Investidor Qualificado: pessoa fisica ou
juridica com pelo menos RS 1 milhdo em
investimentos e que atesta essa condigao
por escrito, além de investidores que
tenham qualificagao técnica ou
certificagdes aprovadas pela CVM.

Autorregulacao

ANBIMA

/A

Autorregulacdo

/\ ANBIMA

Autorregulacdo

KPMG Auditores Independentes ANBIMA
Central de Relacionamento BB SAC Deficientes Auditivos/Fala
4004 0001 0800 729 0722 0800 729 0088
0800729 0001 "
( Awesso b
A ” . §  iormagsc
Central de Atendimento para Beneficios e Auxilios ==
Ouvidoria BB WhatsApp 4003 5285
0800729 5678 6114004.0001 0800 729 5285

© Banco do Brasil S/A - CNPJ 00.000.000/0001-91

SAUN QD 5 LT B, Asa Norte, Brasilia-DF, Brasil - CEP 70040-912

INFORME MENSAL

MapadoSite | Seguranga | Eticae Integridade | Minha Privacidade | Transparéncia

Pagina 5






JANEIRO/2026

(ORIENTAGCAO DE

VOTO_BRAZILIAN

GRAVEYARD AND
DEATH CARE
SERVICES FlI)




CAREN
JANEIRO/2026

INDICE

1. INTRODUGA O eeceeeceessesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssesass
2. PAUTAS DA CONSULTA FORMAL ureeeeeereeeseensessessssessssssssssssssssssans
3. ANALISE E ORIENTACAO DE VOTO woeeerreenseessessssesssssssssssssssssens

LEMA



CARETN
JANEIRO/2026

AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/00071-00 (“LEMA") é uma
consultoria de valores mobilidrios autorizada pela ComisséGo de Valores Mobilidrios (“CVYM”). As
recomendac¢bes foram elaboradas considerando as informagbes sobre perfil de risco, objetivos,
horizonte de tempo, situacdo financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da
legislacdo especifica que rege os investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (“RPPS”).
Esse documento ndo constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicitagéio de compra
ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacdo em uma determinada estratégia
de negdcios em qualquer jurisdic@o. Esse relatério é baseado na avaliagdo dos fundamentos de
determinados ativos financeiros e dos diferentes setores da economia. A andlise dos ativos desse
documento utiliza como informacéo os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras,
distribuidoras e suas projecbes. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer
prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo desse documento ou seu
conteudo. Esse documento ndio pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo
ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA.

A decisdo final em relacdo aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em
considera¢@io os vdrios riscos e custos incidentes, sempre em observéncia aos principios de
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motiva¢éo, adequacdo a natureza de suas obrigacbes
e transparéncia. O cliente é o unico responsavel pelas decisbes de investimento ou de abstencéo de
investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros
possuem algum grau de risco, mesmo aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e
fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanca.

Os desempenhos e/ou rentabilidades anteriores ndo s@o, necessariamente, indicativos e/ou
garantias de resultados futuros e nenhuma declaracéo ou garantia, de forma expressa ou implicita,
é feita em relacéo a desempenhos vindouros. As rentabilidades divulgadas nédo séo liquidas de
tributos, os quais podem variar conforme o tipo, modalidade e prazo de investimento. As simulacdes
contidas nesse documento tém cardter meramente ilustrativo e ndo devem ser entendidas como
promessas ou garantias de retorno ou resultados futuros. As condicbes de mercado, o cendrio
macroeconbmico, os eventos especificos da empresa emissora, dos ativos objetos e do setor podem
ofetar o desempenho dos investimentos. A rentabilidade de instrumentos financeiros pode
apresentar variacoes, e seu preco ou valor pode aumentar ou diminuir.

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira,
de qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Os fundos de
investimento em ag¢bes e multimercados com renda varidvel podem estar expostos a significativa
concentra¢dio em ativos de poucos emissores e baixa liquidez, com os riscos dai decorrentes. Os
fundos de investimento com aplica¢bées em crédito privado estdo sujeitos a risco de perda substancial
de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o néio pagamento dos ativos integrantes
de sua carteira, inclusive por for¢a de intervencdo, liquidagdo, regime de administracdo tempordria,
faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial dos emissores responsdveis pelos ativos do fundo.
Conforme o caso, o fundo pode utilizar contratos derivativos somente para a finalidade de protecéo
de sua carteira (hedge). A taxa de administracdo mdxima compreende a taxa de administragéo
minima e o percentual mdximo que a politica do fundo admite despender em razdio das taxas de
administracdo dos fundos de investimento investidos. LEIA O PROSPECTO, O FORMULARIO DE
INFORMACOES COMPLEMENTARES, LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES
DE INVESTIR, EM ESPECIAL A SECAO SOBRE OS RISCOS ASSUMIDOS PELO FUNDO.
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A concessdo de registro da distribuicdo nédo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das
informacgdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do fundo, de seu administrador ou das
cotas a serem distribuidas. O investimento em renda varidvel é considerado de alto risco, podendo
ocasionar perdas, inclusive, superiores ao montante de capital alocado. Os cotistas respondem por
eventual patriménio liquido negativo do fundo, sem prejuizo da responsabilidade do administrador
e do gestor em caso de inobservéncia da politica de investimento ou dos limites de concentragéo
previstos no regulamento e nas instrucées da CVM. Conforme o caso, existe a possibilidade de
realiza¢éo de operagbes nas quais a instituicdo administradora atue na condicdo de contraparte do
fundo, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do fundo.

Informagbes adicionais sobre os instrumentos financeiros discutidos nesse documento se encontram
disponiveis, quando solicitadas, por meio dos canais de comunica¢@io estabelecidos entre os
investidores e/ou cotistas e o administrador, o gestor e/ou a LEMA.
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1. INTRODUCAO

Considerando que:

Vi.

A MASTER S.A. CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
administradora do BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FIl RESP LIMITADA (CNPJ. 13.584.584/0001-31), convocou
os cotistas para Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas a ser realizada de forma
nao presencial, por meio de Consulta Formal;

A Consulta Formal tem quatro pautas para deliberacdo, as quais serdo detalhadas
abaixo;

O prazo de recebimento da resposta a Consulta Formal é até o dia 20 de janeiro de
2026;

A LEMA presta servicos de consultoria de investimentos para os Regimes Proprios de
Previdéncia Social dos municipios de Amontada - CE, Cafelandia - PR, Campo Mourao
- PR, Cianorte - PR, Guanhdes - MG, Irati - PR, Marialva - PR, Matinhos - PR, Nova
Alvorada do Sul - MS e Quatro Barras - PR, cotistas do fundo;

A MASTER S.A. CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, encontra-
se em liquidacdo extrajudicial conforme Ato do Presidente n° 1.369 de 18 de novembro
de 2025 do Banco Central do Brasil;

Todas as andlises e orientac8es contidas neste documento baseiam-se nas informacd&es
apresentadas no edital de convocag¢do, em reunides de acompanhamento do fundo,
em consulta feita a CVM, bem como em demais informagdes publicas.

2. PAUTAS DA CONSULTA FORMAL

Conforme consta no Edital de Convocacdo, a Assembleia tem as seguintes pautas para
deliberagao:

1.

1.

1.

Aprovar a substituicio da administradora do Fundo pela MERITO DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na cidade de Séo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Funchal n° 418, 21° andar, Vila Olimpia, inscrita no CNPJ
sob o n°®41.592.532/0001-42, devidamente autorizada pela Comisséo de Valores Mobilidrios
(“CYM") para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobilidrios, conforme Ato Declaratdrio n° 19.203, expedido em 26 de outubro de 2021;
Aprovar o agrupamento de cotas na propor¢do de 5 (cinco) cotas para 1 (uma) coto;
Aprovar a alteracdo do Regulamento para prever a possibilidade de recompra de cotas ou
Oferta Publica Voluntdria de Aquisicdo ("“OPAC”), nos termos e condicbes aplicdveis a classe,
com a finalidade de cancelamento das cotas recompradas, nos termos do Oficio Interno n°
6/2025/CVM/SSE/SSE-Assessoria. Ao Capitulo 1V, do Anexo I, do Regulamento, serd incluido o
subitem 4.3, conforme a redagéo abaixo:
CAPITULO IV - AMORTIZACAO, LIQUIDACAO, RESGATE E RECOMPRA DE COTAS
(..

4.3 - A Classe poderd adquirir as suas proprias cotas, seja através de programa de

recompra ou Oferta Publica Voluntdria de Aquisi¢cdo (“OPAC”), via mercado organizado

em que as cotas estejam admitidas & negociacdo, para o cancelamento das cotas

adquiridas, respeitados os critérios estipulados pela CVM e pela legisla¢éo vigente.

4.3.1 - No caso de a Classe poder adquirir as suas préprias cotas por meio de programa

de recompra, somente serd admitida a recompra no mercado organizado em que as

Cotas estejam admitidas a negociacdo, desde que: | - o valor de recompra da cota seja

inferior ao valor patrimonial da cota do dia imediatamente anterior ao da recompra; Il
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- as cotas recompradas sejam canceladas; e Il - o volume de recompras néo ultrapasse,
em um periodo de 12 (doze) meses, 10% (dez por cento) do total das Cotas, tendo como
referéncia as Cotas emitidas pela Classe Unica na data do comunicado que trata o item
4.3.2 abaixo.
4.3.2 - A Administradora anunciard a intencdo de recompra, por meio de comunicado
ao mercado, com pelo menos 14 (catorze) dias de antecedéncia da data em que
pretende iniciar o programa de recompra, junto a entidade administradora do mercado
organizado no qual as Cotas estejam admitidas a negociacdo, sendo certo que o
referido comunicado ao mercado serd vdlido por 12 (doze) meses, contados a partir da
data da sua divuigacdo e conterd todas informagbes sobre a existéncia de programa de
recompras e quantidade de cotas efetivamente recompradas nos 3 (trés) ultimos
exercicios, quando aplicdvel.
4.3.3 - F vedado & Classe recomprar suas préprias cotas: | - sempre que a
Administradora tenha conhecimento de informag¢do ainda nédo divulgada ao mercado
relativa as suas investidas que possa alterar substancialmente o valor da cota ou
influenciar na decis@o do cotista de comprar, vender ou manter suas Cotas; Il - de forma
a influenciar o regular funcionamento do mercado; e lll - com a finalidade exclusiva de
obtencdio de ganhos financeiros a partir de variagbes esperadas do preco das Cotas.”
IV. A autoriza¢bo para que a nova Administradora pratique todos os atos necessdrios a
formalizag@o da substituicéo, incluindo a atualiza¢éo do Regulamento do Fundo, nos termos
da regulamentacdo aplicavel.

3. ANALISE E ORIENTACAO DE VOTO

Inicialmente, é importante fazer um breve resumo da atual situacdo do fundo:

Trata-se de um fundo de investimento imobilidrio com prazo indeterminado de duracdo,
enquadrado no Artigo 11 da Resolu¢gdo CMN n° 4.963/2021 e que, apds a troca da
Administradora para a Master S/A Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios, em 14 de
julho de 2025, passou a atender as regras do artigo 21 da mesma norma.

Mais recentemente, em 18 de novembro de 2025, o Banco Central do Brasil adotou medidas
extraordinarias em relagao ao Conglomerado Master, determinando a liquida¢do extrajudicial
de diversas instituicbes que o compdem, entre elas a Master S/A CCTVM. Assim, ainda que a
instituicdo tenha continuado suas atividades, a situagao delicada envolvendo os prestadores de
servico do fundo continua em destaque e demandando atencdo e diligéncia dos cotistas, em
especial os Regimes Préprios de Previdéncia Social.

Com o objetivo de obter mais informac8es acerca da situa¢do do fundo apds a determinacgao
da intervencdo na Administradora, a LEMA enviou consulta a CVM, que foi respondida em
11/01/2026 (em anexo), e cujas respostas auxiliardo no embasamento para a presente
orientagdo de voto. Além disso, alguns cotistas enviaram oficio com questionamentos ao
Liquidante da Master CCTVM, contudo, até o presente momento nao nos foi informado sobre
retorno recebido.

ITEM | - Substituicio da administradora do Fundo pela MERITO DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

No que se refere ao tema supracitado, é importante destacar que, conforme ja exposto
inicialmente, o fundo se encontra em uma situacdo delicada, haja vista que sua atual
administradora esta em processo de liquidagdo extrajudicial determinada pelo Banco Central
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do Brasil e um liquidante assumiu as fun¢des e responsabilidades do diretor responsavel, ainda
que a atividade de administracdo nao tenha sido interrompida.

Nesse contexto, a presente Assembleia, cuja Consulta Formal € datada de 06 de janeiro de 2026
e ocorre “em raz@o da decretacéo de sua liquidagGo extrajudicial”, tem por objetivo deliberar
sobre as pautas elencadas, entre elas a substituicdo da administradora. Observa-se, portanto,
que a convocacdo da Assembleia estd em conformidade com o disposto no Artigo 133 da
Resolucdao CMN n° 175/2022, integrando o processo de liquidacao em curso.

Nos termos do § 2° do referido artigo, “a Superintendéncia competente pode nomear um
administrador ou gestor tempordrio”. Dessa forma, entende-se que o liquidante atua com o
proposito de substituir a Master CCTVM na funcdo de administradora e que, caso essa
substituicdo ndo seja aprovada em assembleia de cotistas, a CVM podera proceder a nomeagao
do respectivo substituto.

Em complemento, é valido citar também que, de acordo com a Resolugao CMN n° 5.272/2025,
que entrara em vigor em 02 de fevereiro de 2026, exige-se que o gestor ou administrador do
fundo seja instituicdo presente no segmento prudencial S1 ou S2 do Banco Central,
caracteristica que tanto a atual administradora (Master) como a Mérito ndo atendem.
Assim, o processo de liquidagdo em curso figura como um “agravante” para a situacao da
instituicao, sendo um fator a considerar para a tomada de decisdo.

No que se refere a Mérito DTVM, em pesquisa efetuada no site da CVM (link), ndo foram
localizados Processos Administrativos Sancionadores. Além disso, a Mérito Investimentos esta
cadastrada na Anbima, conforme pode ser visto no site (link), ndo havendo procedimentos de
Supervisdo, como apurac¢ado de irregularidades ou descumprimentos objetivos.

Com base em informagdes do site da instituicdo, a Mérito DTVM é uma instituicdo financeira
que atua de forma integrada na prestacdo de servicos como administracdo fiduciaria,
controladoria, gestao de recursos, custédia, escrituracao e distribuicdo de ativos financeiros.

Ainda de acordo com informacdes do seu site, o grupo Mérito Investimentos, que foi fundado
em 2012, possui mais de R$ 792 milhdes sob administracdo e gestao, 32 mil investidores e 16
anos de experiéncia.

Na atividade do grupo, observa-se uma atuacdo no mercado imobiliario, através da Mérito
Realty. Além disso, ha no portfélio um fundo de investimento com atuacdo no segmento de
Death Care, o MERITO CEMITERIOS FIl FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - MCEM11 (CNP).
46.157.247/0001-17), que conta com gestdo da Mérito Investimentos e administracdo da Mérito
DTVM. De acordo com o Informe Mensal, o MCEM11 possui um patriménio liquido de R$ 117,26
milh&es (cota patrimonial), data-base novembro de 2025, com uma cota patrimonial de R$
35,89, enquanto a cota de mercado estava precificada em R$ 62,50 na mesma data.

Um fator relevante a ser destacado é o eventual conflito de interesses existente, pelo fato de
que o MCEM11 possui sua carteira composta exclusivamente por acdes da Cortel, mesma
empresa presente na carteira do CARE11.

Com base no exposto, entende-se que, apesar de a Mérito DTVM ndo ser uma opc¢do atrativa
para assunc¢do da administracdo fiduciaria do fundo, a manuten¢do da Master CCTVM na
funcdo representa um risco ainda mais elevado, haja vista os recentes acontecimentos
envolvendo a instituicdo, como a decretacao da liquidacao extrajudicial, a intervenc¢ao por parte
do liguidante e demais incertezas referentes ao grupo Master como um todo, que envolvem a
crise de liquidez do banco, aparentes violagdes as normas do Sistema Financeiro Nacional,
assim como demais acontecimentos que tém figurado nos noticidrios e elevam as incertezas
referentes a governanca da instituicao.
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Assim, destacamos que, em uma “situacdo normal” orientariamos que nao deliberassem pela
troca de prestador de servico para a Mérito. Contudo, entendemos que ndo se trata de uma
“situacdo normal”, dado o contexto envolvendo o grupo Master, como ja exposto. Assim,
entende-se que a substituicdo da administradora se mostra viavel dado o atual contexto.

ITEM Il - Agrupamento de cotas na proporc¢ao de 5 para 1

Em relacdo a este item, que trata do agrupamento de cotas na propor¢ao de 5:1, entendemos
que a proposta é viavel, especialmente considerando o baixo volume de negocia¢ao do fundo
no mercado secundario. A eleva¢do do valor unitario da cota pode aumentar sua atratividade
para determinados investidores e, potencialmente, contribuir para a melhoria da liquidez.
Ressalta-se, contudo, que ndo ha garantia de que esse efeito se concretize, tampouco se
espera uma mudanca substancial nesse aspecto. Ainda assim, como o agrupamento nao
implica qualquer alteracao no patrimdnio liquido do fundo, ndo se identifica impedimento para
sua implementacdo.

De acordo com dados do sistema Comdinheiro, a cota do fundo (CARE11) estava cotada a R$
1,13 na data-base de 09 de janeiro de 2026. Quanto a liquidez, o fundo apresentou volume
meédio diario de negociacdo de R$ 5.988,56 em dezembro e de R$ 8.201,81 nos ultimos trés
meses de 2025. O agrupamento proposto consiste na conversao de 5 cotas em 1, sem alteragao
no valor total investido pelos cotistas, resultando apenas no aumento proporcional do valor
unitario. Embora a operacdo ndo modifique o patrimoénio do fundo nem a posi¢ao financeira
dos investidores, ela pode facilitar a negociacdo no mercado secundario, ao tornar o preco da
cota mais compativel com o perfil de determinados investidores, contribuindo, ainda que de
forma bastante limitada, para a eleva¢do da liquidez. Assim, entendemos ser viavel a
aprovacao do agrupamento das cotas.

ITEM IlI - Alteracdo do Regulamento para prever a possibilidade de recompra de cotas ou
Oferta Publica Voluntaria de Aquisi¢cdo

Esta pauta, embora possa representar uma possibilidade para que os cotistas RPPS vendam
suas cotas no momento em que o fundo realizar a recompra, levanta alguns questionamentos
que nao foram devidamente esclarecidos no Edital ou em material de apoio, quais sejam:

l. Dada a situagao atual do fundo, que ndo possui caixa excedente, como seria efetuada
a recompra de cotas?

Il. Considerando o histérico do fundo, como garantir que nao ha um conflito de interesses
entre a recompra de acbes e a valorizagao do patriménio de cotistas relevantes?

M. Conforme consta no Oficio Interno n°® 6/2025/CVM/SSE/SSE-Assessoria, o tema é “novo”,
tendo sido tratado em casos pontuais. Assim, qual seria o interesse do fundo em buscar
uma adaptacdo para permitir tal operagao, considerando a situacdo bastante delicada
na qual ja se encontra?

De forma geral, apesar de visualizarmos um eventual beneficio aos cotistas em caso de
possibilidade de venda das cotas na operacdo de recompra, ndo ficou claro o intuito de buscar
viabilizar uma operacdo que ndo condiz com a atual situagdo financeira do fundo (ndo ha caixa
excedente para a aquisicdo de cotas), assim como ndo ha garantias de governanca adequada
que fundamentem a aprovacao da pauta. Assim, entende-se que ndo seria adequado
aprovar este item.
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ITEM IV - Autorizacao para a Administradora praticar os atos formais necessarios

Esta pauta é referente apenas a autorizacdo para que a administradora “pratique todos os atos
necessdrios a formalizagGo” das deliberacdes. Assim, entendemos ser adequado aprova-la.

De forma resumida, orientamos que votem da seguinte forma:
Item I: Aprovar;

Item II: Aprovar;

Item IlI: Nao aprovar;

Item IV: Aprovar.

I/ J AL

Vitor Leitao Rocha - Diretor de Consultoria de Valores Mobiliarios
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AV CAPSE[] CAIXA DE APOSENTADORIAS E PENSOES

DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE CIANORTE
CNPJ/MF n° 80.909.245/0001-75

Traballiando para o seu Futuro!

MASTER S.A. CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, na qualidade
de Administradora do BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO — FII.

Ref.: Resposta a Consulta Formal enviada aos Cotistas em 06 de janeiro de 2026 (“Consulta Formal™).

Em resposta a Consulta Formal encaminhada aos Cotistas do BRAZILIAN GRAVEYARD AND

DEATH CARE SERVICES FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO — FII. inscrito no CNPJ

sob o n® 13.584.584/0001-31, manifesto, por meio do presente, 0 meu voto em relagdo as matérias
objeto da deliberagido. conforme abaixo:

Matéria [ — Voto:

[X] SIM, aprovo a delibera¢do da Consulta Formal;

[ 1 NAO, nio aprovo;

[ ] Abstenho-me de votar.

[ 1 Abstenho-me de votar. por estar em situagdo de conflito de interesses, nos termos da
regulamentagdo aplicavel.

Matéria Il — Voto:

[X] SIM, aprovo a delibera¢do da Consulta Formal;

[ ] NAO. nio aprovo:

[ ] Abstenho-me de votar.

[ 1 Abstenho-me de votar, por estar em situagdo de conflito de interesses, nos termos da
regulamentagdo aplicavel.

Matéria I1I — Voto:

[ 1 SIM, aprovo a deliberagéio da Consulta Formal;

[X] NAO, nido aprovo;

[ ] Abstenho-me de votar.

[ ] Abstenho-me de votar, por estar em situacdo de conflito de interesses. nos termos da
regulamentago aplicavel.

Matéria IV — Voto:

[X] SIM, aprovo a deliberagdo da Consulta Formal;
[ 1 NAO, nio aprovo;

[ ] Abstenho-me de votar.

[ 1 Abstenho-me de votar, por estar em situagdo de conflito de interesses, nos termos da
regulamentagdo aplicavel.

Cianorte, PR, 19 de janeiro de 2026

CNPJ: 80.909.245/0001-75
Nome do Cotista: Caixa de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores Publicos Municipais de

Cianorte - CAPSECI
/ q—
(fl/\..-—-- \
Gil hig'Matuo Luiz Fernando Russo de Oliveira
Superi nte - Contador

Assinatura do Cotista:

“— Rua Ipiranga, 829 — Centro CEP: 87.200-254 Cianort¢/PR
Fone: (44) 3631-1838 E-mail: sedecapseci@gmail.com
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O presente documento foi elaborado com o intuito de auxiliar os Regimes Préprios
de Previdéncia Social clientes da LEMA e cotistas do fundo de investimento
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO - FIl RESP LIMITADA (CNPJ. 13.584.584/0001-31), acerca da situacdo
envolvendo a Liquidacdo extrajudicial da Master S/A Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios, atualmente administradora do referido fundo, bem como quais
procedimentos sugerimos que sejam tomados pela gestao do RPPS.

A fim de contextualizacao, em 18 de novembro de 2025, o Banco Central do Brasil
adotou medidas extraordinarias em relacdo ao Conglomerado Master,
determinando a liquidacdo extrajudicial de diversas instituicdes que o compdem,
entre elas o Banco Master S/A, o Banco Master de Investimento S/A, o Banco
Letsbank S/A e a Master S/A Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios.
Paralelamente, foi decretado o Regime Especial de Administragdo Temporaria
(RAET) sobre o Banco Master Mdltiplo S.A.. Conforme consta no site do Banco
Central, “A decretacdo dos regimes de resolu¢éo nas instituicbes foi motivada pela grave
crise de liquidez do Conglomerado Master e pelo comprometimento significativo da sua
situagdo econébmico-financeira, bem como por graves viola¢bes as normas que regem a
atividade das instituicbes integrantes do Sistema Financeiro Nacional.”

A empresa EFB Regimes Especiais de Empresas Ltda. foi designada para conduzir o
processo de liquidacdo das instituicdes alcancadas pela medida, com poderes
amplos de administracdo e liquida¢do, sob a responsabilidade técnica de
profissional indicado pelo Banco Central. Os atos correspondentes foram
formalizados no Diario Oficial da Unido na mesma data.

Considerando os impactos potenciais da intervencao sobre a Master CCTVM, faz-se
pertinente buscar informacdes com os érgaos competentes, a fim de esclarecer os
desdobramentos da medida em relacdo aos fundos por ela administrados e os
reflexos para os cotistas. Inicialmente, vale citar que a liquidacdo extrajudicial ndo
implica vacancia na administracdo do fundo, uma vez que a Master CCTVM
permanece investida das atribuicdes de administradora fiduciaria. Paralelamente, a
Gestora Zion Invest continua operando normalmente, sem restricao decorrente do
processo que envolve o Conglomerado Master.

Diante desse cenario e considerando os eventuais desdobramentos possiveis para
a situacao atual, a LEMA encaminhou, em 15 de dezembro de 2025, consulta formal
a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) para buscar maiores detalhes acerca da
conducao das atividades e possiveis impactos aos investidores. Além disso,
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recomenda-se que os cotistas encaminhem oficio ao Liquidante solicitando
informacdes sobre os desdobramentos da situagao, o alcance da intervencdo sobre
as atividades do fundo e os procedimentos para uma possivel substituicdo da
Master CCTVM como Administradora do fundo.

Dessa forma, sugerimos que incluam no Oficio que sera enviado ao Liquidante da
Master CCTVM tais questionamentos:

1. Sobre a manutencdao das atividades da Administradora: Solicita-se
esclarecimento quanto ao funcionamento atual da Master CCTVM no exercicio
das atribui¢cbes de administradora fiduciaria do fundo BRAZILIAN GRAVEYARD
AND DEATH CARE SERVICES FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FIl RESP
LIMITADA (CNPJ. 13.584.584/0001-31), em especial no que diz respeito a
regularidade operacional, continuidade dos servicos essenciais e eventual
impacto da liquidacao extrajudicial sobre a capacidade de cumprimento dessas
funcdes.

2. Sobre a atuacao do Liquidante: Requer-se detalhamento sobre como sera
conduzida a administracao dos fundos sob responsabilidade da Master CCTVM
durante o periodo de liquida¢do extrajudicial, indicando quais atividades
permanecem sob sua supervisdo direta e quais procedimentos internos foram
adotados para assegurar a normalidade operacional.

3. Sobre riscos e implicagdes para os cotistas: Solicita-se manifestacao quanto
aos potenciais reflexos da liquidacdo extrajudicial na estrutura patrimonial,
operacional e administrativa do fundo, bem como na seguranca e integridade
dos ativos que os compdem.

4. Sobre eventuais limita¢gdes operacionais: Pergunta-se se ha, no momento,
restricdes, impedimentos ou condicionantes impostas pelo regime de liquidacao
que possam afetar rotinas como prestacdo de informacdes, calculo de cotas,
cumprimento de obrigac¢des legais e relacionamento com cotistas.

5. Sobre a comunicagdao com os participantes: Solicita-se confirmacdo acerca
dos canais formais que serdo utilizados para comunicacdao de eventuais
alteracBes operacionais, contingéncias ou decisfes que impactem diretamente
os fundos administrados pela Master CCTVM.

6. Sobre a possibilidade de substituicdo da administradora: Solicita-se que o
liquidante informe quais sdo os procedimentos formais, prazos, documentos e
aprovacbes necessarias para a substituicdo da Master CCTVM como
administradora fiduciaria do fundo BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE
SERVICES FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FIl RESP LIMITADA (CNP).
13.584.584/0001-31).
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7. Sobre procedimentos adicionais recomendados aos cotistas institucionais:
Solicita-se orientacdo sobre eventuais medidas que os investidores
institucionais, especialmente regimes préprios de previdéncia social, devem
adotar no presente momento, seja para fins de acompanhamento, governanca
ou protecdo patrimonial.

Por fim, a LEMA reforca a orientacdo constante no relatério disponibilizado em 27
de agosto de 2025, no qual foi destacada a orientacdo de que “os RPPS cotistas
envidem esforcos para prosseguir com a venda gradual das suas cotas, respeitando as
ressalvas elencadas acerta do volume e do alinhamento entre os RPPS.”.

Destaca-se que os esfor¢os indicados se referem a medidas como o “monitoramento
das condicdes de negociacdio no mercado secunddrio”, a tomada de decisao “de forma
coordenada, sendo importante uma atuag@o conjunta” entre os RPPS cotistas, “a
necessidade de que os cotistas estejam devidamente habilitados para realizar operacbes
no mercado secunddrio, o que pressupde a abertura e manutencdo de conta ativa em
uma corretora”, e que adotem “uma postura de diligéncia ativa, com acompanhamento
constante do mercado, discussdo regular do comité de investimentos e andlise criteriosa
da viabilidade de venda”.

Colocamo-nos a disposi¢do para eventuais duvidas adicionais.
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AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Financas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0007-00 (“LEMA”") é uma
consultoria de valores mobilidrios autorizada pela Comisséo de Valores Mobilidrios (“CYM”). As
recomendag¢des foram elaboradas considerando as informacgbes sobre perfil de risco, objetivos,
horizonte de tempo, situacdio financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além
da legislacdo especifica que rege os investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social
(“RPPS”). Esse documento ndo constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou
solicitacéo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacdo em uma
determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdicGo. Esse relatorio é baseado na
avaliagéio dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes setores da
economia. A andlise dos ativos desse documento utiliza como informac¢do os resultados
divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas projecbes. A LEMA se
exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a
decorrer da utilizagdo desse documento ou seu conteudo. Esse documento néo pode ser
reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o
propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA.

A deciséo final em relacdo aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando
em considera¢@o os vdrios riscos e custos incidentes, sempre em observéncia aos principios de
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagéo, adequac¢Go a natureza de suas
obrigagdes e transparéncia. O cliente é o tnico responsdvel pelas decisbées de investimento ou de
abstencdo de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de
ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo aquelas classificadas como de baixo
risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de
poupanca.

Os desempenhos e/ou rentabilidades anteriores ndo s@o, necessariamente, indicativos e/ou
garantias de resultados futuros e nenhuma declaracdo ou garantia, de forma expressa ou
implicita, é feita em relagdo a desempenhos vindouros. As rentabilidades divulgadas néo sdo
liquidas de tributos, os quais podem variar conforme o tipo, modalidade e prazo de investimento.
As simulagbes contidas nesse documento tém cardter meramente ilustrativo e ndo devem ser
entendidas como promessas ou garantias de retorno ou resultados futuros. As condicées de
mercado, o cendrio macroeconémico, os eventos especificos da empresa emissora, dos ativos
objetos e do setor podem afetar o desempenho dos investimentos. A rentabilidade de
instrumentos financeiros pode apresentar variagbes, e seu preco ou valor pode aumentar ou
diminuir.

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Os
fundos de investimento em a¢bes e multimercados com renda varidvel podem estar expostos a
significativa concentragcéo em ativos de poucos emissores e baixa liquidez, com os riscos dai
decorrentes. Os fundos de investimento com aplica¢bes em crédito privado estéo sujeitos a risco
de perda substancial de seu patrimbnio liquido em caso de eventos que acarretem o néo
pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por for¢a de interven¢do, liquidagéo,
regime de administracdo tempordria, faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial dos
emissores responsdveis pelos ativos do fundo. Conforme o caso, o fundo pode utilizar contratos
derivativos somente para a finalidade de protecGo de sua carteira (hedge). A taxa de
administragcéio mdxima compreende a taxa de administracdo minima e o percentual mdximo que
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a politica do fundo admite despender em razdo das taxas de administra¢do dos fundos de
investimento investidos. LEIA O PROSPECTO, O FORMULARIO DE INFORMAC@ES
COMPLEMENTARES, LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE
INVESTIR, EM ESPECIAL A SECAO SOBRE OS RISCOS ASSUMIDOS PELO FUNDO.

A concess@o de registro da distribuicdo nGo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade
das informagbes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do fundo, de seu administrador ou
das cotas a serem distribuidas. O investimento em renda varidvel é considerado de alto risco,
podendo ocasionar perdas, inclusive, superiores ao montante de capital alocado. Os cotistas
respondem por eventual patriménio liquido negativo do fundo, sem prejuizo da responsabilidade
do administrador e do gestor em caso de inobservancia da politica de investimento ou dos limites
de concentracgdo previstos no regulamento e nas instrucdes da CVM. Conforme o caso, existe a
possibilidade de realizacéo de operacdes nas quais a instituicGo administradora atue na condicdo
de contraparte do fundo, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestéo de caixa e
liquidez do fundo.

Informacgdes adicionais sobre os instrumentos financeiros discutidos nesse documento se
encontram disponiveis, quando solicitadas, por meio dos canais de comunica¢do estabelecidos
entre os investidores e/ou cotistas e o administrador, o gestor e/ou a LEMA.
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Av [: APSEEI CAIXA DE APOSENTADORIAS E PENSOES

DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE CIANORTE
Trubathando para o sen Futuro! CNPJ/MF n° 80.909.245/0001-75

Oficio n°® 132/2025 — CAPSECI Cianorte/PR, 26 de novembro de 2025.

A

Zion Gestdo de Recursos Ltda. (Gestora)

CNPJ: 97.543.940/0001-69

Assunto: Solicitagdo de esclarecimentos — Fundo CARE11 (Brazilian Graveyard and Death Care

Services Fll)

Prezados Senhores,

Em cumprimento ao dever institucional de acompanhamento e fiscalizagdo das aplicagbes dos
recursos previdenciarios da CAPSECI — Caixa de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores
Publicos do Municipio de Cianorte, considerando a Representagdo em tramite junto ao TCE-PR e
as constantes oscilagdes e incertezas associadas ao Fundo de Investimento Imobiliario Brazilian
Graveyard and Death Care Services — CARE11 (CNPJ 13.584.584/0001-31), solicitamos os

seguintes esclarecimentos:

1. Desempenho e Rentabilidade

1.1 Quais fatores explicam o desempenho e a rentabilidade do fundo nos ultimos anos, e por que
estes permanecem inferiores ao indice de referéncia?

1.2 O que tem contribuido para a desvalorizagdo das cotas e quais medidas estdo sendo adotadas
para reverter esse cenario?

1.3 Existe algum fator especifico do ambiente econémico atual impactando o desempenho do fundo?

1.4 Qual é o posicionamento do fundo diante das perspectivas econémicas para 20267

2. Gestao e Estratégia

2.1 Quais agbes estado previstas para promover a recuperagdo do valor das cotas e melhorar a
liquidez?

2.2 Como é definida a composigéo da carteira de ativos (segmentagéo, limites, critérios e metodologia
de selec¢ao)?

2.3 De que forma o desempenho dos gestores e da estratégia de investimento € monitorado e
avaliado?

2.4 Existe a possibilidade de retirada do fundo do ambiente de balcdo, com retorno ao formato de
FIP, permitindo que o valor das cotas seja mensurado e divulgado com base no valor patrimonial?

2.5 Considerando o baixo volume de negociagao do CARE11 e sua volatilidade histérica superior a
50%, quais medidas o gestor pretende adotar para mitigar riscos decorrentes de movimentos

especulativos?

Rua Ipiranga, 629 — Centro CEP: 87.200-254 Cianorte/PR
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3. Estrutura, Avaliagao e Politica do Fundo

3.1 Ha clausulas no regulamento que impegam ou limitem operagdes que possam afetar o
desempenho ou o enquadramento do fundo?

3.2 Existe algum mecanismo de “bonificagdo” ou politica de incentivos diferenciada no fundo em
relacdo aos demais sob gestao da instituicao?

3.3 Qual é a atual situagdo patrimonial do fundo (especialmente quanto a endividamento) e de que
forma ela impacta a capacidade de geracéo de resultados e distribuigdo de rendimentos?

3.4 Sobre o valor patrimonial dos ativos: qual foi a data da ultima avaliagdo, qual empresa foi

responsavel pela reavaliagdo e com qual periodicidade os ativos vém sendo reavaliados?

4. Perspectivas e Planos Futuros

4.1 Considerando que o fundo acumula queda superior a 80% desde sua criagdo e nao distribui
dividendos desde 2021, qual é a perspectiva de reversdo desse cenario? Existem indicadores
operacionais que sinalizem retomada da geracgéo de caixa?

4.2 A gestora possui um plano de agao ou tese de investimento revisada diante do contexto atual?
4.3 Existe a possibilidade de desinvestimento ou reviséo estratégica? Quais fatores fundamentariam
tal deciséo?

4.4 Quais elementos tém contribuido para o baixo interesse do mercado e a reduzida atratividade do

fundo?

5. Informacgdes Especificas

5.1 Ha informagdes atualizadas sobre o IPO do Grupo Cortel e seus possiveis impactos sobre o
desempenho do fundo?

5.2 O fundo vem sendo ajustado para atender as mudangas e exigéncias regulatérias do mercado?
5.3 De que forma a Zion acompanha e audita as praticas de governancga da Cortel Holding?

5.4 Considerando que a Cortel apresenta divida liquida equivalente a 7,8 vezes o EBITDA ajustado e
custo médio da divida superior a 25%, como esse nivel de alavancagem pode afetar o fluxo de
dividendos e o valuation do ativo no contexto do fundo nos préximos anos?

5.5 Quais evidéncias a gestora pode apresentar quanto a confiabilidade operacional do acordo de
construcdo e venda de gavetas, especialmente em vista da crescente obrigacdo contratual e seu
impacto na taxa interna de retorno projetada?

5.6 Qual é o grau de seguranca juridica da vinculagéo entre as cartulas e os jazigos especificos,
considerando que originalmente ndo ha definicdo de localizagdo? A gestora recomenda formalizagéo
georreferenciada desse vinculo?

5.7 A gestora considera realista o cronograma atual de constru¢cdo e comercializagdo até 20267
Quais medidas estdo sendo adotadas para prevenir atrasos?

5.8 Com a recente troca de administrador, o fundo voltou a estar enquadrado e elegivel para
aplicacdo por entes de RPPS, conforme as normas vigentes (Resolugdo CMN n° 4.963/2021 (inciso I,
do § 2° e § 8°, ambos do art. 21 da Resolugdo CMN n° 4.963/2021)7?
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Trubathando para o sen Futuro!

5.9 Considerando a liquidagao extrajudicial do Banco Master e os impactos operacionais decorrentes
dessa medida, a gestora esta adotando providéncias para a nhomeagao ou contratagdo de um novo
administrador para o fundo? Em caso afirmativo, quais critérios, prazos e interlocugdes institucionais

estdo sendo observados no processo?

Certos de que as informacgdes solicitadas serdo atendidas, agradecemos a atencao e colocamo-nos a

disposicao para eventuais esclarecimentos adicionais.

AtenCiosamente, ROGERIO Assinado de forma digital
MARCOLINO DA por ROGERIO MARCOLINO

DA SILVA:03312589940
SILVA:0331258994 pados: 2025.11.26 11:57:44

0 -03'00'
ROGERIO MARCOLINO DA SILVA
Superintendente da CAPSECI
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M Gmall Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>

Solicitacao de esclarecimentos — Fundo CARE11 (Brazilian Graveyard and Death

Care Services Fll)
2 mensagens

Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com> 26 de novembro de 2025 as 15:00
Para: RI - Relagdes com Investidores <ri@zioninvest.com>

Boa tarde,

A CAPSECI, na qualidade de cotista do fundo Brazilian Graveyard and Death Care Services Fll, vem, através desta,
solicitar resposta ao Oficio 132/2025, em anexo.

Aproveito para solicitar que materiais que demonstrem os investimentos do fundo, bem como rol de ativos em
carteira, previsdo de pagamento de dividendos, entre outras informagdes pertinentes.

Por favor, confirme o recebimento deste e-mail.

Atenciosamente,
Luiz Fernando Russo de Oliveira
Gestor de Recursos

AVA

AV CAPSECI

Caixa de Aposentadorias e Pensées dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte

Fone/Fax: (44) 3631-1838 / 3631-3971 / 9.9175-3528 / 9.9119-0047 https://cianorte.pr.gov.br/secretaria/capseci

ﬂ Oficio 132.2025 - Questionamento CARE11.pdf
2300K

Juridico - Zion Invest <juridico@zioninvest.com> 1 de dezembro de 2025 as 11:57
Para: Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>
Cc: RI - Relagdes com Investidores <ri@zioninvest.com>, Francisco Garcia <francisco.garcia@zioninvest.com>

Prezados,

Em atencdo aos questionamentos recebidos a respeito da recente decisdo do Banco Central do Brasil (BCB),
formalizada por meio do Comunicado n? 44.238, de 18 de novembro de 2025, que trata da liquidagdo extrajudicial
da Master S/A Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios, atual administradora do Fundo, prestamos os
seguintes esclarecimentos gerais.

A situacdo vem sendo acompanhada de forma préxima e permanente pela gestdo, em conjunto com os demais
prestadores de servigos do Fundo, com o objetivo de preservar integralmente os interesses dos cotistas, a

continuidade operacional e a seguranga dos ativos.

A Gestora também informa que o Fundo ndo possuia nenhuma exposi¢do ao conglomerado do Banco Master S/A,
se limitando a relagdo exclusivamente a prestagao de servigos de administragcdo e custddia do Fundo.

Todas as informacdes oficiais e atualiza¢gGes disponiveis até o momento encontram-se publicadas em nosso site:



https://zioninvest.com/

Reiteramos que quaisquer novos desdobramentos relevantes serdo comunicados tempestivamente pelos canais
oficiais.

Permanecemos a disposi¢do para eventuais esclarecimentos adicionais.

Atenciosamente,
Zion Gestao de Recursos Ltda.

De: Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>

Enviado: quarta-feira, 26 de novembro de 2025 15:00

Para: Rl - Relagdes com Investidores <ri@zioninvest.com>

Assunto: Solicitacdo de esclarecimentos — Fundo CARE11 (Brazilian Graveyard and Death Care Services Fll)

[Texto das mensagens anteriores oculto]
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Of. 141/2025-CAPSECI Cianorte/PR, 19 de dezembro de 2025.

A

EFB REGIMES ESPECIAIS DE EMPRESAS LTDA
CNPJ n°® 43.336.034/0001-64

Liquidante do MASTER S/A CCTVM

Sao Paulo — SP

A/C: Diretoria de Administracdo de Fundos

Assunto: Administragdo do BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FII - CARE11

Prezado(a) Senhor(a) Liquidante,

A Caixa de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte — CAPSECI, na
qualidade de cotista do Brazilian Graveyard and Death Care Services FII — CARE11 (CNPJ n°
13.584.584/0001-31), administrado pelo MASTER S/A CCTVM (CNPJ n° 33.886.862/0001-12) e gerido pela
Zion Gestdo de Recursos Ltda (CNPJ n® 97.543.940/0001-69), conforme Regulamento com referéncia em
14/07/2025, vem, respeitosamente, a presenca dessa Liquidante apresentar consideragdes de natureza técnica e
regulatdria, com fundamento nas analises internas de seu Comité de Investimentos e no parecer elaborado pela
consultoria LEMA Economia & Financas, datado de junho de 2025, sem prejuizo de outras avaliagdes que

venham a ser realizadas pelos 6rgdos competentes.

1. Contextualiza¢io da participacio dos RPPS

Registra-se que parcela relevante das cotas do CAREI11 pertence a Regimes Proprios de Previdéncia Social —
RPPS municipais, adquiridas majoritariamente entre os anos de 2017 e 2018, no ambito de oferta publica. Desde
entdo, apesar das variacdes observadas no patrimonio liquido do fundo, a cota de mercado apresentou
desempenho significativamente inferior ao esperado, o que tem gerado questionamentos recorrentes por parte de
orgaos de controle e fiscalizagdo, bem como a necessidade de reavaliagdes periddicas quanto @ manutencao do

investimento em carteira.

2. Consideracdes técnicas constantes do parecer do consultor

O parecer técnico emitido pela LEMA Economia & Financ¢as (junho/2025) identifica aspectos que merecem

atengdo sob a otica dos RPPS, dentre os quais se destacam, de forma ndo exaustiva:
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e desempenho historico inferior ao benchmark de referéncia;

e volatilidade elevada associada a limitada liquidez das cotas em mercado secundario;
e concentracdo relevante da carteira em poucos ativos;

e auséncia de distribuigdo de rendimentos por periodo prolongado; e

e riscos operacionais e financeiros associados aos ativos integrantes da carteira, conforme descrito no

referido parecer.

Ressalta-se que tais apontamentos decorrem de informagdes publicas e de dados disponibilizados pelos
prestadores de servigo do fundo, ndo configurando, por si, juizo definitivo quanto a regularidade das operagoes,

mas sim elementos técnicos que recomendam cautela e acompanhamento continuo.

3. Assembleias e governanca

Em 2023, foi convocada Assembleia Geral de Cotistas com pauta relacionada a defini¢@o de prazo para eventual
encerramento e liquida¢do do fundo, a qual ndo foi aprovada. Na avaliacdo do Comité de Investimentos da
CAPSECI, o episddio reforca a relevancia de observancia rigorosa as boas praticas de governanga,
especialmente no que se refere a adequada identificacdo e tratamento de situa¢des que possam, em tese,

caracterizar conflitos de interesse.

Nesse contexto, entende-se recomendavel que, em eventual nova Assembleia Geral de Cotistas, seja dada
especial atencdo a analise da natureza dos votos proferidos por fundos, veiculos ou estruturas que possuam
vinculos diretos ou indiretos entre si, em linha com os principios de transparéncia, equidade e prote¢do do

interesse coletivo dos cotistas.

4. Fundamentacio regulatoria

A Resolugdo CMN n° 4.963/2021 dispde que fundos elegiveis aos RPPS devem ser administrados ou geridos por
instituigdes pertencentes aos segmentos S1 a S3 do Sistema Financeiro Nacional. O Oficio Conjunto CVM/MPS
n°® 5/2021 prevé excegdo a tal requisito apenas nas hipdteses em que a atuagéo de instituicdo ndo enquadrada se

dé exclusivamente para fins de liquidagao.

Conforme consignado no parecer da consultoria, houve, em periodos anteriores, questionamentos quanto ao
enquadramento do fundo sob esse aspecto regulatdrio. A recente alteragdo na administragdo fiduciaria foi
apresentada como medida voltada a superacdo desse ponto especifico, sem prejuizo de outras avaliagdes que

possam ser realizadas pelas autoridades competentes.
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5. Consideracées quanto a gestao e a administragao

A vista dos elementos técnicos e regulatérios acima expostos, a CAPSECI entende ser prudente que a Liquidante
avalie, de forma criteriosa, a adequacdo da atual estrutura de gestdo e administracdo do CAREI11, a luz das
melhores praticas de governanga, da necessidade de independéncia funcional e da mitigagdo de potenciais riscos

regulatorios e reputacionais.

Nesse sentido, solicita-se que sejam analisadas, no ambito das atribuigdes dessa Liquidante, eventuais
alternativas que possam contribuir para o fortalecimento da governanga do fundo e para a preservagdo dos
interesses dos cotistas, inclusive no que se refere a eventual substitui¢do de prestadores de servico, inclusive da

institui¢@o gestora de recursos, caso assim se entenda tecnicamente recomendavel.

6. Encerramento

A CAPSECI coloca-se a disposi¢ao para prestar esclarecimentos adicionais e para colaborar, dentro de suas
atribuigdes, com quaisquer iniciativas que visem ao adequado encaminhamento das questdes ora apresentadas,

sempre em observancia aos principios da legalidade, da prudéncia e da prote¢do dos recursos previdenciarios.

Atenciosamente,
Documentn assinado digitalmente Documento assinado digitalmente
b GILBERTQ YOSHIO MATUO mb LUIZ FERNANDO RUSSO DE OLIVEIRA
g m Data: 19/12/2025 09:20:27-0300 g Data: 19/12/2025 09:16:20-0300
verifique em https://validar.iti.gov.br verifique em https:/ fvalidar. iti.gov.br

Gilberto Yoshio Matuo Luiz Fernando Russo de Oliveira
Superintendente Gestor de Recursos
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Of. 142/2025-CAPSECI Cianorte/PR, 19 de dezembro de 2025.

A

EFB REGIMES ESPECIAIS DE EMPRESAS LTDA
CNPJ n° 43.336.034/0001-64

Liquidante do MASTER S/A CCTVM

Sdo Paulo — SP

A/C: Diretoria de Administracdo de Fundos

Assunto: Solicitagdo de esclarecimentos — Liquidagdo extrajudicial da Master S/A CCTVM e reflexos sobre o

FII CAREI1

Prezado(a) Senhor(a) Liquidante,

No esteio do Oficio anteriormente encaminhado por esta Autarquia, a Caixa de Aposentadorias e Pensdes dos
Servidores Publicos Municipais de Cianorte — CAPSECI, na qualidade de cotista do Brazilian Graveyard and
Death Care Services Fundo de Investimento Imobiliario — FII CARE11 (CNPJ n® 13.584.584/0001-31) e do
Macam Shopping Fundo de Investimento Imobiliario — BLUEI11 (CNPJ n°® 16.685.929/0001-31), vem,
respeitosamente, solicitar esclarecimentos adicionais acerca dos efeitos da liquidacdo extrajudicial da Master S/A

Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios, atual administradora fiduciaria dos referidos fundos.

A presente manifestagdo fundamenta-se, entre outros eclementos, nas orientagdes técnicas constantes do
documento elaborado pela LEMA Economia & Finangas, encaminhado aos RPPS cotistas, que trata

especificamente da situagdo decorrente da liquidacdo extrajudicial do Conglomerado Master.

1. Contextualizacio

Conforme amplamente divulgado, em 18 de novembro de 2025 o Banco Central do Brasil decretou a liquidagao
extrajudicial de diversas institui¢des integrantes do Conglomerado Master, incluindo a Master S/A CCTVM,
bem como instituiu o Regime de Administragdo Temporaria em relagdo a outras entidades do grupo. A empresa
EFB Regimes Especiais de Empresas Ltda. foi designada para conduzir o referido processo, com poderes de

administracao e liquidacdo, nos termos da legislagao aplicavel.

Ciente de que a decretacdo da liquidagdo extrajudicial ndo implica, de forma automatica, vacincia da
administracdo fiduciaria dos fundos, entende a CAPSECI, contudo, ser prudente buscar esclarecimentos formais
quanto a conducdo das atividades e¢ aos reflexos potenciais sobre os interesses dos cotistas, em especial dos

Regimes Proprios de Previdéncia Social.
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2. Solicitacao de esclarecimentos

Diante do exposto, solicita-se, respeitosamente, que essa Liquidante se manifeste acerca dos pontos abaixo

elencados:

1. Manutencio das atividades da Administradora: esclarecimentos quanto ao funcionamento atual da
Master S/A CCTVM no exercicio das atribuicdes de administradora fiduciaria do FII CAREI11 ¢ do
BLUEL11, especialmente no que se refere a regularidade operacional, a continuidade dos servigos

essenciais ¢ a capacidade de cumprimento de suas obrigagdes legais e regulamentares.

2. Atuacio do Liquidante: informagdes sobre a forma como vem sendo conduzida a administra¢ao dos
fundos sob responsabilidade da Master S/A CCTVM durante o periodo de liquidacdo extrajudicial,
indicando, na medida do possivel, quais atividades permanecem sob supervisdo direta dessa Liquidante

e quais procedimentos foram adotados para assegurar a normalidade operacional.

3. Riscos e implicacdes para os cotistas: manifestacio quanto a eventuais reflexos da liquidagdo
extrajudicial na estrutura patrimonial, operacional e administrativa dos fundos FII CARE11 e BLUEI,

bem como na seguranca e integridade dos ativos que compdem sua carteira.

4. [Eventuais limitacdes operacionais: esclarecimentos acerca da existéncia, no momento, de restri¢des,
impedimentos ou condicionantes decorrentes do regime de liquidagdo que possam impactar rotinas
como prestacdo de informagdes, calculo e divulgagdo de cotas, cumprimento de obrigacdes legais e

relacionamento com cotistas.

5. Comunicacido com os cotistas: confirmacdo dos canais formais de comunicagdo que serdo utilizados
para informar tempestivamente os participantes dos fundos acerca de eventuais alteragdes operacionais,

contingéncias ou decisdes relevantes.

6. Procedimentos para eventual substituicio da administradora: indicagdo dos procedimentos
formais, prazos, documentos e aprovagdes necessarios para a eventual substituicdo da Master S/A
CCTVM como administradora fiduciaria dos fundos FII CARE11 e BLUEI11, caso tal medida venha a

ser avaliada pelos cotistas.

7. Orientacdes adicionais aos cotistas institucionais: orientagdo quanto a eventuais providéncias que
investidores institucionais, em especial RPPS, devam adotar neste momento, seja para fins de

acompanhamento, governanga ou protecao patrimonial.

3. Consideracoes finais

A presente solicitacdo tem carater estritamente informativo e preventivo, ndo representando juizo prévio sobre a

regularidade dos atos praticados, tampouco intengdo de imputagdo de responsabilidades. Busca-se, tdo somente,
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assegurar adequado acompanhamento da situacdo, em consonancia com os deveres fiduciarios ¢ com os

principios da prudéncia, transparéncia e protegdo dos recursos previdenciarios.

A CAPSECI permanece a disposicdo para eventuais esclarecimentos adicionais e aguarda, respeitosamente, as

informagoes que essa Liquidante entender pertinentes prestar.

Atenciosamente,

Documentn assinado digitalmente

LUIZ FERNANDO RUSSO DE OLIVEIRA

GILBERTQ YOSHIO MATUO b
g %b g % Data: 15/12/2025 09:16:20-0300
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Gilberto Yoshio Matuo Luiz Fernando Russo de Oliveira
Superintendente Gestor de Recursos
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Dias Uteis Data de compra Data de venda Vol. Compra Cotas Prego - compra Ativo Prego - venda Vol. Venda Lucro bruto Custos - compra Custos - venda Lucro liquido (RS$) Lucro liquido (%)
12 08/11/2024 26/11/2024 RS 49.578,60 380 RS 130,47 BOVV11 RS 132,62 RS 50.395,60 RS 817,00 RS 151,41 R$ 153,69 R$ 511,90 1,03%
10 27/11/2024 11/12/2024 RS 49.578,60 380 RS 130,47 BOVV11 RS 133,23 RS 50.627,40 RS 1.048,80 RS 151,41 R$ 154,35 RS 743,04 1,50%
28 18/12/2024 27/01/2025 RS 98.963,30 790 RS 125,27 BOVV11 RS 127,27 RS 100.543,30 R$ 1.580,00 RS 289,69 R$ 281,50 R$ 1.008,81 1,02%
47 12/12/2024 17/02/2025 R$ 49.529,20 380 RS 130,34 BOVV11 RS 132,49 RS 50.346,20 RS 817,00 RS 151,27 R$ 153,56 RS 512,17 1,03%
5 28/02/2025 07/03/2025 R$ 99.350,40 790 RS 125,76 BOVV11 RS 127,77 RS 100.938,30 R$ 1.587,90 R$ 290,78 R$ 295,22 R$ 1.001,90 1,01%
18 19/02/2025 17/03/2025 RS 49.529,20 380 RS 130,34 BOVV11 RS 132,49 RS 50.346,20 RS 817,00 RS 151,28 R$ 153,56 R$ 512,16 1,03%
115 09/10/2024 19/03/2025 RS 49.258,10 370 RS 133,13 BOVV11 RS 135,99 RS 50.316,30 RS 1.058,20 RS 150,52 R$ 153,48 RS 754,20 1,53%
3 31/03/2025 03/04/2025 R$ 31.951,20 240 RS 133,13 BOVV11 RS 135,40 RS 32.496,00 RS 544,80 RS 102,05 R$ 103,59 RS 339,16 1,06%

1 08/04/2025 09/04/2025 R$ 196.059,50 1.550 R$ 126,49 BOVV11 RS 130,52 RS 202.306,00 RS 6.246,50 R$ 561,56 R$ 579,07 RS 5.105,87 2,60%
9 04/04/2025 17/04/2025 R$ 197.930,80 1.510 R$ 131,08 BOVV11 RS 133,18 RS 201.101,80 RS 3.171,00 R$ 566,79 R$ 575,68 RS 2.028,53 1,02%
3 05/05/2025 08/05/2025 RS 98.726,40 720 RS 137,12 BOVV11 RS 139,31 RS 100.303,20 RS 1.576,80 RS 289,04 R$ 293,44 RS 994,32 1,01%
1 23/05/2025 26/05/2025 RS 98.895,90 710 RS 139,29 BOVV11 RS 141,52 RS 100.479,20 RS 1.583,30 RS 289,50 R$ 293,93 RS 999,87 1,01%
10 02/06/2025 16/06/2025 RS 98.063,00 700 RS 140,09 BOVV11 RS 142,33 RS 99.631,00 RS 1.568,00 RS 287,17 R$ 291,56 RS 989,27 1,01%
6 23/06/2025 01/07/2025 RS 97.909,00 700 RS 139,87 BOVV11 RS 142,86 R$ 100.002,00 R$ 2.093,00 RS 286,74 R$ 292,58 RS 1.513,68 1,55%
22 11/07/2025 12/08/2025 RS 98.746,80 710 RS 139,08 BOVV11 RS 141,31 RS 100.330,10 RS 1.583,30 RS 289,08 R$ 293,51 RS 1.000,71 1,01%
3 19/08/2025 22/08/2025 RS 98.562,20 710 RS 138,82 BOVV11 RS 141,04 RS 100.138,40 RS 1.576,20 RS 288,56 R$ 292,98 RS 994,66 1,01%
38 09/07/2025 01/09/2025 RS 99.344,00 700 RS 141,92 BOVV11 RS 145,60 RS 101.920,00 RS 2.576,00 RS 290,76 R$ 297,99 RS 1.987,25 2,00%
9 07/10/2025 20/10/2025 RS 98.763,20 680 RS 145,24 BOVV11 RS 148,39 RS 100.905,20 RS 2.142,00 RS 289,12 R$ 295,13 RS 1.557,75 1,58%
17 02/10/2025 27/10/2025 RS 99.294,00 670 RS 148,20 BOVV11 RS 151,29 RS 101.364,30 RS 2.070,30 RS 290,62 R$ 296,40 RS 1.483,28 1,49%
3 21/11/2025 26/11/2025 RS 98.561,40 620 RS 158,97 BOVV11 RS 161,97 RS 100.421,40 R$ 1.860,00 RS 288,56 R$ 293,78 RS 1.277,66 1,30%
1 09/12/2025 10/12/2025 RS 99.218,60 620 RS 160,03 BOVV11 RS 162,59 RS 100.805,80 RS 1.587,20 RS 290,40 RS 294,86 RS 1.001,94 1,01%
2 17/12/2025 19/12/2025 RS 98.246,60 610 RS 161,06 BOVV11 RS 163,64 RS 99.820,40 RS 1.573,80 RS 287,68 R$ 292,09 RS 994,03 1,01%
22 05/12/2025 06/01/2026 RS 97.957,70 590 RS 166,03 BOVV11 RS 168,69 RS 99.527,10 RS 1.569,40 RS 286,88 R$ 291,26 RS$ 991,26 1,01%




