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Registro da valorizagao pela marcagao a mercado dos investimentos temporarios da CAPSECI, conforme IPC-14.

Caixa de Aposentadorias e Pensoes dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte - CAPSECI

Data 27/02/2026
Conta Bancaria Fonte Recurso Fundo de Investimento Caod Saldo (R$) Rend Més (R$) Rend Ano (R$)
575270517-3 40 Aporte  Caixa Fl Brasil REF. DI Longo Prazo 31 6.805.338,22 67.699,24 145.634,06
40 Aporte  Caixa Fl Brasil IRF-M 1 TP RF 29 492.518,92 4.925,15 10.647,65
Total da conta 7.297.857,14 72.624,39 156.281,71
575270522-0 100 Tx Adm Caixa Fl Brasil IRF-M 1 TP RF 29 843.244,84 8.432,35 18.229,90
40 Repasses Caixa Fl Brasil IRF-M 1 TP RF 29 944.078,98 9.440,72 20.409,83
575270523-8 40 Repasses FIA Caixa Institucional BDR Nivel | 48 2.133.097,95 -116.417,10 -190.985,46
40 Repasses Icatu Vanguarda Igaraté Long Biased FIM 49 3.259.383,15 25.692,69 112.828,13
Total da conta 6.336.560,08 -81.283,69 -57.747,50
575270524-6 551 Comprev Caixa Fl Brasil REF. DI Longo Prazo 31 7.457.212,22 74.184,07 159.584,15
551 Comprev Caixa Fl Brasil IRF-M 1 TP RF 29 692.017,20 6.920,11 14.960,56
Total da conta 8.149.229,42 81.104,18 174.544,71
40674-0 551 Comprev BB Renda Fixa LP Tesouro Selic 1.024.405,72 4.339,74 4.339,74
551 Comprev BB Previdenciario RF Perfil 33 5.778.016,25 57.627,08 123.764,67
Total da conta 6.802.421,97 61.966,82 128.104,41
50325.7 40 Repasses BB Renda Fixa LP Tesouro Selic 4.443.007,57 20.284,35 20.284,35
40 Repasses BB Previdenciario RF Perfil 33 4.677.085,83 82.324,19 203.534,12
Total da conta 9.120.093,40 102.608,54 223.818,47
64921-X 100 Tx Adm BB Renda Fixa LP Tesouro Selic 222.837,98 1.840,15 1.840,15
100 Tx Adm BB Previdenciario RF Perfil 33 2.922.466,35 29.748,70 64.751,01
Total da conta 3.145.304,33 31.588,85 66.591,16
68200-4 40 Aporte BB Renda Fixa LP Tesouro Selic 784.840,10 2.985,23 2.985,23
40 Aporte BB Previdenciario RF Perfil 33 4.365.551,97 43.539,86 94.684,27
Total da conta 5.150.392,07 46.525,09 97.669,50
40 Aporte Banrisul Absoluto FI Renda Fixa LP 30 2.332.314,99 22.899,53 49.177,36
04.0433110-1 40 Aporte  IT Now IBOVESPA F. de indice - BOVV11 46 0,00 0,00 1.266,34
40 Repasses Macam Shopping FlI 548.121,15 -57.728,85 -106.052,60
Total da conta 2.880.436,14 -34.829,32 -55.608,90
551 Comprev IT Now IBOVESPA F. indice - BOVV11 46 1.075.640,30 43.078,70 157.383,80
04.0434590-0 551 Comprev IT Now S&P 500 TRN F. indice - SPXI11 47 189.257,60 -6.742,40 -13.190,80
551 Comprev Brazilian Grav. and DC Services FlI 218.178,80 -9.771,44 -1.630,36
Total da conta 1.483.076,70 26.564,86 142.562,64
40 Repasses LF Banco BTG Mar/2027 (IPCA+6,70%) 39 1.217.632,92 9.215,56 19.509,38
40 Repasses LF Banco BTG Jul/2027 (IPCA+6,78%) 40 594.292,30 4.486,03 9.700,09
40 Repasses LF Banco BTG Mar/2026 (IPCA+6,11%) 37 2.449.876,22 17.508,95 35.949 .41
23192-0 40 Repasses LF Banco BTG Mar/2027 (IPCA+6,29%) 38 2.438.405,24 17.789,33 37.639,04
40 Repasses LF Banco BTG Dez/2030 (IPCA+8,13%) 4.095.250,66 36.914,37 76.333,92
Total da conta 10.795.457,34 85.914,24 179.131,84
28418-1 40 Aporte  LF Banco Itau Mar/2030 (IPCA+8,05%) 41 4.436.112,60 40.174,57 80.685,05
61272-0 40 Repasses Itau Institucional Renda Fixa Ref. DI — FI 35 13.326.296,67 129.912,57 282.345,78
40 Repasses Itau High Grade RF Crédito Priv FIF CIC 44 5.321.156,30 53.341,62 114.641,23
Total da conta 18.647.452,97 183.254,19 396.987,01
40 Repasses Sicredi Fl Institucional RF REF IRF-M 1 36 8.062.704,94 81.660,57 177.604,16
61535-1 40 Repasses Sicredi Fl Institucional RF REF IRF-M LP 18 2.055.000,27 20.019,58 51.848,60
40 Repasses Sicredi FIC FIM Bolsa Americana LP 50 2.434.541,20 -4.714,40 27.815,74
Total da conta 12.552.246,41 96.965,75 257.268,50
471492-0 40 Aporte  Bradesco FI RF Ref. DI Premium 34 7.953.721,99 78.739,04 170.356,86




40 Repasses Bradesco FIC FI RF CP Poder Publ 28 27.278,30 202,57 328,97

15469-5 40 Repasses Bradesco Fl RF Ref. DI Premium 34 1.293.316,49 12.803,37 27.700,91
40 Repasses LF Bradesco Mai/2030 (IPCA+7,69%) 42 1.623.547,24 13.749,89 28.837,58

40 Repasses LF Bradesco Set/2030 (IPCA+8,15%) 43 2.622.461,89 22.654,87 47.886,43

Total da conta 5.566.603,92 49.410,70 104.753,89
450000013 40 Repasses Santander Agdes Dividendos FIC FlI 45 7.670.666,37 350.919,52 1.210.346,84
551 Comprev NTN-B - Ago/2026 (IPCA+6,63%) 3.057.877,45 24.699,86 51.179,70

551 Comprev NTN-B - Ago/2026 (IPCA+6,65%) 3.232.595,01 26.154,37 54.196,81

551 Comprev NTN-B - Mai/2027 (IPCA+6,46%) 3.224.411,56 25.267,19 51.971,93

81035-1 551 Comprev NTN-B - Ago/2032 (IPCA+6,14%) 19 4.791.914,20 37.116,63 76.765,38
551 Comprev NTN-B - Ago/2032 (IPCA+7,982%) 20 5.167.535,82 46.515,04 96.853,25

551 Comprev NTN-B - Ago/2040 (IPCA+7,165%) 25 5.051.067,24 42.697,66 88.691,77

551 Comprev NTN-B - Ago/2040 (IPCA+7,125%) 26 5.006.415,39 42.185,74 87.606,70

40 Repasses NTN-B - Ago/2026 (IPCA+5,77%) 1 5.376.042,45 40.285,66 83.186,90

40 Repasses NTN-B - Ago/2026 (IPCA+6,72%) 4 5.358.398,65 43.612,80 90.387,04

40 Aporte  NTN-B - Mai/2027 (IPCA+5,571%) 5 4.330.254,43 31.348,94 64.244,60

40 Repasses NTN-B - Mai/2027 (IPCA+6,162%) 6 4.293.024,58 32.778,48 67.344,61

40 Repasses NTN-B - Mai/2027 (IPCA+6,435%) 7 6.553.474,46 51.229,53 105.367,31

40 Repasses NTN-B - Mai/2027 (IPCA+8,91%) 9 5.195.258,20 49.069,52 101.688,95

40 Aporte  NTN-B - Ago/2028 (IPCA+5,536%) 10 3.828.638,80 28.070,30 57.899,74

40 Aporte  NTN-B - Ago/2028 (IPCA+5,621%) 11 8.784.843,10 64.922,22 133.958,43

40 Repasses NTN-B - Ago/2028 (IPCA+6,421%) 12 6.356.869,95 50.454,20 104.466,38

610351 40 Aporte  NTN-B - Ago/2028 (IPCA+6,78%) 13 5.290.145,90 43.263,98 89.695,82
40 Repasses NTN-B - Mai/2029 (IPCA+5,773%) 14 5.380.313,97 39.683,77 81.391,08

40 Aporte  NTN-B - Mai/2029 (IPCA+8,13%) 15 5.030.566,75 44.955,20 92.972,84

40 Repasses NTN-B - Ago/2030 (IPCA+6,88%) 16 2.199.173,73 18.144,69 37.635,60

40 Aporte  NTN-B - Ago/2030 (IPCA+7,66%) 17 4.187.302,49 36.760,30 76.454,51

40 Aporte  NTN-B - Ago/2030 (IPCA+7,715%) 18 3.987.775,22 35.157,23 73.132,24

40 Aporte  NTN-B - Mai/2033 (IPCA+6,21%) 21 6.797.132,85 52.112,13 107.092,01

40 Aporte  NTN-B - Mai/2033 (IPCA+5,685%) 22 4.521.028,76 33.076,13 67.820,76

40 Aporte  NTN-B - Mai/2035 (IPCA+7,85%) 23 5.322.497,45 46.585,00 96.267,76

40 Repasses NTN-B - Mai/2035 (IPCA+7,59%) 24 5.107.231,36 43.831,65 90.502,64

40 Aporte  NTN-B - Mai/2045 (IPCA+7,12%) 27 5.169.560,16 42.761,36 88.160,55

Total da conta 132.601.349,93 1.072.739,58 2.216.935,31
Total em aplicagdes financeiras 251.432.227,62 2.273.419,66 5.510.911,40

Renda Fixa 233.903.341,10  2.049.102,94 4.313.129,77

Renda Variavel 17.528.886,52 224.316,72 1.197.781,63
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CAPSECI Dashboard - Fevereiro/2026

Patrimoénio Rentabilidade Meta Gap VaR 1,252

R$ 251509767’01 Més Acum. Més Acum. Més Acum. 0,35%
1,30% 2,55% 1,16% 1,96% 0,14p.p. 0,59p.p.

Evolucao do Patriménio

R% 248.835.581.93 R% 251.509.767.01

Janf2026 Few/2026

Comparativo (Rentabilidades | Metas)

&%

OsG— -
lan/2026 Few/2026

[ rentabilidade N rMeta

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregao e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar

seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes
Diarias



CAPSECI

ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BRADESCO PODER PUBLICO FIC RF CURT...

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI
ITAU INSTITUCIONAL FI RF REF DI

SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA R...

SICREDI FI INSTITUCIONAL IRF-M LP

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDI...

SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES
IT NOW IBOVESPA FUNDO DE iNDICE - B...

IT NOW S&P500 TRN RESP LIMITADA FUN...

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIiVEL | FI AC...

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMER...

ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CAR...
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO ...
TITULOS PUBLICOS

TiTULOS PRIVADOS

Total investimentos

SALDO

R$ 2.971.859,94
R$ 2.332.314,99
R$ 27.278,30

R$ 6.475.091,37
R$ 14.262.550,44
R$ 17.743.120,40
R$ 9.247.038,48
R$ 13.326.296,67
R$ 8.062.704,94
R$ 2.055.000,27
R$ 5.321.156,30
R$ 7.670.666,37
R$ 1.075.640,30
R$ 189.257,60
R$ 2.133.097,95
R$ 2.434.541,20
R$ 3.259.383,15
R$ 218.178,80
R$ 548.121,15
R$ 132.601.349,93
R$ 19.477.579,07
R$ 251.432.227,62

CARTEIRA(%)

1,18%
0,93%
0,01%
2,58%
5,67%
7,06%
3,68%
5,30%
3,21%
0,82%
2,12%
3,05%
0,43%
0,08%
0,85%
0,97%
1,30%
0,09%
0,22%
52,74%
7,75%
100.00%

RESG.

D+0

D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+1
D+1
D+0

D+2
D+2
D+3
D+1

CAREN.

5.272

7,1
7,1
7,1
7,1
7,V
7,V
7,V
7,V
7,V
7,V
7, VI
8,1
8, 1l
8, 1l
8, i
10, |
10, |
D -FI
11
7,11
7, VI

Carteira - Fevereiro/2026

RETORNO (R$) (%) TXADM
R$ 29.718,33 1,01% 0,20%
R$ 22.899,53 0,99% 0,15%

R$ 202,57 0,33% 0,06%
R$ 29.449,47 0,46% 0,20%
R$ 141.883,31 1,00% 0,20%
R$ 213.239,83 1,01% 0,20%
R$ 91.542,41 1,00% 0,20%
R$ 129.912,57 0,98% 0,15%
R$ 81.660,57 1,02% 0,18%
R$ 20.019,58 0,98% 0,18%
R$ 53.341,62 1,01% 0,24%
R$ 350.919,52 4,79% 1,10%
R$ 43.078,70 0,00% 0,09%
R$ -6.742,40 -3,44% 0,17%
R$ -116.417,10 -5,18% 0,70%
R$ -4.714,40 -0,19% 0,30%
R$ 25.692,69 0,79% 2,00%
R$ 856.441,68 378,57% 1,60%
R$ -57.728,85 -9,53% 1,38%
R$ 1.072.739,71 0,80% -
R$ 162.493,57 0,84% =
R$ 3.139.632,91 1,30%

LEMA



CAPSECI Carteira - Fevereiro/2026

Disponibilidade R$ 77.539,39 -

1.509.767,01

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregao e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar

seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes
Diarias



CAPSECI Distribuicdao - Fevereiro/2026

CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.

Renda Fixa 93,03% R$ 233.903.341,10
Renda Variavel 4,40% R$ 11.068.662,22
Estruturados 2,26% R$ 5.693.924,35
Fundos Imobiliarios 0,30% R$ 766.299,95

100,00% 1.432.227,62

As informagoes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar
seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes
Diérias.



CAPSECI

ENQUADRAMENTO

7,1
7,V
7, VI
7,1
8,1
10, |
7, VIl
8, 1l
8, 1l
11
D-Fl

PERCENTUAL

52,74%
25,73%
7,75%
4,70%
3,05%
2,26%
2,12%
0,85%
0,50%
0,22%
0,09%

100,00%

VALOR

R$ 132.601.349,93
R$ 64.696.711,20
R$ 19.477.579,07
R$ 11.806.544,60

R$ 7.670.666,37
R$ 5.693.924,35
R$ 5.321.156,30
R$ 2.133.097,95
R$ 1.264.897,90
R$ 548.121,15
R$ 218.178,80
432.227,62

LEG.
&=
—
&=
&=
&=
-
o

Distribuicdao - Fevereiro/2026

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregao e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de

aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar

investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital

seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes

Diarias



CAPSECI

GESTOR

TITULOS

BB GESTAO

ITAU UNIBANCO
CAIXA DISTRIBUIDORA
CONFEDERACAO INTERESTADUAL
BANCO BRADESCO
SANTANDER BRASIL
ICATU VANGUARDA
BANRISUL S.A.
BLUEMAC ASSET

ZION GESTAO

PERCENTUAL

60,49%
9,63%
7,92%
7,70%
4,99%
3,69%
3,05%
1,30%
0,93%
0,22%
0,09%

VALOR LEG.

R$ 152.078.929,00
R$ 24.218.211,77
R$ 19.912.350,87
R$ 19.367.508,33
R$ 12.552.246,41

R$ 9.274.316,78
R$ 7.670.666,37
R$ 3.259.383,15
R$ 2.332.314,99
R$ 548.121,15 D
R$ 218.178,80 D

Total 100,00% R$ 251.432.227,62

Distribuicdao - Fevereiro/2026

.

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregao e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar
seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes

Diarias



CAPSECI Distribuicdao - Fevereiro/2026

.

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.

TiTULOS 60,49% R$ 152.078.929,00
BB GESTAO 9,63% R$ 24.218.211,77
ITAU UNIBANCO 7,92% R$ 19.912.350,87
CAIXA ECONOMICA 7,70% R$ 19.367.508,33
BANCO COOPERATIVO 4,99% R$ 12.552.246,41
BANCO BRADESCO 3,69% R$ 9.274.316,78
SANTANDER DISTRIBUIDORA 3,05% R$ 7.670.666,37
BEM - DISTRIBUIDORA 1,30% R$ 3.259.383,15
BANRISUL S.A. 0,93% R$ 2.332.314,99
MASTER S/A CORRETORA 0,22% R$ 548.121,15
MERITO DISTRIBUIDORA 0,09% R$ 218.178,80
Total 100,00% R$ 251.432.227,62

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregao e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar

seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes
Diarias



CAPSECI

BENCHMARK

TITULOS
CDI

IRF-M 1
IDIV
IBOVESPA
S&P 500
GLOBAL BDRX
IRF-M
IPCA

IFIX

Total

PERCENTUAL

60,49%
27,34%
4,39%
3,05%
1,72%
1,04%
0,85%
0,82%
0,22%
0,09%
100,00%

VALOR

R$ 152.078.929,00
R$ 68.734.846,95
R$ 11.034.564,88

R$ 7.670.666,37
R$ 4.335.023,45
R$ 2.623.798,80
R$ 2.133.097,95
R$ 2.055.000,27

R$ 548.121,15
R$ 218.178,80

R$ 251.432.227,62

LEG.

Distribuicdao - Fevereiro/2026

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregao e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar
seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes

Diarias



CAPSECI

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR

0 a 30 dias 39,30% R$ 98.805.177,47
Acima 2 anos 34,68% R$ 87.197.094,46
1a2anos 9,65% R$ 24.260.497,75
181 a 365 dias 9,38% R$ 23.596.423,23
31 a 180 dias 6,77% R$ 17.024.913,56
VR 0,22% R$ 548.121,15
Total 100,00% R$ 251.432.227,62

LEG.

Distribuicdao - Fevereiro/2026

A

As informagoes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por

garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital

qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa I E M ﬁ

aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar
seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes

Diarias.



CAPSECI Enquadramentos 5.272 - Fevereiro/2026

DISTRIBUICAO POR ENQUADRAMENTO

Esta secdao apresenta a distribuicao da carteira conforme os limites estabelecidos pela Resolucao CMN 5.272/2025 e pela Politica de
Investimentos vigente, destacando a alocacao em cada inciso regulamentar.

Todas as alocacdes encontram-se integralmente enquadradas na regulamentacao, em conformidade com os limites legais aplicaveis ao RPPS,
bem como aderentes a Politica de Investimentos definida para o periodo.

A maior participacdao estd em Titulos Tesouro Nacional (Balcao) - 7, lll (Titulos Tesouro Nacional (Balcao) - 7, lll), que representa 52.74% da
carteira, equivalente a R$ 132,6 Milhdes. As demais alocacdes incluem Fl Renda Fixa e ETF Renda Fixa - 7, V (FI Renda Fixa e ETF Renda Fixa - 7,
V), com 25.73%, e Ativos Bancarios - 7, VI (Ativos Bancérios - 7, VI), com 7.75%.

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.
7,1 52,74% R$ 132.601.349,93 (D
7,V 25,73% R$ 64.696.711,20 (D
7, VI 7,75% R$ 19.477.579,07 D
7,1 4,70% R$ 11.806.544,60 (D
8, | 3,05% R$ 7.670.666,37 (D \
10, | 2,26%  R$5.693.924,35 (D
7, Vli 2,12%  R$ 5.321.156,30 (W
8, Il 0,85%  R$2.133.097,95

8, Il 0,50% R$ 1.264.897,90

11 0,22% R$ 548.121,15 W
D-Fl 0,09% R$ 218.178,80 (D

Total 100,00% R$ 251.432.227,62

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregao e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar

seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes
Diarias



CAPSECI Enquadramentos 5.272 - Fevereiro/2026

As informagoes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar

seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes
Diarias.



CAPSECI Enquadramentos 5.272 - Fevereiro/2026

ENQUADRAMENTOS POR SEGMENTO DE APLICACAO

A distribuicao atual reforca o alinhamento da gestdao aos parametros legais e as diretrizes de investimento do RPPS.

Apresentamos a alocacao consolidada por segmentos, comparando a posicao atual da carteira com os tetos regulatérios (Resolucao CMN
5.272/2025) e as metas taticas definidas na Politica de Investimentos (Limites Inferior, Alvo e Superior).

POLITICA DE INVESTIMENTO

RENDA FIXA RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (%)

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | 100% R$ 11.806.544,60 4.70% 2,00% 30,00% 40,00%
Titulos Tesouro Nacional - 7, 1l 100% R$ 0,00 0.00% 50,00% 70,00% 80,00%
Titulos Tesouro Nacional (Balc&o) - 7, llI 0% R$ 132.601.349,93 52.74% 0,00% 0,00% 0,00%
Operacoes Compromissadas - TN - 7, IV 0% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa e ETF Renda Fixa -7, V 0% R$ 64.696.711,20 25.73% 0,00% 0,00% 0,00%
Ativos Bancérios - 7, VI 0% R$ 19.477.579,07 7.75% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado" - 7, VII 0% R$ 5.321.156,30 2.12% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Debéntures - 7, VIII 0% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Direitos Creditérios (FIDC) - Sénior - 7, IX 0% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total Renda Fixa R$ 233.903.341,10 93,03%
RENDA VARIAVEL RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (%) Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
Fl Acdes - 8, | 0% R$ 7.670.666,37 3.05% 0,00% 0,00% 0,00%
ETF de Acdes - 8, Il 0% R$ 1.264.897,90 0.50% 0,00% 0,00% 0,00%
BDR / BDR-ETF - Acdes - 8, lli 0% R$ 2.133.097,95 0.85% 0,00% 0,00% 0,00%
ETF - Internacional - 8, IV 0% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total Renda Varidvel R$ 11.068.662,22 4,40%

LEMA



CAPSECI

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Renda Fixa - Divida Externa - 9, |

Investimento no Exterior - Qualificado - 9, I

FI Investimentos Exterior - Geral - 9, Il

Total Investimentos no Exterior

FUNDOS ESTRUTURADOS

FI Multimercado - 10, |

Fiagro - 10, 1l

FI em Participagoes - 10, llI

FI "AcoOes - Mercado de Acesso" - 10, IV
Total Fundos Estruturados

FUNDOS IMOBILIARIOS

FI Imobiliario - 11
Desenquadrado

Total Fundos Imobilidrios

Total Geral

EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

Empréstimos Consignados - 12

Total Empréstimos Consignados

RESOLUCAO(%)
0%
0%
0%

RESOLUCAO(%)
0%
0%
0%
0%

RESOLUCAO(%)
0%
0%

%

RESOLUCAO(%)
5%

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

CARTEIRA (R$%$)

R$ 5.693.924,35
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 5.693.924,35

CARTEIRA (R$)

R$ 548.121,15
R$ 218.178,80
R$ 766.299,95

R$ 251.432.227,62

CARTEIRA (R$%$)

R$ 0,00
R$ 0,00

(%)
0.00%
0.00%
0.00%
0,00%

(%)

2.26%
0.00%
0.00%
0.00%
2,26%
(%)
0.22%
0.09%
0,30%
100,00%
(%)
0.00%
0,00%

Enquadramentos 5.272 - Fevereiro/2026

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)

0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)

0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 5,00%
0,00% 0,00% 0,00%

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)

0,00% 0,00% 0,00%

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)

0,00% 0,00% 0,00%

LEMA



CAPSECI Metas - Fevereiro/2026

PERIODO SALDO ANTERIOR SALDO FINAL META RENT.(R$%$) RENT.(%) GAP
Gooe T hcsemees
Janeiro R$ 245.154.907,33 R$ 248.839.581,93 0,79% R$ 3.065.237,14 1,23% 0,45p.p.
Fevereiro R$ 248.839.581,93 R$ 251.509.767,01 1,16% R$ 3.139.632,91 1,30% 0,14p.p.
Total R$ 248.839.581,93 R$ 251.509.767,01 1,96% R$ 6.204.870,05 2,55% 0,59p.p.
Coos — pcsames
Janeiro R$ 201.197.327,71 R$ 203.322.450,32 0,58% R$ 1.867.180,71 0,90% 0,31p.p.
Fevereiro R$ 203.322.450,32 R$ 205.065.528,11 1,73% R$ 919.410,15 0,49% -1,25p.p.
Marco R$ 205.065.528,11 R$ 207.655.584,69 0,98% R$ 2.325.341,07 1,08% 0,09p.p.
Abril R$ 207.655.584,69 R$ 210.660.129,54 0,85% R$ 2.297.213,64 1,09% 0,23p.p.
Maio R$ 210.660.129,54 R$ 213.523.958,64 0,68% R$ 2.703.473,46 1,31% 0,62p.p.
Junho R$ 213.523.958,64 R$ 217.381.334,07 0,66% R$ 1.832.350,49 0,83% 0,16p.p.
Julho R$ 217.381.334,07 R$ 219.694.484,94 0,68% R$ 1.738.911,49 0,79% 0,11p.p.
Agosto R$ 219.694.484,94 R$ 224.179.277,93 0,31% R$ 2.470.935,95 1,17% 0,85p.p.
Setembro R$ 224.179.277,93 R$ 228.678.579,00 0,90% R$ 2.517.413,03 1,06% 0,16p.p.
Outubro R$ 228.678.579,00 R$ 232.701.131,88 0,51% R$ 2.019.976,73 0,87% 0,36p.p.
Novembro R$ 232.701.131,88 R$ 236.897.463,28 0,60% R$ 2.245.083,99 1,01% 0,41p.p.
Dezembro R$ 236.897.463,28 R$ 245.154.907,33 0,75% R$ 2.319.566,95 0,93% 0,17p.p.
Total R$ 236.897.463,28 R$ 245.154.907,33 9,70% R$ 25.256.857,67 12,13% 2,43p.p.

LEMA



CAPSECI

ATIVO

BB FLUXO FIC RF PREVID
CAIXA BRASIL FI RF REF DI...

BB PERFIL FIC RF REF DI...

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl...

BRADESCO PODER PUBLICO FIC RF CURTO...
CAIXA INSTITUCIONAL BDR...

BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI

MAG BRASIL FIA

BB ACOES ALOCACAO FI ACOES PREVID
CAIXA ALOCACAO MACRO...

BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVID

BTG PACTUAL ABSOLUTO...

ITAU DUNAMIS FIC ACOES

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES...

SICREDI SCHRODERS IBOVESPA - FIA
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC
ITAU INSTITUCIONAL FI...

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA...
SICREDI INSTITUCIONAL Fl...
SICREDI BOLSA AMERICANA...

CNPJ

13.077.415/0001-05
03.737.206/0001-97
13.077.418/0001-49
23.215.097/0001-55
10.740.670/0001-06
13.397.466/0001-14
17.502.937/0001-68
03.399.411/0001-90
14.550.994/0001-24
18.270.783/0001-99
08.070.841/0001-87
29.258.294/0001-38
11.977.794/0001-64
24.571.992/0001-75
13.584.584/0001-31
06.051.151/0001-55
04.857.834/0001-79
00.832.435/0001-00
09.093.883/0001-04
19.196.599/0001-09
24.633.818/0001-00

Més ((yo)
1,00%
1,01%
1,01%
0,33%
-5,18%
1,00%

378,57%
0,46%
0,98%
1,01%
1,02%
-0,19%

Ano (%)
2,19%
2,17%
2,21%
0,56%
-8,22%
2,19%

396,30%
0,46%
2,16%
2,20%
2,25%
1,16%

Rentabilidade dos ativos - Fevereiro/2026

RENTABILIDADE

12 meses (%)24 meses (%)

14,56%
11,56%
14,46%
3,59%
5,97%
14,60%

297,04%

14,50%
14,72%
14,61%
23,10%

Inicio (%)
3,45%
16,96%
13,41%
0,98%
17,04%
4,12%
-1,30%
16,97%
10,00%
-0,05%
6,02%
5,89%
17,24%
4,76%
285,61%
18,80%
0,46%
16,86%
17,04%
17,29%
21,42%

LEMA



CAPSECI Rentabilidade dos ativos - Fevereiro/2026

SICREDI FI INSTITUCIONAL... 13.081.159/0001-20 0,98% 2,59% - - 4,66%

ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM... 35.637.151/0001-30 0,79% 3,59% - - 8,65%

SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES 13.455.174/0001-90 4,79% 16,80% 48,77% - 52,40%
CAIXA FIC CAP PROTEG IBOV V... 50.568.125/0001-90 - - - - 13,42%
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 21.743.480/0001-50 0,99% 2,15% 13,20% - 15,49%
FUNDO DE INVESTIMENTO... 16.685.929/0001-31 -9,53% -16,21% -67,90% - -75,19%
IT NOW IBOVESPA FUNDO DE iNDICE... 21.407.758/0001-19 - 17,14% 40,52% - 48,13%
IT NOW S&P500 TRN RESP LIMITADA... 17.036.289/0001-00 -3,44% -49,49% - - -47,97%

LEMA



CAPSECI Retornos por Classe - Fevereiro/2026

CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.

Imobilidrios 96,01% R$ 798.712,83
Renda Varidvel 2,77% R$ 270.838,72 D
Renda Fixa 0,92% R$ 2.049.103,07 D
Estruturados 0,37% R$ 20.978,29
Total 1,30% R$ 3.139.632,91

As informagoes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar

seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes
Diarias.



CAPSECI

TiTULO

NTN-B 2026

NTN-B 2026

NTN-B 2026

NTN-B 2026

NTN-B 2027

NTN-B 2027

NTN-B 2027

NTN-B 2027

NTN-B 2027

NTN-B 2028

NTN-B 2028

VENC.

15/08/26

15/08/26

15/08/26

15/08/26

15/05/27

15/05/27

15/05/27

15/05/27

15/05/27

15/08/28

15/08/28

COMPRA

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

21/07/25

31/12/24

31/12/24

QTD.

1163

702

1164

664

691

917

919

1404

1143

820

1885

P.U.

MARCACAO VALOR COMPRA
COMPRA ATUAL
CURVA
4.499,91 4.622,56 R$ 5.233.395,73
5,77%
CURVA
4.443,11 4.604,84 R$ 3.119.061,30
6,65%
CURVA
4.438,63 4.603,44 R$ 5.166.568,64
6,72%
CURVA
4.444,38 4.605,24 R$ 2.951.070,83
6,63%
CURVA
4.381,47 4.666,30 R$ 3.027.595,81
6,46%
CURVA
4.409,03 4.681,60 R$ 4.043.081,94
6,16%
CURVA
4.463,90 4.711,92 R$ 4.102.324,20
5,57%
CURVA
4.384,02 4.667,72 R$ 6.155.168,45
6,44%
CURVA
4.372,95 4.545,28 R$ 4.998.283,02
8,91%
CURVA
4.552,63 4.669,07 R$ 3.733.156,13
5,54%
CURVA

R$ 8.559.421,82

VALOR ATUAL

R$ 5.376.042,45

R$ 3.232.595,01

R$ 5.358.398,65

R$ 3.057.877,45

R$ 3.224.411,56

R$ 4.293.024,58

R$ 4.330.254,43

R$ 6.553.474,46

R$ 5.195.258,20

R$ 3.828.638,80

R$ 8.784.843,10

Titulos - Fevereiro/2026

RETORNO
R$ 40.285,67 ( 0,73% )
R$ 26.154,37 ( 0,79% )
R$ 43.612,81 ( 0,80% )
R$ 24.699,86 ( 0,79% )
R$ 25.267,19 ( 0,79% )
R$ 32.778,48 ( 0,77% )
R$ 31.348,94 ( 0,73% )
R$ 51.229,53 (0,79% )
R$ 49.069,52 ( 0,95% )

R$ 28.070,30 ( 0,72% )

R$ 64.922,23 (0,72% )

LEMA



CAPSECI

NTN-B 2028

NTN-B 2028

NTN-B 2029

NTN-B 2029

NTN-B 2030

NTN-B 2030

NTN-B 2030

NTN-B 2032

NTN-B 2032

NTN-B 2033

NTN-B 2033

15/08/28

15/08/28

15/05/29

15/05/29

15/08/30

15/08/30

15/08/30

15/08/32

15/08/32

15/05/33

15/05/33

31/12/24

31/12/24

31/12/24

24/10/25

31/12/24

25/11/25

31/12/24

27/01/25

31/12/24

31/12/24

31/12/24

1388

1164

1139

1135

962

918

491

1234

1043

1464

946

4.540,81

4.431,60

4.384,30

4.464,84

4.406,41

4.176,50

4.355,03

4.321,55

4.051,68

4.457,48

4.372,39

4.518,46

4.660,39

4.579,88

4.544,80

4.723,72

4.432,22

4.352,71

4.343,98

4.478,97

4.187,63

4.594,36

4.642,85

4.779,10

5,62%

CURVA
6,42%
CURVA
6,78%
CURVA
577%
CURVA
8,13%
CURVA
7,66%
CURVA
7,72%
CURVA
6,88%
CURVA
7,98%
CURVA
6,14%
CURVA
6,21%
CURVA

R$ 6.151.062,19

R$ 5.103.329,69

R$ 5.085.451,46

R$ 5.001.272,33

R$ 4.017.791,26

R$ 3.997.914,15

R$ 2.121.880,10

R$ 4.999.769,58

R$ 4.649.154,15

R$ 6.401.172,01

R$ 4.274.460,53

R$ 6.356.869,95

R$ 5.290.145,90

R$ 5.380.313,97

R$ 5.030.566,75

R$ 4.187.302,49

R$ 3.987.775,22

R$ 2.199.173,73

R$ 5.167.535,82

R$ 4.791.914,20

R$ 6.797.132,85

R$ 4.521.028,76

Titulos - Fevereiro/2026

R$ 50.454,21 ( 0,78% )
R$ 43.263,99 ( 0,80% )
R$ 39.683,77 ( 0,74% )
R$ 44.955,20 ( 0,90% )
R$ 36.760,31 ( 0,86% )
R$ 35.157,24 ( 0,86% )
R$ 18.144,69 ( 0,81% )
R$ 46.515,05 ( 0,88% )
R$ 37.116,64 ( 0,76% )
R$ 52.112,13 (0,77% )

R$ 33.076,13 ( 0,74% )

LEMA



CAPSECI

NTN-B 2035

NTN-B 2035

NTN-B 2040

NTN-B 2040

NTN-B 2045

Total Publicos
LF BTG
PACTUAL IPCA
LF BTG
PACTUAL IPCA
LF BTG
PACTUAL IPCA
LF BTG
PACTUAL IPCA
LF ITAU

IPCA

LF BRADESCO

15/05/35

15/05/35

15/08/40

15/08/40

15/05/45

12/03/26

29/03/27

29/04/27

26/07/27

21/03/30

27/01/25

29/04/25

22/05/25

25/06/25

25/06/25

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

21/03/25

1278

1206

1212

1197

1236

40

40

20

10

80

3.911,91

4.145,52

4.124,15

4.175,81

4.045,81

54.395,39

54.052,70

53.743,65

52.422,62

50.000,00

4.164,71

4.234,85

4.167,55

4.182,47

4.182,49

61.246,91

60.960,13

60.881,65

59.429,23

55.451,41

5,69%
CURVA
7,85%
CURVA
7,59%
CURVA
7,17%
CURVA
7,13%
CURVA
7,12%

CURVA
6,11%
CURVA
6,29%
CURVA
6,70%
CURVA
6,78%
CURVA
8,05%
CURVA

R$ 4.999.420,77

R$ 4.999.492,32

R$ 4.998.464,19

R$ 4.998.448,86

R$ 5.000.625,57

R$ 127.888.837,02

R$ 2.175.815,45

R$ 2.162.108,09

R$ 1.074.872,91

R$ 524.226,16

R$ 4.000.000,00

R$ 5.322.497,45

R$ 5.107.231,36

R$ 5.051.067,24

R$ 5.006.415,39

R$ 5.169.560,16

R$ 132.601.349,93

R$ 2.449.876,22

R$ 2.438.405,24

R$ 1.217.632,92

R$ 594.292,30

R$ 4.436.112,60

Titulos - Fevereiro/2026

R$ 46.585,00 ( 0,88% )
R$ 43.831,65(0,87% )
R$ 42.697,67 ( 0,83% )
R$ 42.185,76 ( 0,82% )

R$ 42.761,36 ( 0,83% )
R$ 1.072.739,71 ( 0,80% )

R$ 17.508,95 ( 0,72% )
R$ 17.789,33 (0,73% )
R$ 9.215,56 ( 0,76% )
R$ 4.486,03 ( 0,76% )

R$ 40.174,57 ( 0,91% )

LEMA



CAPSECI Titulos - Fevereiro/2026

IPCA 21/05/30 21/05/25 30  50.000,00 54.118,24 7,69% R$ 1.500.000,00 R$ 1.623.547,24 R$ 13.749,89 ( 0,85% )
LF BRADESCO CURVA

24/09/30 24/09/25 50  50.000,00 52.449,24 R$ 2.500.000,00 R$ 2.622.461,89 R$ 22.654,87 (0,87% )
IPCA 8,15%
LF BTG CURVA

16/12/30 16/12/25 80  50.000,00 51.190,63 R$ 4.000.000,00 R$ 4.095.250,66 R$ 36.914,37 ( 0,91% )
PACTUAL IPCA 8,13%
Total Privados R$ 17.937.022,61 R$ 19.477.579,07 R$ 162.493,57 ( 0,84% )

Total Global R$ 145.825.859,63 R$ 152.078.929,00 R$ 1.235.233,28(0,81% )

LEMA



CAPSECI

ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF

10.740.670/0001-06
CC: 575270517-3 / Ag: 569
CC: 575270522-0 / Ag: 569
CC: 575270523-8 / Ag: 569
CC: 575270524-6 / Ag: 569

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP
21.743.480/0001-50

CC: 40433110-1

BRADESCO PODER PUBLICO FIC RF CURT...

13.397.466/0001-14
CC: 15469-5

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC
04.857.834/0001-79

CC: 40674-0
CC: 59325-7
CC: 64921-0
CC: 68200-4

CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP
03.737.206/0001-97

CC: 575270517-3 / Ag: 569
CC: 575270524-6 / Ag: 569
BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC

SALDO

R$ 2.971.859,94

R$ 492.518,92
R$ 843.244,84
R$ 944.078,98
R$ 692.017,20

R$ 2.332.314,99
R$ 2.332.314,99
R$ 27.278,30
R$ 27.278,30
R$ 6.475.091,37

R$ 1.024.405,72
R$ 4.443.007,57
R$ 222.837,98
R$ 784.840,10

R$ 14.262.550,44

R$ 6.805.338,22
R$ 7.457.212,22

CARTEIRA(%)

1,18%

0.20%
0.34%
0.38%
0.28%

0,93%
0.93%
0,01%
0.01%
2,58%

0.41%
1.77%
0.09%
0.31%

5,67%

2.71%
2.97%

RESG.

D+0

D+0

D+0

CAREN.

5.272

7,1

Ativos e Contas - Fevereiro/2026

RETORNO (R$)

R$ 29.718,33

R$ 22.899,53

R$ 202,57

R$ 29.449,47

R$ 141.883,31

(%)

1,01%

0,99%

0,33%

0,46%

TX ADM

0,20%

0,15%

0,06%

0,20%

0,20%



CAPSECI

13.077.418/0001-49

CC: 59325-7
CC: 64921-0
CC: 68200-4
CC: 40674-0

BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI
03.399.411/0001-90

CC: 15469-5
CC: 471492-0

ITAU INSTITUCIONAL FI RF REF DI
00.832.435/0001-00

CC: 61272-0

SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA R...

19.196.599/0001-09
CC: 61535-1

SICREDI FI INSTITUCIONAL IRF-M LP
13.081.159/0001-20

CC: 61535-1

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDI...

09.093.883/0001-04
CC: 61272-0

SANTANDER DIVIDENDOS FIC AGOES
13.455.174/0001-90

CC: 45000001-3

R$ 17.743.120,40

R$ 4.677.085,83
R$ 2.922.466,35
R$ 4.365.551,97
R$ 5.778.016,25

R$ 9.247.038,48

R$ 1.293.316,49
R$ 7.953.721,99

R$ 13.326.296,67
R$ 13.326.296,67
R$ 8.062.704,94
R$ 8.062.704,94
R$ 2.055.000,27
R$ 2.055.000,27
R$ 5.321.156,30
R$ 5.321.156,30
R$ 7.670.666,37

R$ 7.670.666,37

7,06%

1.86%
1.16%
1.74%
2.30%

3,68%

0.51%
3.16%

5,30%
5.30%
3,21%
3.21%
0,82%
0.82%
2,12%
2.12%
3,05%

3.05%

D+0

D+0

D+1

D+1

D+0

3

7,V

7,V

7,V

7,V

Ativos e Contas - Fevereiro/2026

R$ 213.239,83

R$ 91.542,41

R$ 129.912,57

R$ 81.660,57

R$ 20.019,58

R$ 53.341,62

R$ 350.919,52

1,01%

0,98%

1,02%

0,98%

1,01%

4,79%

0,20%

0,20%

0,15%

0,18%

0,18%

0,24%

1,10%

LEMA



CAPSECI

IT NOW IBOVESPA FUNDO DE INDICE - B...

21.407.758/0001-19

CC: 040434590-0 / Ag: 195

IT NOW S&P500 TRN RESP LIMITADA FUN...

17.036.289/0001-00
CC: 040434590-0 / Ag: 195

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI AC...

17.502.937/0001-68
CC: 575270523-8 / Ag: 569

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMER...

24.633.818/0001-00
CC: 61535-1

ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM
35.637.151/0001-30

CC: 30745-9 / Ag: 2856

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CAR...

13.584.584/0001-31
CC: 40810-7

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO ...

16.685.929/0001-31
CC: 23192-0

TITULOS PUBLICOS

TITULOS PRIVADOS

Total investimentos

R$ 1.075.640,30

R$ 1.075.640,30
R$ 189.257,60
R$ 189.257,60

R$ 2.133.097,95

R$ 2.133.097,95

R$ 2.434.541,20

R$ 2.434.541,20

R$ 3.259.383,15

R$ 3.259.383,15
R$ 218.178,80
R$ 218.178,80
R$ 548.121,15

R$ 548.121,15

R$ 132.601.349,93

R$ 19.477.579,07

R$ 251.432.227,62

0,43%

0.43%
0,08%
0.08%
0,85%
0.85%
0,97%
0.97%
1,30%
1.30%
0,09%
0.09%
0,22%

0.22%
52,74%
7,75%
100.00%

D+2

D+2

D+3

D+1

8, 1l

8, i

10, |

10, |

11

7, 11
7, VI

Ativos e Contas - Fevereiro/2026

R$ 43.078,70

R$ -6.742,40

R$ -116.417,10

R$ -4.714,40

R$ 25.692,69

R$ 856.441,68

R$ -57.728,85

R$ 1.072.739,71
R$ 162.493,57
R$ 3.139.632,91

0,00%

-3,44%

-5,18%

-0,19%

0,79%

378,57%

-9,53%

0,80%
0,84%
1,30%

0,09%

0,17%

0,70%

0,30%

2,00%

1,60%

1,38%

LEMA



CAPSECI Ativos e Contas - Fevereiro/2026

Disponibilidade R$ 77.539,39 -

tal patriménio

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregao e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar

seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes
Diarias



CAPSECI Movimentacées por periodo - Fevereiro/2026

Resumo do Periodo

e Aplicacoes no periodo: R$ 10.334.926,39
e Resgates no periodo: R$ 8.630.051,62
e Movimentacao liquida: R$ 1,704,874.77

e Retorno no periodo: R$ 3.139.632,91

LEMA



CAPSECI

ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BRADESCO PODER PUBLICO FIC RF CURTO PR...

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI
ITAU INSTITUCIONAL FI RF REF DI

SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFER...

SICREDI FI INSTITUCIONAL IRF-M LP

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO P...

SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES
IT NOW IBOVESPA FUNDO DE iNDICE - BOVV11

IT NOW S&P500 TRN RESP LIMITADA FUNDO D...

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI ACOES

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCAD...

ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SER...
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO MACA...

TiTULOS PUBLICOS
TITULOS PRIVADOS

Total investimentos

SALDO (31/01/2026)

R$ 2.942.141,61
R$ 2.309.415,46
R$ 48.652,99

R$ 0,00

R$ 14.120.667,13
R$ 21.382.857,32
R$ 9.155.496,07
R$ 13.196.384,10
R$ 7.981.044,37
R$ 2.034.980,69
R$ 5.267.814,68
R$ 7.319.746,85
R$ 1.032.561,60
R$ 196.000,00
R$ 2.249.515,05
R$ 2.439.255,60
R$ 3.233.690,46
R$ 227.950,24
R$ 605.850,00
R$ 133.705.536,93
R$ 19.315.085,50
R$ 248.764.646,65

APLICACOES

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 19.548,51
R$ 10.315.377,88
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

R$ 10.334.926,39

RESGATES

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 41.125,77
R$ 3.869.735,98
R$ 0,00

R$ 3.852.976,75
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 866.213,12
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 8.630.051,62

MOV. LiQ.

R$ 0.00

R$ 0.00

R$ -21,577.26
R$ 6,445,641.90
R$ 0.00

R$ -3,852,976.75
R$ 0.00

R$ 0.00

R$ 0.00

R$ 0.00

R$ 0.00

R$ 0.00

R$ 0.00

R$ 0.00

R$ 0.00

R$ 0.00

R$ 0.00

R$ -866,213.12
R$ 0.00

R$ 0.00

R$ 0.00

R$ 1,704,874.77

Carteira - Fevereiro/2026

RETORNO (R$)

R$ 29.718,33
R$ 22.899,53
R$ 202,57

R$ 29.449,47
R$ 141.883,31
R$ 213.239,83
R$ 91.542,41
R$ 129.912,57
R$ 81.660,57
R$ 20.019,58
R$ 53.341,62
R$ 350.919,52
R$ 43.078,70
R$ -6.742,40
R$-116.417,10
R$ -4.714,40
R$ 25.692,69
R$ 856.441,68
R$ -57.728,85
R$ 1.072.739,71
R$ 162.493,57
R$ 3.139.632,91

SALDO (28/02/2026)

R$ 2.971.859,94
R$ 2.332.314,99
R$ 27.278,30

R$ 6.475.091,37
R$ 14.262.550,44
R$ 17.743.120,40
R$ 9.247.038,48
R$ 13.326.296,67
R$ 8.062.704,94
R$ 2.055.000,27
R$ 5.321.156,30
R$ 7.670.666,37
R$ 1.075.640,30
R$ 189.257,60
R$ 2.133.097,95
R$ 2.434.541,20
R$ 3.259.383,15
R$ 218.178,80
R$ 548.121,15
R$ 132.601.349,93
R$ 19.477.579,07
R$ 251.432.227,62

Observacao: Ativos destacados indicam movimentacoes relevantes no periodo, caracterizadas por aplicacoes ou
resgates iguais ou superiores a 5% do patrimonio da carteira no inicio do periodo ou pelo encerramento da posicao

no periodo.

LEMA
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Economico

Mar/2026

No Brasil, o PIB de 2025 veio mais fraco, embora a atividade no inicio de 2026 tenha
mostrado alguma melhora, enquanto inflacdo segue pressionada e juros continua em
nivel elevado. No exterior, a atividade econdmica nos Estados Unidos perdeu ritmo,
enquanto o Fed mantém cautela. Na Europa, a inflacdo acelerou em meio a crescimento
moderado. Ja a China seguiu apoiada pelo setor externo, apesar da fraqueza doméstica.

NO BRASIL

No Brasil, o principal destaque do més foi a divulgacdo dos dados do PIB de 2025,
que mostraram crescimento de 2,3% no ano, abaixo do observado em 2024 e
configurando o resultado mais moderado desde 2021. O avan¢o da atividade em
2025 foi sustentado por alta de 11,7% na agropecuaria, além de crescimentos de
1,8% nos servicos e de 1,4% na indUstria, indicando que, embora a economia tenha
mantido expansao, o ritmo foi menos intenso em um ambiente ainda marcado por
juros elevados. Em valores correntes, o PIB brasileiro alcancou R$ 12,7 trilhdes,
reforcando a leitura de desaceleracdo gradual da atividade econdémica ao longo de
2025.

Os indicadores de maior frequéncia sugeriram melhora parcial da atividade
econdmica no inicio de 2026, ainda que de forma heterogénea entre os setores. De
acordo com dados da pesquisa PMI, o setor de servicos avancou em fevereiro,
permanecendo em territorio de expansao e refletindo a recuperacao da demanda,
o aumento dos novos negdcios e a retomada das contratagdes no segmento. A
industria, por sua vez, apresentou leve melhora, mas permanece em patamar de
contracdo da atividade. Em conjunto, o PMI Composto subiu de 49,9 para 51,3
pontos em fevereiro, voltando ao patamar de expansao e sinalizando uma melhora
moderada da atividade econdmica.

O mercado de trabalho seguiu apresentando desempenho resiliente no inicio de
2026, com os dados do Novo Caged referentes a janeiro mostrando abertura
liquida de 112,3 mil vagas formais, resultado positivo, embora inferior ao registrado
no mesmo més do ano anterior. Pela PNAD Continua, a taxa de desocupacao ficou
em 5,4% no trimestre encerrado em janeiro, repetindo o menor patamar da série
comparavel para o periodo. Em conjunto, os dados indicam que o mercado de
trabalho continuou sustentando nivel robusto de ocupa¢do, mesmo em um cenario
de desacelerac¢do gradual da atividade econémica.

LEMA



PANORAMAECONOMICO MAR/26

Ja a confianca do consumidor voltou a recuar no inicio de 2026, reforcando a
percepcdo de cautela das familias. Em fevereiro, o indice de Confianca do
Consumidor (ICC) caiu 1,2 ponto, para 86,1, registrando a segunda queda
consecutiva e atingindo o menor nivel em seis meses. O movimento foi
puxado pela piora das expectativas, enquanto o indice de Situacdo Atual
avan¢ou. Em conjunto, os dados sinalizam aumento do pessimismo em
relacdo a situacdo financeira futura, em um contexto ainda marcado por
endividamento elevado e juros restritivos.

No campo inflacionario, o IPCA avanc¢ou 0,70% em fevereiro, apos 0,33% em
janeiro, enquanto a inflacdo acumulada em doze meses recuou para 3,81%,
permanecendo dentro do intervalo de tolerancia da meta. No més, Educacao
respondeu pela principal pressao altista, ao registrar elevacao de 521% e
impacto de 0,31 p.p., em movimento explicado pelos reajustes dos cursos
regulares no inicio do ano letivo. Transportes também contribuiu de forma
relevante, com alta de 0,74% e impacto de 0,15 p.p., refletindo principalmente
o avanco de 11,40% nas passagens aéreas. Adicionalmente, Saude e cuidados
pessoais apresentou variacao de 0,59%, sustentada pelos reajustes em
artigos de higiene pessoal e planos de saude, enquanto Habitacdo mostrou
alta de 0,30%, diante da elevacao das tarifas de agua e esgoto e do avan¢o na
energia elétrica residencial, mesmo com a manutencdo da bandeira tarifaria
verde.

No dia 3 de marc¢o foi divulgada a ata do Copom, referente a reunido
realizada no fim de janeiro, quando a Selic foi mantida em 15,00% ao ano. No
documento, o Comité reforcou que o ambiente externo segue cercado de
incertezas, com atencdo voltada a condu¢dao da politica econdmica nos
Estados Unidos e ao acirramento das tensdes geopoliticas. No cenario
doméstico, destacou-se que, embora a atividade econdmica apresente sinais
de moderacdo, o mercado de trabalho permanece resiliente, com
desemprego em niveis historicamente baixos e renda sustentada, fatores que
continuam pressionando os precos, especialmente no segmento de servicos.
Assim, mesmo diante da continuidade do processo de desinflacdao, o Copom
avaliou que as expectativas de inflacdo seguem acima da meta, o que justifica
a manutencdo da politica monetaria restritiva, embora tenha sinalizado a
possibilidade de inicio da flexibilizacdo nas proximas reunides, caso o cenario
evolua conforme o esperado.

No resultado fiscal, o setor publico consolidado registrou superavit primario
de R$ 103,7 bilhdes em janeiro, resultado bastante proximo ao observado no
mesmo més do ano anterior, indicando melhora pontual no inicio do ano,
mas sem alterar de forma estrutural a percepcao de cautela em relacdo a
trajetoria fiscal. Em janeiro, a Divida Bruta do Governo Geral permaneceu em
78,7% do PIB, estavel em relacdo a dezembro, em movimento influenciado
pelos juros nominais apropriados, mas compensado por resgates liquidos de
divida, pela valorizagdo cambial e pelo crescimento do PIB nominal. A Divida
Liquida do Setor Publico, por sua vez, recuou para 65,0% do PIB, ante 65,3%
ao fim de 2025.
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Apesar do ambiente marcado por incertezas macroecondmicas, 0s
fluxos de capital estrangeiro seguiram relevantes na abertura de 2026.
Em janeiro, o investimento direto no pais somou US$ 8,2 bilhdes, ante
US$ 6,7 bilhdes no mesmo més de 2025, sinalizando manutenc¢do do
interesse externo no pais

NO MUNDO

MAR/26

O mercado de trabalho norte-americano voltou a mostrar perda de
folego, com o Payroll de fevereiro indicando fechamento de 92 mil vagas
fora do setor agricola, apds criagao de 126 mil em janeiro, em resultado
significativamente inferior ao esperado pelo mercado. A taxa de
desemprego, por sua vez, avancou para 4,4%, permanecendo em nivel
ainda baixo em termos histéricos. Em conjunto, os numeros reforcam a
leitura de um enfraquecimento gradual do mercado de trabalho dos
Estados Unidos.

Ja os indicadores de atividade do PMI da S&P seguiram mostrando perda
de félego em fevereiro. Tanto o setor industrial como o de servi¢os
apresentaram recuou, mas permanecendo em territério expansionista,
sinalizando desaceleracdo do ritmo de crescimento. Assim, o PMI
composto passou de 53,0 para 51,9 pontos no periodo, indicando que a
atividade econdmica continuou em expansdo, porém em ritmo mais
moderado, refor¢cando a leitura de perda de tra¢do no inicio de 2026.

Neste contexto, o Federal Reserve optou por manter a taxa de juros no
intervalo de 3,50% a 3,75% ao ano em sua primeira reunido de 2026,
preservando uma postura cautelosa apdés o ciclo anterior de
flexibilizacdo. A decisao refletiu a avaliacdo de que, embora a economia
venha mostrando moderacdo gradual, o comportamento da inflacao
ainda exige aten¢cdo, o que reduz O espa¢o para movimentos
precipitados nos juros. Assim, o Fed segue dependente da evoluc¢do dos
indicadores para definir os préoximos passos da politica monetaria.

Na Europa, o cenario inflacionario voltou a mostrar aceleracao no inicio
de 2026, com o indice de precos ao consumidor anual da zona do euro
acelerando para 1,9% em fevereiro, apés 1,7% em janeiro, ficando acima
das expectativas do mercado, sendo influenciado principalmente pela
alta dos precos de energia. O nucleo da inflacgdo também avancou,
passando de 2,2% para 2,4% em doze meses. Em conjunto, os dados
indicam que, embora a inflacdo siga relativamente préoxima a meta do
Banco Central Europeu, o inicio do ano trouxe uma leitura menos
benigna para a dinamica de precos do bloco.
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Ja os dados de atividade da zona do euro seguiram apontando crescimento
moderado no encerramento de 2025, com o PIB do bloco avancando 0,2% no
quarto trimestre em rela¢cdo aos trés meses anteriores, abaixo da leitura preliminar
e das expectativas do mercado. Na comparacdo anual, a economia da regido
cresceu 1,2%, reforcando a percep¢ao de que a atividade permanece em expansao,
embora em ritmo ainda contido.

Na China, os dados seguiram reforcando um quadro de crescimento ainda
sustentado pelo setor externo, em meio a persisténcia de fragilidades no mercado
doméstico. Apos alcangar a meta de crescimento econdmico de 2025, o governo
trabalha com objetivo de crescimento entre 4,5% e 5,0% para 2026. No campo
inflacionario, o indice de precos ao consumidor acelerou para 1,3% em fevereiro,
na comparag¢ao interanual, registrando o maior nivel em trés anos e sinalizando
alguma recomposicdo dos precos.

Ja no setor externo, as exporta¢des da China cresceram 21,8% no primeiro
bimestre do ano, levando o superavit comercial para US$ 213,6 bilhdes no periodo,
o que reforca a importancia do comércio exterior como vetor de sustentacdo da
economia chinesa.

No campo geopolitico, em fevereiro houve eleva¢do das tensdes entre Estados
Unidos e Europa, em um ambiente de maior sensibilidade internacional a temas
de comércio e defesa. O més foi marcado pelo aumento do ruido nas rela¢des
transatlanticas, em meio a declaracbes mais duras de Washington e a reacdo de
liderancas europeias em defesa de maior autonomia estratégica do continente.
Adicionalmente, o ataque dos EUA e Israel ao Ira elevou o nivel de cautela dos
mercados, especialmente pelos potenciais desdobramentos sobre energia, fluxos
comerciais e percepcdo global de risco. Em conjunto, o periodo reforcou um
cenario internacional mais instavel, com potenciais implica¢des relevantes para a
precificacdo dos ativos e para o comportamento dos fluxos globais de capital.

INVESTIMENTOS
RENTABILIDADES - FEVEREIRO
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Fonte: Quantum Axis. Elaboragao: LEMA
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Neste contexto, os mercados apresentaram desempenho heterogéneo, com alta
dos ativos domésticos e queda do S&P 500 e Global BDRX. No que se refere a meta
atuarial, observa-se uma alta em relacdo a janeiro, em reflexo a aceleracdo do IPCA
no més.

Os indices de renda fixa apresentaram resultados positivos no més, com destaque
para o IMA-B 5+, que avanc¢ou 2,24%, superando ativos conservadores, como CDI e
IRF-M 1, que avancaram 1,00% e 1,02%, respectivamente. Em geral, o segmento de
prefixados apresentou resultados mais moderados, enquanto os indices
compostos por titulos atrelados a inflagdo foram mais positivos.

Na renda variavel, o mercado acionario brasileiro seguiu com desempenho
positivo, com o Ibovespa novamente sendo o destaque do més, com alta de 4,09%,
apos forte avanco de 12,56% em janeiro.

Por outro lado, o S&P 500 apresentou queda de 0,87% e o Global BDRX de 5,06%.
Além do desempenho dos ativos em si, o indice de BDR foi impactado
negativamente pela desvalorizacdo do dolar frente ao real, o que novamente
influenciou seu resultado negativo.

Em sintese, fevereiro foi um més relativamente mais favoravel para a alocagao
doméstica, sobretudo na renda variavel local e nos ativos de renda fixa atrelados a
inflagdo, principalmente nos vértices mais longos. Em contrapartida, os
investimentos internacionais exerceram pressdao negativa sobre o desempenho
consolidado, diante da queda dos mercados externos e do efeito cambial adverso
para os ativos sem hedge.

CONCLUSOES
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Conforme evidenciado no grafico, a curva de juros apresentou leve movimento de
fechamento, especialmente em vértices curtos e intermediarios. O recuo das taxas
mais intenso na parte inicial e intermediaria da curva indica certa melhora na
precificacdo do mercado para o comportamento dos juros no horizonte mais
proximo, o que esta atrelado, entre outros fatores, ao IPCA dentro da margem de
tolerancia da meta de inflacao, o que tende a favorecer uma postura mais flexivel
do Bacen.

Nos vértices intermediarios e longos, a curva também mostrou acomodacao,
embora de forma mais moderada, com maior estabilidade na ponta longa. Esse
comportamento indica que o mercado segue embutindo juros em patamar elevado
no horizonte mais distante, refletindo cautela em relacdo a trajetéria estrutural da
inflacdo, da politica monetaria e das condi¢8es fiscais.

Destaca-se que, apesar do desempenho mais positivo observado em indices de
maior duration no més, assim como de haver, por parte do mercado, expectativa
de um maior fechamento da curva de juros conforme o Copom inicie a
flexibilizacao de juros, fatores como a sustentabilidade das contas publicas em ano
eleitoral e os desdobramentos do conflito entre EUA e Ird, com potencial impacto
relevante sobre o petrdleo e o comercio global e, consequentemente, sobre a
inflacdo, devem ser considerados.

Por fim, continuamos a destacar que a alocacdo direta em titulos publicos e
privados com marcag¢do na curva, assim como em fundos DI, permanecem como
alternativas atraentes, em reflexo ao alto patamar de juros e ao maior controle do
risco de mercado da carteira como um todo.

RESUMO - EXPECTATIVAS DE MERCADO
PARA 2026, 2027 E 2028

BRASIL 2026 2027 2028
PIB (% de crescimento real) 1,83 1,80 2,00
IPCA (em %) 4,10 3,80 3,50
IGP-M (em %) 3,40 4,00 3,83
Taxa de Cambio final (R$/US$) 5,40 5,47 5,50
Taxa Selic (final do ano - em %) 12,25 10,50 10,00
Taxa de Juros Real (deflacionado IPCA - em %) 7,83 6,45 6,28

Fonte: Focus (13/03/2026)

Fonte: Comdinheiro. Elabora¢do: LEMA
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DISCLAMER

Esse relatorio tem como objetivo uUnico fornecer informa¢8es macroecondémicas, e nao constitui e
tampouco deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra ou venda ou como uma solicitacao
de uma oferta de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacdo em uma
determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdi¢ao.

As informac¢8es contidas nesse relatério foram obtidas de fontes publicas ou privadas ndo sigilosas. A
LEMA Economia & Financas (“LEMA”) ndo da nenhuma seguranca ou garantia, seja de forma expressa ou
implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatidao dessas informacdes.

Esse relatério também ndo tem a inten¢do de ser uma relacdao completa ou resumida dos mercados ou
desdobramentos nele abordados.

As opinides, estimativas e projecdes expressas nesse relatério refletem a opinido atual do responsavel
pelo conteddo desse relatério na data de sua divulgacdo e estdo, portanto, sujeitas a alteracdes sem
aviso prévio.

A LEMA nao tem obrigacdo de atualizar, modificar ou alterar esse relatério e, tampouco, de informar ao
leitor.

Esse relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em
parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA.

A LEMA ndo se responsabiliza, e tampouco se responsabilizara por quaisquer decisées, de investimento
ou de outra forma, que forem tomadas com base nos dados aqui divulgados.

InformacBes adicionais sobre as informa¢fes contidas nesse relatério se encontram disponiveis
mediante solicitagdo por meio dos canais de comunicagao estabelecidos pela LEMA.
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Expectativas de Mercado

Focus Relatoério de Mercado

13 de marc¢o de 2026

A Aumento VY Diminuicdo =Estabilidade

2026 2027 2029
Agregado Ha4 Ha1 HojeComp. Resp. S’dia.s Resp. Ha4 Ha1 HojeComp. Resp. S‘dia.s Resp. Ha4 Ha1 Hm,eComp. Resp.
1 * k¥ utels kdkd 1 * k¥ utels ek 1 * *%
IPCA (variagao %) 3,95 391 410 A (1) 154 412 118 3,80 38 380 = (1) 148 3,80 113 = 3,50 3,50 3,50 = (28) 112
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 1,80 182 18 A (1) 120 1,84 79 1,80 1,80 180 = (11) 105 1,80 14 = 2,00 2,00 2,00 = (52) 84
Cambio (R$/USS) 5,50 541 540 Vv (4 127 5,40 86 5,50 550 547 v (1) 120 5,50 83 = 5,51 550 551 A (1) 84
Selic (% a.a) 12,25 12,13 12,25 A (2) 149 12,25 105 10,50 10,50 10,50 = (57) 140 10,50 100 = 9,50 9,50 9,50 = (20) 107
IGP-M (variacdo %) 3,86 319 340 A (2 3 3,44 47 4,00 400 4,00 = (4 65 3,80 44 = 3,76 373 373 = (3) 55
IPCA Administrados (variacao %) 3,76 367 385 A (1) 104 38 79 3,71 374 374 = (2) 8 372 65 = 3,50 3,50 3,50 = (35) 67
Conta corrente (US$ bilhdes) -67,80 -67,70 -67,40 A (2) 43 -66,00 29 -65,00 -65,00 -65,00 = (14) 39 -62,38 28 A -64,00 -64,00 -63,50 A (1) 28
Balanca comercial (US$ bilhoes) 68,00 69,09 69,56 A (5) 43 69,78 26 7230 72,68 72,85 A (2) 40 72,00 26 v 75,50 78,00 74,95 V¥ (1) 28
Investimento direto no pais (USS$ bilhdes) 75,00 75,00 7500 = (4) 41 7500 25 78,50 78,50 78,50 = (1) 39 7780 25 = 80,00 80,00 80,00 = (5) 29
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 70,20 70,00 70,00 = (3) 62 6982 44 73,80 73,80 73,80 = (1) 60 7320 42 v 78,81 78,81 78,80 V (1) 48
Resultado primario (% do PIB) 050 -050 -050 = (4) 70 -050 47 041 043 -041 A (1) 64 -040 43 = 004 -010 -010 = (3) 50
Resultado nominal (% do PIB) -860 -858 -850 A (2 60 -850 42 -801  -8,00 -800 = (3) 55 -800 38 = 124 1,21 -1,21 = (1) 43

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** respondentes nos ultimos 30 dias *** respondentes nos Ultimos 5 dias Uteis
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Expectativas de Mercado

mar/2026 abr/2026 Infl. 12 m suav.
Agregado Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. Ha4 H31 . Comp. Resp. 5 dias
Hoje | Lo Hoje . Hoje .
* *k ute|s * *%k * *k
IPCA (variacdo %) 0,34 032 032 = (2 149 032 0,40 039 041 A (1) 148 A 3,95 394399 A (2 125
Cambio (R$/USS) 5.30 524 524 = (1) 121 5,25 533 526 525 V (1) 121 v
Selic (% a.a) 14,50 14,50 14,75 A (1) 147 14,75 14,00 14,00 14,25 A (1) 147
IGP-M (variacao %) 0,33 026 030 A (1) 69 0,30 0,30 030 032 A (1) 69 0,35 A 3,92 431451 A (6) 61 4,61
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** respondentes nos ultimos 30 dias
—— mar/2026 —— abr/2026 mai/2026 —— Infl. 12 m suav.
IPCA Cambio Selic IGP-M IPCA
14,8 0.4
0,4 — W AN | v ,
5,8 14,6 , 5
14,4 0,35
038 6 14,2 VU
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IMA - indice de Mercado ANBIMA

* Segmento Extragrupo. Dados Provisérios

Fonte: ANBIMA

- Data de Numero | Variacdo Variacao Variagdo | Variagdo Ultimos | Variagdo Ultimos .
Indice . oo L. Peso (%) | Duration (d.u.)
Referéncia Indice Diaria (%) | Mensal(%) | Anual (%) 12 Meses (%) 24 Meses (%)

IRF-M 1 18/03/2026| 19.629,36 0,0706 0,5156 2,7674 14,5831 26,4283 6,52 90
IRF-M 1+ 18/03/2026| 23.877,91 -0,0834 -1,6659 1,5535 14,8244 18,5939 16,6 793
IRF-M 18/03/2026| 22.011,65 -0,04 -1,0585 1,8779 14,7589 21,1156 23,12 594
IMA-B 5 18/03/2026( 10.927,51 0,1013 0,2577 2,7009 10,9898 19,8139 10,66 510
IMA-B 5+ 18/03/2026| 12.362,80 -0,0191 -0,9708 2,0927 12,9444 8,425 13,74 2.440
IMA-B 18/03/2026| 11.196,37 0,0334 -0,4376 2,3605 12,1761 13,2002 24,4 1.597
IMA-S 18/03/2026| 8.374,78 0,0576 0,7483 2,965 14,9443 28,0471 51,41 1
IMA-GERAL ex-C 18/03/2026( 9.701,21 0,0288 0,0309 2,5468 14,2041 22,3322 98,93 533
IMA-GERAL 18/03/2026 9.838,27 0,0315 0,0409 2,5417 14,0173 22,1723 100 538




Mercado Secundario de Titulos Publicos

Quando uma taxa for interpolada sera apresentada em negrito.

Titulos Publicos Federais 18/Mar/2026
Papel IPCA NTN-B - Taxa (% a.a.)/252
Intervalo Indicativo

Codigo Data Data de Tx. Tx. Tx. PU
SELIC |[Base/Emissao |Vencimento|Compra|Venda |Indicativas Minimo |Mdximo |Minimo Maximo

(DO) (DO) | (D+1) (D+1)
760199 15/07/2000 | 15/08/2026 | 9,5626 |9,5264| 9,5385 (4.594,748124|8,9714 |10,0921 | 9,0696 10,1996
760199| 15/07/2000 | 15/05/2027 | 8,3648 |8,3342| 8,3495 (4.616,856037|8,0522 | 8,6678 | 8,0606 8,6753
760199 15/07/2000 | 15/08/2028 | 8,2210 (8,1913| 8,2067 (4.449,802512|7,8844 | 8,5747 | 7,8613 8,5518
760199| 15/07/2000 | 15/05/2029 | 8,0175 |7,9843| 8,0000 (4.490,005457|7,7043 | 8,3657 | 7,6543 8,3161
760199| 15/07/2000 | 15/08/2030 | 7,9834 |7,9547| 7,9700 (4.344,791083|7,7048 | 8,2975 | 7,6547 8,2476
760199 15/07/2000 | 15/05/2031 | 7,8861 |7,8549| 7,8706 (4.388,710345|7,6162 | 8,1768 | 7,5722 8,1329
760199 15/07/2000 | 15/08/2032 | 7,8073 |7,7758| 7,7926 (4.267,091338| 7,5245 | 8,0524 | 7,5090 8,0371
760199| 15/07/2000 | 15/05/2033 | 7,7665 |7,7360| 7,7531 |4.310,723304| 7,4926 | 7,9982 | 7,4841 7,9899
760199| 15/07/2000 | 15/05/2035 | 7,5630 |7,5350| 7,5500 (4.285,320751|7,3165 | 7,7753 | 7,3142 7,7730
760199| 15/07/2000 15/05/2037 | 7,4612 |7,4346 7,4458 4.254,093498( 7,2551 | 7,6807 | 7,2349 7,6604
760199| 15/07/2000 15/08/2040 | 7,3448 (7,3118 7,3273 4.145,574274(7,1527 | 7,5419 | 7,1437 7,5328
760199| 15/07/2000 15/05/2045 | 7,2643 |7,2365 7,2500 4.165,161394( 7,0870 | 7,4544 | 7,0890 7,4562
760199| 15/07/2000 15/08/2050 | 7,1912 (7,1591 7,1736 4.069,848532( 7,0050 | 7,3680 | 7,0174 7,3801
760199| 15/07/2000 15/05/2055 | 7,1773 |7,1461 7,1612 4.107,567755( 6,9821 | 7,3441 | 7,0059 7,3675
760199| 15/07/2000 15/08/2060 | 7,1887 |7,1553 7,1720 4.003,404314(6,9921 | 7,3541 | 7,0172 7,3787

Os precos unitarios sdo calculados a partir da projecdao para o IPCA apurada pela Comité de Acompanhamento
Macroeconéomico da ANBIMA
para o més, a excegao do periodo entre o dia de divulgagdo do IPCA final e o dia 15 do més corrente, caso em que é
utilizado o préprio indice do

més anterior, divulgado pelo IBGE.

Projecao IPCA para Margo:

Média apurada pela Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA: 0,30%

LTN |

NTN-C |

LFT |

NTN-F

m26mari8.xls - Clique aqui para obter a planilha do Mercado Secundario.

ms260318.txt - Clique aqui para obter o arquivo texto do Mercado Secundario.
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Prezados, tudo bem?

Apresento a seguir uma analise a respeito do desempenho da carteira da CAPSECI no fechamento de
fevereiro de 2026 ante o atual cendrio macroecondmico. A performance da carteira também pode ser
observada no relatério mensal em anexo.

RESULTADO DA CARTEIRA VS META

No més de janeiro de 2026, a carteira da CAPSECI apresentou rentabilidade de 1,30%, superando a meta
atuarial de 1,16%, representando uma rentabilidade superior a meta de 0,14 pontos percentuais,
enquanto o patriménio do regime totalizou RS 251,51 milhdes, refletindo a continuidade do crescimento
de patrimbnio em 2026, sustentada pelo bom desempenho dos ativos de renda fixa, pela estabilidade
dos titulos publicos e pela contribuicdo positiva dos fundos de renda variavel.

Entre os fundos que contribuiram para o resultado do més, destacaram-se o SANTANDER DIVIDENDOS
FIC ACC)ES, com retorno de 4,79%, o IT NOW IBOVESPA FUNDO DE iNDICE - BOVV11, com valorizagao de
4,01%, e o SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IRF-M1, que registrou alta de 1,02%.
Adicionalmente, os titulos publicos, que compdem a maior parcela da carteira do CAPSECI,
apresentaram rentabilidade de 0,80% no periodo, atuando como elemento de equilibrio do portfélio,
enquanto o CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF (+1,01%) e o BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC (+1,01%)
também registraram desempenhos positivos e contribuiram para a rentabilidade do més. No
consolidado, a CAPSECI encerrou fevereiro de 2026 acima da meta atuarial, preservando o equilibrio
financeiro do regime e confirmando a eficdcia da estratégia de investimentos adotada ao longo do més.

CENARIO MACROECONOMICO

No Brasil, o PIB de 2025 cresceu 2,3%, abaixo de 2024 e configurando o resultado mais moderado desde
a pandemia. Em valores correntes, o PIB alcangou RS 12,7 trilhdes, reforcando a desacelerag¢do gradual
da economia em um ambiente de juros elevados e condi¢Ges financeiras restritivas. No inicio de 2026,
os indicadores antecedentes apontaram melhora parcial da atividade: o PMI de Servicos subiu de 51,3
para 53,1 pontos, o PMI de Manufatura avancou de 47,0 para 47,3, ainda em contracdo, e o PMI
Composto passou de 49,9 para 51,3 pontos, sinalizando recomposicdo moderada da atividade puxada
pelos servicos.

O mercado de trabalho seguiu resiliente, com abertura liquida de 112,3 mil vagas formais em janeiro,
segundo o Novo Caged, e taxa de desemprego de 5,4% no trimestre encerrado em janeiro, menor nivel
da série para o periodo. A confianca do consumidor caiu 1,2 ponto em fevereiro, para 86,1 pontos, com
o Indice de Expectativas em 88,7 e o indice de Situagdo Atual em 83,5. A inflagdo (IPCA) subiu 0,70% em
fevereiro, apds 0,33% em janeiro, com 3,81% em 12 meses. O Copom manteve a Selic em 15,00% ao



ano, sinalizando possivel flexibilizagao futura. No fiscal, a Divida Liquida caiu para 65,0% do PIB, ante
65,3% ao fim de 2025, enquanto a Divida Bruta ficou em 78,7% do PIB. O setor publico registrou
superavit primario de RS 103,7 bilhdes em janeiro, e o investimento direto no pais somou USS 8,2
bilhdes, ante USS 6,7 bilhdes em janeiro de 2025.

Nos Estados Unidos, o mercado de trabalho mostrou enfraquecimento: o Payroll de fevereiro registrou
fechamento de 92 mil vagas, apds 126 mil em janeiro, enquanto a taxa de desemprego subiu para 4,4%.
O Federal Reserve manteve os juros entre 3,50% e 3,75% ao ano, adotando postura cautelosa diante da
inflacdo. Os indicadores de atividade também apontaram moderac¢do: o PMI de Manufatura caiu de 52,4
para 51,6 pontos, o PMI de Servicos de 52,7 para 51,7, e o PMI Composto de 53,0 para 51,9 pontos,
indicando expansdo econémica, porém em ritmo mais moderado.

Na zona do euro, a inflacdo anual subiu para 1,9% em fevereiro, apds 1,7% em janeiro, enquanto o
nucleo avangou de 2,2% para 2,4% em doze meses, pressionado principalmente pela energia. O PIB do
bloco cresceu 0,2% no quarto trimestre de 2025 e 1,2% na comparag¢do anual, indicando expansdo ainda
moderada. Na China, a economia cresceu 5% em 2025, com meta entre 4,5% e 5% para 2026. A inflacdo
ao consumidor subiu para 1,3% em fevereiro, maior nivel em trés anos. As exportacdes cresceram 21,8%
em janeiro e fevereiro, levando o superavit comercial a USS$ 213,6 bilhdes no bimestre. No campo
geopolitico, tensGes entre Estados Unidos e Europa e conflitos no Oriente Médio elevaram a cautela dos
mercados e a sensibilidade global a temas de comércio, energia e fluxos de capital.

ANALISE DA CARTEIRA

A carteira de investimentos do CAPSECI, no fechamento de fevereiro de 2026, manteve estrutura
predominantemente concentrada em ativos de renda fixa, refletindo o perfil previdencidrio do regime.
Os investimentos em renda fixa representaram 93,03% do patrimonio, enquanto a renda varidvel
correspondeu a 4,40%, os fundos estruturados a 2,26%, os investimentos no exterior a 0,90% e os
fundos imobiliarios a 0,30%. No segmento de renda fixa, observa-se maior exposicdo a estratégias
vinculadas a titulos publicos, que representam 60,49% da carteira, seguidas pelas aloca¢ées em CDI,
com 27,34%, IRF-M 1, com 4,39%, IRF-M, com 0,82%, e IPCA, com 0,22% do portfélio. As demais
alocacdes distribuem-se entre o IDIV, com 3,05%, o Ibovespa, com 1,72%, o S&P 500, com 1,04%, o
Global BDRX, com 0,85%, e o IFIX, com 0,09%, evidenciando também exposi¢ao a ativos de maior
volatilidade.

A anadlise evidencia a predominancia de posicoes diretas em titulos publicos, que correspondem a
60,49% do total da carteira. Entre as instituicOes gestoras, o BB Gestdo concentra a maior participacao,
com 9,63% das aplicacdes, seguida por Itat Unibanco (7,92%), Caixa Distribuidora (7,70%),
Confederacdo Interestadual (4,99%), e Banco Bradesco (3,69%). O Santander Brasil responde por 3,05%
do total, enquanto o Icatu Vanguarda representa 1,30%; as demais instituicdes, como Banrisul (0,93%),
Bluemac Asset (0,22%) e Zion Gestdo (0,09%), completam a composicdo da carteira, contribuindo para
uma distribuigdo diversificada entre diferentes gestores do mercado.

A alocacdo mantém concentracdo em instituicdes de grande porte e reconhecida robustez financeira, o
que reduz riscos operacionais e refor¢a a seguranca da estrutura de gestao dos recursos.

ENQUADRAMENTO

Em fevereiro de 2026, a carteira do CAPSECI manteve-se alocagao predominantemente concentrada em
ativos de renda fixa. As aplicagdes em titulos publicos federais (Art. 72, inciso Ill) representam 52,74% do
total investido. Os fundos compostos integralmente por titulos publicos do Tesouro Nacional (Art. 79,
inciso 1) totalizam 4,70% do portfélio. As posicdes em fundos de renda fixa (Art. 72, inciso V), que somam



25,73%. As aplicagdes em titulos privados de emissao bancdria (Art. 72, inciso VI) representam 7,75%.
Por fim, a alocagcdo em fundos de renda fixa crédito privado (Art. 72, inciso VII) corresponde a 2,12% do
portfélio.

No segmento de renda variavel (Art. 82, inciso |), a exposicdo corresponde a 3,05% da carteira. O
Instituto mantém, ainda, posi¢des no segmento de Fundos de Indice (Art. 82, inciso Il), que representa
0,50% da carteira. No segmento de Fundo de Investimento em A¢des — BDR Nivel | (Art. 82, inciso Ill), a
exposic¢ao foi de 0,85%. Além disso, a alocagdao em Fundos de Investimento Multimercado (Art. 10, inciso
1) totalizou 2,26%.

Considerando a entrada em vigor da Resolu¢do CMN n2 5.272/2025, observa-se que ndo é permitida a
realizacdo de novas aplicacdes pelo CAPSECI em fundos de renda fixa que ndo possuem carteira
composta exclusivamente por titulos publicos (art. 72, V), ativos de emissdo bancdria (art. 72, V1), fundos
de crédito privado (art. 72, VII), fundos de acbes (art. 82, 1), fundos de indice — ETF (art. 89, 1), fundos de
acOes — BDR (art. 89, lll) e fundos de investimento multimercado (art. 10, 1).

Todavia, conforme disposto na prépria norma,_os ativos atualmente enquadrados nesses dispositivos e

ja_presentes em carteira ndo demandam resgates imediatos, tendo em vista 0 prazo de adequacao de
até dois anos estabelecido pela resolugao. Dessa forma, o processo de enquadramento poderd ocorrer

de maneira gradual ao longo desse periodo, permanecendo vedada a realizacao de novos aportes nesses

enguadramentos.
GESTAO DE RISCO

De acordo com o relatdrio de risco, o Value at Risk (VaR de 1 dia, com 95% de confianca) foi de 1,61%, o
que indica uma perda maxima didria esperada. Além disso, o risco medido pela volatilidade demonstrou
1,01% no més e 2,89% nos ultimos 12 meses, patamares compativeis com o perfil da carteira. Tais
valores reforcam a estabilidade do portfélio e a exposi¢cdo controlada a ativos de maior risco. No que se
refere ao indice de Sharpe, no més de fevereiro o indicador foi de 1,40, refletindo a geragdo de prémio
acima do CDI (considerado a taxa livre de risco) no periodo, evidenciando relagao risco-retorno bastante
favoravel e desempenho superior ao benchmark.

A predominancia em ativos conservadores, aliada a exposicdo em renda varidvel, multimercados e
fundos de investimentos em participacoes, tem sido eficaz na mitigacdo de volatilidades, mantendo a
carteira em conformidade com os limites de risco estabelecidos na politica de investimentos. A gestao
segue diligente e alinhada ao atual cenario econémico, sem exposicdo relevante a ativos de risco
excessivo.

CONCLUSAO

A CAPSECI encerrou fevereiro com rentabilidade superior a meta atuarial, reafirmando a eficécia da
estratégia de alocacdo vigente, em linha com a politica de investimentos. A carteira demonstrou
desempenho sélido, ancorada na predominancia de ativos de renda fixa, com diversificacdo tatica em
renda variavel, multimercados e ativos internacionais.

Para os proximos meses, recomenda-se a manutengdo da estratégia de investimentos, com parcela
relevante da carteira alocada em ativos conservadores, de forma a aproveitar o atual patamar elevado
da taxa de juros, compativel com o alcance da meta atuarial, bem como o monitoramento das
expectativas de corte na taxa Selic, movimento que tende a favorecer a reprecificacdo dos titulos
publicos, especialmente aqueles de vencimento mais longo; nesse contexto, reforga-se a importancia da
observancia rigorosa da Politica de Investimentos vigente, com vistas a preservacao dos pilares de
seguranca, rentabilidade e liquidez que norteiam a gestdo previdenciaria do Instituto.
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Prezados, boa tarde. Tudo bem?

Conforme solicitado, segue andlise de conformidade do fundo Sicredi FI Institucional RF Referenciado
IRF-M LP (CNPJ: 13.081.159/0001-20) em relagdo a Resolugao CMN n° 5.272/2025.

Os fundos anteriormente enquadrados no art. 7°, inciso 111, alinea “a”, da Resolugdo CMN n° 4.963/2021
passaram a ser classificados no art. 7°, inciso V, da Resolugdo CMN n° 5.272/2025. Esse enquadramento
contempla fundos de investimento em renda fixa que podem alocar parte de seus recursos em ativos de
emissdo privada, ndo se restringindo exclusivamente a titulos publicos. Dessa forma, apenas RPPS que
possuam certificacdo Pro-Gestdo a partir do nivel II podem realizar aplicagdes nesse tipo de ativo.

Além disso, os fundos classificados nesse inciso devem observar alguns requisitos adicionais da
resolugdo. Entre eles, destaca-se o art. 18, que estabelece que o RPPS ndo pode deter mais de 20% do
patrimoénio liquido do fundo; o art. 19, que veda aplicagcdes em fundos (exceto aqueles classificados no
art. 7°, inciso I) cujo patrimdnio liquido seja composto em mais de 50% por recursos de RPPS; e o art. 21,
que determina que os prestadores de servicos do fundo possuam classificacdo S1 ou S2 pelo Banco
Central;

Nesse contexto, o fundo objeto desta andlise encontra-se atualmente enquadrado no art. 7°, inciso V, da
nova resolucdo, pois, embora sua carteira esteja composta exclusivamente por titulos publicos federais,
seu regulamento ainda permite a alocag¢ao de recursos em ativos de crédito privado. Adicionalmente, o
fundo também se encontraria desenquadrado em relagdo ao art. 19.

Entretanto, apds assembleia realizada em 28/02/2026 pelo administrador do fundo, Banco Cooperativo
Sicredi S.A., foi aprovada altera¢ao na politica de investimentos, passando a vedar a alocagdo em ativos
de crédito privado, permitindo-se a aplica¢do exclusivamente em titulos publicos federais.

O novo regulamento passara a vigorar a partir de 30/03/2026, quando o fundo sera reclassificado no art.
7°, inciso I, da referida resolug¢do. Com isso, a aplicagdo passard a ser permitida para RPPS em geral,
inclusive aqueles que ndo possuem certificagdo Pro-Gestao, como ¢ o caso da CAPSECI. Além disso, a
partir dessa data, ndo se aplicara a restri¢do prevista no art. 19.

Adicionalmente, o fundo possui estratégia passiva atrelada ao IRF-M, alocando recursos em titulos
publicos prefixados com diferentes durations, o que torna o indice mais sensivel as varia¢des das taxas de
juros e aos movimentos do mercado.

Diante do exposto, a partir de 30/03/2026 o fundo estara apto a receber novas aplicacées por parte
da CAPSECI. Contudo, até¢ essa data nao sdo permitidas novas aplicagdes; caso ocorram, serao
caracterizadas como desenquadramento ativo. Por outro lado, ndo hé necessidade de resgate dos
recursos atualmente investidos no fundo, pois o mesmo se adequara na referida data.



Os demais fundos da carteira enquadrados no art. 7°, inciso V, podem ter suas posicoes atualmente
existentes mantidas na carteira, nos termos do § 1° do art. 27 da Resolucio CMN n° 5.272/2025,
observado o prazo maximo de até 2 anos para adequacio a nova norma, permanecendo vedada a
realizacdo de novos aportes até que os produtos estejam plenamente enquadrados e disponiveis ao RPPS.

Qualquer davida, estamos a disposicao!

AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (LEMA) ¢ uma consultoria de valores
mobiliarios autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM). As recomendagdes foram elaboradas considerando as
informagoes sobre perfil de risco, objetivos, horizonte de tempo, situac¢do financeira ¢ necessidades especificas informadas
pelo cliente, além da legislag@o especifica que rege os investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS). Esse
documento ndo constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer
instrumento financeiro, ou de participacdo em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdi¢do. Esse relatorio é
baseado na avaliagdo dos fundamentos de determinados ativos financeiros ¢ dos diferentes setores da economia. A analise dos
ativos desse documento utiliza como informagéo os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras
e suas projegoes. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a
decorrer da utilizagdo desse documento ou seu contetdo. Esse documento ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para
qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A
decisdo final em relagdo aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em consideragdo os varios riscos
e custos incidentes, sempre em observancia aos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo,
adequacdo a natureza de suas obrigacdes ¢ transparéncia. O cliente € o inico responsavel pelas decisdes de investimento ou de
abstencdo de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum
grau de risco, mesmo aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem
como caderneta de poupanga.

Atenciosamente,

MURILO LIMA
859133.5407 (@) lemaef.com.br

(©)(@) lemaconsultoria

PARA TODOS
OS RPPS.

estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevengdo e combate a corrupgao, através da garantia e direcionamento de recursos financeiros, materiais e
humanos para implementagdo, manutencédo e evolugdo de um efetivo programa Compliance, composto por manuais e politicas, bem como os treinamentos,
comunicados internos, seminarios, palestras e campanhas de conscientiza¢do. Essa mensagem contém informagdes confidenciais e ¢ direcionada apenas a
pessoa especificada. Se vocé ndo for o destinatario especificado, nao deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Vocé nao pode usar ou encaminhar os
anexos neste e-mail. Por favor, notifique o remetente imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.
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AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (“LEMA”) é uma consultoria de valores mobilidrios autorizada pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”). As recomendacées foram elaboradas considerando as informagées sobre perfil de risco, objetivos,
horizonte de tempo, situagcdo financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legislagdo especifica que rege os
investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (“RPPS”). Esse documento ndo constitui, tampouco deve ser interpretado como
oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de
negécios em qualquer jurisdicdo. Esse relatério € baseado na avaliagdo dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos
diferentes setores da economia.

A andlise dos ativos desse documento utiliza como informag¢do os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras,
distribuidoras e suas projecdes. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a
decorrer da utilizagdo desse documento ou seu contelido. Esse documento ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoq,
no todo ou em parte, qualquer que seja o propodsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decisdo final em relagdo aos
investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em consideracdo os varios riscos e custos incidentes, sempre em
observancia aos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequagdo @ natureza de suas obrigagdes e
transparéncia. O cliente é o Unico responsavel pelas decisées de investimento ou de abstencdo de investimento que tomar em decorréncia
desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo aquelas classificadas como de baixo risco,
tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanca. Os desempenhos e/ou rentabilidades
anteriores ndo sdo, necessariamente, indicativos e/ou garantias de resultados futuros e nenhuma declaragdo ou garantia, de forma
expressa ou implicita, é feita em relagdo a desempenhos vindouros. As rentabilidades divulgadas néo sdo liquidas de tributos, os quais
podem variar conforme o tipo, modalidade e prazo de investimento.

LEMA



ANALISE

Elaboramos o presente relatdrio em atendimento @ solicitagdo dos gestores do CAPSECI, com o objetivo de avaliar a
atual composi¢do da carteira de investimentos do RPPS & luz do cendrio macroecondmico vigente e das disposicdes
introduzidas pela Resolu¢gdo CMN n° 5.272/2025.

A demanda apresentada pela gestdo envolve outros dois pontos de andlise. O primeiro refere-se & avaliagdo da
conveniéncia de eventual alocagcdo em fundos de renda fixa indexados ao IMA-B, considerando o comportamento
esperado em diferentes cendrios econdmicos e sua adequacdo a estrutura atual da carteira. O segundo diz respeito
a andlise da proposta de transferéncia dos recursos atualmente aplicados no fundo BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL
para alternativas, com o objetivo de promover o enquadramento regulatdrio da aplicagcdo e avaliar a eventual
otimizag¢d@o da rentabilidade da carteira, considerando o valor informado de R$ 18 milhdes.

Nesse contexto, a andlise foi conduzida considerando os critérios de elegibilidade e governanga introduzidos pela
Resolugdo CMN n° 5.272/2025, bem como as condicdes atuais do ambiente macroecondmico, buscando identificar
eventuais pontos de aten¢do na carteira e avaliar alternativas que possam contribuir para a adaptagdo gradual do
portfélio ds novas diretrizes normativas.

O conteudo apresentado possui cardter técnico, informativo e orientativo, com a finalidade de subsidiar as
deliberacbées do Comité de Investimentos do CAPSECI, preservando a coeréncia regulatdria, a estratégia de
investimentos adotada e o alinhamento a Politica de Investimentos de 2026.
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ANALISE CENARIO ECONOMICO

O cendrio macroecondmico que se consolidou em 2025 e se espera para 2026 segue marcado por elevado grau de
incerteza e maior sensibilidade dos mercados a fatores geopoliticos, comerciais e fiscais. No ambiente internacional,
as principais economias passam por um processo de ajuste apds ciclos monetdrios restritivos, com desaceleracdo
gradual da atividade e inflagdo ainda acima das metas em alguns paises. Nos Estados Unidos, a atividade
apresentou comportamento misto ao longo de 2025, enquanto a inflagdo permaneceu pressionada, limitando
movimentos mais agressivos de flexibilizagdo monetdria. Na Europa, o crescimento mostrou-se mais resiliente, com
inflagdo relativamente comportada e politica monetdria mais estdvel. Na Ching, a conjuntura permaneceu
desafiadora, com demanda interna enfraquecida e resposta limitada aos estimulos adotados.

No Brasil, o ambiente seguiu condicionado principalmente pela combina¢cdo entre incerteza fiscal e politica
monetaria restritiva. A atividade econdmica manteve-se resiliente, mas com desacelera¢gdo moderada, assim como
manteve um mercado de trabalho ainda resiliente. A inflagdo encerrou 2025 em 4,26%, dentro do intervalo de
toler@ncia da meta, ainda que com episédios de pressdo ao longo do ano. Em janeiro de 2026 a taxa Selic
permaneceu em 15% ao ano, refletindo a postura cautelosa do Banco Central e a necessidade de ancoragem das
expectativas, em um contexto de volatilidade da curva de juros.

Esse conjunto de fatores molda o ambiente de investimentos no inicio de 2026. A renda fixa mais conservadora
segue oferecendo uma relagcdo risco-retorno favordvel, com destaque para titulos publicos federais e fundos
referenciados ao CDI e ao IRF-M 1, que combinam retorno atrativo e menor volatilidade. Nesse contexto, a discusséo
sobre a exposicdo a renda varidvel deve ser conduzida com cautela, especialmente em um ano marcado por
processo eleitoral, que tende a intensificar as incertezas no ambiente doméstico. Embora o mercado aciondrio
continue a apresentar desempenho relevante, o custo de oportunidade permanece elevado, reforcando a
atratividade das estratégias de menor risco no cendrio atual.
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ANALISE FUNDOS IMA-B

Retorno acumulado - 02/03/2021 até 04/03/2026 (diaria)

Ativo Retorno
80,0 % ] , ,
I BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 40,12 %
I BRADESCO H NILO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 35,36 %
I BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 38,78 %
I BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 39,43 %
60,0 0% I BTG PACTUAL TESOURO IPCA GERAL FI RENDA FIXA 39,78 %
I CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 40,29 %
| | ITAU INSTITUCIONAL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 40,24 %
I IT NOW ID ETF IMA-B RESP LIMITADA FUNDO DE INDICE - IMAB11 39,82 %
I SANTANDER FIXA IMA-B PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 40,01 %
40‘0 9% SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 39,90 %
CDI 71,52%
B IMA-B 41,83 %
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Fonte: Quantum Axis.
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ANALISE FUNDOS IMA-B
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Fonte: Comdinheiro. Elaboragéo: LEMA
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ANALISE_FUNDOS IMA-B

Em relagcdo a consulta sobre a viabilidade de alocagcdo em fundos com benchmark IMA-B, destaca-se que o indice é
composto por titulos publicos federais indexados ao IPCA e tem uma duration em torno de 6,3 anos, refletindo a
marcagcdo a mercado desses papéis ao longo do periodo. Em razdo dessa caracteristica, estratégias atreladas ao
indice tendem a apresentar maior volatilidade quando comparadas a aplicagcdes referenciadas ao CDI ou a indices
de menor duration.

O comportamento desses ativos depende, principalmente, da dindmica da curva de juros. Em cendrios de elevagdo
das taxas, mesmo em contexto de inflagdo mais elevada, o efeito de marcagdo a mercado tende a ser negativo no
curto prazo. Por outro lado, em um ambiente de fechamento da curva de juros, os titulos indexados ao IPCA tendem
a apresentar valorizagdo, favorecendo o desempenho dos fundos atrelados ao IMA-B.

Adicionalmente, cabe destacar que a carteira atual da CAPSECI jG@ apresenta exposicdo direta relevante aos
mesmos ativos finais (NTN-B), contudo, sem exposicdo a volatilidade do mercado por conta da marcagéo dos titulos
na curva. Neste contexto, destaca-se que a estratégia de alocagdo em IMA-B possui um objetivo diferente da
compra direta de titulos com marcagdo na curva, pois a alocagdo através de fundos visa obter um retorno superior
com a marcagcdo a mercado em caso de fechamento dos juros. Assim, apesar de serem estratégias
complementares e que podem ser adotadas caso o comité de investimentos busque tal resultado e esteja ciente da
volatilidade, consideramos adequado manter os recursos em ativos mais conservadores, haja vista que a carteira
de titulos jG proporciona retornos superiores @ meta sem volatilidade real.
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CONCLUSAO FUNDOS IMA-B

No que se refere ao cendrio econémico para 2026, apesar de haver expectativa por parte do mercado de que pode
ocorrer um fechamento maior da curva de juros, em reflexo ao inicio do ciclo de cortes da taxa Selic esperado,
existem fatores que podem impactar a avers@o ao risco, a intensidade dos cortes de juros g, consequentemente, o
desempenho dos ativos.

Além da continuidade da politica fiscal restritiva, o ambiente econédmico doméstico segue marcado por incertezas
fiscais e pelo ano de calenddrio eleitoral, que tende a intensificar a volatilidade. J& no contexto internacional, a
continuidade das politicas comerciais mais restritivas e o crescimento das tensdes geopoliticas, especialmente no
que se refere a uma possivel alta mais intensa do petrdleo em reflexo ao conflito entre EUA e Ird, tem o potencial de
pressionar a inflagdo global e impactar os ciclos redugdo de juros esperados para 2026, o que impactaria
negativamente os ativos. Nesse contexto, apesar de haver a possibilidade de um fechamento mais intenso da curva
de juros, estratégias mais conservadoras continuam apresentando uma relagdo risco-retorno atrativa.

Portanto, apesar de ser possivel incluir exposicdo em IMA-B na carteira, com objetivo de usufruir de um eventual
fechamento da curva de juros, considerando o cendrio atual e a estrutura da carteirg, ndo vemos atratividade em
efetuar tal movimentacdo.
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ANALISE CARTEIRA

A entrada em vigor da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, a partir de fevereiro de 2026, estabelece um novo arcabouco
para as aplicagdes dos recursos dos RPPS, ampliando as exigéncias relacionadas d governanga, ao controle de
riscos e aos critérios de concentragdo. Mais especificamente, fatores como o nivel de certificagcdo Pro-Gestdo e os
limites de participagd@o dos RPPS no patriménio liquido dos fundos s@o novos fatores a serem observados. Nesse
contexto, a leitura da carteira do CAPSECI passa a concentrar maior aten¢gdo nesses pontos mais sensiveis, que
tendem a demandar acompanhamento mais préximo ao longo do periodo de adaptacdo.

Pro-Gestdo: Define quais ativos podem ou ndo ser utilizados e os limites gerais aplicaveis;

Participagdo dos RPPS no fundo: Participagdo conjunta dos RPPS limitada a até 50% do patriménio liquido do fundo,
com excecdes dos fundos compostos exclusivamente por titulos pablicos (Art. 7°, Inciso 1);

Além destes pontos, existem outras limitagdes a serem observadas, como o percentual maximo que o fundo pode
representar do patrimoénio do RPPS, o percentual maximo que a aplicagéo do RPPS pode representar do patrimodnio
da classe/fundo, o limite por emissor dos ativos investidos direta e indiretamente, assim como demais requisitos
referentes aos prestadores de servigos dos fundos, como a nova regra de que o gestor ou administrador do produto
deve ser instituicdo classificada como Sl ou S2 na segmentag¢do prudencial do Banco Central.
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ANALISE CARTEIRA

No que se refere  compra direta de titulos piblicos federais, € importante observar as novas diretrizes impostas
pela Resolugéo CMN n° 5.272/2025. Abaixo destacamos as principais novidades trazidas pela norma:

1. A compra direta de titulos publicos passou a ser segmentada em dois enquadramentos:
« Art. 7°, II: aquisicdo em oferta primdria ou em plataforma de negociacdo eletrénica;
« Art. 7°, lll: aquisicdo por intermediac¢do de instituicdo financeira;

O Art. 7°, Il ndo exige que o RPPS possua certificagdo Pro-Gestdo, enquanto o Art. 7°, lll exige Nivel | ou superior de
aderéncia ao programa. Como o CAPSECI ndo possui certificagdo institucional, ndo pode efetuar a compra por
intermediacdo de instituicdo financeira (Art. 70, 111). Além disso, alguns critério devem ser observados, como:

2. Necessidade de solicitar cotacdo a, no minimo, trés instituicdes, sendo estas classificadas como S1 ou S2 na
segmentacdo prudencial do Banco Central, assim como duas delas sendo dealers;

3. Manter o sigilo das propostas e da identificacdo das demais instituicdes participantes.
Por fim, destaca-se que os titulos publicos e privados jd presentes na carteira (adquiridos antes de 02/02/2026)

estdo enquadrados e podem ser mantidos, contudo, todos os requisitos estipulados pela Resolucdo CMN n°
5.272/2025 devem ser observados para as novas operagées.
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ANALISE CARTEIRA

% do PLdo Cer?ificgg&o art.19, § 2° Insti.t}ligées CMN n°
RPPS Institucional ! habilitadas  5.272/2025
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF R$ 2.942.141,61 1,18% Enquadrado Enquadrado Enquadrado Art. 7°,1
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP R$ 2.309.415,46 0,93% Enquadrado Enquadrado Enquadrado Art. 7°, |
BRADESCO PODER PUBLICO FIC RF CURTO PRAZO R$ 48.652,99 0,02% Enquadrado Enquadrado Enquadrado Art. 79,1
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP R$ 14.120.667,13 5,68% Enquadrado Art. 7°,V
BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC R$ 21.382.857,32 8,60% Enquadrado Art. 7°,V
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI R$ 9.155.496,07 3,68% Enquadrado Art. 7°,V
ITAU INSTITUCIONAL FI RF REF DI R$ 13.196.384,10 5,30% Enquadrado Art. 7°,V
SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REF IRF-MI R$ 7.981.044,37 3,21% Enquadrado Art. 7°,V
SICREDI FI INSTITUCIONAL IRF-M LP R$ 2.034.980,69 0,82% Enquadrado Art. 7°,V
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO | R$ 5.267.814,68 2,12% Enquadrado Enquadrado Art. 7°, VII
SANTANDER DIVIDENDOS FIC AQOES R$ 7.319.746,85 2,94% Enquadrado Enquadrado Art. 89,1
IT NOW IBOVESPA FUNDO DE INDICE - BOVVII R$ 1.032.561,60 0,42% Enquadrado Enquadrado Art. 8°, 1l
IT NOW S&P500 TRN RESP LIMITADA FUNDO DE INDICE R$ 196.000,00 0,08% Enquadrado Enquadrado Art. 89, 1
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL | FI AQOES R$ 2.249.515,05 0,90% Enquadrado Art. 8¢9, 1l
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP | R$ 2.439.255,60 |  0,98% Enquadrado | Art. 10°, |
ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM R$ 3.233.690,46 1,30% Enquadrado Art. 10°, |
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FlI R$ 227.950,24 0,09% Art. T1°
FlIl MACAM SHOPPING R$ 605.850,00 0,24% Art. T1°

Fonte: UNO e Quantum Axis.
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ANALISE CARTEIRA

No segmento de renda fixa, os ativos classificados no art. 7°, inciso |, referem-se a cotas de classes de fundos

constituidos em regime aberto ou ETF cujos regulamentos determinem a aplicagdo exclusiva em titulos de emissé@o

do Tesouro Nacional ou em operagdes compromissadas lastreadas nesses titulos. Todos os produtos deste

segmento atualmente presente na carteira do CAPSECI estdo enquadrados e acessiveis a todos os RPPS, inclusive

para aqueles que ndo comprovem nivel de aderéncia ao programa de certificagdo institucional. Além disso, séo

fundos geridos ou administrados por instituigées classificadas como S1 ou S2. Destaca-se que ndo hd a necessidade

de observéancia do critério de concentracdo conjunta dos RPPS sobre o patriménio liquido dos fundos em 50% (art.

19, § 2°).

% doPLdo Certificagdo

RPPS

Institucional

art.19, § 2°

Institui¢oes
habilitadas

CMN n°

5.272/2025

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF R$ 2.942.141,61 1,18% Enquadrado| Enquadrado Enquadrado Art. 79,1
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP R$ 2.309.415,46 0,93% Enquadrado Enquadrado Enquadrado Art. 7°, |
BRADESCO PODER PUBLICO FIC RF CURTO PRAZO R$ 48.652,99 0,02% Enquadrado Enquadrado Enquadrado Art. 7°,1
Fonte: UNO e Quantum Axis.
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ANALISE CARTEIRA

Os fundos enquadrados no Art. 7°, inciso V, passam a demandar maior atencdo, especialmente em fun¢cdo da

necessidade de possuir certificagdo Pro-Gestdo Nivel Il e das regras de concentragcdo. Nesse grupo, observa-se que

hd tanto o desenquadramento por nivel de certificagcdo institucional, como pelos fundos possuirem participagcdo

conjunta de recursos dos RPPS superando 50% do patriménio do fundo (Art. 19, § 2°), caracterizando situacéo de

desenquadramento em relagdo ao limite previsto na normativa vigente.

Ressalta-se, contudo, que a norma admite o reenquadramento gradual dessas estruturas ao longo do prazo de dois

anos, periodo no qual as instituigcdées deverdo promover o enquadramento dos fundos ou o RPPS deve resgatar os

recursos.

CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP

R$ 14.120.667,13

% doPLdo Certificagdo

RPPS

(-]
Institucional art.19,§2

Institui¢ées
habilitadas

CMN n°

5.272/2025

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC R$ 21.382.857,32 8,60%
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI R$ 9.155.496,07 3,68%

ITAU INSTITUCIONAL FI RF REF DI R$ 13.196.384,10 5,30%

SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REF IRF-MI R$ 7.981.044,37 3,.21%
SICREDI FI INSTITUCIONAL IRF-M LP R$ 2.034.980,69 0,82%

Fonte: UNO e Quantum Axis.
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ANALISE CARTEIRA

Adicionalmente, identifica-se a presenca de um fundo de crédito privado na carteira do CAPSECI, o qual apresenta
restric@o associada a certificagdo institucional, uma vez que a Resolucdo CMN n° 5.272/2025 passou a condicionar a
elegibilidade dessas estruturas apenas aos RPPS com certificagdo Pré-Gestdo Nivel Il ou superior.

Nesse contexto, observa-se que o fundo passa a ndo estar mais disponiveis para novos aportes. Dessa forma, caso o
RPPS ndo obtenha a certificagdo Pro-Gestdo Nivel lll durante o prazo regulamentar permitido para adequagdo do
portfélio, serd necessario efetuar o resgate total do produto.

% doPLdo Certificagdo

Institui¢oes CMN n°
RPPS Institucional habilitadas  5.272/2025

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO | R$ 5.267.814,68 212% Enquadrado Enquadrado Art. 7°, VI

art.19, § 2°

Fonte: UNO e Quantum Axis.
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ANALISE CARTEIRA

No segmento de renda variavel, os ativos classificados no inciso | referem-se a fundos de investimento em agoées. J&
os ativos do inciso Il correspondem a ETFs de agdes negociados em bolsa. Ambos sdo exclusivos para RPPS que
possua certificacdo Pré-Gestdo Nivel Il ou superior, requisito que atualmente ndo é atendido pelo CAPSEC],
caracterizando situagdo de desenquadramento.

Adicionalmente, verifica-se a presenca de ativos enquadrados no inciso lll, que correspondem a fundos com
exposicdo predominante a Brazilian Depositary Receipts (BDRs). Para esse tipo de aplicagéo, a Resolucdo exige
certificacdo Pro-Gestdo Nivel lll ou superior, condi¢cdo, do mesmo modo, ndo atendida pelo RPPS.

Ressalta-se novamente que ndo hd a necessidade de resgate imediato, haja vista que hd o prazo de até dois anos
para o reenquadramento dos produtos ou para que o RPPS efetue o resgate.

Instituicoes CMNn°
habilitadas 5.272/2025

% doPLdo Certificacao

art.19, § 2°

RPPS Institucional

SANTANDER DIVIDENDOS FIC AQC)ES R$ 7.319.746,85 Enquadrado Enquadrado Art. 8¢9, |

IT NOW IBOVESPA FUNDO DE INDICE - BOVVII R$ 1.032.561,60 0,42% Enquadrado Enquadrado Art. 8°, Il

IT NOW S&P500 TRN RESP LIMITADA FUNDO DE INDICE R$ 196.000,00 0,08% Enquadrado Enquadrado Art. 8°, 1l
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI AQOES R$ 2.249.515,05 0,90% Enquadrado Art. 89, 1lI

Fonte: UNO e Quantum Axis.
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ANALISE CARTEIRA

Nos investimentos estruturados, hd dois fundos multimercado, enquadrados no art. 10, inciso |, da Resolucdo. Os
desenquadramentos ocorrem pela auséncia de certificacdo Pro-Gestdo Nivel Il, além de um produto apresentar
concentragdo dos recursos RPPS no patrimdnio do fundo superior ao permitido.

No segmento de Fundos de Investimento Imobiliario (Fll), enquadrados no art. 11°, 0 CAPSECI possui dois produtos em
carteira. Novamente, parte dos desenquadramentos decorre por conta da auséncia da certificagdo exigida, neste

caso de Pro-Gestdo Nivel lll ou superior.

Cabe destacar que, no que se refere aos FlIs, os fundos possuem condigdes adversas de liquidez para resgate, o que
demanda um plano de desinvestimento gradual.

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

R$ 2.439.255,60

% doPLdo Certificagdo

RPPS
0,98%

Institucional

ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM

R$ 3.233.690,46

1,30%

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FlI

R$ 227.950,24

0,09%

FIl MACAM SHOPPING

R$ 605.850,00

0,24%

Fonte: UNO e Quantum Axis.
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Art. 109, |
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Art. 109, |
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ANALISE CARTEIRA

Conforme exposto, com exceg¢do dos fundos enquadrados no art. 7°, inciso |, todos os demais produtos estdo
desenquadrados para alocacdo do CAPSECI, por diferentes fatores. No que se refere aos fundos classificados no Art.
7°, inciso V, suas estruturas e estratégias conservadoras possuem maior facilidade e menor custo de saida. Portanto,
consideramos vidvel iniciar um redirecionamento gradual desses recursos para fundos classificados no art. 7°, inciso
l, gue sdo acessiveis a todos os RPPS, em linha com o solicitado pelo CAPSECI.

Em relacdo ao fundo BB PERFIL (presente na carteira do RPPS), cabe destacar que, visando solucionar
desenquadramento originado dos novos critérios normativos, o Banco do Brasil passou a distribuir o BB PERFIL
SOBERANO (63.197.167/0001-04) em substituicdo, sendo uma alternativa similar, mas enquadrado no Art. 7°, inciso |.
Destaca-se que, por ser um fundo recente, ndo possui histérico de atividade. No que se refere ao BB RF
REFERENCIADO DI TP (11.046.645/0001-81), o produto possui estratégia semelhante & do BB PERFIL SOBERANO, sendo
igualmente elegivel ao instituto. Contudo, vale destacar que o produto possui um valor minimo de aporte de R$ 10
milhées, o que pode dificultar operacionalmente. Por fim, destacamos a viabilidade do BB TESOURO FIC RENDA FIXA
SELIC (04.857.834/0001-79), fundo também similar aos demais, mas que possui histérico de atividade e um baixo
valor para aporte.
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CONCLUSAO CARTEIRA

No contexto da transicdo entre a Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e a Resolugdo CMN n° 5.272/2025, vale destacar
novamente que a nova norma ndo impde resgates imediatos dos ativos que ndo atendem aos novos requisitos
estabelecidos. Contudo, novos aportes ndo podem ser feitos nos produtos que ndo estdo plenamente enquadrados
para receber recursos do RPPS.

De forma geral, os ativos que passaram a apresentar desenquadramento em decorréncia das alteragdes
normativas podem ser mantidos pelo RPPS, sendo admitido um prazo de até dois anos para o reenquadramento,
contados a partir da entrada em vigor da Resolugdo. Esse periodo permite uma adaptacdo gradual da carteirag,
evitando a necessidade de desinvestimentos precipitados que possam resultar em perdas financeiras ou em
deterioragdo da relagdo risco-retorno da carteira.

Especificamente no caso de aplicagées realizadas antes da entrada em vigor da Resolugéo CMN n° 5.272/2025 em
ativos que, ad época da aplicagdo, possuiaom prazos de vencimento ou caréncia, a norma autoriza a manutencdo
dessas posicdes até o encerramento do respectivo prazo. Para as demais aplicagdes que possuem liquidez, aplica-
se o prazo de até dois anos para desinvestimento.

Com base no exposto, as movimentagdes propostas a seguir estdo alinhadas ao ajuste gradual da carteira a
Resolugdio CMN n° 5.272[2025 e ao atual cendrio econdmico, visando uma gestéo adequada dos recursos
previdencidrios.
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CONCLUSAO_MOVIMENTACOES

RESGATES
INSTITUICAO VALOR R$
BANCO DO BRASIL 32.161.826/0001-29 | BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC | R$ 18.000.000,00%**
CAIXA ECONOMICA 03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP R$ 14.120.667,13*

R$ 32.120.667,13

APLICAGOES
INSTITUICAO VALORR$

BANCO DO BRASIL 04.857.834/0001-79 BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC R$ 18.000.000,00

CAIXA ECONOMICA 10.740.670/0001-06 CAIXA BRASILIRF-M 1 TP FI RF R$ 14.120.667,13*

R$ 32.120.667,13

*Valores referentes aos saldos finais de janeiro/2026.
**Valor atual no BB PERFIL informado pelo RPPS.
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Grafico de Risco X Retorno ©

I Caixa Topazio Corporativo FIF RF Ref DI LP RL

I BB RF LP Tesouro Selic FIC FIF Responsabilidade Limitata

I BB RF Referenciado DI Titulos Publicos FIF LP RL

I BB Previdencidrio RF Titulos Publicos Vértice Especial 2029 ...

I BB Previdenciario RF Irf M1 Titulos Publicos FIC FIF RL

I BB Previdencidrio RF Irf M Titulos Publicos FIF RL

I Sicredi FIF Institucional RF Irf M LP RL

ICDI

Cotistas

Cotistas

140k
130k
120k
110k
100k
90k
80k
70k
60k
50k
40k
30k
20k
10k

07/25

09/25

11/25

01/26

03/

6.000.000.000
5.500.000.000
5.000.000.000
4.500.000.000
4.000.000.000
3.500.000.000
3.000.000.000
2.500.000.000

2.000.000.000

Retorno anualizado (CAGR)

1.500.000.000
1.000.000.000

500.000.000

Drawdown

Periodo: Completo ~

-0,75%

-1%

-1,25%

-1,50%

-1,75%

-2%

T

-2,25%

07/25

09/25

11/25

01/26

03/.



Patrimoénio Volatilidade
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Aviso legal

A Plataforma maisretorno.com é de propriedade exclusiva da MR Educagado & Tecnologia Ltda. (CNP)/MF n° 28.373.825/0001-70), sendo proibida a utilizagdo do nome, marca ou logotipo, bem como informagdes disponibilizadas na Plataforma, sob pena de violagdo a
Propriedade Intelectual. Todas as informag&es disponibilizadas na ferramenta sdo meramente informativas e foram obtidas a partir de fontes piblicas como a CVM. A plataforma ndo faz conferéncia individual das informagdes obtidas, e, por consequéncia, as mesmas nao
configuram, sob nenhuma hipétese, qualquer tipo de recomendacao de investimento. Informagdes disponibilizadas em relatérios sao confidenciais, e os usudrios, profissionais ou ndo, estao cientes dos "Termos de Uso" e da "Politica de Privacidade" da plataforma, sendo
0s Unicos responsaveis pela destinagdo que derem ao contetido disponibilizado.

® Mais Retorno / Todos os direitos reservados
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Grafico de Risco X Retorno O

I Itad Institucional RF IMA B FIF DA Classe FIC RL

I BB Previdenciario RF IMA B Titulos Publicos FIF RL

I Caixa Brasil IMA B Titulos Publicos FIF RF LP RL

I Bradesco Institucional IMA B FIF CIC RF RL

I Bradesco Institucional IMA B Titulos Publicos FIF CIC RF RL
I Bradesco H FIF Classe Investimento RF Nilo RL

I Sicredi FIF CIC Institucional RF IMA B LP RL

I Santander Fixa IMA B Premium RF LP CIC FIF RL
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Patrimoénio Volatilidade
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Aviso legal

A Plataforma maisretorno.com é de propriedade exclusiva da MR Educagado & Tecnologia Ltda. (CNP)/MF n° 28.373.825/0001-70), sendo proibida a utilizagdo do nome, marca ou logotipo, bem como informagdes disponibilizadas na Plataforma, sob pena de violagdo a
Propriedade Intelectual. Todas as informag&es disponibilizadas na ferramenta sdo meramente informativas e foram obtidas a partir de fontes piblicas como a CVM. A plataforma ndo faz conferéncia individual das informagdes obtidas, e, por consequéncia, as mesmas nao
configuram, sob nenhuma hipétese, qualquer tipo de recomendacao de investimento. Informagdes disponibilizadas em relatérios sao confidenciais, e os usudrios, profissionais ou ndo, estao cientes dos "Termos de Uso" e da "Politica de Privacidade" da plataforma, sendo
0s Unicos responsaveis pela destinagdo que derem ao contetido disponibilizado.

® Mais Retorno / Todos os direitos reservados



CAPSECI

(ANALISE DE FUNDO _
BRAZILIAN GRAVEYARD AND
DEATH CARE SERVICES FII -

CARET1)

LEMA



AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (“LEMA”) é uma consultoria de valores mobilidrios autorizada pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”). As recomendacées foram elaboradas considerando as informagées sobre perfil de risco, objetivos,
horizonte de tempo, situagcdo financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legislagdo especifica que rege os
investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (“RPPS”). Esse documento ndo constitui, tampouco deve ser interpretado como
oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de
negécios em qualquer jurisdigGo. Esse relatério é baseado na avaliagdo dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos
diferentes setores da economia.

A andlise dos ativos desse documento utiliza como informag¢do os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras,
distribuidoras e suas projecdes. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a
decorrer da utilizagdo desse documento ou seu contelido. Esse documento ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoq,
no todo ou em parte, qualquer que seja o propodsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decisdo final em relagdo aos
investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em consideracdo os varios riscos e custos incidentes, sempre em
observancia aos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequagdo @ natureza de suas obrigagdes e
transparéncia. O cliente é o Unico responsavel pelas decisées de investimento ou de abstencdo de investimento que tomar em decorréncia
desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo aquelas classificadas como de baixo risco,
tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanca. Os desempenhos e/ou rentabilidades
anteriores ndo sdo, necessariamente, indicativos e/ou garantias de resultados futuros e nenhuma declaragdo ou garantia, de forma
expressa ou implicita, é feita em relagdo a desempenhos vindouros. As rentabilidades divulgadas néo sdo liquidas de tributos, os quais
podem variar conforme o tipo, modalidade e prazo de investimento.

LEMA



ANALISE CARET

Elaboramos este relatério para atender a solicitagdo dos gestores do CAPSECI, sobre a possibilidade de venda das cotas do
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES (CARE11) - CNPJ: 13.584.584/0001-31.

Trata-se de um fundo de investimento imobiliario hibrido com gestéo ativa, constituido sob a forma de cota de classe
dnica, com prazo indeterminado de duracdo, e tem o objetivo de realizar investimentos em participagées de
empreendimentos imobilidrios, direta ou indiretamente, predominantemente no setor de death care, buscando realizar uma
consolidagdo setorial. Atualmente, o fundo tem carteira concentrada em dois ativos especificos, sendo eles participagdo na
Cortel Holding S.A., maior empresa de death care do Brasil, que atua na gestdo integrada de cemitérios, crematérios, planos
funerarios e servigos correlatos, e em jazigos no cemitério Morumby, localizado no bairro do Morumbi, em Séo Paulo.

Entre outros fatores relacionados ao histérico do CARET], o fundo passou a apresentar mais uma restri¢cdo d luz da Resolugdo
CMN n° 5.272/2025, uma vez que o inciso | do §2° do artigo 21, estabelece que os recursos dos RPPS somente podem ser
aplicados em fundos de investimento cujo administrador ou gestor seja instituicdo classificada como SI ou S2 na
segmentacdo prudencial do Banco Central, condi¢cdo que ndo é atendida. Assim, apesar de a norma fornecer um prazo para
readequacdo as novas diretrizes, reforga-se o entendimento pelo resgate das cotas.

CAPSECI - MAR/26 LEMA
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Dados do fundo

Administrador: Metiro Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

CNPJ: 13.584.584/0001-31 I tdg
Gestor: Zion Gestdo de Recursos Ltda. Auditor: UHY Bendoraytes & Cia Auditores Independentes

Custodiante: Trustee Distribuidora de Titulos e

Valores Mobiliarios Ltda. Tipo de Fundo: Fundo de Investimento Imobiliario

Data de Inicio: Dez/2011 Disponibilidade dos Recursos: Negociado em Bolsa

Taxa de Administragédo: ,60% a.a.

Taxa de Performance: 20% do que exceder IPCA + 7%

a.a Benchmark: IFIX (indice de Fundos de Investimentos Imobiliarios)
Patrimonio Liquido: R$ 249,2 milh6es*

Politica de Investimentos: Fundo imobiliGrio hibrido com gestdo ativa. Tem como objetivo realizar investimentos em
participagées de empreendimentos imobilidrios, direta ou indiretamente, predominantemente no setor death care,
buscando realizar uma consolidag¢do setorial.

*Data-base: janeiro de 2026 — Cota Patrimonial

CAPSECI - MAR/26 LEMA
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Destaca-se que, em 18 de novembro de 2025, o Banco Central do Brasil adotou medidas em relagdo ao Conglomerado
Master, determinando a liquidagéo extrajudicial de diversas instituicées que o compdem, entre elas a Master S/A CCTVM,
administradora anterior.

Mais recentemente, conforme deliberacéo da Assembleia Geral de Cotistas (AGC) realizada em 21 de janeiro de 2026, foi
aprovada a substituicdo da administradora fiducidria do fundo, anteriormente exercida pela Master S/A CCTVM, passando
a funcdo a ser desempenhada pela Mérito Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. A alteracdo foi efetivada em
04 de fevereiro de 2026, conforme fato relevante divulgado ao mercado dia 06 do mesmo més.

Além da substituigo da administradora, na referida AGC realizada em 21 de janeiro de 2026 foram deliberadas também
medidas adicionais relevantes para a estrutura operacional do fundo.

Entre as matérias aprovadas, destaca-se o agrupamento de cotas na proporgéo de cinco cotas para uma cota, medida
conhecida no mercado como “inplit”. Esse tipo de operagdo ndo altera o valor patrimonial total do investimento, mas reduz a
quantidade de cotas em circula¢do, ajustando proporcionalmente o valor unitario de cada cota. Em geral, esse mecanismo
é utilizado quando o valor unitario do ativo encontra-se muito depreciado, buscando melhorar a formacgéo de preco e a
negociagdo no mercado secunddrio. Outro ponto de relevancia foi a alteragéo do regulamento do fundo para prever a
possibilidade de recompra de cotas ou realizagéio de Oferta Pablica Voluntéria de Aquisigéo (OPAC).

CAPSECI - MAR/26 LEMA
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RPPS Cotistas

Valor do Ativo Comprado (mil)

RPPS DO MUNICIPIO DE PARANAGUA [/ PR (PARANAGUAPREV)
RPPS DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS / RJ (ANGRAPREV)
RPPS DO MUNICIPIO DE CASCAVEL / PR (IPMC)

RPPS DO MUNICIPIO DE RIO DO SUL / SC (FAP RIODOSUL)
RPPS DO MUNICIPIO DE COLOMBO / PR (COLOMBOPREV)
RPPS DO MUNICIPIO DE TELEMACO BORBA / PR (TBPREVIDENCIA)
RPPS DO MUNICIPIO DE CAIEIRAS [ SP (IPREMCAIEIRAS)
RPPS DO MUNICIPIO DE ICARA / SC (ICAARAPREV)

RPPS DO MUNICIPIO DE FRANCISCO MORATO / SP
RPPS DO MUNICIPIO DE CAMPO MOURAO / PR
RPPS DO MUNICIPIO DE ITAPEVI [ SP (ITAPEVIPREV)
RPPS DO MUNICIPIO DE IRATI / PR (CAPSIRATI)

RPPS DO MUNICIPIO DE SILVA JARDIM [ RJ (IPSJ)

RPPS DO MUNICIPIO DE SAO ROMAO [ MG (SAOROMAOPREV)
RPPS DO MUNICIPIO DE VALINHOS / SP (VALIPREV)

RPPS DO MUNICIPIO DE MESQUITA / RJ (MESQUITAPREV)
RPPS DO MUNICIPIO DE EXTREMA [ MG
RPPS DO MUNICIPIO DE MATINHOS / PR (PREVMATINHOS)
RPPS DO MUNICIPIO DE SALTO DE PIRAPORA / SP (IPSEMP)
RPPS DO MUNICIPIO DE CAFELANDIA [ PR

CAPSECI - MAR/26

Fonte: Quantum Axis. Data-base: junho/2023 - janeiro/2026.

R$ 1.393,42
R$ 1.234,29
R$ 781,93
R$ 764,29
R$ 696,77
R$ 679,27
R$ 586,15
R$ 521,25
R$ 493,71
R$ 487,74
R$ 44294
R$ 432,00
R$ 418,06
R$ 412,00
R$ 370,29
R$ 348,39
R$ 333,26
R$ 302,40
R$ 278,71
R$ 272,52
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RPPS Cotistas

Valor do Ativo Comprado (mil)

RPPS DO MUNICIPIO DE BIRIGUI / SP (BIRIGUIPREV)
RPPS DO MUNICIPIO DE CAMBARA / PR (CAMBARAPREV)
RPPS DO MUNICIPIO DE ITAPECERICA DA SERRA [ SP
RPPS DO MUNICIPIO DE RIBEIRAO PIRES / SP (IMPRERP)
RPPS DO MUNICIPIO DE GUANHAES / MG (GUANHAESPREV)
RPPS DO MUNICIPIO DE AMONTADA / CE (AMONTADAPREV)
RPPS DO MUNICIPIO DE RIO NEGRINHO / SC (IPRERIO)
RPPS DO MUNICIPIO DE SAO PEDRO DA ALDEIA [/ RJ (PREVISPA)
RPPS DO MUNICIiPIO DE CIANORTE [ PR (CAPSECI)
RPPS DO MUNICIPIO DE TRES LAGOAS |/ MS
RPPS DO MUNICIPIO DE CRICIUMA / SC (CRICIUMAPREV)
RPPS DO MUNICIPIO DE ZACARIAS [ SP (IPREMZAC)
RPPS DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DEL REl / MG (IMPSAOJOAODELRE!I)
RPPS DO MUNICIPIO DE PINHEIRAL / RJ (IMPPI)
RPPS DO MUNICIPIO DE ARMAGAO DOS BUZIOS [ RJ
RPPS DO MUNICIPIO DE TRES PONTAS [ MG
RPPS DO MUNICIPIO DE QUATRO BARRAS / PR (PREVIBARRAS)
RPPS DO MUNICIPIO DE CORONEL FABRICIANO [ MG (PREVCEL)
RPPS DO MUNICIPIO DE BRODOWSKI / SP (IPMBRODOWSKI)
RPPS DO MUNICIPIO DE SANTO ANTONIO DE POSSE [ SP

CAPSECI - MAR/26

Fonte: Quantum Axis. Data-base: junho/2023 - janeiro/2026.

R$ 256,61
R$ 252,37
R$ 252,01
R$ 250,84
R$ 246,86
R$ 240,19
R$ 236,85
R$ 230,77
R$ 219,81
R$ 216,00
R$ 195,48
R$ 195,23
R$ 188,73
R$ 185,14
R$ 185,14
R$ 185,14
R$ 172,80
R$ 169,59
R$ 169,29
R$ 139,35
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RPPS Cotistas

Valor do Ativo Comprado (mil)

RPPS DO MUNICIPIO DE PARAISO / SP
RPPS DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DE IRACEMA [ SP
RPPS DO MUNICIPIO DE PARAGUAGCU [ MG (FUNPREV PARAGUAGU)
RPPS DO MUNICIPIO DE MARIALVA [ PR (IPAM)
RPPS DO MUNICIPIO DE NOVA CASTILHO / SP (NOVACASTILHOIPREM)
RPPS DO MUNICIPIO DE IGARACU DO TIETE / SP
RPPS DO MUNICIPIO DE DIRCE REIS / SP
RPPS DO MUNICIPIO DE FERNANDES PINHEIRO / PR (FUNDOFEP)
RPPS DO MUNICIPIO DE NOVA ALVORADA DO SUL / MS (PREVNAS)
RPPS DO MUNICIPIO DE MERIDIANO [/ SP
RPPS DO MUNICIPIO DE ALTINOPOLIS / SP (IMPRAL)
RPPS DO MUNICIPIO DE PARANAPUA [ SP
RPPS DO MUNICIPIO DE SEBASTIANOPOLIS DO SUL [ SP
RPPS DO MUNICIPIO DE PALMEIRA [ PR

CAPSECI - MAR/26

Fonte: Quantum Axis. Data-base: junhof2023 - janeiro/2026.

R$ 123,43
R$ 123,43
R$ 117,26
R$ 110,45
R$ 80,23
R$ 78,19
R$ 74,06
R$ 61,71

R$ 59,12
R$ 43,20
R$ 40,25
R$ 31,91

R$ 24,69
R$ 12,34
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Faz-se importante destacar que se trata de um fundo fechado e que uma possivel saida se daria através da venda das
cotas na B3 (mercado secunddrio), a qual levard em consideragéo a cota de mercado do dia. Para operacionalizar um
possivel resgate, os gestores do RPPS deverdo, por intermédio de uma Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios (CTVM),
emitir uma ordem de venda para as cotas do fundo em sua titularidade. A venda ocorrerd no mesmo dia da solicitagdo
(desde que haja comprador), considerando o valor da cota no momento da operagéo, e a liquidagéo em D+2. Ou seja, o
valor fica disponivel 2 dias Gteis apés a venda.

No que se refere aos riscos associados ao fundo, um dos principais refere-se & concentra¢gdo em poucos ativos. Ainda que a
empresa investida seja um dos maiores conglomerados do setor e que os jazigos estejam localizados em um dos mais
antigos cemitérios de administracdo privada do Brasil, a elevada concentragdo reproduz um cendrio adverso para o fundo,
cuja rentabilidade tem se mantido significativamente abaixo do IFIX e de seus pares.

Outro aspecto relevante € a alta volatilidade observada na cota, impulsionada pelo baixo volume de negociagdo, bem como
a diferenga entre o valor da cota patrimonial e da cota de mercado. Como o ativo apresenta liquidez reduzida, qualquer
movimentagdo de compra ou venda de cotas tende a gerar oscilagdes expressivas nos pregos. Esse baixo volume, inclusive,
configura um dos principais riscos do fundo: o risco de liquidez. Em alguns pregdes ndo foram registradas negociacoes, o
que sinaliza dificuldade para que cotistas se desfagam de suas posigoes.
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Para ilustragdo da carteira do fundo, consideramos a disponibilizada pelo relatério do 1° trimestre de 2025 (o mais recente ao
qual tivemos acesso), elaborado pela gestora. Observa-se que a estratégia estd concentrada basicamente em acdes da
empresa Cortel Holding S.A. (63% do PL do fundo) e em 2.798 jazigos no Cemitério Morumby (28%). Todos os ativos em quest@o

sdo ligados ao setor de death care.

Composicao da Carteira - CARE11

2%

m Cortel Holding S.A.

m Jazigos Cemitérios
Morumby
Recebiveis
Imobiliarios

Renda Fixa

CAPSECI - MAR/26 Fonte: Relatério 1° tri/25 — CARE LEMA
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Observa-se uma elevada concentragéo da carteira do fundo, o que eleva materialmente seu risco e ajuda a explicar o
desempenho apresentado. Conforme a composi¢do, basicamente toda a carteira estd concentrada em dois ativos do setor
de death care, o que torna o desempenho do fundo fortemente dependente do comportamento desses dois ativos.

Nesse contexto, eventos adversos ligados a qualquer um dos ativos tendem a produzir impacto relevante sobre a
precificagdo do fundo, afetando a percepcdo de risco do mercado. No caso da Cortel, o balanco de 2023 e 2024 evidenciou
alavancagem elevada e custo de divida alto, com indicadores como Divida Liquido/EBITDA ajustado em 7,8x e custo médio
da divida em 25,6% ao ano, o que pressiona a geragdo de caixa e reduz a previsibilidade de resultados.

Além do risco de concentracdo, a dindmica de retorno histérico reforga o carater estressado do ativo. O CAREIl acumula
queda considerdvel na precificagcdo de suas cotas, assim como volatilidade elevada, significativamente acima do IFIX.
Destaca-se também que, em fungdo da situagdo da Cortel, o fundo deixou de distribuir dividendos desde setembro de 202],
0 que contribui para a percepg¢do negativa por parte dos investidores e, consequentemente, na precificagdo de suas cotas.

Assim, a concentragdo da carteira do fundo, a auséncia da distribuicdo de rendimentos e a baixa liquidez sdo fatores que

afetam negativamente a precificagdo das cotas e aumentam o risco do investimento.
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Em rela¢do a rentabilidade, apresentamos abaixo um comparativo do retorno do ativo entre margo de 2016 e margo de 2026,
onde ilustra que, apesar de terem ocorrido alguns momentos de recuperacdo, o fundo apresentou alta volatilidade e
rentabilidade inferior ao IFIX (benchmark do mercado de fundos de investimento imobilidrio) e ao IPCA (componente pbs-
fixado da meta dos RPPS).

RENTABILIDADES - CARE11 VS BENCHMARK
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Retorno Retorno Retorno Retorno Retorno Retorno Retorno Retorno Retorno Retorno

ATIVO 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026*
CARENl  68,62%  -2182% -2500% -4488% -1977%  181%  -5142%  146%  -2230%  -3,70%
IFIX 19.41%  5,62%  3598% -10,24% -2,28%  2,22%  15,50%  -589%  2115%  2,60%

*Acumulado do ano até 11/03/2026

Fonte: Quantum Axis
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Apresentamos os quadros abaixo para detalhar as condigdes de liquidez do CAREIL. O valor mais relevante nesta andlise é a
quantidade de dias (181) para se desfazer de toda a posigéio investida. £ importante ressaltar que chegamos a esse niUmero
utilizando 20% da liquidez média didria dos ultimos 3 meses, pois caso o RPPS coloque a venda um volume muito relevante
de cotas, o excesso de oferta tende a causar uma desvalorizagdo do preco, o que prejudicaria as condicdes de venda. Ou
seja, é prudente colocar d venda um volume relativamente baixo comparado as condi¢des do mercado.

Volume negociado

Média 3 meses jan/26* dez/25* nov/25*
Més 126.653,72 132.870,01 119.779,49 127.311,65
Média diaria** 6.031,13 6.327,14 5.703,79 6.062,46

Condig¢des de liquidez

Valor Investido pelo CAPSECI 218.178,80
Média de liquidez diaria 6.03113
20% da média de liquidez diaria 1.206,23
Percentual: Investimento/volume médio diario 3.618%
Dias para venda (liquidez total) 37
Percentual: Investimento/volume médio diario (20%) 18.088%
Dias para venda (20% da liquidez) 181

*Fonte: B3
**Considerando 21 dias Gteis por més.

CAPSECI - MAR/26 Elaboragédo: LEMA LEMA
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Diante do exposto, a manutengdo das cotas em carteira, por representar uma decisdo permeada por incertezas quanto ao
desempenho futuro do ativo, deve ser acompanhada de um monitoramento das condigcdes de negociagdo no mercado
secunddrio. A baixa liquidez do fundo exige atengdo redobrada, uma vez que ordens de venda concentradas podem elevar a
oferta demasiadamente e ampliar a pressdo vendedora, consequentemente intensificando a desvalorizagdo das cotas.
Assim, recomenda-se que acompanhem a evolugdo dos pregos e volumes negociados, de modo a identificar eventuais
janelas de oportunidade que permitam a execucgdo das vendas em condi¢cdes mais favordveis.

Ressalta-se, ainda, que o processo de venda necessita ser conduzido de maneira gradual e, preferencialmente, em
alinhamento com os demais RPPS cotistas, de forma a evitar o excesso de oferta e a consequente desvalorizacdo das cotas,
alinhando as decisbées de forma coordenadad, sendo importante uma atuagcdo conjunta para evitar excesso de oferta e
mitigar riscos adicionais sobre a precificagcdo das cotas.

Nesse contexto, destaca-se ainda a necessidade de que o RPPS esteja devidamente habilitado para realizar operacdes no
mercado secunddrio, 0 que pressupde a abertura e manutencdo de conta ativa em uma corretora. Tal providéncia é etapa
necessdaria para viabilizar a estratégia de desinvestimento, cujo objetivo & mitigar riscos em condi¢gées desfavordveis e
permitir o encerramento da posi¢céo de forma ordenada. A adogdo desse procedimento reforca a diligéncia da gestdo do
RPPS na administracdo dos recursos, o mesmo tempo em que contribui para reduzir potenciais perdas associadas a uma
saida mal planejada. Além disso, é fundamental que a gestdo do CAPSECI adote uma postura de diligéncia_ativa, com
acompanhamento constante do mercado, discusséo regular do comité de investimentos e andlise criteriosa da viabilidade
de venda, de modo a embasar decisdes estratégicas de desinvestimento.

CAPSECI - MAR/26 LEMA
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Por fim, faz-se importante destacar que ndo hd impeditivo normativo para resgate em caso de rentabilidade negativa,
conforme trecho da Nota Técnica SEI n° 296/2023/MPS: “é possivel inferir que, dentro do atual panorama normativo aplicavel

aos RPPS, ndo existe uma imposi¢cdo normativa estrita que compeliria a manutengdo de posicées em fundos de

~z

investimentos com variacdo negativa na cota. O que emerge como uma prerrogativa significativa é a énfase na

implementacdo de um processo decisério meticuloso e embasado, pautado nos principios estabelecidos na Resolucdo
CMN n° 4.963/202], nas regras impostas pela Portaria MTP n° 1467/2022 e nas disposi¢ées contidas na politica de

investimentos do RPPS.”

Considerando o exposto neste relatério, entendemos que seja prudente efetuar a venda gradual das cotas no mercado
secunddrio, observadas as condi¢cdes de liquidez e prego, com posterior realocagdo dos recursos para ativos mais
alinhados as diretrizes da Politica de Investimentos do instituto e com melhor relagéo entre risco e retorno, prezando pela
prudéncia na gestdo dos recursos previdencidrios. Assim, sugerimos que envidem esforgos para prosseguir com a venda
das cotas do fundo, respeitando as ressalvas elencadas, especialmente as relacionadas a liquidez.

CAPSECI - MAR/26 LEMA
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Sao Paulo/SP, 27 de fevereiro de 2026

RPPS: INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ZACARIAS - IPREMZAC

ASSUNTO: Parecer Técnico em resposta ao Oficio 10/2026

INTRODUCAO

Em aten¢do ao Oficio n® 10/2026, encaminhado pelo IPREMZAC, que solicita
esclarecimentos técnicos acerca da recomendacdo e do monitoramento do ativo FII
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES RESP LIMITADA FII - CARE11
(CNPJ: 13.584.584/0001-31), esta Consultoria vem, de forma objetiva e fundamentada,
prestar os esclarecimentos solicitados. Os questionamentos apresentados por esse
Instituto concentram-se nos seguintes pontos:

“1. Fundamentag¢do da Recomendagdo: Solicitamos que seja ratificado o racional
técnico utilizado no momento do parecer sobre o ativo, especificamente no que tange a
andlise de governanca. Em que data esta consultoria identificou a participagdo da empresa
Vorcaro na estrutura do fundo e qual foi o impacto dessa andlise nos pareceres de
manutengdo enviados ao Instituto?

2. Histdrico de Ressalvas: Nos relatdrios e pareceres emitidos durante a vigéncia do
contrato, houve algum momento em que esta consultoria apontou mudangas na
classificagdo de risco ou ressalvas quanto a liquidez e transparéncia do CARE11? Caso
negativo, qual o fundamento para a omissdo desses riscos diante dos fatos agora publicos?

3. Estudo de Saida: Considerando que a recomendagdo de compra partiu desta
consultoria, solicitamos um parecer conclusivo sobre a viabilidade de liquidagdo da posi¢do
no mercado secunddrio. Hd profundidade de mercado para o desinvestimento imediato sem
comprometer o patriménio por slippage (impacto de prego)?

4. Enquadramento Regulatério: O ativo, sob a ética da Resolugdo 5.272, ainda atende
aos critérios de seguranga e solvéncia que justificaram sua inclusdo?

Ressaltamos que a responsabilidade técnica pelas recomendagdes de investimento
permanece vinculada ao emissor do parecer, independentemente do término da prestagdo
de servigos. A auséncia de alertas tempestivos sobre a deterioragdo da governanga do ativo
pode configurar falha no dever de diligéncia.”

Q Rua Manuel Guedes, n°504, 7° Andar - Itaim Bibi- Sdo Paulo/SP - CEP 04536-070

@ www.creditoemercado.com.br

« (11) 3074-9400

Transparéncia é nosso valor.

Escaneie e confira nosso Cédigo de Etica
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Antes de detalhar item a item, cabe esclarecer que toda atuagao desta Consultoria
ocorreu estritamente dentro do escopo contratual, com base em informacgdes fornecidas
pelo RPPS, pelo gestor do fundo ou publicas. Nao ha participacdo societaria ou interesse
direto nos ativos analisados; nossa func¢do é fornecer pareceres técnicos fundamentados,
nao executar opera¢des nem decidir sobre compra ou venda de ativos.

Fundamentac¢io da Analise

A época da emissdo dos pareceres técnicos referentes as Assembleias Gerais de
Cotistas realizadas em 30 de janeiro de 2018 e 14 de janeiro de 2019, a Consultoria
analisou as matérias submetidas a deliberagdo com base nas informagoées oficiais
constantes nos editais de convocacgao, laudos de avaliacdo apresentados, regulamento do
fundo e esclarecimentos prestados formalmente pela gestora.

No que se refere especificamente as pautas que envolviam potenciais conflitos de
interesse, cumpre esclarecer que tais situacdes foram expressamente indicadas nos
editais das assembleias e submetidas a aprovacdo dos cotistas, nos termos da
regulamentacdo vigente a época. A estrutura societaria envolvida era publica e constava
nos documentos oficiais do fundo, ndo havendo qualquer ocultacdo de informacgao ou fato
nao divulgado ao mercado.

A participacdo indireta do Sr. Daniel Vorcaro em empresas relacionadas a
estrutura do fundo foi identificada por esta Consultoria por ocasiao das Assembleias
Gerais de Cotistas de 30 de janeiro de 2018 e 14 de janeiro de 2019, oportunidade em que
as matérias envolvendo potenciais conflitos de interesse foram expressamente
submetidas a deliberacdo dos cotistas, nos termos da regulamentacdo entdo vigente.
Trata-se, portanto, de informacao publica, constante dos préprios editais de convocagao
das assembleias e dos documentos oficiais do fundo protocolados na CVM. A época, o Sr.
Daniel Vorcaro era um banqueiro regularmente atuante no mercado financeiro brasileiro,
sem qualquer registro publico, investigacdo, processo sancionador ou evento que pudesse
caracterizar risco reputacional, irregularidade ou comprometimento da governanga do
ativo. A identificagcdo de sua participagdo, portanto, ndo gerou impacto nos pareceres de
manutencdo emitidos ao Instituto, uma vez que nao havia, naquele momento, nenhum
elemento objetivo que justificasse classificacao de risco distinta ou emissdo de alerta
extraordinario. Eventos posteriores de natureza investigativa e reputacional que vieram
a publico em 2025 e 2026 constituem fatos supervenientes, impossiveis de serem
antecipados por qualquer analise técnica baseada em informacdes disponiveis a época.
Nao havia, nem poderia haver, qualquer instrumento capaz de prever que um agente
regularmente atuante no sistema financeiro seria, anos depois, associado a maior fraude
financeira investigada no pais.

Quanto a avaliacdo técnica dos ativos, a recomendacao favoravel da Consultoria
fundamentou-se, principalmente, na analise dos laudos de avaliacao apresentados para
os empreendimentos que compunham ou passariam a compor o portfélio do fundo. Os
laudos contemplavam metodologia de fluxo de caixa descontado, premissas de taxa de
desconto compativeis com o risco do segmento, estimativas de comercializacdo de jazigos,
projecdes de receitas recorrentes e avaliagdo de valor presente dos ativos operacionais e
da perpetuidade do negécio.
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A andlise concentrou-se na coeréncia das premissas adotadas, na aderéncia das
taxas de desconto ao risco do empreendimento, na compatibilidade entre o valor de
integralizagdo proposto e o valor economico indicado nos laudos, bem como na
razoabilidade das projecdes operacionais apresentadas. A época, nio foram identificadas
inconsisténcias técnicas, distor¢des evidentes ou sobrepreco que justificassem
posicionamento contrario a aprovagdo das matérias.

Importa destacar que, nas assembleias de 2018 e 2019, a integralizagdo de ativos
imobiliarios por meio de laudos ja havia sido objeto de deliberagdo anterior, e os
potenciais conflitos foram submetidos de forma transparente a decisdo dos cotistas. A
Consultoria avaliou que, sob o ponto de vista regulatorio e econémico, a operacao nao
apresentava prejuizo imediato ao fundo, tampouco comprometia sua estrutura
patrimonial com base nas informacodes entdo disponiveis.

O parecer favoravel, portanto, decorreu da combinacdo dos seguintes elementos
observados a época: (i) existéncia de laudos formais elaborados para os ativos; (ii)
compatibilidade dos valores com as premissas apresentadas; (iii) submissdo expressa de
eventual conflito de interesse a deliberacdo em assembleia; e (iv) inexisténcia de fato

publico que indicasse risco de governanca extraordinario.

Eventos posteriores, de natureza reputacional ou investigativa, constituem fatos
supervenientes e ndo estavam refletidos nas informacdes disponiveis quando da emissao
dos pareceres técnicos.

Historico de Ressalvas

Nos relatdrios e pareceres emitidos durante a vigéncia do contrato, ndo houve
alteracdo formal da classificagdo de risco do fundo, tampouco emissdo de ressalvas
adicionais, uma vez que os riscos estruturais do investimento ja haviam sido
expressamente registrados na analise inicial realizada pela consultoria em 19/10/2017,
previamente ao aporte. A época, ndo houve divulgacdo de fatos novos que justificassem a
reclassificacdo do risco ou a emissdo de alerta adicional.

Cumpre esclarecer que o risco de liquidez foi expressamente tratado no relatério
inicial, no qual se destacou a natureza do fundo como condominio fechado, a inexisténcia
de resgate de cotas e a dependéncia do mercado secundario para eventual
desinvestimento. Conforme constou na conclusdo da analise original:

“...0 fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo sendo
permitido o resgate de cotas, e suas cotas sdo negociadas em mercado
secunddrio, possuindo liquidez reduzida, porém compativel com produtos de
natureza semelhante.”

Também foi enfatizado que se tratava de investimento de longo prazo, com
exposicdo a riscos inerentes ao segmento imobiliario e a baixa profundidade do mercado
secundario de fundos imobilidrios, circunstancias compativeis com a estrutura do
produto. Assim, a liquidez reduzida nao apenas era conhecida, como foi formalmente
retratada como caracteristica estrutural do investimento desde a fase prévia a decisdo de
aporte.
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Durante o periodo de acompanhamento, além dos relatérios formais, houve
interacOes periddicas com representantes ligados ao fundo, inclusive por meio de
videoconferéncias com o Sr. Francisco (Zion), bem como por grupos de comunica¢do
destinados a troca de informacgdes e esclarecimentos. Essas intera¢des tinham por
finalidade acompanhar o andamento das operagdes e obter atualizacGes acerca da
estratégia e da situacdo do fundo, sempre com base nas informagdes disponibilizadas
pelos responsaveis por sua gestao e administracao.

No que se refere a transparéncia e a governanca, as analises periddicas foram
elaboradas com fundamento nas informagdes publicas disponibilizadas pelo
administrador, gestor, auditor independente e demais prestadores de servico, nos termos
da regulamentacao vigente.

Ressalte-se, ainda, que a responsabilidade pela gestdo, pela veracidade e
tempestividade das informagdes prestadas ao mercado e pelo monitoramento continuo
das atividades do fundo é de seus administradores e gestores, cabendo ao RPPS a
deliberacdo quanto a adequacgdo e manutencdo do investimento a luz de sua politica e de
suas obrigacoes atuariais. A Consultoria atuou dentro do escopo técnico contratado,
fornecendo subsidios analiticos com base nas informagdes disponiveis a época.

Dessa forma, a auséncia de alteracao formal da classificacao de risco ou de emissao
de ressalva adicional ndo decorre de omissdo, mas sim da inexisténcia, no periodo
correspondente, de elementos formais que justificassem providéncia diversa,
considerando que os riscos estruturais, inclusive o de liquidez ja estavam devidamente
registrados desde a analise inicial.

Estudo de Liquidez

Considerando que o fundo CARE11 é estruturado sob a forma de condominio
fechado, nao ha possibilidade de resgate das cotas. Assim, eventual desinvestimento
somente pode ocorrer por meio da venda no mercado secundario da B3, com
intermediacao de instituicdo habilitada.

O ponto central é que o CARE11 apresenta histérico de baixo volume médio diario
negociado. Isso significa que ha poucos compradores e vendedores ativos no dia a dia. Em
ativos com esse perfil, a simples tentativa de vender uma posi¢do relevante ja tende a
pressionar o pre¢o para baixo.

Caso o RPPS opte por realizar ordem a mercado, a venda serd executada pelo
melhor preco disponivel no momento da negocia¢do. Considerando o nivel atual de
liquidez e precificacdo do ativo, essa alternativa resultaria em valores inferiores ao
patrimoénio por cota, bem como em relacdo as avaliacdes registradas junto a CVM. Tal
cendrio reflete perdas ja incorporadas aos precos de mercado. Assim, a execucdo de
ordens “a mercado” nas condicdes presentes implicaria a conversido de perdas de
natureza contabil em prejuizos financeiros, consolidando o desagio em relacdo ao
patrimonio previdenciario do Instituto.
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Ja a utilizacdo de ordem limitada, com definicdo de pre¢o minimo, evita a venda
abaixo de determinado patamar. Contudo, diante da baixa liquidez e do desagio
atualmente observado entre valor patrimonial e valor de negociag¢do, ha risco concreto de
inexisténcia de contraparte interessada, o que pode impedir a concretizagdo da operacgao.

E importante destacar que, em cenério de oferta superior &8 demanda, como tende
a ocorrer caso o RPPS tente se desfazer de posicao relevante, pode ser necessaria reducdo
progressiva do preco para viabilizar a venda. Esse efeito, conhecido como impacto de
mercado, amplia a diferenca entre o valor patrimonial da cota e o valor efetivamente
obtido na alienacao.

Ainda que tenha sido aprovado o agrupamento de cotas na proporg¢do de 5 para 1,
tal medida apenas altera a quantidade de cotas e o valor unitario de negociacdo, sem
modificar o patriménio econdmico do investidor. O agrupamento ndo gera aumento
automatico de liquidez nem elimina o desagio existente.

Diante desse cendrio, a venda imediata em mercado secundario, especialmente a
mercado, tende a consolidar prejuizo expressivo e imediato. Sob o ponto de vista
econdmico, o caminho mais racional e que melhor preserva o patriménio previdenciario
¢ a avaliacao da viabilidade de forcar a liquidacao do fundo. A liquidacdo permitiria
que os ativos fossem alienados pelos precos de avaliacao formalmente registrados na
CVM, ou por valores préximos a esses, evitando o expressivo desagio atualmente refletido
na cotacao de bolsa, desagio esse que, na hipdtese de venda em mercado secundario,
representaria prejuizo direto e certo ao Instituto.

A liquidacdo do fundo permitiria que os ativos fossem negociados diretamente,
fora da dindmica de baixa liquidez do mercado secundario, aumentando a probabilidade
de realizacdo por valores mais aderentes as avaliacdes formais. Evidentemente, tal
caminho depende de deliberacao em assembleia de cotistas e da viabilidade efetiva de
venda dos ativos.

Assim, eventual decisdo de desinvestimento deve considerar que a venda imediata
em bolsa, nos precos atuais, tende a materializar perda significativa, ao passo que a via
assemblear, com discussdo sobre liquidacao do fundo, pode representar estratégia mais
racional para preservacao de valor.

Enquadramento Regulatorio

A época da aquisicio, o fundo imobiliario CARE11 atendia integralmente aos
requisitos previstos na regulamentacao entdo vigente, inexistindo qualquer dbice formal
quanto a sua elegibilidade para compor a carteira do RPPS.

Com a entrada em vigor da Resolucao CMN n? 5.272, passaram a incidir novos
requisitos especificos para aplicacdo em cotas de fundos de investimento imobiliario.
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Dispéeoart. 11:

“No segmento de fundos imobilidrios, as aplicacdes dos recursos do RPPS
sujeitam-se ao limite de até 20% (vinte por cento) em cotas de classes de
fundos de investimento imobilidrios - FII negociadas nos pregdes de bolsa de
valores.”

0 §22 do mesmo artigo estabelece:

“As aplicagbes do RPPS em cotas de classes de fundos imobilidrios,
diretamente ou indiretamente, subordinam-se a:
I - que os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras
das classes dos fundos de investimento de que trata o caput deverdo observar
o disposto no art. 7% §5% e no art. 8% §22.”

Por sua vez, o art. 7° §5°, VI, determina:

“Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras das
classes de fundos de investimento (...) devem ser emitidos por companhias
fechadas, por meio de oferta ptblica cujo coordenador lider seja instituigdo
financeira que atenda aos requisitos previstos no art. 21, §2% inciso 1.”

Eoart. 21,§2% 1, dispoe:

“Os RPPS somente poderdo aplicar recursos em cotas de classes de fundos de
investimento quando o administrador ou o gestor do fundo de investimento
seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
classificada como S1 ou S2, nos termos da regulamentagdo do Conselho
Monetdrio Nacional.”

Observa-se, portanto, que a nova normativa passou a exigir, cuamulativamente:

e que os ativos privados da carteira sejam emitidos por companhia fechada;

e que sejam objeto de oferta publica;

e e que o coordenador lider da oferta (bem como o administrador ou gestor,
conforme o caso) seja instituicao classificada como S1 ou S2 pelo Banco Central do
Brasil.

Tais requisitos ndo eram exigidos na regulamentacdo vigente a época da aquisicao
do CARE11.

Assim, eventual desenquadramento nao decorre de vicio na origem da aplicacao,
mas de alteracdo normativa superveniente que introduziu novos critérios regulatdrios.

Aplica-se, portanto, o art. 27 da prépria Resolugdo CMN n2 5.272/2022:
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“O desenquadramento dos investimentos dos RPPS em relagdo aos limites e
requisitos previstos nesta Resolugdo, decorrente de fatores supervenientes ou
alheios a vontade do RPPS, caracteriza desenquadramento passivo.”

No caso concreto:

e o investimento era regular no momento da aquisicao;

e amudanga decorreu exclusivamente de nova exigéncia normativa;
e ndo houve ato de gestdo que provocasse o descumprimento;

e odesenquadramento resulta de imposicdo regulatéria posterior.

Resta, portanto, caracterizada hipotese tipica de desenquadramento passivo.

Ressalta-se, ainda, que o art. 27 ndo impoe alienacdo automatica do ativo, devendo
eventual processo de reenquadramento ser conduzido de forma planejada e tecnicamente
fundamentada, considerando as condi¢coes de mercado, a liquidez do ativo e o dever de
preservacdo do equilibrio financeiro do RPPS.

Da Natureza da Responsabilidade Técnica da Consultoria

A atuacdo desta Consultoria esta estritamente limitada a atividade de consultoria
de valores mobilidrios, nos termos da Resolugdao CVM n? 19, de 25 de fevereiro de 2021.
Dispde o art. 12 da referida normativa:

Art. 12 Para os efeitos desta Resolugdo, considera-se consultoria de valores
mobilidrios a prestagdo dos servicos de orientagdo, recomendagdo e
aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre
investimentos no mercado de valores mobilidrios, cuja adogdo e
implementagdo sejam exclusivas do cliente.

A propria regulamentacdo estabelece que a decisdo de investir, manter ou alienar
ativos é prerrogativa exclusiva do cliente, cabendo a consultoria a emissdo de opiniao
técnica fundamentada, sem poder de gestdo, administracdo, execu¢do de ordens ou
ingeréncia sobre os ativos analisados.

Dessa forma, esta Consultoria ndo realiza operagdes, ndo administra recursos, ndao
delibera em assembleias, ndo participa da governanca dos emissores e ndo detém poder
de decisdo sobre a implementagdo das estratégias de investimento. Sua atuag¢do limita-se
a andlise técnica com base nas informagdes publicas disponiveis e na documentagao
formal fornecida pelos prestadores de servigo do fundo.

Nos termos do arcabougo regulatério vigente, o dever fiduciario relacionado a
gestao do ativo, a conducdo da politica de investimentos do fundo, a transparéncia
informacional e a administracdo do patrimonio é atribuido ao administrador e ao gestor
do veiculo de investimento, cabendo ao RPPS, como investidor institucional, a deliberacao
final quanto a ado¢ao das recomendacgdes apresentadas.

Q Rua Manuel Guedes, n°504, 7° Andar - Itaim Bibi- Sdo Paulo/SP - CEP 04536-070

@ www.creditoemercado.com.br

< (11) 3074-9400

Transparéncia é nosso valor.

Escaneie e confira nosso Cédigo de Etica




%

CREDITO
& MERCADO

Eventual deterioracdo econdmica, alteracao de cendrio reputacional ou ocorréncia
de fatos supervenientes ndo previstos nas informagdes disponiveis a época da analise nao
configuram falha na atividade de consultoria quando inexistiam elementos objetivos que
indicassem risco material no momento da emissao do parecer técnico.

Reitera-se, por fim, que nos termos do art. 1° da Resolucdo CVM n2 19/2021, a
atividade de consultoria de valores mobiliarios consiste na prestacdo de orientacgao,
recomendacdo e aconselhamento profissional, independente e individualizado, sendo a
adogdo e implementacao das decisdes de investimento prerrogativa exclusiva do cliente.
A atuacdo desta Consultoria permaneceu integralmente dentro desses limites legais e
regulatorios.

CONCLUSAO

Aluz dos esclarecimentos apresentados, esta Consultoria reafirma que:

(i) A analise inicial do investimento, realizada em 19/10/2017, foi fundamentada
nas informagdes publicas e formais disponiveis a época, ndo havendo qualquer fato
divulgado que indicasse risco reputacional extraordinario, irregularidade estrutural ou
comprometimento da governanc¢a do fundo.

(ii) O risco de liquidez foi expressamente registrado desde a fase prévia ao aporte,
com destaque claro a natureza do fundo como condominio fechado, a inexisténcia de
resgate e a dependéncia do mercado secundario, cuja profundidade limitada poderia
impactar eventual desinvestimento. Portanto, tal risco jamais foi omitido.

(iii) A participacao indireta do Sr. Daniel Vorcaro em empresas relacionadas a
estrutura do fundo foi identificada por esta Consultoria por ocasido das AGCs de 2018 e
2019, constava dos documentos publicos do fundo e foi analisada no contexto das
deliberagdes submetidas aos cotistas. A época, tratava-se de agente regularmente atuante
no sistema financeiro, um banqueiro, ndo o centro da maior fraude financeira hoje
investigada no pais, sem qualquer fato publico que o associasse a investigacGes, acusagoes
ou eventos que indicassem risco de fraude, colapso institucional ou comprometimento
estrutural do investimento. Ndo havia elementos objetivos que tornassem possivel
antecipar os eventos supervenientes que vieram a publico somente em 2025 e 2026.

(iv) Os eventos reputacionais e investigativos que vieram a publico posteriormente
configuram fatos supervenientes, impossiveis de serem antecipados com base nas
informacgdes disponiveis no momento das analises técnicas. A atividade de consultoria se
pauta em dados objetivos e formais existentes a época da emissdo do parecer, ndo sendo
possivel prever acontecimentos futuros nao divulgados ou ndo materializados.

(v) Durante toda a vigéncia contratual, ndo houve divulgagao oficial de fatos que
demandassem reclassificacdo formal do risco do ativo ou emissao de alerta extraordinario
adicional, além dos riscos estruturais ja consignados desde a analise inicial.
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Dessa forma, ndo se verifica omissao técnica ou falha de diligéncia na atuacao desta
Consultoria. As recomendac¢des emitidas refletiram o cendrio informacional existente em
cada momento histérico, dentro dos limites regulatérios da atividade de consultoria de
valores mobiliarios, cuja implementacdo das decisdes de investimento sempre coube
exclusivamente ao RPPS.

A andlise foi conduzida com base em critérios técnicos, dados formais e parametros
de mercado vigentes a época, inexistindo elemento que permitisse antever eventos
futuros que somente vieram a publico posteriormente.

Permanecemos a disposicdo para esclarecimentos adicionais.

Atenciosamente,
Diego Lira de Moura Bruna Bertini Demétrio
Bacharel em Economia
Economista
CEA/CPA -20
Consultor de Valores Mobiliarios Consultora Técnica
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® DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo
podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacio da CREDITO & MERCADO. As
informagdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informagdes e nio representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de
compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma
OPINIAO que reflete o momento da andlise e sio consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes ptiblicas e que julgamos
confiaveis.

A utilizagdo destas informag¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis
diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a
qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagbes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s),
entretanto nio substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgagio e outros exigidos legalmente. £
recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atengdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica
de investimento do(s) produto(s). Todas as informag¢des podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administragao,
gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios) através do link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboragdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo
prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos
de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas
aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em
Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observagdes didrias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissao deste documento ndo assegura ou sugere a
existéncia de garantia de resultados futuros ou a isen¢do de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobilidrios a presta¢do dos servigos
de ORIENTAGAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE
(Resolugdao CVM n? 19/2021).

Na apuracdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 32 da
Resolu¢do CMN n? 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribui¢do dos servidores, exclusivamente com
finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria
MTP n? 1.467/2022, art. 84, inciso 1], alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratagdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes
e principalmente a Portaria MTP n? 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n? 4.963/2021, que dispdem sobre as
aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios e d4 outras providéncias.
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Banco Cooperativo Sicredi S.A.
Av. Assis Brasil, 3940 - CEP 91060-900 - Porto Alegre - RS

Sicredi Total Fone: 3003-4770 (regi6es metropolitanas) / 0800-7244770 (demais regides) A‘ L - -
SAC Sicredi: 0800-7247220 / 0800-7240525 (deficientes auditivos ou de fala) (“ 'c re ,

Ouvidoria Sicredi: 0800-6462519 / ouvidoria_fundos@sicredi.com.br

SICREDI - FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM CLASSE DE INVESTIMENTO EM
COTAS MULTIMERCADO BOLSA AMERICANA LONGO PRAZO - RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CNPJ n.° 24.633.818/0001-00

COMUNICAGAO AOS COTISTAS

O BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A., com sede em Porto Alegre — RS, na Avenida Assis
Brasil, 3.940, inscrito no CNPJ sob o n° 01.181.521/0001-55, devidamente cadastrado como
administrador de carteira de valores mobiliarios pela Comissao de Valores Mobiliarios através do Ato
Declaratorio CVM n° 4.497, de 24/09/1997 (“ADMINISTRADOR’), e a CONFEDERAGAO DAS
COOPERATIVAS DO SICREDI - CONFEDERAGAO SICREDI, com sede em Porto Alegre - RS,
na Avenida Assis Brasil, 3.940, inscrito no CNPJ sob o n° 03.795.072/0001-60, devidamente
autorizado a prestar servigos de administracéo de carteira de valores mobiliarios pela Comisséo de
Valores Mobiligrios através do Ato Declaratorio CVM n°® 15.336, de 04/11/2016, (‘GESTOR”), vém,
conjuntamente, na qualidade de Prestadores de Servigos Essenciais do SICREDI - FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS MULTIMERCADO
BOLSA AMERICANA LONGO PRAZO - RESPONSABILIDADE LIMITADA (“FUNDQ?), comunicar
que o regulamento do fundo foi alterado no dia 11/02/2026.

l. OBJETIVO DA ALTERAGAO

a. A presente alteragdo tem por finalidade promover a adequagdo do Regulamento do
FUNDO a Resolugdo CMN 5.272 de 22/12/2025, com vistas a adaptar termos que remetem
ao investimento de Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS) na CLASSE.

b. Além de adicionar clausula referente ao website de divulgacdo da transparéncia da
segregacdo da Taxa Global da CLASSE incluindo disposigao transitéria no Anexo da
CLASSE, prevendo que, até 31 de margo de 2026, as informagdes serao disponibilizadas
no Sumario de Remuneragdo publicado na pagina da Gestora e, a partir dessa data, a
divulgacéo ocorrera na Plataforma de Transparéncia de Taxas da ANBIMA, visando estar
em conformidade com as Regras e Procedimentos de Administracéo e Gestéo de Recursos
de Terceiros da ANBIMA.

IL. ALTERAGAO PROMOVIDA
a. Adaptar o item 4 do Capitulo Il - DA CLASSE que passa a possuir a seguinte redagao:

‘O ADMINISTRADOR e o GESTOR sao responsaveis, exclusivamente, pela observancia
dos limites estabelecidos neste Anexo, cabendo aos Cotistas 0 controle geral dos limites
previstos nas normas regulamentares a ele aplicaveis, se houverem, inclusive na
consolidagdo de seus investimentos com os investimentos da CLASSE. No caso de cotistas
enquadrados como Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS), é responsabilidade
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destes verificar o atendimento ao nivel de aderéncia ao Programa de Governanga na Gestéo
Previdenciaria quando da realizagdo de investimentos na CLASSE.”;

b. Alterar a politica de investimento de modo a vedar o investimento em créditos de carbono
ou créditos de descarbonizagdo — CBIO que néo sejam registrados em sistema de registro
e de liquidagao financeira de ativos autorizado pela Comisséo de Valores Mobiliarios ou pelo
Banco Central do Brasil ou negociados em mercado administrado por entidade
administradora de mercado organizado conforme disposto na Resolugdo CMN 5.272 de
22/12/2025;

c. Atualizar, nos termos do Regras e Procedimentos de Administragao e Gestéo de Recursos
de Terceiros da ANBIMA, a clausula referente ao website de divulgagao da transparéncia
da segregacédo da Taxa Global da CLASSE, incluindo disposi¢ao transitoria no Anexo da
CLASSE, prevendo que, até 31 de margo de 2026, as informagdes serdo disponibilizadas
no Sumario de Remuneragao publicado na pagina da Gestora e, a partir dessa data, a
divulgacéo ocorrera na Plataforma de Transparéncia de Taxas da ANBIMA; e

d. Promover mudancas textuais de modo a facilitar a identificagdo entre o Anexo, Apéndice,
Classe e Subclasse.

i, VIGENCIA

a. A presente alteragdo entrou em vigor no dia 11/02/2026.

Para consultar todos os documentos do Fundo, acesse o site sicredi.com.br/site/mercado-
financeiro/administracao-fundos/.

Banco Cooperativo Sicredi S.A
Administrador
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SICREDI - FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRF-M
LONGO PRAZO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n.° 13.081.159/0001-20

COMUNICAGAO AOS COTISTAS

O BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A., com sede em Porto Alegre — RS, na Avenida Assis
Brasil, 3.940, inscrito no CNPJ sob o n° 01.181.521/0001-55, devidamente cadastrado como
administrador de carteira de valores mobiliarios pela Comisséo de Valores Mobiliarios através do Ato
Declaratorio CVM n° 4.497, de 24/09/1997 (“ADMINISTRADOR’), ¢ a CONFEDERAGAO DAS
COOPERATIVAS DO SICREDI - CONFEDERAGAO SICREDI, com sede em Porto Alegre - RS,
na Avenida Assis Brasil, 3.940, inscrito no CNPJ sob o n° 03.795.072/0001-60, devidamente
autorizado a prestar servigos de administracéo de carteira de valores mobiliarios pela Comisséo de
Valores Mobiliarios através do Ato Declaratorio CVM n°® 15.336, de 04/11/2016, (‘GESTOR”), vém,
conjuntamente, na qualidade de Prestadores de Servigos Essenciais do SICREDI - FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRF-M LONGO PRAZO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“‘FUNDQ?), comunicar que o regulamento do fundo foi alterado
no dia 11/02/2026.

l. OBJETIVO DA ALTERAGAO

a. A presente alteragdo tem por finalidade promover a adequagdo do Regulamento do
FUNDO a Resolugdo CMN 5.272 de 22/12/2025, com vistas a adaptar termos que remetem
ao investimento de Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS) na CLASSE.

b. Além de adicionar clausula referente ao website de divulgacdo da transparéncia da
segregacdo da Taxa Global da CLASSE incluindo disposicao transitoria no Anexo da
CLASSE, prevendo que, até 31 de margo de 2026, as informagdes serdo disponibilizadas
no Sumario de Remuneragao publicado na pagina da Gestora e, a partir dessa data, a
divulgacéo ocorrera na Plataforma de Transparéncia de Taxas da ANBIMA, visando estar
em conformidade com as Regras e Procedimentos de Administragao e Gestdo de Recursos
de Terceiros da ANBIMA.

IL. ALTERAGAO PROMOVIDA
a. Adaptar o item 4 do Capitulo Il - DA CLASSE que passa a possuir a seguinte redagéo:

‘O ADMINISTRADOR e 0 GESTOR sao responsaveis, exclusivamente, pela observancia
dos limites estabelecidos neste Anexo, cabendo aos Cotistas o controle geral dos limites
previstos nas normas regulamentares a ele aplicaveis, se houverem, inclusive na
consolidacéo de seus investimentos com os investimentos da CLASSE. No caso de cotistas
enquadrados como Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS), é responsabilidade
destes verificar o atendimento ao nivel de aderéncia ao Programa de Governanga na Gestao
Previdenciaria quando da realizagao de investimentos na CLASSE.”;
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b. Alterar a politica de investimento de modo a vedar o investimento em créditos de carbono
ou créditos de descarbonizagdo — CBIO que néo sejam registrados em sistema de registro
e de liquidagao financeira de ativos autorizado pela Comisséo de Valores Mobiliarios ou pelo
Banco Central do Brasil ou negociados em mercado administrado por entidade
administradora de mercado organizado conforme disposto na Resolugdo CMN 5.272 de
22/12/2025;

c. Atualizar, nos termos do Regras e Procedimentos de Administragao e Gestao de Recursos
de Terceiros da ANBIMA, a clausula referente ao website de divulgagao da transparéncia
da segregacdo da Taxa Global da CLASSE, incluindo disposigao transitoria no Anexo da
CLASSE, prevendo que, até 31 de margo de 2026, as informagdes serdo disponibilizadas
no Sumario de Remuneragao publicado na pagina da Gestora e, a partir dessa data, a
divulgacéo ocorrera na Plataforma de Transparéncia de Taxas da ANBIMA; e

d. Promover mudancgas textuais de modo a facilitar a identificagdo entre o Anexo, Apéndice,
Classe e Subclasse.

Ill. VIGENCIA

a. A presente alteragdo entrou em vigor no dia 11/02/2026.

Para consultar todos os documentos do Fundo, acesse o site sicredi.com.br/site/mercado-
financeiro/administracao-fundos/.

Banco Cooperativo Sicredi S.A
Administrador



Banco Cooperativo Sicredi S.A.

Av. Assis Brasil, 3940 - CEP 91060-900 - Porto Alegre - RS ‘
Sicredi Total Fone: 0800-7244770 - 1}
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COMUNICADO AOS COTISTAS

O BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A. (‘Administrador”), inscrito no CNPJ sob o n°
01.181.521/0001-55, na qualidade de administrador do SICREDI - FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRF-M LONGO PRAZO - RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Fundo”), inscrito no CNPJ sob o n° 13.081.159/0001-20, comunica aos cotistas que,
conforme deliberagdo em Assembleia Geral Extraordinaria encerrada em 28 de fevereiro de 2026
foram obtidos os seguintes resultados:

Pauta de deliberagao da Assembleia Geral Extraordinaria:

(i) Aprovada a alteragdo da Politica de Investimento do Fundo, com o objetivo de vedar
investimentos em ativos financeiros de renda fixa emitidos por pessoas fisicas ou juridicas
de direito privado, ou por emissores publicos que ndo a Unido Federal, isto €, estabelecer o
limite maximo de alocagéo de 0% (zero por cento) em ativos considerados de Crédito
Privado.

Em face desse resultado, 0 novo regulamento passara a vigorar a partir de 30/03/2026 e pode ser
consultado pelo site sicredi.com.br/site/mercado-financeiro/administracao-fundos/.

Banco Cooperativo Sicredi S.A.
Administrador
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SICREDI - FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRF-M 1 -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n.° 19.196.599/0001-09

COMUNICAGAO AOS COTISTAS

O BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A., com sede em Porto Alegre — RS, na Avenida Assis
Brasil, 3.940, inscrito no CNPJ sob o n° 01.181.521/0001-55, devidamente cadastrado como
administrador de carteira de valores mobiliarios pela Comisséo de Valores Mobiliarios através do Ato
Declaratorio CVM n° 4.497, de 24/09/1997 (“ADMINISTRADOR’), ¢ a CONFEDERAGAO DAS
COOPERATIVAS DO SICREDI - CONFEDERAGAO SICREDI, com sede em Porto Alegre - RS,
na Avenida Assis Brasil, 3.940, inscrito no CNPJ sob o n° 03.795.072/0001-60, devidamente
autorizado a prestar servigos de administracéo de carteira de valores mobiliarios pela Comisséo de
Valores Mobiliarios através do Ato Declaratorio CVM n°® 15.336, de 04/11/2016, (‘GESTOR”), vém,
conjuntamente, na qualidade de Prestadores de Servigos Essenciais do SICREDI - FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRF-M 1 - RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“FUNDQ”), comunicar que o regulamento do fundo foi alterado no dia 11/02/2026.

I OBJETIVO DA ALTERAGAO

a. A presente alteragdo tem por finalidade promover a adequagdo do Regulamento do
FUNDO a Resolugdo CMN 5.272 de 22/12/2025, com vistas a adaptar termos que remetem
ao investimento de Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS) na CLASSE.

b. Além de adicionar clausula referente ao website de divulgacdo da transparéncia da
segregacdo da Taxa Global da CLASSE incluindo disposicao transitéria no Anexo da
CLASSE, prevendo que, até 31 de margo de 2026, as informagdes serao disponibilizadas
no Sumario de Remuneragdo publicado na pagina da Gestora e, a partir dessa data, a
divulgacéo ocorrera na Plataforma de Transparéncia de Taxas da ANBIMA, visando estar
em conformidade com as Regras e Procedimentos de Administragao e Gestdo de Recursos
de Terceiros da ANBIMA.

Il. ALTERAC}i\O PROMOVIDA
a. Adaptar o item 4 do Capitulo Il - DA CLASSE que passa a possuir a seguinte redacgao:

‘O ADMINISTRADOR e o0 GESTOR séo responsaveis, exclusivamente, pela observancia
dos limites estabelecidos neste Anexo, cabendo aos Cotistas o controle geral dos limites
previstos nas normas regulamentares a ele aplicaveis, se houverem, inclusive na
consolidagao de seus investimentos com os investimentos da CLASSE. No caso de Cotistas
enquadrados como Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS), é responsabilidade
destes verificar o atendimento ao nivel de aderéncia ao Programa de Governanga na Gestao
Previdenciaria quando da realizagdo de investimentos na CLASSE.”;
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b. Alterar a politica de investimento de modo a vedar o investimento em créditos de carbono
ou créditos de descarbonizagdo — CBIO que néo sejam registrados em sistema de registro
e de liquidagao financeira de ativos autorizado pela Comiss&o de Valores Mobiliarios ou pelo
Banco Central do Brasil ou negociados em mercado administrado por entidade
administradora de mercado organizado conforme disposto na Resolugdo CMN 5.272 de
22/12/2025;

c. Atualizar, nos termos do Regras e Procedimentos de Administragao e Gestdo de Recursos
de Terceiros da ANBIMA, a clausula referente ao website de divulgagao da transparéncia
da segregacédo da Taxa Global da CLASSE, incluindo disposi¢ao transitoria no Anexo da
CLASSE, prevendo que, até 31 de margo de 2026, as informagdes serdo disponibilizadas
no Sumario de Remuneragdo publicado na pagina da Gestora e, a partir dessa data, a
divulgacéo ocorrera na Plataforma de Transparéncia de Taxas da ANBIMA; e

d. Promover mudancgas textuais de modo a facilitar a identificagdo entre o Anexo, Apéndice,
Classe e Subclasse.

ll. VIGENCIA

a. A presente alteragdo entrou em vigor no dia 11/02/2026.

Para consultar todos os documentos do Fundo, acesse o site sicredi.com.br/site/mercado-
financeiro/administracao-fundos/.

Banco Cooperativo Sicredi S.A
Administrador



Banco Cooperativo Sicredi S.A.

Av. Assis Brasil, 3940 - CEP 91060-900 - Porto Alegre - RS ‘
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COMUNICADO AOS COTISTAS

O BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A. (‘Administrador”), inscrito no CNPJ sob o n°
01.181.521/0001-55, na qualidade de administrador do SICREDI - FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRF-M 1 - RESPONSABILIDADE LIMITADA
(‘Fundo”), inscrito no CNPJ sob o n° 19.196.599/0001-09, comunica aos cotistas que, conforme
deliberagcdo em Assembleia Geral Extraordinaria encerrada em 28 de fevereiro de 2026 foram
obtidos os seguintes resultados:

Pauta de deliberagao da Assembleia Geral Extraordinaria:

(i) Aprovada a alteragcdo da Politica de Investimento do Fundo, com o objetivo de vedar
investimentos em ativos financeiros de renda fixa emitidos por pessoas fisicas ou juridicas
de direito privado, ou por emissores publicos que ndo a Unido Federal, isto €, estabelecer o
limite maximo de alocagéo de 0% (zero por cento) em ativos considerados de Crédito
Privado.

Em face desse resultado, o novo regulamento passou a vigorar a partir de 06/03/2026 e pode ser
consultado pelo site sicredi.com.br/site/mercado-financeiro/administracao-fundos/.

Banco Cooperativo Sicredi S.A.
Administrador
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Proposta de Investimento
em Capacitacao
Profissional para RPPS




APRESENTACAOQO DA
NOSSA

Fortaleza/CE, 17 de marco de 2026

CAPSECI - Caixa de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores

Municipais de Cianorte.

A LEMA Educacdo tem a satisfacdo de submeter a sua apreciacao a
presente proposta de orcamento para 0 curso preparatorio para a
prova do Instituto Totum, referente a nova certificacao RPPS

(chamado Certifica RPPS) na modalidade presencial.

Agradecemos a oportunidade de apresentacdo de nossos servicos e
garantimos colocar os nossos melhores profissionais a seu servico,

firmamo-nos.

Cordialmente,

Vitor Leitdo Rocha Everardo Fernan/deé Matias

LEMA:..




SOMOS
EM EDUCACAO PARA
OS RPPS.

O ano de 2024 foi estratégico para a LEMA Educacdao com a
consolidacao da nossa marca em todas as regides do Brasil.

2.375 profissionais
capacitados de todos
os estados

1.200 horas/aula

66 turmas

20 turmas exclusivas
Turmas presenciais

em 16 estados do
Brasil

Parceria com 16
associacoes estaduais

Em 2025 iremos realizar 100 turmas com atuac¢ao presencial
em 19 estados do Brasil.

LEMA:..



O NOSSO PORTFOLIO
E A NOSSA REDE DE

Além dos facilitadores que também fazem parte do
seleto time de especialistas em investimentos da
LEMA, contamos com grandes profissionais do
mercado para o0s cursos de: Investimentos,
Certificacao, Conselho, Nova Licitacao, Auditoria,
eSocial, REINF, COMPREV, Contabilidade Publica,
Aposentadoria Especial, Atualizacoes de Portarias
e Novas Resolucoes, LGPD, Pro-Gestao, Educagao
Previdenciaria e muito mais...

Confira alguns nomes da LEMA abaixo:

RODOLPHOMALAFAIA VITORLEITAO

LEMA:..



CURSO

Curso para a Nova Certificacao Profissional RPPS
Modalidade Presencial Nivel Basico

O curso foi desenvolvido para uma carga horaria de 16h em 2 (dois) dias, sendo
realizado em 2 dias presenciais, das 09:00 horas as 17:00 horas com datas
previamente alinhadas. O curso abordara os assuntos relacionados as func¢des de
Comité de Investimentos para prova de certificacdo, para prova de nivel intermediario
conforme abaixo:

= Seguridade Social = Controle interno externo
* PORTARIA MTP n° 1.467 = Regulacao, Fiscalizacdo e Supervisdo
* Plano de Beneficio = Comprev
= Custeio = Contabilidade
= Atuarial = Responsabilidade Fiscal e Previdenciaria
* Responsabilidade Disciplinar, Civil e = |nvestimentos
Criminal .
= Economia

= |nelegibilidade - Legislacdo

" Compliance e Etica = RF, RV e Derivativos
* Administracdo Publica
= CRP

=  Pré-Gestdo

= Fundos de Investimentos

Diferenciais do Certifica RPPS:

» Grupo Exclusivo de WhatsApp com conteudos e tira-duvidas;
» Possibilidade de contato direto com os facilitadores durante e apds o curso;
» Apostilaimpressa do curso contendo o conteudo essencial para a prova
» Acesso a Plataforma LEMA Educacao por 60 (sessenta) dias contendo:
» Simulado sem limite de tentativas;
» Videoaulas com a resolug¢ao do simulado com questdes para a prova do Inst. Totum;
» Informativos sobre a prova do Instituto Totum (duvidas mais comuns);
» Certificado enviado em PDF.

= Seguro Aprovagao - caso O participante ndo obtenha a aprova¢dao na primeira tentativa,
prorrogaremos o acesso a Plataforma LEMA Educac¢do por mais 30 (trinta) dias.

LEMA:..



FORMALIZACAO

DA NOSSA PROPOSTA

Seguem os valores totais, para o plano de capacitagdo CERTIFICA RPPS na modalidade
presencial.

PLANO DE CAPACITACAO QUANTIDADE DE QUANTIDADE DE HORAS
_ INSCRITOS TOTAIS el

CURSO CERTIFICA PRE;ESII\IISZCI)AL + PLATAFORMA DE 16 HORAS RS 14. 990,00

A tabela acima apresenta os valores totais do curso, quantidade de inscritos e horas de duracao.
*0 instituto deve disponibilizar o espaco para realizacdo da aula.

Todos os custos com impressao das apostilas, coffee break, acesso a plataforma da LEMA Educacao,
materiais utilizados nos cursos, honorarios dos facilitadores, encargos (IR, PIS, COFINS, CSLL e ISS) sao

pagos pela LEMA Educacao e estdo inclusos no valor acima descrito. Proposta valida por 60
(sessenta) dias.

LEMA Treinamentos LTDA.
CNPJ: 35.826.836/0001-24

Endereco: Avenida Santos Dumont, n2 3060, sala 715, Aldeota, Fortaleza - CE, 60.150-162 - Contatos:
(85) 99134-0889/ 99868-3664/98147-6918

LEMA:..



Fale com a LEMA Educacao

85 99134.0889 (Elison Costa)
85 99151.3323 (Allef Nascimento)
85 8927.9691 (Adila Amaro)
85 98147.6918 (Bruno Leitao)
educacao@lemaef.com.br

Posicione o celular e acesse o
QR Code para se conectar com a LEMA Edu:

LEMA::,
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NOVA RESOLUCAO
CMN N25.272/25

As principais alteracoes promovidas
pela novaresolucao que impactam
nos RPPS

Investimentos | RPPS | Alteracao Normativa
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Uma observacao inicial da alteracao normativa trazida pela Resolugao CMN n?

5.272/2025 aos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

NOVARESOLUGAO
CMNN25.272/25 i . -

0 que muda na gestao dos investimentos do RPPS a
partir de 20267?

Um resumo dos principais topicos que vocé precisa saber
sobre o0 novo texto normativo acerca dos investimentos
I’]OS RPPS e OS pI’InCIpaIS |mpaCtOS na COﬂdUQéO dOS https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?
. . . ., . . A . tipo=Resolu%C3%A7%C3%A30%20CMN&numero=5272
investimentos a partir do inicio da vigéncia da nova norma

-02 de Fevereiro de 2026.

O que é aResolucao CMN 25.272/2025?

Trata-se de um normativo que baliza a gestao dos investimentos sob a otica do Conselho
Monetario Nacional, em substituicao a Resolucao CMN n? 4.963/21. Sao as orientacoes
basicas que todo Gestor, Membro de Comité de Investimentos, Diretor e Membro de Conselho
devem observar na conducao da carteira de investimentos do RPPS. Com a nova Resolucao
que passa a vigorar a partir de 02 de Fevereiro de 2026, alguns itens foram alterados e devem
ser acompanhados de maneira proxima.

A sequir, listamos, de forma resumida, essas alteracoes:

1 Aumento da Governanc¢a

Critérios mais robustos para a conducao dos investimentos. O Pro-Gestao passa a ser necessario para
garantir o acesso a determinados investimentos.

Deveres Fiduciarios e Eticos

Como a Resolugao CMN n? 5.272/2025 expandiu os deveres fiduciarios e éticos ao incluir explicitamente os
principios de tempestividade e prudéncia no exercicio das atividades, abordando novos compromissos aos
RPPS.

2
3 Gestao de Riscos em Evidéncia
A

Uma nova percepc¢ao da gestao de riscos, com procedimentos mais robustos aos RPPS.

Aderénciaa CVM 175 e a selecao de Instituicoes Financeiras

Ha uma maior preocupagado com a congruéncia entre os dispositivos normativos da CVM (Resolugao n2175) e
com o rigor na escolha das Instituicdes Financeiras prestadoras de servicos aos RPPS, conforme dispositivos
do Banco Central.
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Critérios de Governanca e a Importancia do Pro-Gestao

A transicao da Resolucao CMN n? 4.963/2021 para a Resolugcao CMN n2 5.272/2025 representa uma mudanca
estrutural relevante na forma como a governanga institucional dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS)
se relaciona com a gestao da carteira de investimentos. Trata-se de uma alteragao de paradigma: a governanga
deixa de ser um fator meramente incremental de limites e passa a assumir papel central como condigao de
acesso a determinadas classes de ativos.

Na logica anterior, instituida pela antiga Resolugao, a governanga operava sob um modelo de “bonificagao”. A
obtencao de niveis de governanca funcionava, essencialmente, como um mecanismo de ampliacao de limites de
aplicacao. Os Regimes que demonstravam maior aderéncia as boas praticas de gestao previdenciaria recebiam
acréscimos percentuais, como o aumento de limites em determinados segmentos de renda fixa ou a ampliacao do
a um conjunto relativamente amplo de ativos, embora submetidos a limites mais restritivos. A governancga, portanto,
agregava vantagem competitiva, mas nao se configurava como requisito essencial para o0 acesso aos mercados.

Com a entrada em vigor da Resolugao CMN n? 5.272/2025, essa légica é substancialmente alterada. A norma
inaugura um modelo de requisito de acesso, no qual a certificacao institucional deixa de ser apenas um bonus
regulatorio e passa a funcionar como verdadeiro filtro de sofisticacao dos investimentos. A partir de entao, a
complexidade e o risco dos ativos permitidos devem guardar compatibilidade direta com o grau de maturidade
institucional do RPPS, aferido por meio do nivel de aderéncia obtido junto ao Ministério da Previdéncia Social, através
dos niveis de PRO-GESTAO que o RPPS possua.

Nesse novo desenho normativo, 0 acesso as classes de ativos ocorre de forma escalonada. Os RPPS enquadrados no
Nivel | ou superior passam a poder realizar operagcoes compromissadas e adquirir titulos do Tesouro Nacional
diretamente no mercado de balcao, por intermédio de instituicoes financeiras habilitadas. Ja o Nivel Il ou superior
amplia o leque de possibilidades, permitindo aplicacées em ativos de instituices financeiras bancarias, fundos de
renda fixa sem o sufixo “Crédito Privado” e o ingresso no segmento de renda variavel, abrangendo acoes e ETFs de
acoes. Para os regimes que atingirem o Nivel Il ou superior, a norma autoriza o acesso a mercados de maior risco e
complexidade, como fundos de crédito privado, debéntures de infraestrutura, investimentos no exterior, cotas de
Fiagro e fundos imobiliarios (Flls). Por fim, apenas os RPPS certificados no Nivel IV (Exceléncia) estao autorizados a
alocar recursos em ativos estruturados mais complexos e de capital fechado, notadamente cotas de Fundos de
Investimento em Participagdes (FIP) e subclasses sénior de Fundos de Investimento em Direitos Creditoérios (FIDC).

Esse novo arranjo regulatorio traz impactos diretos sobre a gestao e a responsabilizacao dos RPPS. A auséncia de
certificacao ou a permanéncia em niveis iniciais de aderéncia passa a limitar significativamente a capacidade de
diversificagcao da carteira, especialmente em segmentos que tradicionalmente buscam retornos diferenciados
no longo prazo, no sentido de preservar o RPPS de riscos com os quais ndo esteja habilitado a incorrer. Em
contrapartida, a norma preserva a seguranga juridica dos investimentos realizados sob a égide da regulamentagao
anterior, permitindo que aplicagdes ja existentes em ativos que se tornaram restritos sejam mantidas até o
vencimento ou resgate, como também estipulou o prazo de 2 (dois) anos para a adaptacdo dos investimentos que
possam ser resgatados nesse periodo (art. 27, IX, §12). Contudo, fica expressamente vedada a realizacao de novas
aplicagoes que nao estejam compativeis com o nivel de aderéncia atualmente detido pelo regime, a partir da
vigéncia da Resolugao.

Nesse sentido, o Inciso |, §42 do Art. 6 da Nova Resolucao aborda que o RPPS deve proceder com o aprimoramento
continuo da gestao dos investimentos, especialmente quanto aos principios: eficiéncia, seguranca, prudéncia,
diligéncia, transparéncia e governanc¢a. Além disso, o RPPS deve definir formal e claramente a separacao de
responsabilidades dos agentes que decidam sobre a aplicagao de recursos, definindo as algadas de decisao em cada
instancia, conforme Art. 1, §52 da Resolucao.

Diante desse cenario, verifica-se a importancia dos RPPS internalizarem a certificacao institucional nao apenas

como obrigacao regulatéria, mas como elemento estratégico de fortalecimento da governanca, de ampliagao
responsavel das possibilidades de investimento e de alinhamento entre risco, capacidade técnica e sustentabilidade 4
atuarial de longo prazo.
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Sobre os Deveres Fiduciarios e Eticos

A Resolugao CMN n25.272/2025 promove um avancgo qualitativo relevante no campo dos deveres fiduciarios e éticos
aplicaveis a gestao dos investimentos dos RPPS. A nova norma nao se limita a reafirmar principios ja consolidados,
mas amplia e densifica o conteudo das obrigacées impostas aos gestores, elevando o padrao de conduta esperado
daqueles que administram recursos previdenciarios de natureza publica.

Na regulamentacao anterior, consubstanciada na Resolugao CMN n2 4.963/2021, a atuacao dos responsaveis pela
gestao dos investimentos ja deveria observar os principios da boa-fé, da lealdade e da diligéncia. Tais vetores
orientavam a tomada de decisao responsavel, a atuacao em beneficio exclusivo dos segurados e beneficiarios e o
cuidado técnico compativel com a relevancia dos recursos administrados. A Resolucao CMN n25.272/2025, contudo,
amplia os principios abordados ao incorporar expressamente os deveres de tempestividade e prudéncia.

O dever de tempestividade impde ao gestor a obrigacao de agir no tempo adequado, com vistas a ser habil a ponto
gue possa evitar em perdas, omissoes ou agravamento de riscos. A gestao deve persequir estruturar um processo
decisorio para proceder com as devidas analises técnicas. As decisdes de investimento, de realocacao de ativos ou
de mitigagao de riscos passam a exigir acompanhamento continuo do mercado, monitoramento sistematico da
carteira e capacidade institucional de resposta diante de mudancas relevantes no cenario econémico, financeiro
ou regulatorio.

Ja o dever de prudéncia reforga a necessidade de que as decisdes sejam tomadas com cautela qualificada, avessa a
comportamentos especulativos ou excessivamente arrojados, especialmente quando incompativeis com o perfil
atuarial do regime, com sua capacidade de absor¢ao de riscos e com os critérios estabelecidos na Politica de
Investimentos. A prudéncia, nesse contexto, nao deve se confundir com uma postura imobilizada, mas com a adogao
de estratégias fundamentadas, proporcionais e coerentes com os objetivos previdenciarios de longo prazo.

A nova resolucao também atribui centralidade a gestao de riscos, que passa a ser indissociavel do reconhecimento
da natureza publica dos recursos administrados pelos RPPS. Diferentemente de carteiras privadas, 0s recursos
previdenciarios possuem destinacao constitucionalmente vinculada ao pagamento de beneficios, o que exige
tratamento ainda mais rigoroso sob a otica da responsabilidade fiscal e da protec¢ao do equilibrio financeiro e atuarial.

Assim, a Resolugao CMN n25.272/2025 consolida uma visao mais exigente e integrada da funcao fiduciaria, na qual
eética, técnica, governanca e responsabilidade fiscal se entrelacam. O gestor de RPPS passa a ser chamado a atuar
nao apenas como administrador de ativos, mas como agente publico responsavel pela preservagao de recursos
coletivos, devendo suas decisdes refletir elevado padrao de integridade, transparéncia, responsabilidade e
compromisso com a seguranca previdenciaria das geracoes presentes e futuras.
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A Gestao de Riscos em Evidéncia

A Resolugao CMN n25.272/2025 redefine a gestao de riscos como um eixo estruturante da politica de investimentos
dos RPPS, elevando-a a um patamar mais abrangente, sistematico e alinhado aos novos principios fiduciarios
introduzidos pela norma. A gestao de riscos deixa de ser compreendida apenas como instrumento técnico de
mitigacao de perdas financeiras e passa a integrar o nucleo da governanca, da tomada de decisao e da
responsabilidade institucional do regime.

Sob a nova regulamentacao, a analise de riscos deve ser permanente, prospectiva e proporcional a complexidade dos
ativos e das estratégias adotadas. Isso significa que o RPPS deve identificar, mensurar, monitorar e controlar nao
apenas os riscos de mercado, crédito, liquidez e operacional, mas também os riscos legais, reputacionais e de
governanca, sempre a luz da natureza publica dos recursos previdenciarios. A observancia dos principios da boa-fe,
lealdade, diligéncia, tempestividade e prudéncia impde que as decisées sejam baseadas em informacoes
qualificadas, cenarios consistentes e critérios técnicos claros, devidamente documentados e passiveis de auditoria e
fiscalizacao.

A importéncia da adequada gestao de riscos, no contexto da Resolugao CMN n? 5.272/2025, esta diretamente
relacionada a preservacao do equilibrio financeiro e atuarial do RPPS e da preservacao do capital da carteira de
investimentos. A auséncia de controles eficazes ou a adocao de estratégias incompativeis com a capacidade
institucional do regime pode gerar impactos duradouros, comprometendo a solvéncia e a sustentabilidade do
sistema previdenciario. Por essa razdo, a norma reforga a necessidade de que a politica de investimentos esteja
integrada aos instrumentos de governanga, aos relatorios de acompanhamento, aos processos decisorios
colegiados e aos principios de protecao financeira previstos também na Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF),
fortalecendo a accountability e a transparéncia da gestao.

Nesse novo ambiente regulatorio, a gestao de riscos nao deve ser vista como entrave a rentabilidade, mas como
condicao essencial para a tomada de decisoes responsaveis e coerentes com o horizonte de longo prazo dos RPPS.
Quanto maior a sofisticacdo da carteira, maior deve ser a maturidade dos mecanismos de controle,
monitoramento e revisao periddica das exposicoes assumidas, em estrita compatibilidade com o nivel de
certificacao institucional do regime.

Atualizacao de Ativos e a Harmoniza¢cao com a Resolucao
CVM175

A Resolucao CMN n25.272/2025 promove importante alinhamento do regime de investimentos dos Regimes Proprios
de Previdéncia Social (RPPS) com a nova disciplina dos fundos de investimento instituida pela Resolugdo CVM n2 175.
Essa harmonizacao normativa representa um movimento de modernizacao requlatoria, ao atualizar conceitos,
estruturas e classificagdes de ativos, assegurando maior coeréncia entre as regras prudenciais aplicaveis aos RPPS
e 0 marco regulatoério vigente do mercado de capitais brasileiro.

A Resolu¢ao CVM n? 175 introduziu um novo paradigma para os fundos de investimento ao consolidar, em norma
unica, regras gerais aplicaveis a todas as classes de fundos, substituindo o modelo fragmentado anterior. Entre as
principais inovagoes estao a organizagao dos fundos por classes e subclasses de cotas, a definicao mais clara dos
papéis e responsabilidades dos prestadores de servicos essenciais, o reforco dos deveres fiduciarios dos
administradores e gestores, bem como a ampliagao da transparéncia e da padronizacao das informacgoes prestadas
aos investidores. Esse novo arcabouco impacta diretamente a forma como os ativos sdao estruturados,
classificados e avaliados.

Nesse contexto, a Resolucao CMN n? 5.272/2025 atualiza o rol de ativos elegiveis aos RPPS para refletir a
terminologia, a arquitetura juridica e os instrumentos previstos na Resolugao CVM n2 175. A mudanga nao se limita a
uma atualizagao formal de nomenclaturas, mas busca garantir que os investimentos previdenciarios estejam
compativeis com as novas estruturas de fundos, especialmente no que se refere a segregagao patrimonial por
classes, aos diferentes perfis de risco entre subclasses de cotas e a atribuicao objetiva de responsabilidades.
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Para os RPPS, essa harmonizacao produz efeitos relevantes na analise, na selecao e no acompanhamento dos
investimentos. A partir da vigéncia da Resolucao CMN n2 5.272/2025, torna-se indispensavel que os regimes
compreendam as caracteristicas das classes e subclasses de fundos, avaliando de forma precisa o nivel de risco, a
prioridade de recebimento, a politica de investimentos especifica e 0s mecanismos de protegao patrimonial
associados a cada estrutura. Essa compreensao é essencial tanto para o correto enquadramento regulatério
quanto para a adequada gestao de riscos, especialmente em fundos mais complexos, como FIDC, FIP e fundos
imobiliarios. Além disso, a convergéncia com a Resolugao CVM n? 175 reforca a necessidade de maior diligéncia na
verificacao dos documentos dos fundos, como regulamentos, laminas e politicas de investimento, uma vez que a
nova estrutura permite maior flexibilidade na criacao de classes com diferentes estratégias dentro de um mesmo
fundo. Para os RPPS, isso significa que a analise nao pode se limitar ao “rétulo” do fundo, devendo alcangar a
classe ou subclasse especifica em que se pretende investir, bem como sua compatibilidade com o nivel de
certificacao institucional exigido pela Resolugao CMN n25.272/2025.

Por fim, a atualizacao de ativos e a harmonizacao normativa ampliam a seguranca juridica e a transparéncia do
ambiente de investimentos, ao alinhar os RPPS as praticas regulatdrias mais recentes do mercado financeiro e de
capitais. Nesse sentido, cumpre destacar a transparéncia dos custos, conforme Art. 2, §3° da Nova Resolugao. Ao
mesmo tempo, elevam o grau de responsabilidade técnica dos gestores previdenciarios, que passam a operar em
um ambiente mais sofisticado e exigente. Nesse sentido, é importante que os RPPS revisem suas politicas de
investimento, seus manuais internos e seus procedimentos de analise e monitoramento, assegurando plena
aderéncia as novas definigoes trazidas pela Resolugdo CVM n2 175 e as exigéncias prudenciais estabelecidas pela
Resolugao CMN n25.272/2025.

O Rigor na Sele¢cao de Gestores e Administradores

A Resolucao CMN n? 5.272/2025 reforca de maneira significativa o rigor na selecao das instituicoes financeiras
responsaveis pela administracao e gestao dos recursos dos RPPS. A norma consolida o entendimento de que a
seguranca, a eficiéncia e a sustentabilidade da carteira de investimentos dependem diretamente da solidez, da
capacidade técnica e da governanca das instituicdes contratadas, razao pela qual impde critérios mais objetivos e
restritivos para o acesso a gestores e administradores.

Nesse contexto, ganha especial relevancia a classificacao das instituicées financeiras nos segmentos S1 e S2,
conforme a regulamentacao prudencial do Banco Central do Brasil, nos termos do Art. 21 da Nova Resolugao. Esses
segmentos reunem instituicdes de maior porte, relevancia sistémica e complexidade operacional, submetidas a
padrbes mais elevados de supervisao, capitalizagao, controles internos e gestao de riscos. Ao priorizar o acesso dos
RPPS ainstituicoes enquadradas nesses segmentos, a Nova Resolucao parece buscar mitigar riscos operacionais, de
crédito e de governanca, compatibilizando o perfil dos prestadores de servicos com a natureza publica e
previdenciaria dos recursos administrados.

O Segmento S1é composto por instituicdes consideradas sistemicamente importantes, cuja eventual insolvéncia
poderia gerar impactos relevantes no Sistema Financeiro Nacional. Essas instituicdes estao sujeitas aos mais
rigorosos requisitos regulatorios, incluindo elevados niveis de capital, estruturas robustas de governanca, politicas
avancadas de gerenciamento de riscos e padroes reforcados de transparéncia. Ja o Segmento S2 abrange
instituicoes de grande porte e relevancia, ainda que nao classificadas como sistémicas, igualmente submetidas a
exigéncias prudenciais superiores as aplicaveis as instituicoes de menor porte.

Para os RPPS, a observancia dos critérios S1e S2 na sele¢ao de gestores e administradores implica uma mudanga
relevante de postura. A escolha das instituicdes financeiras deve ser precedida de analise técnica criteriosa, que
considere ndo apenas rentabilidade histérica ou custos, mas também aspectos como solidez financeira, estrutura de
governanca, controles internos, histérico de conformidade regulatéria e capacidade operacional. Essa analise passa
a ser elemento central do dever fiduciario, alinhando-se aos principios de diligéncia, prudéncia e protecao do
interesse publico.

Para consulta: https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/regprudencialsegmentacao
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Assim, o rigor na selegao de gestores e administradores dialoga com o novo modelo de governancga e gestao de riscos
instituido pela Resolugcao CMN n25.272/2025. A medida que o RPPS busca acesso a classes de ativos mais complexas,
torna-se imprescindivel que as instituicoes contratadas possuam nao apenas autorizacao reqgulatoria, mas também
efetiva capacidade técnica para estruturar, gerir e monitorar tais investimentos, principalmente no tocante a
mitigacao de riscos. A compatibilidade entre o nivel de certificagao institucional do RPPS, a complexidade dos ativos
e o perfil da instituicao financeira passam a ser fatores determinantes para a nova configuracao da conformidade
regulatéria.

Nesse sentido, no que diz respeito ao credenciamento, a Nova Resolucao destacou sete critérios minimos a serem
observados pelos RPPS - Art. 1, §32 Incisos | a VII. A norma passa a estabelecer, de forma expressa e objetiva, critérios
minimos e verificaveis que devem ser observados no processo de credenciamento, tais como o historico e a
experiéncia de atuacao da instituicao, o volume de recursos sob gestao, a solidez patrimonial, a exposi¢ao a risco
reputacional, o padrao ético de conduta, a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e o atendimento
as condic¢oes prudenciais previstas no art. 21, § 22. Ao positivar esses requisitos, a Resolugao confere maior clareza e
previsibilidade ao processo, ampliando o dever de diligéncia do gestor publico e fortalecendo a governanga, a
transparéncia e a mitigagao de riscos nas decisdes relacionadas ja nos procedimentos prévios as aplicagées dos
recursos previdenciarios.

Em contraste, a Resolucao CMN n24.963/2021restringia-se a exigéncia de credenciamento prévio das instituicoes e a
observancia de principios gerais, sem detalhar critérios normativos para a analise qualitativa de sua capacidade
técnica, solidez financeira e integridade. Essa lacuna poderia dificultar a padronizacao das praticas e uma maior
exXposicao aos riscos prévios ao processo decisorio. Com as inovagoes introduzidas pela Nova Resolugao, o
credenciamento deixa de possuir carater meramente formal e passa a exigir avaliacao técnica estruturada e
devidamente documentada, em consonancia com padroes mais elevados de governanga previdenciaria. Trata-se,
assim, de marco reqgulatorio que qualifica o controle, reforca a conformidade das aplicacdes dos RPPS e contribui
para o aprimoramento do ambiente de gestao previdenciaria.

Por fim, a Nova Resolugao transmite a percepg¢ao que o cumprimento dos critérios ST e S2 nao se resume a uma
verificagao formal no momento da contratagao. Trata-se, portanto, de um processo continuo de acompanhamento e
avaliacao, que exige monitoramento periodico da situacao financeira, do enquadramento reqgulatério e das praticas
de governanca das instituicées parceiras. Dessa forma, a Resolucao CMN n2 5.272/2025 reforca a profissionalizacao
da gestao dos investimentos dos RPPS, promovendo maior segurancga, transparéncia e alinhamento entre risco,
governangca e responsabilidade na administragao dos recursos previdenciarios.
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Quais limites foram alterados pela Resolugao CMN n2
5.272/25?

Tabela Comparativa de Limites e Requisitos de Acesso
Resolucdo CMN n” 4.963/2021 x Resolugdo CMN n? 5.272/2025

Requisito de Acesso
Res. 5.272/2025

Limite Ba
Res. 4.963/2021

Limite Base

Res. 5.272/25 Segmento / Ativo

ETF com ativos exclusivamente em

Artigo 7¢ Renda Fixa - Titulos do Tesouro Nacional 1002 1009 Acesso geral —>  Titulos Pablicos também fazem parte
. deste percentual
Artigo 72 Renda Fixa - Fundos RF (sem Cradito Privado) 600 804 Nivél Il ou superior
Artigo 72 Renda Fixa - Fundos com “Crédito Privado” Beg 20% Nivel Il ou superior
. Renda Fixa - Ativos de Instituiches Financeiras : ’
Artigo 72 (CDB, LF, etc.) 20% 20% Nivel Il ou superior
Artigo 72 Renda Fixa - Debéntures de Infraestrutura 5% 20% Nivel Il ou superior
igo 72 Renda Fixa - FIDC (Subclasse Sénior Somente RPPS
Artigo 7 ( ) 5% 20% Nivel IV (Excelencia)
Renda Variavel - Limite Global do Segmento 309 50%% Nivel || ou superiar
Renda Varidvel - Acdes e ETFs de Acdes 304 404 Nivel Il ou superior
Renda Variavel - BDRs e ETFs com Exposigiolteraciondl 10196 (exterior) 109 (por classe) Nivel Ill ou superior 5 ETFinternacional € ativo novo trazido
pela Nova Resolugao
Investimentos no Exterior - Limite Global 10 109% Nivel Ill ou superior
Artigo 10 Estruturados - Limite Global do Segmento 15% 20% Nivel Il ou superior
Estruturados - Fundos Multimercado (FIM) 10% 15% Nivel Il ou superior
Artigo 102 Estruturados - Fiagro Nao previsto 5% Nivel lll ou superior ———> AAEOE atw;::;:;;réa;Mo pellion
Artigo 102 o Somente RPPS Nivel
Estruturados - FIF e Mercado de Acesso 5% (cada) 10% (cada) IV {Excelencia)
Fundos Imobilirios (FI1) 5% 20% Nivel 11l ou superior
Empréstimos Consignados 5% a 10% 5% a 10% Nivel | ou superior

Fonte: Resolugao CMN n®5.272/2025 - Elaboragao TCE/PR.

Tabela para Conferéncia dos Limites

Certificag3o Pro-Gestdo
Limite

Segmento Global

Dispositivo Tipo de Ativo Nivel | Nivelll  Nivelll  Nivel v

imaria orma
3 Balcdo [NOVO]

|:5\'.!E-’8§F_‘ES Comprom s com Titulos Publicos 5%

Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa/ETF [SEM Crédito Privado}

icdo Financeira {CDB/LF/Outros)

sestimento em Crédito Privado 20%

e Infraestrutura 20%

Fur

mento em Agoes

Fundo/Classe de Investimento em ETF de AgGes A0%

Renda Variavel

15%
5%
20
Funda/Cl 2 Investimento em AgE =) 10%
mehiliario Fundo/Classe de Inves maohiliario {FIl)
Fundo/Classe de Investimenta n rior - RF, Divida a
Exterior Fundo/Classe de Investimento no dor Qualificado 10%

Art. 52 Fundo/Classe de'Inve:

m Geral [NOVO]

Fonte: Resolugao CMNN25.272/2025 - Elaboragao Prépria
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Um Resumo Final das Principais Alteracoes

A Resolucao CMN n 5.272/2025 representa uma nova visao estrutural na regulacao dos investimentos dos RPPS,
revogando e substituindo a norma anterior, a Resolugao CMN n? 4.963/2021. A nova normativa mantém os principios
fundamentais de seguranca, rentabilidade e liquidez, mas eleva o rigor fiduciario ao incluir expressamente os
deveres de tempestividade e prudéncia na gestao dos recursos. A principal mudanca reside na substituicao do
modelo de “bonus de limites” por governanca para um modelo de acesso restrito baseado em certificacao
institucional, no qual determinados ativos tornam-se exclusivos conforme o nivel de aderéncia do regime (Nivel | ao
V).

Principais Alteragoes da Resolugao CMN n25.272/2025

« Certificagdo como Chave de Acesso: Ao contrario da norma anterior, onde a governanga ampliava limites ja
existentes, a nova resolucao condiciona o acesso a ativos de maior complexidade ao nivel de certificagcao. Por
exemplo, o acesso a FIDCs e FIPs passa a ser restrito a regimes com Nivel IV de aderéncia;

« Gestao de Riscos: A norma obriga os gestores a identificar, avaliar e monitorar riscos sistémicos, operacionais e de
governanca, inclusive agueles reputacionais;

« Rigor na Selecao de Gestores: Administradores e gestores de fundos, especialmente nos segmentos estruturados e
de maior complexidade, devem pertencer aos Segmentos 1(S1) ou 2 (S2) do Banco Central, reforcando a exigéncia de
robustez institucional;

- Atualizagado de Ativos e Terminologia: A resolugdo incorpora novos ativos, como o FIAGRO (limite de até 5%), e
harmoniza sua linguagem com a regulamentacao da CVM ao adotar os conceitos de “classes” e “subclasses” de cotas;
« Prazos de Reenquadramento: O prazo para reqularizar desenquadramentos passivos (involuntarios) foi ampliado
para até dois anos, proporcionando maior previsibilidade e flexibilidade a gestao estratégica da carteira, com vistas a
adequacao normativa.

Orientacoes Praticas para os RPPS

Para atuar em conformidade a Resolugao CMN n25.272/2025 e aprimorar a governanca dos investimentos, aborda-se
alguns atos que devem ser observados pelos RPPS:

« Priorizar a obtencao ou elevacao do nivel de certificagao institucional;

«Revisar a politica de investimentos, alinhando-a a nova metodologia de gestao de riscos;
« Verificar o enquadramento dos gestores e administradores nos segmentos S1ou S2;

« Estruturar processos de avaliacao e divulgacao de informacdes ESG;

« Atualizar cadastros e definir claramente responsabilidades institucionais;

« Monitorar custos, taxas e encargos, assegurando total transparéncia aos beneficiarios.

A transicao para a nova regra assemelha-se a obtencao de uma habilitagdo técnica por categorias: enquanto a norma
anterior permitia acesso amplo sob limites mais restritivos, a Resolucao CMN n? 5.272/2025 exige uma certificacao
especifica para cada classe de investimento, assegurando que apenas regimes institucionalmente preparados
acessem ativos de maior complexidade e risco.
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Um Resumo Final das Principais Alteracoes

Adequacao do RPPS a
Resolucao CMN n°5.272/2025

Obtencdo ou Elevacao de Nivel de
Certificacao junto ao programa do
fdinisterio da Previdancla Social,

=

Revisao da Politica de Investimentos, com base nas
alteracoes propostas pela Nova Resolucao.
Verificacao de Gestoras e Administradoras,
assequirando que sao instituigtes financeiras

com classificacao 51 ou 52, conforme indic
do Banco Central.

Aprofundamento na gestao de riscos,
o inclusive daqueles de naturera reputacional,

bern cormo dos riscos associados as questdes

ambientais, socials e de govermanca (ESG),

Controles e Transparéncia de Custos e Taxas,

garartinda gue as imnformactes estejam disponiveis e
compreensiveis para beneficianos.
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DISCLAIMER

O presente documento possui carater estritamente técnico e informativo, tendo por finalidade apresentar, de forma
resumida, objetiva e fidedigna, os principais aspectos e alteracdes introduzidos pela Resolucdo CMN n2 5.272/2025,
no que concerne a politica de investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS). Portanto, nao foi
interesse exaurir o assunto, podendo haver novas versées deste documento a fim de auxiliar na interpretacao
normativa.

Ressalta-se que este material foi elaborado por Tribunal de Contas Estadual, 6rgao de controle externo, nao se
confundindo com o Conselho Monetario Nacional, com a Secretaria de Previdéncia ou com qualquer outro ente
regulador ou normativo. Assim, o conteudo aqui exposto nao constitui ato normativo, interpretagao oficial, juizo de
valor, orientagao vinculante ou manifestacao regulatéria, tampouco substitui a leitura integral e atenta da
legislacao aplicavel, em especial da Resolugao CMN n25.272/2025 e demais normas correlatas.

As informacodes apresentadas refletem entendimento técnico-institucional e tém como objetivo auxiliar os RPPS
jurisdicionados deste Estado na compreensao das mudancas normativas, promovendo maior clareza, uniformidade
procedimental e apoio a adequada conformidade regulatoria, sem prejuizo da autonomia decisoria dos gestores,
conselhos e comités de investimentos.

Eventuais divergéncias interpretativas deverao ser dirimidas com base no texto normativo vigente, nas
orientagoes oficiais dos orgaos competentes e, quando necessario, mediante consulta aos canais formais do
ente regulador. Este Tribunal reserva-se o direito de atualizar, revisar ou complementar o presente material, sempre
que houver alteragdes normativas ou entendimentos supervenientes relevantes.

Por fim, destaca-se que a utilizagdo deste documento nao exime os gestores de suas responsabilidades legais,
técnicas e fiduciarias, devendo os estudos, analises e decisoes relacionados a politica de investimentos dos RPPS
estar sempre diretamente fundamentados na literalidade, nos principios e nos comandos expressos da Resolucao
CMN n2 5.272/2025 e demais normas vigentes, cuja leitura integral e sistematica permanece indispensavel para a
adequada conformidade reqgulatoria.
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