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1. Posicionamento da Carteira de Investimentos — Abril/2026

1.1. Relatorio das aplicagbes financeiras detalhado por contas bancarias;

1.2. Relatorio Geral de Investimentos;

2. Analise de Cenario Econémico e de Mercado

2.1. Contexto macroeconémico nacional e internacional;

2.2. Boletim FOCUS, Quadro-Resumo de Indicadores ANBIMA e Taxas Indicativas
de Titulos Publicos.

2.3. Informagbes sobre Fundos de Investimentos, Instituicdes Financeiras e
Pareceres da Consultoria;

3. Propostas de Alocacao, Realocacao e Rebalanceamento

3.1.Analise de oportunidades de investimento compativeis com a Politica de
Investimentos;

3.2. Propostas de alocacéo, realocagao ou resgate de recursos;

4. Acompanhamento e Monitoramento dos Investimentos

4.1. Acompanhamento de investimentos em situacdo especial, fundos sob
observacao ou em diligéncia;

5. Demais assuntos de interesse do Comité

5.1. Analise de credenciamento de instituicées financeiras;

5.2. Outros assuntos.
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Caixa de Aposentadorias e Pensées dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte - CAPSECI

Planilha de Posicao dos Investimentos Financeiros e Rendimentos.

Data: 30/04/2026

Conta Bancaria Fonte Recurso Fundo de Investimento Caod Saldo (R$) Re|(12$l\)llés Rend Ano (R$)
575270517-3 40 Aporte  Caixa FI Brasil REF. DI Longo Prazo 35 6.961.071,42 75.477,19 301.367,26
40 Aporte  Caixa Fl Brasil IRF-M 1 TP RF 2 502.386,38 5.060,41 20.515,11

Total da conta 7.463.457,80 80.537,60 321.882,37
575270522-0 100 Tx Adm Caixa Fl Brasil IRF-M 1 TP RF 860.138,98 8.663,92 35.124,04
40 Repasses Caixa Fl Brasil IRF-M 1 TP RF 962.993,28 9.699,98 39.324,13

575270523-8 40 Repasses FIA Caixa Institucional BDR Nivel | 49 2.216.376,30 162.385,31 -107.707,11
40 Repasses Icatu Vanguarda Igaraté Long Biased FIM 50 3.357.879,66 63.795,31 211.324,64

Total da conta 6.537.249,24 235.880,60 142.941,66
575270524-6 551 Comprev Caixa Fl Brasil REF. DI Longo Prazo 35 7.627.862,89 82.707,05 330.234,82
551 Comprev Caixa Fl Brasil IRF-M 1 TP RF 2 705.881,54 7.110,17 28.824,90

Total da conta 8.333.744,43 89.817,22 359.059,72
40674-0 551 Comprev BB Renda Fixa LP Tesouro Selic 4 2.638.670,80 27.156,81 46.991,93

551 Comprev BB Previdenciario RF Perfil 36 4.141.552,04 51.708,43 244.143,12

Total da conta 6.780.222,84 78.865,24 291.135,05
59325-7 40 Repasses BB Renda Fixa LP Tesouro Selic 4 15.402.444,83 132.981,45 246.904,64

40 Repasses BB Previdenciario RF Perfil 36 0,00 6.960,14 264.085,32

Total da conta 15.402.444,83 139.941,59 510.989,96
64921-X 100 Tx Adm BB Renda Fixa LP Tesouro Selic 4 503.842,19 4.902,94 10.722,25
100 Tx Adm BB Previdenciario RF Perfil 36 2.838.439,73 31.147,47 130.591,80

Total da conta 3.342.281,92 36.050,41 141.314,05
68200-4 40 Aporte BB Renda Fixa LP Tesouro Selic 4 932.024,76 8.764,29 21.231,97

40 Aporte BB Previdenciario RF Perfil 36 0,00 34.506,44 181.074,01

Total da conta 932.024,76 43.270,73 202.305,98
40 Aporte  Banrisul Absoluto FI Renda Fixa LP 3 2.386.987,83 25.437,29 103.850,20

04.0433110-1 40 Aporte 1T Now IBOVESPA F. de indice - BOVV11 47 0,00 0,00 1.266,34
40 Repasses Macam Shopping FlI 53 412.583,85 -100.946,15 -241.589,90

Total da conta 2.799.571,68 -75.508,86 -136.473,36
551 Comprev T Now IBOVESPA F. indice - BOVV11 47 1.067.290,00 2.488,50 149.033,50

04.0434590-0 551 Comprev T Now S&P 500 TRN F. indice - SPXI11 48 191.492,00 11.054,40 -10.956,40
551 Comprev Brazilian Grav. and DC Services FlI 52 148.112,64 -17.917,84 -48.592,68

Total da conta 1.406.894,64 -4.374,94 89.484,42
40 Repasses LF Banco BTG Mar/2027 (IPCA+6,70%) 39 1.250.991,37 17.234,51 52.867,83

40 Repasses LF Banco BTG Jul/2027 (IPCA+6,78%) 40 610.829,73 8.436,68 26.237,52

23192-0 40 Repasses LF Banco BTG Mar/2026 (IPCA+6,11%) 0,00 0,00 45.191,35

40 Repasses LF Banco BTG Mar/2027 (IPCA+6,29%) 38 2.503.601,16 33.736,76 102.834,96

40 Repasses LF Banco BTG Dez/2030 (IPCA+8,13%) 44 4.220.064,99 60.467,82 201.148,25

Total da conta 8.585.487,25 119.875,77 428.279,91
28418-1 40 Aporte  LF Banco Itat Mar/2030 (IPCA+8,05%) 23| 4.570.467,37 73.142,38 215.039,82
61272-0 40 Repasses Itau Institucional Renda Fixa Ref. DI — Fl 37 13.629.263,31 146.837,04 585.312,42

40 Repasses Itau High Grade RF Crédito Priv FIF CIC 45 5.444.461,07 58.657,74 237.946,00

Total da conta 19.073.724,38 205.494,78 823.258,42
40 Repasses Sicredi Fl Institucional RF REF IRF-M 1 5 8.225.558,92 81.001,64 340.458,14

61535-1 40 Repasses Sicredi Fl Institucional RF REF IRF-M LP 6 4.071.815,78 32.075,11 68.664,11

40 Repasses Sicredi FIC FIM Bolsa Americana LP 51 2.616.337,88 265.467,25 209.612,42

Total da conta 14.913.712,58 378.544,00 618.734,67
471492-0 40 Aporte  Bradesco Fl RF Ref. DI Premium 0,00 45.357,40 308.837,37

40 Repasses Bradesco FIC FI RF CP Poder Publ 1 16.445,82 2.222,25 2.717,39




154695 40 Repasses Bradesco FI RF Ref. DI Premium 0,00 7.375,36 50.218,57
40 Repasses LF Bradesco Mai/2030 (IPCA+7,69%) 42 1.671.529,47 23.835,40 76.819,81

40 Repasses LF Bradesco Set/2030 (IPCA+8,15%) 43 2.701.380,01 39.466,34 126.804,55

Total da conta 4.389.355,30 72.899,35 256.560,32
450000013 40 Repasses Santander Agdes Dividendos FIC Fl 46 6.531.503,41 -24.428,05 1.071.183,88
551 Comprev NTN-B - Ago/2026 (IPCA+6,63%) 9 3.144.798,89 42.135,28 138.101,14

551 Comprev NTN-B - Ago/2026 (IPCA+6,65%) 10 3.324.584,70 44.590,76 146.186,50

551 Comprev NTN-B - Mai/2027 (IPCA+6,46%) 15 3.315.200,00 44.014,53 142.760,37

81035-1 551 Comprev NTN-B - Ago/2032 (IPCA+6,14%) 26 4.924.338,17 64.198,76 209.189,35
551 Comprev NTN-B - Ago/2032 (IPCA+7,982%) 27 5.325.597,06 76.608,25 254.914,49

551 Comprev NTN-B - Ago/2040 (IPCA+7,165%) 32 5.198.980,29 71.697,90 236.604,82

551 Comprev NTN-B - Ago/2040 (IPCA+7,125%) 33 5.152.697,80 70.905,87 233.889,11

40 Repasses NTN-B - Ago/2026 (IPCA+5,77%) 8 5.521.407,23 70.477,33 228.551,68

40 Repasses NTN-B - Ago/2026 (IPCA+6,72%) 11 5.511.484,05 74.209,27 243.472,44

40 Aporte  NTN-B - Mai/2027 (IPCA+5,571%) 12 4.445.936,28 56.093,70 179.926,45

40 Repasses NTN-B - Mai/2027 (IPCA+6,162%) 13 4.411.816,85 57.592,19 186.136,88

40 Repasses NTN-B - Mai/2027 (IPCA+6,435%) 14 6.737.700,18 89.307,92 289.593,03

40 Repasses NTN-B - Mai/2027 (IPCA+8,91%) 16 5.361.816,46 80.720,05 268.247,21

40 Aporte  NTN-B - Ago/2028 (IPCA+5,536%) 17 3.930.706,27 49.492,18 159.967,21

40 Aporte  NTN-B - Ago/2028 (IPCA+5,621%) 18 9.020.248,51 114.140,98 369.363,84

40 Repasses NTN-B - Ago/2028 (IPCA+6,421%) 19 6.535.420,22 86.557,03 283.016,65

40 Aporte  NTN-B - Ago/2028 (IPCA+6,78%) 20 5.441.759,88 73.496,55 241.309,80

81035-1 40 Repasses NTN-B - Mai/2029 (IPCA+5,773%) 21 5.525.809,10 70.547,08 226.886,21
40 Aporte  NTN-B - Mai/2029 (IPCA+8,13%) 22 5.185.616,13 75.148,68 248.022,22

40 Repasses NTN-B - Ago/2030 (IPCA+6,88%) 23 2.262.567,34 30.729,82 101.029,21

40 Aporte  NTN-B - Ago/2030 (IPCA+7,66%) 24 4.313.231,87 61.036,45 202.383,89

40 Aporte  NTN-B - Ago/2030 (IPCA+7,715%) 25 4.108.054,51 58.298,25 193.411,53

40 Aporte  NTN-B - Mai/2031 (IPCA+7,5711%) 7 10.040.494,94 49.855,00 49.855,00

40 Aporte  NTN-B - Mai/2033 (IPCA+6,21%) 28 6.985.746,33 91.443,25 295.705,49

40 Aporte  NTN-B - Mai/2033 (IPCA+5,685%) 29 4.642.648,51 58.967,17 189.440,51

40 Aporte  NTN-B - Mai/2035 (IPCA+7,85%) 30 5.484.178,43 78.365,02 257.948,74

40 Repasses NTN-B - Mai/2035 (IPCA+7,59%) 31 5.260.253,08 74.167,51 243.524,36

40 Aporte  NTN-B - Mai/2045 (IPCA+7,12%) 34 5.320.568,60 73.198,76 239.168,99

Total da conta 146.433.661,68 1.887.995,54 6.058.607,12
Total em aplicacoes financeiras 258.355.943,09 3.392.024,68 11.738.265,40

Renda Fixa 241.814.367,35 3.030.125,95  10.504.690,71

Renda Variavel 16.541.575,74 361.898,73 1.233.574,69




Limites Politica de Invtos.

%

Seguimento Classificagdo Tipo de Ativo / Fundo de Investimento CNPJ VALOR R$ Aplicado Limite |Estratégia] Limite
Inferior Alvo Superior
Art. 72,1 Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN 37.209.191,11) 14,40% 2,00% 30,00% | 40,00%
1 BRADESCO FIC FI RF CURTO PRAZO PODER PUBL 13.397.466/0001-14 16.445,82] 0,01%
2 CAIXA FIBRASIL IRF-M 1 TP RF 10.740.670/0001-06 3.031.400,18] 1,17%
3 BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 21.743.480/0001-50 2.386.987,83] 0,92%
4 BB RENDA FIXA LP TESOURO SELIC 04.857.834/0001-79| 19.476.982,58] 7,54%
5 SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF-M 1 LP 19.196.599/0001-09 8.225.558,92) 3,18%
6  SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF-M LP 13.081.159/0001-20 4.071.815,78] 1,58%
Art. 72,11 (Titulos Tesouro Nacional (plataforma eletronica) 10.040.494,94 3,89% 50,00% | 70,00% | 80,00%
7 NTN-B - MAI/2031 (IPCA+7,5711%) compra abr/26 10.040.494,94 3,89%
Art. 79,1l [Titulos Tesouro Nacional (Balcdo) 136.393.166,74] 52,79% 0,00% 0,00% 0,00%
8 NTN-B - AGO/2026 (IPCA+5,771%) compra mar/24 5.521.407,23] 2,14%
9  NTN-B - AGO/2026 (IPCA+6,63%) - compra jul/24 3.144.798,89) 1,22%
10 NTN-B - AGO/2026 (IPCA+6,65%) - compra ago/24 3.324.584,70] 1,29%
11 NTN-B - AGO/2026 (IPCA+6,72%) - compra set/24 5.511.484,05| 2,13%
12 NTN-B - MAI/2027 (IPCA+5,571%) -compra fev/24 4.445.936,28 1,72%
13 NTN-B - MAI/2027 (IPCA+6,162%) compra abr/24 4.411.816,85 1,71%
14 NTN-B - MAI/2027 (IPCA+6,435%) -compra jun/24 6.737.700,18] 2,61%
15 NTN-B - MAI/2027 (IPCA+6,46%) - compra ago/24 3.315.200,00) 1,28%
16 NTN-B - MAI/2027 (IPCA+8,91%) - compra jul/25 5.361.816,46] 2,08%
17 NTN-B - AGO/2028 (IPCA+5,536%) compra mai/23 3.930.706,27| 1,52%
18 NTN-B - AGO/2028 (IPCA+5,621%) compra out/23 9.020.248,51] 3,49%
19 NTN-B - AGO/2028 (IPCA+6,421%) compra jun/24 6.535.420,22] 2,53%
20 NTN-B - AGO/2028 (IPCA+6,78%) - compra out/24 5.441.759,88] 2,11%
21 NTN-B - MAI/2029 (IPCA+5,773%) compra mar/24 5.525.809,10 2,14%
22 NTN-B - MAI/2029 (IPCA+8,13%) compra out/25 5.185.616,13] 2,01%
23 NTN-B - AGO/2030 (IPCA+6,88%) compra nov/24 2.262.567,34 0,88%
Renda Fixa - Art. 24 NTN-B - AGO/2030 (IPCA+7,66%) compra dez/24 4.313.231,87) 1,67%
70 25 NTN-B - AGO/2030 (IPCA+7,715%) compra nov/25 4.108.054,51] 1,59%
26 NTN-B - AGO/2032 (IPCA+6,14%) compra mai/24 4.924.338,17) 1,91%
27 NTN-B - AGO/2032 (IPCA+7,982%) compra jan/25 5.325.597,06] 2,06%
28 NTN-B - MAI/2033 (IPCA+6,21%) - compra mar/23 6.985.746,33] 2,70%
29 NTN-B - MAI/2033 (IPCA+5,685%) compra mai/23 4.642.648,51] 1,80%
30 NTN-B - MAI/2035 (IPCA+7,85%) - compra jan/25 5.484.178,43] 2,12%
31 NTN-B - MAI/2035 (IPCA+7,59%) - compra abr/25 5.260.253,08] 2,04%
32 NTN-B - AGO/2040 (IPCA+7,165%) - compra mai/25 5.198.980,29] 2,01%
33 NTN-B - AGO/2040 (IPCA+7,125%) - compra jun/25 5.152.697,80] 1,99%
34 NTN-B - MAI/2045 (IPCA+7,12%) - compra jun/25 5.320.568,60] 2,06%
Art. 72, IV |Operagdes Compromissadas - TN 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 72,V Fl Renda Fixa e ETF Renda Fixa 35.198.189,39] 13,62% 0,00% 0,00% 0,00%
35 CAIXA FI BRASIL REF. DI LONGO PRAZO 03.737.206/0001-97| 14.588.934,31] 5,65%
36 BB PREVID RF PERFIL 13.077.418/0001-49 6.979.991,77) 2,70%
37 ITAU INST RENDA FIXA REF DI FI 00.832.435/0001-00| 13.629.263,31] 5,28%
Art. 72, VI  |Ativos Bancarios 17.528.864,10f 6,78% 0,00% 0,00% 0,00%
38 LF BTG MAR/2027 (IPCA+6,29%) -compra mar/24 2.503.601,16] 0,97%
39 LF BTG ABR/2027 (IPCA+6,7%) -compra abr/24 1.250.991,37} 0,48%
40 LF BTG JUL/2027 (IPCA+6,78%) - compra jul/24 610.829,73] 0,24%
41 LFITAU MAR/2030 (IPCA+8,05%) - compra mar/25 4.570.467,37y 1,77%
42 LF BRADESCO MAI/2030 (IPCA+7,69%) - compra mai/25 1.671.529,47] 0,65%
43 LF BRADESCO SET/2030 (IPCA+8,15%) - compra set/25 2.701.380,01] 1,05%
44 LF BTG DEZ/2030 (IPCA+8,13%) -compra dez/25 4.220.064,99] 1,63%
Art. 72, VIl |FI Renda Fixa "Crédito Privado" 5.444.461,07| 2,11% 0,00% 0,00% 0,00%
45 ITAU HIGH GRADE RF CREDITO PRIV FIF CIC 09.093.883/0001-04 5.444.461,07) 2,11%
Art. 72, VIIl  |FI Debéntures 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 72, 1X |FI Direitos Creditérios (FIDC) - Sénior 0,00% 0,00% 0,00%
SUBTOTAL RENDA FIXA 241.814.367,35] 93,60% | 52,00% | 100,00% | 120,00%
Art. 82,1 [Fl Agdes 6.531.503,41] 2,53% 0,00% 0,00% 0,00%
46 SANTANDER ACOES DIVIDENDOS FIC FI 13.455.174/0001-90 6.531.503,41] 2,53%
Renda Varidvel - Art. 82,1l |ETF de Agdes ) 1.258.782,00{ 0,49% 0,00% 0,00% 0,00%
Fundos de AcBes 47 |T NOW IBOVESPA FUND,O DE INDICE - BOVV11 21.407.758/0001-19 1.067.290,00] 0,41%
_Art. 82 48 |T NOW S&P 500 TRN F. INDICE - SPXI11 17.036.289/0001-00 191.492,00f 0,07%
Art. 82,1l |BDR / BDR-ETF - A¢des 2.216.376,30] 0,86% 0,00% 0,00% 0,00%
49 CAIXA INST BDR NiVEL | 17.502.937/0001-68 2.216.376,30 0,86%
Art. 82, IV [ETF - Internacional 0,00% 0,00% 0,00%
SUBTOTAL RENDA VARIAVEL 10.006.661,71] 3,87% 0,00% 0,00% 0,00%
Investimentos Art. 99,1 Renda Fixa - Divida Externa 0,00% 0,00% 0,00%
no Exterior - Art. Art. 99,11 Investimento no Exterior - Qualificado 0,00% 0,00% 0,00%
92 Art. 92, 1l [FI Investimentos Exterior — Geral 0,00% 0,00% 0,00%
Art.102,1 |FI Multimercado 5.974.217,54] 2,31% 0,00% 0,00% 0,00%
Fundos 50 ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FIM 35.637.151/0001-30 3.357.879,66] 1,30%
Estruturados - 51 SICREDI FIC FIM BOLSA AMERICANA LP 24.633.818/0001-00 2.616.337,88 1,01%
Art. 102 Art. 102, 1l |Fiagro 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 102, Il |Fl em ParticipagGes 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 102, IV |Fl "Agdes - Mercado de Acesso" 0,00% 0,00% 0,00%
SUBTOTAL FUNDOS ESTRUTURADOS 5.974.217,54 2,31% 0,00% 0,00% 0,00%
Fundos Art. 112 Fundo de Investimento Imobiliario 560.696,49] 0,22% 0,00% 0,00% 0,00%
Imobilidrios - 52 GRAVEYARD AND DEATH CARE SERV Fll 13.584.584/0001-31 148.112,64] 0,06%
Art. 119 53 MACAM SHOPPING Fll 16.685.929/0001-31 412.583,85| 0,16%
SUBTOTAL FUNDOS IMOBILIARIOS 560.696,49] 0,22% 0,00% 0,00% 0,00%
Consig Art. 122 Art. 122 |Empréstimos Consignados 0,00% 0,00% 0,00%
TOTAL EM INVESTIMENTOS FINANCEIROS 258.355.943,09] 100,00% | 52,00% | 100,00% | 120,00%
DISP FINANC Disponibilidades Financeiras 79.696,95
IMOVEIS Terreno 11.473.000,00]
VINCULADOS AO Prédio Comercial 1.050.000,00
RPPS Apartamento 360.000,00
SUBTOTAL 12.962.696,95
TOTAL GERAL 271.318.640,04



A

4  Fat #
T ik
i C’. e




Brasil

IPCA desacelera em abril, mas acumulado em
12 meses avanga;

Venddas no varejo avangcam em margo e
renovam recorde;

Setor de servigcos recua em marco e fica abaixo
das expectativas.

LEMA



Inflacdo dos EUA acelera com pressdo dos
combustiveis;

PIB da zona do euro confirma crescimento
moderado no 1° trimestre;

Crédito bancdrio da China surpreende
negativamente em abril.

LEMA




RESU}TADO SEMANAL

DOS INDICES

(Referéncia 08/05/2026 até 14/05/2026)

Ativo Retorno
CDI 027% &
GLOBAL BDRX 1,30% ¢
IBOVESPA -265%
IDKA IPCA 2A ON% ¢
IMA GERAL EX-C -0,02%
IMA-B -0,24%
IMA-B 5 0,05% ¢
IMA-B b+ -0,47%
IRF-M -0,48%
IRF-M 1 0,22% &
IRF-M 1+ -0,75%
S&P 500 (Moeda Original) 224% *
IPCA + 6,31% OASY IR 4

Acompanhe o resumo completo no Nnosso blog.

LEMA
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CAPSECI Dashboard - Abril/2026

Patrimoénio Rentabilidade Meta Gap VaR 1,252

R$ 258435640’04 Més Acum. Més Acum. Més Acum. 0,32%
1,32% 5,00% 1,13% 4,49% 0,19p.p. 0,51p.p.

Evolucao do Patriménio

Rs 248.8359.581.93 R$ 251.509.767,01 R$§ 254.635.57641 R$ 258.435.040,04

|anf2026 Fev/2026 Mar/2026 Abrf2026

Comparativo (Rentabilidades | Metas)

&%

1. 06% 1

o I 32

JanS2026 Few/ 2026 Mar/Z2026 Abrf2026
1 Rentabilidade I MMeta

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregao e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar
seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes
Diarias



CAPSECI

ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BRADESCO PODER PUBLICO FIC RF CURT...
SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA R...

SICREDI FI INSTITUCIONAL IRF-M LP
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI
ITAU INSTITUCIONAL FI RF REF DI

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDI...

SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES

IT NOW IBOVESPA FUNDO DE iNDICE - B...

IT NOW S&P500 TRN RESP LIMITADA FUN...
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIiVEL | FI AC...
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMER...

ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CAR...
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO ...

TITULOS PUBLICOS
TITULOS PRIVADOS

Total investimentos

SALDO CARTEIRA(%)

R$ 3.031.400,18
R$ 2.386.987,83
R$ 16.445,82

R$ 8.225.558,92
R$ 4.071.815,78
R$ 19.476.982,58
R$ 14.588.934,31
R$ 6.979.991,77
R$ 0,00

R$ 13.629.263,31
R$ 5.444.461,07
R$ 6.531.503,41
R$ 1.067.290,00
R$ 191.492,00
R$ 2.216.376,30
R$ 2.616.337,88
R$ 3.357.879,66
R$ 148.112,64
R$ 412.583,85
R$ 146.433.661,68
R$ 17.528.864,10
R$ 258.355.943,09

1,17%
0,92%
0,01%
3,18%
1,58%
7,54%
5,65%
2,70%
0,00%
5,28%
2,11%
2,53%
0,41%
0,07%
0,86%
1,01%
1,30%
0,06%
0,16%
56,68%
6,78%
100.00%

RESG.

D+0
0
D+0
D+1
D+1
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
3
D+2
D+2
D+3
D+1
3

VR

CAREN.

5.272

7,1
7,1
7,1
7,1
7,1
7,1
7,V
7,V
7,V
7,V
7, VI
8,1
8, Il
8, Il
8, Il
10, |
10, |
D -FI
11
7,111-7,1
7, VI

Carteira - Abril/2026

RETORNO (R$)

R$ 30.534,48
R$ 25.437,29
R$ 2.222,25
R$ 81.001,64
R$ 32.075,11
R$ 173.805,49
R$ 158.184,24
R$ 124.322,48
R$ 52.732,76
R$ 146.837,04
R$ 58.657,74
R$ -24.428,05
R$ -608,30

R$ 10.192,00
R$ 162.385,31
R$ 265.467,25
R$ 63.795,31
R$ -18.429,15
R$ -100.946,15
R$ 1.887.995,53
R$ 256.319,89
R$ 3.387.554,16

(%)
1,02%
1,08%
0,09%
0,99%
0,79%
0,90%
1,10%
1,08%
0,96%
1,09%
1,09%

-0,99%
-0,06%
5,62%
7,91%
11,29%
1,94%
-10,54%
-19,66%
1,31%
1,48%
1,32%

TX ADM

0,20%
0,15%
0,06%
0,18%
0,18%
0,20%
0,20%
0,20%
0,25%
0,18%
0,25%
1,10%
0,10%
0,18%
0,70%
0,30%
2,00%
1,60%
1,38%

LEMA



CAPSECI

Disponibilidade R$ 79.696,95 -
Total patrimonio R$ 258.435.640,04 100.00%

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregao e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por

qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar

seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes
Diarias

Carteira - Abril/2026

LEMA



CAPSECI Distribuicao - Abril/2026

CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.

Renda Fixa 93,60% R$ 241.814.367,35
Renda Variavel 3,87% R$ 10.006.661,71
Estruturados 2,31% R$ 5.974.217,54
Fundos Imobiliarios 0,22% R$ 560.696,49
Total 100,00% R$ 258.355.943,09

As informagoes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar
seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes
Diérias.



CAPSECI

ENQUADRAMENTO

7,1
7,1
7,V
7, VI
7,1
8, I
10, |
7, VI
8,
8, i
11
D-FI
Total

PERCENTUAL

52,79%
14,40%
13,62%
6,78%
3,89%
2,53%
2,31%
2,11%
0,86%
0,49%
0,16%
0,06%
100,00%

Distribuicao - Abril/2026

VALOR

R$ 136.393.166,74
R$ 37.209.191,11
R$ 35.198.189,39
R$ 17.528.864,10
R$ 10.040.494,94

R$ 6.531.503,41
R$ 5.974.217,54
R$ 5.444.461,07
R$ 2.216.376,30
R$ 1.258.782,00

R$ 412.583,85

-
m

R$ 258.355.943,09

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregao e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de

aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar

investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital

seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes

Diarias



CAPSECI

GESTOR

TITULOS

BB GESTAO

ITAU UNIBANCO
CAIXA DISTRIBUIDORA
CONFEDERACAO INTERESTADUAL
SANTANDER BRASIL
ICATU VANGUARDA
BANRISUL S.A.
BLUEMAC ASSET

ZION GESTAO

BANCO BRADESCO

PERCENTUAL VALOR LEG.

63,46% R$ 163.962.525,78
10,24% R$ 26.456.974,35

7,87% R$ 20.332.506,38
7,68% R$ 19.836.710,79
5,77% R$ 14.913.712,58
2,53% R$ 6.531.503,41
1,30% R$ 3.357.879,66
0,92% R$ 2.386.987,83
0,16% R$ 412.583,85
0,06% R$ 148.112,64
0,01% R$ 16.445,82 D

Total 100,00% R$ 258.355.943,09 |

Distribuicao - Abril/2026

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregao e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar
seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes

Diarias



CAPSECI Distribuicao - Abril/2026

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.

TITULOS 63,46% R$ 163.962.525,78 D
BB GESTAO 10,24% R$ 26.456.974,35 (D
ITAU UNIBANCO 7,87% R$ 20.332.506,38
CAIXA ECONOMICA 7,68% R$ 19.836.710,79 W
BANCO COOPERATIVO 5,77% R$ 14.913.712,58 (D
SANTANDER DISTRIBUIDORA 2,53% R$ 6.531.503,41
BEM - DISTRIBUIDORA 1,30% R$ 3.357.879,66 D
BANRISUL S.A. 0,92% R$ 2.386.987,83 [N
MASTER S/A CORRETORA 0,16% R$ 412.583,85 D
MERITO DISTRIBUIDORA 0,06% R$ 148.112,64 N
BANCO BRADESCO 0,01% R$ 16.445,82 D
Total 100,00% R$ 258.355.943,09

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregao e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar

seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes
Diarias



CAPSECI

BENCHMARK

TITULOS
CDI

IRF-M 1
IDIV
IBOVESPA
IRF-M
S&P 500
GLOBAL BDRX
IPCA

IFIX

Total

PERCENTUAL

63,46%
24,20%
4,36%
2,53%
1,71%
1,58%
1,09%
0,86%
0,16%
0,06%
100,00%

VALOR LEG.

R$ 163.962.525,7¢8 (B
R$ 62.523.066,69 N
R$ 11.256.959,10 (D

R$ 6.531.503,41 W
R$ 4.425.169,66

R$ 4.071.815,78 (D

R$ 2.807.829,88 (D
R$ 2.216.376,30

R$ 412.583,85 D

R$ 148.112,64 (D

R$ 258.355.943,09

Distribuicao - Abril/2026

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregao e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar
seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes

Diarias



CAPSECI Distribuicao - Abril/2026

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR LEG.

0 a 30 dias 40,26% R$ 104.021.328,40
Acima 2 anos 33,76% R$ 87.219.151,32
1a2anos 9,65% R$ 24.928.134,88
181 a 365 dias 9,39% R$ 24.272.469,77
31 a 180 dias 6,77% R$ 17.502.274,87
VR 0,16% R$ 412.583,85
Total 100,00% R$ 258.355.943,09

0\

As informagoes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar
seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes
Diarias.



CAPSECI Enquadramentos 5.272 - Abril/2026

DISTRIBUICAO POR ENQUADRAMENTO

Esta secdao apresenta a distribuicao da carteira conforme os limites estabelecidos pela Resolucao CMN 5.272/2025 e pela Politica de
Investimentos vigente, destacando a alocacao em cada inciso regulamentar.

Todas as alocacOes encontram-se integralmente enquadradas na regulamentacdo, em conformidade com os limites legais aplicaveis ao RPPS.

A maior participacdo estd em Titulos Tesouro Nacional (Balcao) - 7, lll (Titulos Tesouro Nacional (Balcdo) - 7, Ill), que representa 52.79% da
carteira, equivalente a R$ 136,4 Milhdes. As demais alocacdes incluem FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | (FI Renda Fixa
Referenciado 100% titulos TN - 7, 1), com 14.40%, e Fl Renda Fixa e ETF Renda Fixa - 7, V (FI Renda Fixa e ETF Renda Fixa - 7, V), com 13.62%.

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.
7,1 52,79% R$ 136.393.166,74 D
7,1 14,40% R$ 37.209.191,11
7,V 13,62% R$ 35.198.189,39 (N
\

7, VI 6,78% R$ 17.528.864,10 D
7,11 3,89% R$ 10.040.494,94 D
8, | 2,53% R$6.531.503,41 (D
10, | 2,31% R$5.974.217,54 (B
7, Vi 2,11%  R$ 5.444.461,07 W
8, Il 0,86% R$ 2.216.376,30

8, I 0,49%  R$ 1.258.782,00

11 0,16% R$ 412.583,85 W
D -FI 0,06% R$ 148.112,64 D

Total 100,00% R$ 258.355.943,09

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregao e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar

seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes
Diarias



CAPSECI Enquadramentos 5.272 - Abril/2026

As informagoes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar

seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes
Diarias.



CAPSECI Enquadramentos 5.272 - Abril/2026

ENQUADRAMENTOS POR SEGMENTO DE APLICACAO

A distribuicao atual reforca o alinhamento da gestdao aos parametros legais e as diretrizes de investimento do RPPS.

Apresentamos a alocacao consolidada por segmentos, comparando a posicao atual da carteira com os tetos regulatérios (Resolucao CMN
5.272/2025) e as metas taticas definidas na Politica de Investimentos (Limites Inferior, Alvo e Superior).

POLITICA DE INVESTIMENTO

RENDA FIXA RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (%)

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | 100% R$ 37.209.191,11 14.40% 2,00% 30,00% 40,00%
Titulos Tesouro Nacional - 7, 1l 100% R$ 10.040.494,94 3.89% 50,00% 70,00% 80,00%
Titulos Tesouro Nacional (Balcdo) - 7, llI 0% R$ 136.393.166,74 52.79% 0,00% 0,00% 0,00%
Operacoes Compromissadas - TN - 7, IV 0% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa e ETF Renda Fixa -7,V 0% R$ 35.198.189,39 13.62% 0,00% 0,00% 0,00%
Ativos Bancérios - 7, VI 0% R$ 17.528.864,10 6.78% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado" - 7, VII 0% R$ 5.444.461,07 2.11% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Debéntures - 7, VIII 0% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Direitos Creditérios (FIDC) - Sénior - 7, IX 0% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total Renda Fixa R$ 241.814.367,35 93,60%
RENDA VARIAVEL RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (%) Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
Fl Acdes - 8, | 0% R$ 6.531.503,41 2.53% 0,00% 0,00% 0,00%
ETF de Acdes - 8, Il 0% R$ 1.258.782,00 0.49% 0,00% 0,00% 0,00%
BDR / BDR-ETF - Acdes - 8, lli 0% R$ 2.216.376,30 0.86% 0,00% 0,00% 0,00%
ETF - Internacional - 8, IV 0% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total Renda Varidvel R$ 10.006.661,71 3,87%

LEMA



CAPSECI

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Renda Fixa - Divida Externa - 9, |

Investimento no Exterior - Qualificado - 9, I

FI Investimentos Exterior - Geral - 9, Il

Total Investimentos no Exterior

FUNDOS ESTRUTURADOS

FI Multimercado - 10, |

Fiagro - 10, 1l

FI em Participagoes - 10, llI

FI "AcoOes - Mercado de Acesso" - 10, IV
Total Fundos Estruturados

FUNDOS IMOBILIARIOS

FI Imobiliario - 11
Desenquadrado

Total Fundos Imobilidrios

Total Geral

EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

Empréstimos Consignados - 12

Total Empréstimos Consignados

RESOLUCAO(%)
0%
0%
0%

RESOLUCAO(%)
0%
0%
0%
0%

RESOLUCAO(%)
0%
0%

%

RESOLUCAO(%)
5%

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

CARTEIRA (R$%$)

R$ 5.974.217,54
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 5.974.217,54

CARTEIRA (R$)

R$ 412.583,85
R$ 148.112,64
R$ 560.696,49

R$ 258.355.943,09

CARTEIRA (R$%$)

R$ 0,00
R$ 0,00

(%)
0.00%
0.00%
0.00%
0,00%

(%)

2.31%
0.00%
0.00%
0.00%
2,31%

(%)
0.16%
0.06%
0,22%

100,00%

(%)
0.00%
0,00%

Enquadramentos 5.272 - Abril/2026

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)

0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%

POLITICA DE INVESTIMENTO
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)

0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 5,00%
0,00% 0,00% 0,00%

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)

0,00% 0,00% 0,00%

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)

0,00% 0,00% 0,00%

LEMA



CAPSECI Metas - Abril/2026

PERIODO SALDO ANTERIOR SALDO FINAL META RENT.(R$) RENT.(%) GAP

2026 IPCA + 5.63% a.a. ]

Janeiro R$ 245.154.907,33 R$ 248.839.581,93 0,79% R$ 3.237.491,74 1,25% 0,46p.p.
Fevereiro R$ 248.839.581,93 R$ 251.509.767,01 1,16% R$ 2.273.419,79 1,28% 0,12p.p.
Marco R$ 251.509.767,01 R$ 254.635.576,41 1,34% R$ 2.839.288,52 1,06% -0,28p.p.
Abril R$ 254.635.576,41 R$ 258.435.640,04 1,13% R$ 3.387.554,16 1,32% 0,19p.p.
Total R$ 254.635.576,41 R$ 258.435.640,04 4,49% R$ 11.737.754,21 5,00% 0,51p.p.
Goos e saes
Janeiro R$ 201.197.327,71 R$ 203.322.450,32 0,58% R$ 1.867.180,71 0,90% 0,31p.p.
Fevereiro R$ 203.322.450,32 R$ 205.065.528,11 1,73% R$ 919.410,15 0,49% -1,25p.p.
Marco R$ 205.065.528,11 R$ 207.655.584,69 0,98% R$ 2.325.341,07 1,08% 0,09p.p.
Abril R$ 207.655.584,69 R$ 210.660.129,54 0,85% R$ 2.297.213,64 1,09% 0,23p.p.
Maio R$ 210.660.129,54 R$ 213.523.958,64 0,68% R$ 2.703.473,46 1,31% 0,62p.p.
Junho R$ 213.523.958,64 R$ 217.381.334,07 0,66% R$ 1.832.350,49 0,83% 0,16p.p.
Julho R$ 217.381.334,07 R$ 219.694.484,94 0,68% R$ 1.738.911,49 0,79% 0,11p.p.
Agosto R$ 219.694.484,94 R$ 224.179.277,93 0,31% R$ 2.470.935,95 1,17% 0,85p.p.
Setembro R$ 224.179.277,93 R$ 228.678.579,00 0,90% R$ 2.517.413,03 1,06% 0,16p.p.
Outubro R$ 228.678.579,00 R$ 232.701.131,88 0,51% R$ 2.019.976,73 0,87% 0,36p.p.
Novembro R$ 232.701.131,88 R$ 236.897.463,28 0,60% R$ 2.245.083,99 1,01% 0,41p.p.
Dezembro R$ 236.897.463,28 R$ 245.154.907,33 0,75% R$ 2.319.566,95 0,93% 0,17p.p.
Total R$ 236.897.463,28 R$ 245.154.907,33 9,70% R$ 25.256.857,67 12,13% 2,43p.p.

LEMA



CAPSECI

ATIVO

BB FLUXO FIC RF PREVID
CAIXA BRASIL FI RF REF DI...

BB PERFIL FIC RF REF DI...

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl...

BRADESCO PODER PUBLICO FIC RF CURTO...
CAIXA INSTITUCIONAL BDR...

BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI

MAG BRASIL FIA

BB ACOES ALOCACAO FI ACOES PREVID
CAIXA ALOCACAO MACRO...

BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVID

BTG PACTUAL ABSOLUTO...

ITAU DUNAMIS FIC ACOES

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES...

SICREDI SCHRODERS IBOVESPA - FIA
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC
ITAU INSTITUCIONAL FI...

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA...
SICREDI INSTITUCIONAL Fl...
SICREDI BOLSA AMERICANA...

CNPJ

13.077.415/0001-05
03.737.206/0001-97
13.077.418/0001-49
23.215.097/0001-55
10.740.670/0001-06
13.397.466/0001-14
17.502.937/0001-68
03.399.411/0001-90
14.550.994/0001-24
18.270.783/0001-99
08.070.841/0001-87
29.258.294/0001-38
11.977.794/0001-64
24.571.992/0001-75
13.584.584/0001-31
06.051.151/0001-55
04.857.834/0001-79
00.832.435/0001-00
09.093.883/0001-04
19.196.599/0001-09
24.633.818/0001-00

Més ((yo)
1,10%
1,08%
1,02%
0,09%
7,91%
0,96%

-10,54%
0,90%
1,09%
1,09%
0,99%

11,29%

Ano (%)
4,53%
4,50%
4,26%
1,22%
-4,63%
4,38%

-22,96%
2,30%
4,49%
4,57%
4,32%
8,71%

Rentabilidade dos ativos - Abril/2026

RENTABILIDADE

12 meses (%)24 meses (%)

14,84%
12,35%
14,21%
3,08%
21,25%
14,69%

-31,80%

14,76%
15,00%
14,42%
40,25%

Inicio (%)
2,76%
19,64%
16,00%
0,98%
19,39%
4,79%
2,55%
19,48%
10,00%
-0,05%
6,02%
5,89%
17,24%
4,76%
-40,14%
18,80%
2,30%
19,52%
19,75%
19,66%
30,49%

LEMA



CAPSECI Rentabilidade dos ativos - Abril/2026

SICREDI FI INSTITUCIONAL... 13.081.159/0001-20 0,79% 2,89% - - 4,96%

ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM... 35.637.151/0001-30 1,94% 6,72% - - 11,93%
SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES 13.455.174/0001-90 -0,99% 13,92% 33,53% - 48,64%
CAIXA FIC CAP PROTEG IBOV V... 50.568.125/0001-90 - - - - 13,42%
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 21.743.480/0001-50 1,08% 4,55% 14,40% - 18,20%
FUNDO DE INVESTIMENTO... 16.685.929/0001-31 -19,66% -36,93% -61,32% - -81,33%
IT NOW IBOVESPA FUNDO DE iNDICE... 21.407.758/0001-19 -0,06% 16,23% 42,19% - 52,39%
IT NOW S&P500 TRN RESP LIMITADA... 17.036.289/0001-00 5,62% -48,89% - - -47,36%

LEMA



CAPSECI Retornos por Classe - Abril/2026

CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.

Estruturados 5,83% R$ 329.262,56 W
Renda Fixa 1,26% R$ 3.030.125,94 D
Renda Varidvel 1,03% R$ 147.540,96 D
Imobilidrios -17,44% R$ -119.375,30 W
Total 1,32% R$ 3.387.554,16

As informagoes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar

seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes
Diarias.



CAPSECI

TiTULO

NTN-B 2026

NTN-B 2026

NTN-B 2026

NTN-B 2026

NTN-B 2027

NTN-B 2027

NTN-B 2027

NTN-B 2027

NTN-B 2027

NTN-B 2028

NTN-B 2028

VENC.

15/08/26

15/08/26

15/08/26

15/08/26

15/05/27

15/05/27

15/05/27

15/05/27

15/05/27

15/08/28

15/08/28

COMPRA

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

21/07/25

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

QTD.

1163

702

664

1164

1404

1143

919

917

691

1885

1388

P.U.

MARCACAO VALOR COMPRA

COMPRA ATUAL
CURVA

4.499,91 4.747,56 R$ 5.233.395,73
5,77%
CURVA

4.443,11 4.735,88 R$ 3.119.061,30
6,65%
CURVA

4.444,38 4.736,14 R$ 2.951.070,83
6,63%
CURVA

4.438,63 4.734,95 R$ 5.166.568,64
6,72%
CURVA

4.384,02 4.798,93 R$ 6.155.168,45
6,44%
CURVA

4.372,95 4.691,00 R$ 4.998.283,02
8,91%
CURVA

4.463,90 4.837,80 R$ 4.102.324,20
5,57%
CURVA

4.409,03 4.811,14 R$ 4.043.081,94
6,16%
CURVA

4.381,47 4.797,68 R$ 3.027.595,81
6,46%
CURVA

4.540,81 4.785,28 R$ 8.559.421,82
5,62%
CURVA

R$ 6.151.062,19

VALOR ATUAL

R$ 5.521.407,23

R$ 3.324.584,70

R$ 3.144.798,89

R$ 5.511.484,05

R$ 6.737.700,18

R$ 5.361.816,46

R$ 4.445.936,28

R$ 4.411.816,85

R$ 3.315.200,00

R$ 9.020.248,51

R$ 6.535.420,22

Titulos - Abril/2026

RETORNO
R$ 70.477,33 (1,29% )
R$ 44.590,76 ( 1,36% )
R$ 42.135,28 ( 1,36% )
R$ 74.209,27 ( 1,36% )
R$ 89.307,92 ( 1,34% )
R$ 80.720,05 ( 1,53%)
R$ 56.093,70 ( 1,28% )
R$ 57.592,19 (1,32% )
R$ 44.014,53 (1,35% )

R$ 114.140,98 ( 1,28% )

R$ 86.557,03 ( 1,34% )

LEMA



CAPSECI

NTN-B 2028

NTN-B 2028

NTN-B 2029

NTN-B 2029

NTN-B 2030

NTN-B 2030

NTN-B 2030

NTN-B 2031

NTN-B 2032

NTN-B 2032

NTN-B 2033

15/08/28

15/08/28

15/05/29

15/05/29

15/08/30

15/08/30

15/08/30

15/05/31

15/08/32

15/08/32

15/05/33

31/12/24

31/12/24

31/12/24

24/10/25

31/12/24

31/12/24

25/11/25

17/04/26

31/12/24

27/01/25

31/12/24

820

1164

1139

1135

491

962

918

2215

1043

1234

1464

4.431,60

4.552,63

4.384,30

4.464,84

4.406,41

4.321,55

4.176,50

4.355,03

4.510,45

4.457,48

4.051,68

4.372,39

4.708,52

4.793,54

4.675,05

4.851,46

4.568,82

4.608,08

4.483,61

4.475,00

4.532,95

4.721,32

4.315,72

4.771,68

6,42%

CURVA
5,54%
CURVA
6,78%
CURVA
577%
CURVA
8,13%
CURVA
6,88%
CURVA
7,66%
CURVA
7,72%
CURVA
7,57%
CURVA
6,14%
CURVA
7,98%
CURVA

R$ 3.733.156,13

R$ 5.103.329,69

R$ 5.085.451,46

R$ 5.001.272,33

R$ 2.121.880,10

R$ 4.017.791,26

R$ 3.997.914,15

R$ 9.990.639,95

R$ 4.649.154,15

R$ 4.999.769,58

R$ 6.401.172,01

R$ 3.930.706,27

R$ 5.441.759,88

R$ 5.525.809,10

R$ 5.185.616,13

R$ 2.262.567,34

R$ 4.313.231,87

R$ 4.108.054,51

R$ 10.040.494,94

R$ 4.924.338,17

R$ 5.325.597,06

R$ 6.985.746,33

Titulos - Abril/2026

R$ 49.492,18 ( 1,28% )
R$ 73.496,55 (1,37%)
R$ 70.547,08 ( 1,29% )
R$ 75.148,68 (1,47% )
R$ 30.729,82 ( 1,38% )
R$ 61.036,45 ( 1,44% )
R$ 58.298,25 ( 1,44% )
R$ 49.854,99 ( 0,50% )
R$ 64.198,76 ( 1,32% )
R$ 76.608,25 ( 1,46% )

R$ 91.443,25(1,33% )

LEMA



CAPSECI

NTN-B 2033

NTN-B 2035

NTN-B 2035

NTN-B 2040

NTN-B 2040

NTN-B 2045

Total Publicos
LF BTG
PACTUAL IPCA
LF BTG
PACTUAL IPCA
LF BTG
PACTUAL IPCA
LF ITAU

IPCA

LF BRADESCO

15/05/33

15/05/35

15/05/35

15/08/40

15/08/40

15/05/45

29/03/27

29/04/27

26/07/27

21/03/30

31/12/24

29/04/25

27/01/25

25/06/25

22/05/25

25/06/25

31/12/24

31/12/24

31/12/24

21/03/25

946

1206

1278

1197

1212

1236

40

20

10

80

4.518,46

4.145,52

3.911,91

4.175,81

4.124,15

4.045,81

54.052,70

53.743,65

52.422,62

50.000,00

4.907,66

4.361,74

4.291,22

4.304,68

4.289,59

4.304,67

62.590,03

62.549,57

61.082,97

57.130,84

6,21%
CURVA
5,69%
CURVA
7,59%
CURVA
7,85%
CURVA
7,13%
CURVA
7,17%
CURVA
7,12%

CURVA
6,29%
CURVA
6,70%
CURVA
6,78%
CURVA
8,05%
CURVA

R$ 4.274.460,53

R$ 4.999.492,32

R$ 4.999.420,77

R$ 4.998.448,86

R$ 4.998.464,19

R$ 5.000.625,57

R$ 137.879.476,97

R$ 2.162.108,09

R$ 1.074.872,91

R$ 524.226,16

R$ 4.000.000,00

R$ 4.642.648,51

R$ 5.260.253,08

R$ 5.484.178,43

R$ 5.152.697,80

R$ 5.198.980,29

R$ 5.320.568,60

R$ 146.433.661,68

R$ 2.503.601,16

R$ 1.250.991,37

R$ 610.829,73

R$ 4.570.467,37

Titulos - Abril/2026

R$ 58.967,17 ( 1,29% )
R$ 74.167,51 ( 1,43% )
R$ 78.365,02 ( 1,45% )
R$ 70.905,87 ( 1,40% )
R$ 71.697,90 ( 1,40% )

R$ 73.198,76 ( 1,39% )
R$ 1.887.995,53 ( 1,31% )

R$ 33.736,76 ( 1,37% )
R$ 17.234,51 (1,40% )
R$ 8.436,68 ( 1,40% )

R$ 73.142,38 ( 1,63% )

LEMA



CAPSECI Titulos - Abril/2026

IPCA 21/05/30 21/05/25 30  50.000,00 55.717,65 7,69% R$ 1.500.000,00 R$ 1.671.529,47 R$ 23.835,40 ( 1,45% )
LF BRADESCO CURVA

24/09/30 24/09/25 50  50.000,00 54.027,60 R$ 2.500.000,00 R$ 2.701.380,01 R$ 39.466,34 ( 1,48% )
IPCA 8,15%
LF BTG CURVA

16/12/30 16/12/25 80  50.000,00 52.750,81 R$ 4.000.000,00 R$ 4.220.064,99 R$ 60.467,82 ( 1,45% )
PACTUAL IPCA 8,13%
Total Privados R$ 15.761.207,16  R$ 17.528.864,10 R$ 256.319,89 ( 1,48% )

Total Global R$ 153.640.684,13 R$ 163.962.525,78 R$ 2.144.315,42 (1,33% )

LEMA



CAPSECI

ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF

10.740.670/0001-06
CC: 575270517-3 / Ag: 569
CC: 575270522-0 / Ag: 569
CC: 575270523-8 / Ag: 569
CC: 575270524-6 / Ag: 569

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP
21.743.480/0001-50

CC: 40433110-1

BRADESCO PODER PUBLICO FIC RF CURT...

13.397.466/0001-14
CC: 15469-5

SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA R...

19.196.599/0001-09
CC: 61535-1

SICREDI FI INSTITUCIONAL IRF-M LP
13.081.159/0001-20

CC: 61535-1

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC
04.857.834/0001-79

CC: 40674-0
CC: 59325-7
CC: 64921-0

SALDO CARTEIRA(%)

R$ 3.031.400,18

R$ 502.386,38
R$ 860.138,98
R$ 962.993,28
R$ 705.881,54

R$ 2.386.987,83
R$ 2.386.987,83

R$ 16.445,82

R$ 16.445,82
R$ 8.225.558,92
R$ 8.225.558,92
R$ 4.071.815,78

R$ 4.071.815,78

R$ 19.476.982,58

R$ 2.638.670,80

R$ 15.402.444,83

R$ 503.842,19

1,17%

0.19%
0.33%
0.37%
0.27%

0,92%
0.92%
0,01%
0.01%
3,18%
3.18%
1,58%
1.58%
7,54%

1.02%
5.96%
0.20%

RESG.

D+0

D+0

D+1

D+1

D+0

CAREN.

5.272

7,1

Ativos e Contas - Abril/2026

RETORNO (R$)

R$ 30.534,48

R$ 25.437,29

R$ 2.222,25

R$ 81.001,64

R$ 32.075,11

R$ 173.805,49

(%)

1,02%

1,08%

0,09%

0,99%

0,79%

0,90%

TX ADM

0,20%

0,15%

0,06%

0,18%

0,18%

0,20%



CAPSECI

CC: 68200-4

CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP
03.737.206/0001-97

CC: 575270517-3 / Ag: 569
CC: 575270524-6 / Ag: 569

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC
13.077.418/0001-49

CC: 59325-7
CC: 64921-0
CC: 68200-4
CC: 40674-0

BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI
03.399.411/0001-90

CC: 15469-5
CC: 471492-0

ITAU INSTITUCIONAL FI RF REF DI
00.832.435/0001-00

CC: 61272-0

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDI...

09.093.883/0001-04
CC: 61272-0

SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES

13.455.174/0001-90
CC: 45000001-3

R$ 932.024,76
R$ 14.588.934,31

R$ 6.961.071,42
R$ 7.627.862,89

R$ 6.979.991,77

R$ 0,00
R$ 2.838.439,73
R$ 0,00
R$ 4.141.552,04

R$ 0,00

R$ 0,00
R$ 0,00

R$ 13.629.263,31
R$ 13.629.263,31
R$ 5.444.461,07
R$ 5.444.461,07
R$ 6.531.503,41

R$ 6.531.503,41

0.36%

5,65%

2.69%
2.95%

2,70%

0.00%
1.10%
0.00%
1.60%

0,00%

0.00%
0.00%

5,28%
5.28%
2,11%
2.11%
2,53%

2.53%

D+0

D+0

D+0

3

7,V

7,V

7, Vil

Ativos e Contas - Abril/2026

R$ 158.184,24 1,10% 0,20%

R$ 124.322,48 1,08% 0,20%

R$ 52.732,76 0,96% 0,25%

R$ 146.837,04 1,09% 0,18%
R$ 58.657,74 1,09% 0,25%

R$ -24.428,05 -0,99% 1,10%

LEMA



CAPSECI

IT NOW IBOVESPA FUNDO DE INDICE - B...

21.407.758/0001-19
CC: 040434590-0 / Ag: 195

IT NOW S&P500 TRN RESP LIMITADA FUN...

17.036.289/0001-00
CC: 040434590-0 / Ag: 195

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI AC...

17.502.937/0001-68
CC: 575270523-8 / Ag: 569

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMER...

24.633.818/0001-00
CC: 61535-1

ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM
35.637.151/0001-30

CC: 30745-9 / Ag: 2856

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CAR...

13.584.584/0001-31
CC: 40810-7

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO ...

16.685.929/0001-31
CC: 23192-0

TITULOS PUBLICOS

TiTULOS PRIVADOS

Total investimentos

R$ 1.067.290,00

R$ 1.067.290,00
R$ 191.492,00
R$ 191.492,00

R$ 2.216.376,30

R$ 2.216.376,30

R$ 2.616.337,88

R$ 2.616.337,88

R$ 3.357.879,66

R$ 3.357.879,66
R$ 148.112,64
R$ 148.112,64
R$ 412.583,85

R$ 412.583,85

R$ 146.433.661,68

R$ 17.528.864,10

R$ 258.355.943,09

0,41%

0.41%
0,07%
0.07%
0,86%
0.86%
1,01%
1.01%
1,30%
1.30%
0,06%
0.06%
0,16%

0.16%
56,68%
6,78%
100.00%

D+2

D+2

D+3

D+1

8, Il

8, Il

8, 1l

10, |

10, I

11

7,111-7,1
7, VI

Ativos e Contas - Abril/2026

R$ -608,30

R$ 10.192,00

R$ 162.385,31

R$ 265.467,25

R$ 63.795,31

R$ -18.429,15

R$ -100.946,15

R$ 1.887.995,53
R$ 256.319,89
R$ 3.387.554,16

-0,06%

5,62%

7,91%

11,29%

1,94%

-10,54%

-19,66%

1,31%
1,48%
1,32%

0,10%

0,18%

0,70%

0,30%

2,00%

1,60%

1,38%

LEMA



CAPSECI Ativos e Contas - Abril/2026

Disponibilidade R$ 79.696,95 -

Total patriménio R$ 258.435.640,04 100.00% - )

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregao e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar

seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes
Diarias



CAPSECI Movimentacées por periodo - Abril/2026

Resumo do Periodo

e Aplicacoes no periodo: R$ 21.409.103,77
e Resgates no periodo: R$ 20.979.701,49
e Movimentacao liquida: R$ 429,402.28

e Retorno no periodo: R$ 3.387.554,16

LEMA



CAPSECI

ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BRADESCO PODER PUBLICO FIC RF CURTO PR...
SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFER...

SICREDI FI INSTITUCIONAL IRF-M LP
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI
ITAU INSTITUCIONAL FI RF REF DI

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO P...

SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES
IT NOW IBOVESPA FUNDO DE iNDICE - BOVV11

IT NOW S&P500 TRN RESP LIMITADA FUNDO D...

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI ACOES

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCAD...

ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SER...
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO MACA...

TiTULOS PUBLICOS
TITULOS PRIVADOS

Total investimentos

SALDO (31/03/2026)

R$ 3.000.865,70
R$ 2.361.550,54
R$ 18.819,54

R$ 8.144.557,28
R$ 3.039.740,67
R$ 13.388.116,77
R$ 14.430.750,07
R$ 12.907.046,75
R$ 9.355.303,89
R$ 13.482.426,27
R$ 5.385.803,33
R$ 7.555.931,46
R$ 1.067.898,30
R$ 181.300,00
R$ 2.053.990,99
R$ 2.350.870,63
R$ 3.294.084,35
R$ 178.829,70
R$ 513.530,00
R$ 134.555.026,20
R$ 17.272.544,21

R$ 254.538.986,65

APLICACOES

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 4.491.753,83
R$ 0,00
R$ 1.000.000,00
R$ 5.926.709,99
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 9.990.639,95
R$ 0,00

R$ 21.409.103,77

RESGATES

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 4.496.349,80
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 11.649,67
R$ 0,00

R$ 6.051.377,46
R$ 9.408.036,65
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 1.000.000,00
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 12.287,91
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 20.979.701,49

MOV. LiQ.

R$ 0.00

R$ 0.00

R$ -4,595.97

R$ 0.00

R$ 1,000,000.00
R$ 5,915,060.32
R$ 0.00

R$ -6,051,377.46
R$ -9,408,036.65
R$ 0.00

R$ 0.00

R$ -1,000,000.00
R$ 0.00

R$ 0.00

R$ 0.00

R$ 0.00

R$ 0.00

R$ -12,287.91
R$ 0.00

R$ 9,990,639.95
R$ 0.00

R$ 429,402.28

Carteira - Abril/2026

RETORNO (R$)

R$ 30.534,48
R$ 25.437,29
R$ 2.222,25
R$ 81.001,64
R$ 32.075,11
R$ 173.805,49
R$ 158.184,24
R$ 124.322,48
R$ 52.732,76
R$ 146.837,04
R$ 58.657,74
R$ -24.428,05
R$ -608,30

R$ 10.192,00
R$ 162.385,31
R$ 265.467,25
R$ 63.795,31
R$ -18.429,15
R$ -100.946,15
R$ 1.887.995,53
R$ 256.319,89
R$ 3.387.554,16

SALDO (30/04/2026)

R$ 3.031.400,18
R$ 2.386.987,83
R$ 16.445,82

R$ 8.225.558,92
R$ 4.071.815,78
R$ 19.476.982,58
R$ 14.588.934,31
R$ 6.979.991,77
R$ 0,00

R$ 13.629.263,31
R$ 5.444.461,07
R$ 6.531.503,41
R$ 1.067.290,00
R$ 191.492,00
R$ 2.216.376,30
R$ 2.616.337,88
R$ 3.357.879,66
R$ 148.112,64
R$ 412.583,85
R$ 146.433.661,68
R$ 17.528.864,10

R$ 258.355.943,09

Observacao: Ativos destacados indicam movimentacoes relevantes no periodo, caracterizadas por aplicacoes ou

resgates iguais ou superiores a 5% do patrimonio da carteira no inicio do periodo ou pelo encerramento da posicao

no periodo.

LEMA
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BRASIL MUNDO

IPCA tem composi¢cao mais Inflagao nos EUA deve
pressionada e atividade mostra reforgar postura cautelosa
sinais mistos do Fed

EVENTOS DA A semana foi marcada por uma combinacao de pressoes inflacionarias mais

SEMANA persistentes e sinais ainda heterogéneos de atividade, tanto no Brasil quanto

no exterior. No cenario domeéstico, o IPCA de abril veio em linha com o

esperado, mas com uma composicao qualitativamente desfavoravel, marcada

pela aceleragcdo dos nucleos e maior disseminacdo de pressoes altistas,

capturando com maior clareza os impactos do choqgue de petroleo. Os dados

de atividade, por sua vez, vieram em tom misto, com surpresas altista no

varejo e baixista nos servicos, mantendo a perspectiva de um crescimento

robusto do PIB no primeiro trimestre. Nos Estados Unidos, os dados de

atividade seguiram apontando resiliéncia, enquanto a inflacao ao consumidor

(CPI) voltou a acelerar, com piora do nucleo e pressao concentrada em

servicos, o que deve reforcar a postura cautelosa por parte do Fed. Na China,

a atividade permanece sustentada pela demanda externa, enquanto 0s

precos ao produtor aceleram, revertendo a tendéncia de deflacao observada

antes do inicio do conflito. J& na Europa, o resultado do PIB do 1° trimestre

reforca o quadro de moderacdo da atividade econémica na regido. Em

conjunto, os dados da semana consolidam um ambiente global mais

desafiador, marcado por inflacao pressionada e auséncia de sinais claros de
desaceleracao mais intensa da atividade.

IPCA DE O IPCA subiu 0,67% em abril, em linha com o consenso do mercado, elevando
ABRIL @ inflagdo acumulada em 12 meses de 4,1% para 4,4%. Apesar de uma variagao
em linha com o esperado, a composicao veio um pouco pior, reforcando a
leitura de uma inflacdo mais disseminada e com sinais de deterioragcao na

margem.

No més, o avanco foi puxado principalmente por alimentos e itens
monitorados. A alimentacao no domicilio subiu 1,64%, com alta disseminada e
liderada por itens in natura, leites e derivados e carnes. Os precos
administrados avancaram 1,00% no més, com destaque para gasolina, gas de
botijao e medicamentos, refletindo reajustes e repasses recentes. Outro
destaque foram os bens industriais, que avancaram 0,62%, com aceleragao
em relacao ao més anterior, ja sinalizando de forma mais clara os efeitos do
choque de petroleo — que tem mais do que compensado a apreciagao
cambial, indicando pressao altista a frente.
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No recorte qualitativo, houve aumento das medidas de nucleo, com a média
movel trimestral (anualizada e ajustada sazonalmente) dos cinco nucleos
acompanhados pelo BCB ja superando os 5%. Na mesma direcao, os nucleos
de servicos e de bens industriais também mostraram aceleracao, reforcando
a leitura de uma dinamica inflacionaria mais pressionada. Esperamos que o
IPCA avance 5,0% em 2026.

Brasil - IPCA e Nuicleos do BCB
(Variacao em 12 meses, %)
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Fonte: IBGE, BCB, Bradesco Asset Management

ATIVIDADE Atividade econdmica teve sinais mistos em margo. De acordo com os dados
MISTA do IBGE, o varejo restrito registrou alta de 0,5% na margem, acima do
esperado pelo mercado. O resultado refletiu a alta sobretudo de segmentos
relacionados a renda, como combustiveis (2,9%) e outros artigos de uso
pessoal e doméstico (2,9%). Por sua vez, o varejo ampliado, que inclui
veiculos, materiais de construcao e atacarejo, cresceu 0,3%, puxado pelo
bom desempenho das vendas de material de construcao (1,6%). Em 3 meses,
a alta de 1,3% do comércio se deve majoritariamente a itens ligados a credito,
como veiculos. No entanto, na direcdo contraria, o volume de servicos
prestados teve queda de 1,2% na passagem de fevereiro para marco, abaixo
das expectativas do mercado. Todas as atividades tiveram queda, com
destaque para transportes (-1,7%). Em 3 meses, houve recuo de 0,7% do
volume total de servicos. Apesar da volatilidade no més, seguimos esperando

variacao ao redor de 1,0% na margem para o PIB do 1° trimestre deste ano.
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INFLACAO A inflagdo ao consumidor nos Estados Unidos (CPI) apresentou nova
AMERICANA  aceleracdo em abril. O indice cheio apresentou alta de 0,6% no més, com a
REFORCA Variacao em 12 meses subindo de 3,3% para 3,8%. O indice refletiu um
CAUTELA 2aumento de 3,8% no prego de energia, que respondeu por mais de 40% da
alta mensal, além da alta de 0,5% em alimentos. O nucleo do CPI (que exclui
alimentos e energia), por sua vez, acelerou, subindo 0,38% no més e 2,8% na
comparacao anual, apos alta de 2,6% em marco. Na abertura dos dados, 0s
precos de bens ficaram estaveis na margem, enguanto o grupo de servicos
avancou 0,5%, concentrando a pressao do nucleo, em especial no item
aluguéis, que subiu 0,61%. O nucleo de servigos excluindo aluguéis, métrica
gue melhor reflete a dinamica do mercado de trabalho, sugere que a inflacao
parou de desacelerar. A composicao do resultado revelou uma interrupgao do
processo de desinflacdo nos ultimos meses, o que deve reforcar a postura

cautelosa do Fed.

EUA - Inflagao ao Consumidor (CPI)
(Variagao interanual, %)
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Fonte: BLS, Bradesco Asset Management

ATIVIDADE As vendas no varejo dos EUA apresentaram alta de 0,5% na comparagéo
AMERICANA mensal de abril, em linha com o esperado pelo mercado, apds avanco de 1,6%
RESILIENTE emmargo. O resultado teve destaque nas vendas em postos de combustiveis,
gue avangaram 2,8%, em meio ao aumento dos precos da gasolina. Excluindo
postos de combustiveis, as vendas avancaram 0,3%. No conceito do grupo de
controle, métrica gue possui maior relagao com o PIB, o avanco foi de 0,5%
na margem, acima da expectativa do mercado de 0,4%, mas com
desaceleracao em relacao a média do 1° trimestre. Na comparagao anual, as
vendas totais avancaram 4,9%. A producao industrial avancou 0,7% em abril,

acima da expectativa de 0,3% e apds queda de 0,3% em marco.
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asset management

A abertura mostrou desempenho mais favoravel da industria de
transformacgao, que avancou 0,6%, em linha com a melhora sugerida pelos
componentes de producaoc do ISM. Enquanto isso, o NUCI, indicador que
mede o grau de utilizacao da capacidade produtiva das empresas, subiu de
75,7% para 76,1%. Até o momento, os dados de abril apontam um
crescimento anualizado do PIB no 2° trimestre mais proximo de 2%, acima da
expectativa prévia de 1,5%.

A economia chinesa seguiu sustentada pela demanda externa. No més
passado, as exportacdoes surpreenderam mais uma vez positivamente ao
avancarem 14,1% em relacao ao mesmo periodo do ano passado (ante alta de
2,5% verificada em marco). Na mesma direcao, as importagoes subiram 25,3%
na mesma base de comparacao, mantendo ritmo semelhante ao més anterior
(27,8%). Ainda que os precos de petroleo e derivados tenham explicado parte
dessa aceleracao, nota-se melhora expressiva e concentrada em bens ligados
a tecnologia. Do ponto de vista de parceiros, houve recuperacao das vendas
para os EUA, mas a dinamica para o restante do mundo continua bastante
favoravel. Somado a esses dados, foram conhecidos os indicadores de
inflacdao nesta semana, indicando rapida aceleragdo dos precos no atacado,
a0 passo que, para o consumidor, as pressdes continuam bem contidas. O
indice de precos ao produtor avangou 2,8%, acelerando em relagdo a margo
(0,5%), puxado principalmente por petroleo e derivados, revertendo a
tendéncia de deflacdo observada antes do conflito no Oriente Médio. O indice
de precos ao consumidor, por sua vez, subiu 1,2% em abril na comparacao
interanual, acima da alta de 1,0% registrada em marcgo. A leitura foi puxada
sobretudo por precos nao alimenticios, enquanto a deflacao de alimentos
conteve uma alta mais forte do indice.

O PIB da Zona do Euro desacelerou no inicio do ano, reforcando um quadro de
moderacao da atividade econémica na regido. O PIB avangou 0,1% no primeiro
trimestre, desacelerando em relacao ao crescimento de 0,2% observado no
trimestre anterior, enquanto a alta interanual passou de 1,3% para 0,8%. Ja o
resultado do PIB da Unido Europeia, apesar de também registrar uma
desaceleracao, mostrou um resultado ligeiramente mais firme, com alta de
0,2% na margem e 1,0% em doze meses. Em linha com esse cenario de
desaceleracao da atividade, a producao industrial de marco registrou alta de
0,2% na zona do euro e de 0,8% na UE, apoiada por bens intermediarios e de
capital, mas ainda recuou 2,1% e 1,0%, respectivamente, frente ao mesmo
més do ano anterior. Em conjunto, os dados indicam perda de ritmo do
crescimento, com sinais pontuais de recuperacao na industria, mas ainda
insuficientes para alterar a leitura de atividade europeia contida.




ENFOQUE MACRO SEMANAL  ©bradesco

asset management
15 de maio de 2026

NA PROXIMA No Brasil, as atencdes estarao voltadas para a divulgacao do IGP-10 e
SEMANA do IBC-Br. Na agenda externa, destaque para os dados de atividade na
China e de inflagao na Europa.

CALENDARIO SEMANAL

Consenso Anterior
DOM 17-Mai

23:00  (CHN) Vendas no Varejo (A/A) (Abr) 1,90% 1,70%

23:00  (CHN) Producao Industrial (A/A) (Abr) 5,90% 5,70%

23:00  (CHN) Investimento em ativos fixos urbanos (A/A) (Abr) 1,70% 1,70%
SEG 18-Mai

08:00 (BRA) IGP-10 (A/A) (Mai) -- 0,56%

08:30  (BRA) Pesquisa Semanal Focus --

09:00 (BRA) IBC-Br (A/A) (Mar) -- -0,27%
QUA  20-Mai

06:00 (EUR) indice CPI - Precos ao Consumidor (A/A) (Abr) -- 2,20%
QUI 21-Mai

10:45  (EUA) indice PMI Composto (Mai) -- 54,50
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INDICADORES ECONOMICOS

NIVEL VARIAGAO
15-mai Semana Més Ano
Real (R$/US$)1 5,07 3,60% -10,72% -7,49% M
CDS Brasil 5 anos 127,53 2,26 -52,70 -10,79 ' \H
Taxa Prefixado 2 anos (%) 14,23 0,17 0,35 0,41
Taxa Prefixado 10 anos (%) 14,32 0,60 0,47 0,74
Taxa 10 anos + IPCA (%) 7,14 -0,36 -0,34 -0,26
Taxa 20 anos + IPCA (%) 7,39 0,170 0,02 0,12
\bovespaz 175.722 -4,55% 30,10% 9,06%
Euro (USD/EUR) 116 1,37% -2,62% 1,03%
Renminbi (CNY/USD) 6,81 0,16% -6,32% -2,53%
c S&P 500 Index 7.403 0,06% 32,94% 8,15%
c Titulo 10 anos Alemanha (%) 3,15 0,15 0,71 0,30
Titulo 10 anos EUA (%) 4,58 0,22 0,42 0,41
CRB 565,3 0,00% 3,24% 4,71%
Petréleo BRENT (USS/bbl) 108,7 7,27% 72,13% 78,55%
Minério de Ferro (USS$/ton) 10,5 -0,44% 10,77% 3,09%
Soja (USS/bu) 11,9 -0,01% 0,15% 0,15%

Dados atualizados as 15:00 (1) Variagdes negativas significam valorizagao em relagao ao délar (2) indices acionarios medidos em moeda local

PROJECOES

2023 2024 2025 2026E 2027E

PIB (% ao ano) 3,2% 3,4% 2,3% 1,8% 1,5%
IPCA (% a.a.) 4,6% 4,8% 4,3% 5,0% 4,0%
IGP-M (% a.a.) -3,2% 6,6% -1,0% 5,6% 4,0%
Taxa Selic (final do ano) 1,75% 12,25% 15,00%  13,50% 11,00%
RS/USS média do ano 4,99 5,39 5,59 512 5,15
RS/USS final do ano 4,85 6,19 5,50 5,10 5,20
Saldo de Conta Corrente (USS bi) -27,1 -66,2 -69,0 -58,8 -72,0
Saldo de Conta Corrente (% PIB) -1,2% -3,0% -3,0% -2,4% =-2,7%
Resultado Primario Consolidado (% PIB) -2,3% -0,4% -0,6% -0,5% -0,6%
Divida Liquida (% PIB) 60,4% 61,3% 65,3% 69,4% 73,2%
Divida Bruta (% PIB) 73,8% 76,3% 78,7% 83,5% 87,6%
Fed Funds (limite superior, final do ano) 5,50% 4,50% 3,75% 3,75% 3,25%
PIB Global 3,3% 3,2% 3,3% 2,8% 3,0%

Fontes: IBGE, BCB, MDIC, FMI e Bradesco Asset 6




ENFOQUE MACRO SEMANAL  ©bradesco

asset management
15 de maio de 2026

MARCELO CIRNE Economista-Chefe
DE TOLEDO marcelo.toledo@bradescoasset.com.br

DANIEL daniel.casula@bradescoasset.com.br
CASULA
FABIANA  ropiana. datri@bradescoasset.com.br
D'ATRI
GIANCARLO :
RUGGIERO giancarlo.ruggiero@bradescoasset.com.br
HUGO RIBAS
DA COSTA hugo.costa@bradescoasset.com.br
SARAH
BRETONES sarah.paula@bradescoasset.com.br
TH?:még thomas.pires@bradescoasset.com.br

VINICIUS  vinicius.mulato@bradescoasset.com.br
MULATO

©

bradesco | | \

As opinides, estimativas e previsdes apresentadas neste relatério constituem o nosso julgamento e estado sujeitas

a mudangas sem aviso prévio, assim como as perspectivas para os mercados financeiros, que sao baseadas nas Autorregulacdo
condigdes atuais de mercado. Acreditamos que as informacgoes apresentadas aqui sao confiaveis, mas nao ANBIMA
garantimos a sua exatidao e informamos que podem estar apresentadas de maneira resumida. Este material ndo

tem intengdo de ser uma oferta ou solicitacdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro. Material Gestdo de Recursos

produzido pela Bradesco Asset Management, empresa responsavel pela gestao de recursos de terceiros do
Banco Bradesco S.A.
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Focus Relatoério de Mercado

Expectativas de Mercado

15 de maio de 2026
A Aumento VY Diminuicdo =Estabilidade

2026 2027 2029
Agregado Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp.
Hoje | L Hoje n L. Hoje .
* *k utels *kk * *% ute|s *kk * *%
IPCA (variagao %) 4,80 491 4,92 A (10) 156 5,04 53 3,99 4,00 4,00 = (3) 149 4,00 52 A 3,50 3,50 3,50 = (37) 115
PIB Total (varia¢do % sobre ano anterior) 1,86 185 185 = (3) 115 1,88 32 1,80 176 177 A (2) 111 1,80 31 = 2,00 2,00 2,00 = (61) 81
Cambio (R$/USS) 5.30 520 520 = (1) 124 5,10 39 5.35 530 527 v (1) 118 517 38 v 5,45 540 540 = (2) 83
Selic (% a.a) 13,00 13,00 13,25 A (1) 156 13,25 49 11,00 11,25 11,25 = (1) 152 11,50 47 = 9,88 10,00 10,00 = (2) 113
IGP-M (variacdo %) 4,66 560 563 A (11) 69 5,63 19 4,00 400 4,00 = (13) 62 4,00 18 = 3,70 3,70 3,70 = (5) 53
IPCA Administrados (variagao %) 4,90 501 493 Vv (1) 100 495 32 3,80 38 380 = (5 89 380 29 = 3,50 3,50 3,50 = (44) 64
Conta corrente (US$ bilhdes) -62,00 -60,50 -59,70 A (2) 40 -58,00 15 -62,50 -62,00 -62,00 = (3) 38 -59,75 14 = -63,25 -63,25 -63,25 = (2) 28
Balanca comercial (USS bilhoes) 72,65 7500 7553 A (1) 40 7620 14 74,00 75,00 7500 = (3) 38 7500 13 = 7483 7420 7440 A (2) 29
Investimento direto no pais (USS$ bilhdes) 75,00 75,00 7500 = (13) 40 7500 14 78,00 77,80 77,80 = (1) 40 76,65 14 = 80,00 80,00 80,00 = (1) 31
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) 69,90 69,90 69,90 = (8) 59 7010 13 7351 73,48 7350 A (3) 57 7420 13 A 79,15 78,82 79,00 A (1) 45
Resultado primario (% do PIB) -050 -0,50 -0,50 = (13) 65 -050 16 040 -040 -040 = (8) 62 -040 16 A 0,10 -0,10 -0,10 = (12) 49
Resultado nominal (% do PIB) -850 -850 -850 = (9) 54 -870 12 -800 -8,00 -800 = (12) 52 -800 12 = -1200 7,20 7,19 A (D) 40
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** respondentes nos ultimos 30 dias *** respondentes nos Ultimos 5 dias Uteis
— 2026 —2027 2028 = 2029
IPCA PIB Total Cambio Selic IGP-M
. 8 - ———V“—\_/m—v—\_mr'——’——’ 7
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(¢ eancocenrraoosmas | Focus  Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

mai/2026 jun/2026

Agregado

Infl. 12 m suav.

Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5 dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. Ha4 Ha1 . Comp.
Hoje e +*  Gteis Hoje - o Hoje %
IPCA (variacdo %) 0,37 040041 A (6) 150 0,44 0,30 030 030 = (4 149 = 411 397395 V (4 129 4,07
Cambio (R$/USS) 511 504 500 V (6) 118 5,00 5,15 505 503 V (2 117 5,00 v
Selic (% a.a) - - - 14,25 14,25 14,25 = (4) 156 14,25
IGP-M (variagao %) 0,40 048 048 = (1) 65 048 0,26 027 027 = (1) 65 0,30 = 4,64 413412 Vv (1) 57 426
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias
=— Maif2026 == jun/2026 jul/2026 = |nfl. 12 m suav.
IPCA Cambio Selic IGP-M IPCA
ooe:: 53 14.2 e 48
) 14 0,4 4,6
0.3 >0 13,8 ’
0,25 54 13.6 0,3 4.4
5,2 ’ 4,2
0,2 4 13,4 0,2 4
0,15 5 13,2
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indice Data de Variagdo Variagdo Ultimos |Variacdo Ultimos 24 Peso (%) Duration vield Redemption
Referéncia Anual (%) 12 Meses (%) Meses (%) (d.u.) Yield

IRF-M 1 15/05/2026 4,834 14,4689 27,3112 6,19 106 14,201 14,0828
IRF-M 1+ 15/05/2026 2,4473 12,1724 19,5053 15,79 795| 14,2685 14,324
IRF-M 15/05/2026 3,0971 12,8415 21,9755 21,97 601| 14,2495 14,312
IMA-B 5 15/05/2026 5,5381 11,8256 21,9884 10,51 473 8,6769 8,1611
IMA-B 5+ 15/05/2026 3,539 9,2967 11,5362 13,2 2.439 7,517 7,4458
IMA-B 15/05/2026 4,4136 10,4334 15,8078 23,72 1.573| 8,0281 7,5405
IMA-S 15/05/2026 5,1875 15,0399 28,6877 53,23 1|-- --
IMA-GERAL ex-C 15/05/2026 4,5089 13,3949 23,7081 98,91 514|-- --
IMA-GERAL 15/05/2026 4,5259 13,2929 23,6089 100 519|-- --

* Segmento Extragrupo. Dados Provisorios

Fonte: ANBIMA



18/05/2026, 10:37 ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

Mercado Secundario de Titulos Publicos

Titulos Publicos Federais 15/Mai/ 2026

Papel IPCA NTN-B - Taxa (% a.a.)/252

Intervalo Indicativo
Cédigo Data Data de Tx. Tx. TX.

- " P PU
SELIC |[Base/Emissao|Vencimento |Compra| Venda |Indicativas Minimo | Maximo |Minimo Maximo
(DO) (DO) | (D+1) (D+1)

760199| 15/07/2000 | 15/08/2026 |10,2182|10,1896| 10,2013 |4.723,795827|9,4063 |10,9458| 9,5887 11,1407

760199| 15/07/2000 15/05/2027 | 8,1343 | 8,1056 8,1200 |4.616,371715|7,8073 | 8,4355 | 7,8472 8,4779

760199| 15/07/2000 15/08/2028 | 8,1271 | 8,0973 8,1131 |4.581,548501( 7,6862 | 8,3811 | 7,7692 8,4642

760199| 15/07/2000 | 15/05/2029 | 8,0523 | 8,0241 8,0391 |4.469,636231| 7,6027 | 8,2803 | 7,6918 8,3698

760199| 15/07/2000 | 15/08/2030 | 8,0793 | 8,0506 8,0660 |4.449,072564| 7,6345 | 8,2347 | 7,7463 8,3468

760199| 15/07/2000 | 15/05/2031 | 8,0067 | 7,9781 7,9949 |4.347,430366( 7,5703 | 8,1352 | 7,6952 8,2602

760199| 15/07/2000 | 15/08/2032 | 7,9442 | 7,9166 7,9300 |4.354,162604| 7,5311 | 8,0635 | 7,6434 8,1760

760199| 15/07/2000 | 15/05/2033 | 7,9331 | 7,9050 7,9182 |4.250,883217| 7,5181 | 8,0282 | 7,6464 8,1566

760199| 15/07/2000 15/05/2035 | 7,7640 | 7,7364 7,7496 |4.206,481501| 7,3878 | 7,8497 | 7,5116 7,9736

760199| 15/07/2000 15/05/2037 | 7,6454 | 7,6207 7,6313 |4.170,284553| 7,3088 | 7,7365 | 7,4187 7,8466

760199| 15/07/2000 15/08/2040 | 7,4961 | 7,4672 7,4812 |4.198,841283| 7,2010 | 7,5909 | 7,2965 7,6865

760199| 15/07/2000 15/05/2045 | 7,3896 | 7,3639 7,3767 |4.082,149172| 7,1384 | 7,5060 | 7,2149 7,5829

760199| 15/07/2000 15/08/2050 | 7,3146 | 7,2864 7,3000 |4.117,442843| 7,0739 | 7,4363 | 7,1437 7,5067

760199| 15/07/2000 15/05/2055 | 7,2837 | 7,2600 7,2662 |4.024,315914| 7,0520 | 7,4135 | 7,1108 7,4729

760199| 15/07/2000 15/08/2060 | 7,2805 | 7,2562 7,2674 |4.059,727199| 7,0482 | 7,4093 | 7,1124 7,4744

Quando uma taxa for interpolada sera apresentada em negrito.

Os precos unitarios sdo calculados a partir da projecdao para o IPCA apurada pela Comité de Acompanhamento
Macroecondomico da ANBIMA

para o més, a excegao do periodo entre o dia de divulgagdo do IPCA final e o dia 15 do més corrente, caso em que é
utilizado o préprio indice do

més anterior, divulgado pelo IBGE.
IPCA final para Abril : 0,67%

LTN | NTN-C | LFT | NTN-F

m26mail5.xls - Clique aqui para obter a planilha do Mercado Secundario.

ms260515.txt - Clique aqui para obter o arquivo texto do Mercado Secundario.

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm
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Patriménio: R$ 264.392.767,07 (DAIR 02/2026)

Meta de Rentabilidade: IPCA + 5,63%

Sem Pré-Gestao

PLANO PREVIDENCIARIO
12 - RESULTADO FINAL JAN FEV
12.1 - TOTAL DE INGRESSOS 7.729.866,23 6.497.237,02
12.2 - TOTAL DE UTILIZAGAO 3.954.688,90 3.906.637,62
12.3 - RESULTADO FINAL APURADO 377217733 2.590.599 40
10.7 - Receitas liquidas de aplicactes financeiras e investimentos 3.237.491,74 2.273.419,66

25905994 - 2273419,66 =

DINHEIRO NovO: 317.179,74



ATA N° 03/2026

REUNIAO ORDINARIA

Aos vinte e trés dias do més de margo de dois mil e vinte e seis (23/03/2028), as oito horas e trinta
ninutos (08h30min), reuniu-se o Comité de Investimentos da CAPSECI, na forma ordinaria. A reunido

265.000.000,00

de Alocacgdo. Foi destacado que a Politica de Investimentos vigente estabelece alocagdo-alvo de

30% em fundos compostos exclusivamente por titulos publicos e 70% em titulos publicos federais. Na 70% TPF 185.500.000,00

30% Fundos TPF 79.500.000,00
risco. Nesse contexto, ressaltou-se a atratividade de fundos atrelados ao CDI e ao IRF-M1. bem como
de titulos publicos federais com estratégia de marcagdo na curva. No mesmo parecer, a consultoria
manifestou-se contraria & alocagio em fundos com benchmark IMA-B. em razio da exposic¢ao ja
existente por meio de NTN-B marcadas na curva, bem como do risco de volatilidade decorrente da
marcagéo a mercado. Os membros também discutiram a limitag&o regulatéria de 50% de participagéo

o Comité deliberou pela aplicacéo do valor de R$ 1.000.000,00 no fundo Sicredi F| Institucional RF
Referenciado IRF-M LP (CNPJ n® 13.081.159/0001-20), a ser realizada a partir da entrada em vigor
do novo regulamento do fundo e desde que atendidas as condigcdes estabelecidas na presente ata. A
alocacdo ora definida esta em consonancia com deliberacoes anteriores deste Comité, ficando
estabelecida, ainda, a realizagdo de uma segunda aplicacdo no valor de R$ 1.000.000,00, no prazo

de 30 dias apés a primeira. Definiu-se que os recursos destinados a essa aplicagdo serdo



CAPSECI Distribuicao - Marco/2026
GESTOR PERCENTUAL VALOR LEG.

TiTULOS 59,65% R$ 151.827.570,41 N 265.000.000,00
BB GESTAO 10,33% R$ 26.295.163,52
ITAU UNIBANCO 7,90% R$20.117.427,90 70% TPE 185.500.000 00
CAIXA DISTRIBUIDORA 7,66% R$ 19.485.606,76 I : : !
CONFEDERAGAO INTERESTADUAL 5,32% R$ 13.535.168,58 30% Fundos TPF 79.500.000,00
BANCO BRADESCO 3,68%  R$9.374.123,43 B
SANTANDER BRASIL 2,97%  R$ 7.555.931,46 = —
ICATU VANGUARDA 1,29%  R$3.294.084,35 D .‘E 8 5 ' 5 1 5 2
BANRISUL S.A. 0,93%  R$ 2.361.550,54 W
BLUEMAC ASSET 0,20% R$ 513.530,00 N

ZION GESTAO 0,07% R$ 178.829,70 N

Total 100,00% R$ 254.538.986,65 '

CAPSECI Distribuicao - Marco/2026

BENCHMARK PERCENTUAL VALOR LEG

TITULOS 59,65% R$ 151.827.570,41 B

CDI 28,02% R$ 71.329.817,16 W

IRF-M 1 4,38% R$ 11.145.422,98 D

IDIV 2,97% R$ 7.555.931,46 [

IBOVESPA 1,71% R$ 4.361.982,65 [N

IRF-M 1,19% R$ 3.039.740,67 W \

S&P 500 0,99% R$ 2.532.170,63 N '

GLOBAL BDRX 0,81% R$ 2.053.990,99 \

IPCA 0,20% R$ 513.530,00 D

IFIX 0,07% R$ 178.829,70

Total 100,00% R$ 254.538.986,65
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OBRIGADO!!!!

Ricardo Takashi Oguma
Tel. Celular Corporativo: (47) 98924-5222
ricardo.t.oguma@bradesco.com.br



Apresentacao
Institucional RPPS




@ Grupo J.Safra

180 anos de historia

Banco Safra Safra National Aquisicdo do Langcamento Aquisi¢cdo da
Fundada a desponta como Bank of New banco suico da SafraPay Asset e Private
Safra Fréres & um dos maiores York se Sarasin Banking do
Cia em Alepo bancos do pais. estabelece Grupo Credit
nos EUA Agricole
Familia Criagcdo da Joseph Safra Aquisicao das Lancamento do Grupo J. Safra
Safra Safra Asset consolida o atividades de Safra Invest realiza a
chega ao Management controle do Private aquisigao da
Brasil Grupo J. Safrae Banking do Guide
intensifica a Morgan Investimento
transi¢ao para Stanley na
os filhos Suica

} Safra | s



Grupo J.Safra 3

Europa Luxemburgo
. . A 1 M"
A marca Safra, reconhecida mundialmente Apra P;;_g;f; .
pela tradi¢cdo, seguranca e pela gestdo g&iranlgry gﬁigg Unido
conservadora de seus negdcios, esta presente Holanda  Turquia
. . .. . Irland
nos Estados Unidos, Caribe, América Latina, randa
Europa, Oriente Médio e Asia.
Estados Unidos
e Caribe
Bahamas .
IThas Cayman Asia
. ~ o . Flérida Hong Kong
R$ 2,2 trilhoes 5° maior
de recursos de terceiros banco privado do Orionte Médio
sob gestdo? Brasil? Catar
Emirados Arabes
Unidos
O o 3 122 Agéncias Pessoa Fisica - . fsracl
Ma]_s de ]_ O I | ]_]_ 14 plataformas Private Banking América Latina
. 16 Postos de Cambio Argentina
de colaboradores no Brasil Presenca em mais de 20 mil ATMs no pais gﬁfél
México
Panama
Uruguai

£

Safra ‘ Asset



Safra Asset Management

GRANDES NUMEROS

Y

R$2,2 trilhoes

de recursos de terceiros
sob gestdo global

R$ 177,6
bilhoes
Sob gestao

da Safra Asset?

Gestao
Excelente

pela Moody's
Rating®

\vl

ZAS

72 maior  Top 10 Performance
gestor de gestores de RPPS em consistente

renda fixa do AUM

Brasil?

3) Safra | +=




Evolucao Safra

RPPS

160 R$ 4.331 MM

140
120

100

156
80 136 RPPS
15 115 RPPS
60 R$ 780 MM RPPS

95 RPPS

40 o 72 RPPS
52 RPPS

RPPS
20 RPPS

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

3 Safra ‘ Asset




Safra Asset Management 6
2015 2016 2017 2018 2019 2022 2023 2024 2025 2026 2027
PIB -35%  -32% 13% 18% 12% -33% 50% 29% 29% 34% 24% 2,0% 1,5%
Desemprego (fim de periodo) 91% 122% 119% 11,7% 11,1% 142% 11,1% 79% 74% 63% 51% 58% 6,0%
IPCA 107% 63% 29% 38% 43% 45% 100% 58% 46% 483% 43% 48% 4,0%
Selic (final de periodo) 14,25% 13,75% 7,0% 65% 45% 20% 925% 13,75% 11,75% 12,25% 15,00% 14,00% 12,00%
Saldo em Conta Corrente (% do PIB)  -33% -13% -12% -29% -36% -19% -28% -28% -13% -25% -31% -3,2% -3,0%
Taxa de cambio (R$/US$) 4,0 33 33 39 4,0 5.2 5,6 5.2 494 6,17 5,45 5,60 5,70
Resultado primario (% do PIB) -19% -25% -17% -16% -08% -94% 08% 13% -21% -04% -04% -0,7% -0,6%
Divida Bruta (% do PIB) 655% 698% 73,7% 753% 744% 869% 783% 735% 743% 761% 787% 83,1% 86,1%
PIB EUA 33%  15% 25% 30% 25% -22% 58% 19% 25% 28% 22% 2,7% 2,5%
PCE 02% 15% 17% 20% 14% 12% 59% 54% 35% 26% 27% 2,6% 23%
Core PCE 12% 18% 16% 20% 15% 14% 49% 49% 37% 29% 30% 2,6% 23%
Fed Fund (limite superior da banda) 0,5% 08% 15% 25% 18% 03% 03% 45% 538% 450% 375% 3,25% 3,75%
PIB Zona do Euro 20% 19% 26% 18% 16% -61% 53% 33% 06% 09% 12% 1,4% 1,4%
PIB China 70% 68% 69% 67% 60% 22% 81% 30% 52% 50% 50% 45% 4,5%

Fonte: BCB, IBGE, FGV. Proje¢des: Safra Asset
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Renda Fixa




Safra Soberano Regime Proprio

CNPJ: 10.347.195/0001-02 - Res 5.272: Artigo 7.1

H Carteira composta por titulos publicos federais Més 1,23% 1,21% 101,47%
[] UD pos-fixado (LFT) e/ou operagdes compromissadas
Ano 3,41% 3,41% 100,00%
>{_ Taxa de Administracdo: 0,15% a.a.
@ Taxa de Performance: Ndo ha 12 meses 14,62% 14,79% 98,88%
= Aplicacdo Minima: R$ 500.000,00 24 meses 27,43% 27,72%  98,96%
Movimentacao Minima: R$ 25.000,00
36 meses 42,92% 43,50% 98,66%
Conversao/Liquidagao: D+0/D+0 Inicio 370,04% 382,99% 96,62%

Data base: 31/03/2026

3) Safra | +=

LJ

Patrimonio Liquido: R$ 1.758.168.650,19




Safra Soberano Regime Proprio II

CNPJ: 37.093.314/0001-96 - Res 5.272: Artigo 7.1

H Carteira composta por titulos publicos federais Més 1,24% 1,21% 102,34%
[] UD pos-fixado (LFT) e/ou operagdes compromissadas
Ano 3,44% 3,41% 100,85%
L Taxa de Administracdo: 0,06% a.a.
@ Taxa de Performance: Ndo ha 12 meses 14,76% 14,79% 99,84%
= Aplicacdo Minima: R$ 50.000.000,00 24 meses 27,72% 27,72% 100,00%
Movimentacao Minima: R$ 1.000,00
36 meses 43,40% 43,50% 99,77%
Conversao/Liquidagao: D+0/D+0 Inicio 372,59% 382,99% 97,28%

Data base: 31/03/2026

3) Safra | +=

LJ

Patrimonio Liquido: R$ 4.245.410.983,31




Safra IMA Institucional

CNPJ: 30.659.168/0001-74 - Res 5.272: Artigo 7.1

Fundo composto por titulos publicos indexados a Més -0 38% 017% 0 55%
UHDD inflacdo, emitidos pelo Tesouro Nacional, com ’ ’ ’
estratégia de gestdo ativa para otimizar retornos. Ano 2.50% 2.98% -0,48%
L Taxa de Administracdo: 0,20% a.a.
Taxa de Performance: Ndo ha 12 meses 12,34% 12,66% -0,32%
Aplicacio Mfnima: R$ 1.000.000,00 24 meses 12,84% 13,50%  -0,66%
9 Movimentagao Minima: R$ 50.000,00
¢ b 36 meses 25,88% 26,90% -1,02%
Conversao/Liquidagao: D+3/D+4 Inicio 82,88% 85,96% -3,08%

Data base: 31/03/2026

Patrimonio Liquido: R$ 188.050.358,05 3 Safl'a ‘ o

LJ




Safra IMA-B 5 Alocacao

CNPJ: 50.108.864/0001-08 - Res 5.272: Artigo 7.1

Eundq compostg por titulos 'p.lllbliCOS indexados a Més 1.39% 1,39% 0,00%
UHDD inflacao com ate 5 anos, emitidos pelo Tesouro
Nacional Ano 3,81% 3,87% -0,06%
Taxa de Administracao: 0,20% a.a. o 0 0
@ Taxa de Performance: Nao ha 12 meses 12,12% 12,47% -0,35%
= Aplicacdo Minima: R$ 50.000,00 24 meses 19,77% 20,63% -0,86%
Movimentacao Minima: R$ 1.000,00
36 meses 30,52% 32,24% -1,72%
Conversao/Liquidacao: D+0/D+1 Inicio 30,52% 32,24% -1,72%

Data base: 31/03/2026

Patrimonio Liquido: R$ 269.874.116,18 3 Safl'a ‘ o

LJ




Safra IMA-B 5+ Alocacao

CNPJ: 50.109.793/0001-50 - Res 5.272: Artigo 7.1

Eundq composto. por titulos pﬁbl'ic_os indexados a Meés -0,84% -0,78% -0,06%

[]H[]D inflagdo com mais de 5 anos, emitidos pelo
Tesouro Nacional Ano 2.17% 2.29% -0,12%

L Taxa de Administracdo: 0,20% a.a.
@ Taxa de Performance: Nao ha 12 meses 12,14% 12,65% -0,51%
= Aplicacdo Minima: R$ 1.000.000,00 24 meses 7,45% 8,35% -0,89%
Movimentacao Minima: R$ 50.000,00

36 meses 20,18% 22,88% -2,70%
Conversao/Liquidacao: D+0/D+1 Inicio 20,18% 22,88% -2,70%

Data base: 27/02/2026

Patrimonio Liquido: R$ 267.310.327,92 3 Safl'a ‘ o

LJ




Safra IRF-M 1+ Alocacao

CNPJ: 50.110.817/0001-90 - Res 5.272: Artigo 7.1

Fundo c.omposto por ti’gu}os publicos pré-fixados Més 1.21% 1.21% 0,00%
UHDD com mais de 1 ano, emitidos pelo Tesouro
Nacional Ano 1,96% 2,02% -0,06%
Taxa de Administracao: 0,20% a.a. 0 0 0
@ Taxa de Performance: Ndo ha 12 meses 15,82% 16,16% -0,33%
= Aplicacdo Minima: R$ 50.000,00 24 meses 17,87% 18,67% -0,80%
Movimentacao Minima: R$ 1.000,00
36 meses 34,66% 36,78% -2,12%
Conversao/Liquidagao: D+0/D+1 Inicio 34,66% 36,78% -2,12%

Data base: 27/02/2026

Patrimonio Liquido: R$ 94.526.774,02 3 Safl'a ‘ o

LJ




Contato .

Equipe Safra Asset RPPS Superintendéncia Executiva

Amanda Fernandes de Paiva

) Bruno Bonini
amanda.paiva@safra.com.br

. i i . .
Cel 011 97988-7594 bruno.bonini@safra.com.br

Gabriel Nogueira
gabriel.silva@safra.com.br
Cel 011 97266-4947







SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO CIC RF REF DI RL 375,01%

Rentabilidade nominal nt
desde o inicio do fundo

96,59% CDI

Abril de 2026 fundo

O objetivo do FUNDO/CLASSE ¢é atuar no sentido de propiciar aos seus cotistas a valorizagdo de suas cotas mediante aplicagdo de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio liquido
em cotas do SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO II FUNDO DE INVESTIMENTIO FINANCEIRO - CNPJ/MF n© 37.093.314/0001-96, que, por sua vez, investe em cotas do SAFRA SOBERANO DI FUNDO DE
INVESTIMENTIO FINANCEIRO - CNPJ/MF n° 10.347.184/0001-14, o qual investe 100% (cem por cento) de seus recursos em titulos publicos federais do Brasil, com duration média ponderada da carteira
inferior a 21 vinte e um) dias Uteis. Busca retorno investindo em ativos de renda fixa remunerados a taxa flutuante em CDI ou Selic.

Dados de Inicio 17/04/2009 Patriménio liquido (médio 12 meses) R$ 1,99 bilhdes
Aplicagao Minima R$ 500.000,00 CNPJ 10.347.195/0001-02
Saldo Minimo R$ 100.000,00 Codigo Anbima C0000226238
Movimentagao Minima R$ 25.000,00 Classificagdo Anbima Referenciado DI
Cota aplicagao D+0 ISIN BRRGM1CTF001
Cota resgate D+0 Tributagao Longo Prazo
Liquidagao resgate D+0 Cota Abertura
Taxa de saida antecipada - Publico Alvo Geral
Taxa minima global (a.a) 0,09% Administrador Safra Asset CTVM
Taxa maxima global (a.a) 0,15% Custodiante Banco Safra S/A
Taxa de performance - Gestor Safra DTVM
Horario de movimentagao 09:01 - 17:01 Distribuidor Banco Safra S/A
384%
352%
320%
288%
256%
224%
192%
160%
128%
96%
64%
32%
0%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
M Fundo CDI
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET out NOV DEZ ANO
2026 1,15% 0,99% 1,23% 1,06% - - - - - - - - 4,50%
%CDI 99,00% 99,22% 101,47% 96,91% - - - - - - - - 99,19%
2025 1,04% 0,96% 0,96% 1,02% 1,13% 1,07% 1,28% 1,15% 1,21% 1,26% 1,03% 1,21% 14,15%
%CDI 103,37% 97,25% 99,45% 96,75% 99,35% 97,92% 100,00% 98,65% 99,00% 98,51% 97,68% 99,34% 98,88%
2024 0,95% 0,80% 0,81% 0,88% 0,82% 0,79% 0,89% 0,87% 0,84% 0,94% 0,79% 0,87% 10,74%
%CDI 98,36% 99,72% 97,45% 98,67% 98,18% 100,20% 97,71% 100,06% 100,47% 101,77% 99,96% 93,62% 98,75%
2023 1,11% 0,90% 1,16% 0,89% 1,11% 1,07% 1,04% 1,13% 0,97% 0,98% 0,89% 0,88% 12,84%
%CDI 98,77% 98,57% 98,90% 96,70% 99,13% 99,99% 97,35% 99,42% 99,03% 98,33% 97,05% 98,48% 98,44%
2022 0,76% 0,78% 0,92% 0,72% 1,05% 1,02% 1,03% 1,17% 1,08% 1,02% 1,00% 1,12% 12,31%
%CDI 103,43% 103,52% 99,28% 86,05% 101,92% 100,48% 99,70% 100,42% 100,58% 100,15% 97,90% 100,02% 99,47%
I Analise/Periodo: 2026 12 M 24M 36 M Desdeol o
o
Baixo Médio Alto Retorno do Fundo (%) 4,50 14,66 27,66 43,16 375,01
Retorno do CDI (%) 4,54 14,83 27,97 43,75 388,26
% do CDI 99,19 98,89 98,87 98,66 96,59
Melhor més (retorno %) 1,23 1,28 1,28 1,28 1,28
Melh: é -2 jul-2 jul-2 jul-2 jul-2
W Titulos Publicos Federais (74,7%) elhor més (data) mar-26  ju2s  juk2s  juk25 Ju-28
Compromissadas (25,3%) Pior més (retorno %) 0,99 0,99 0,79 0,79 0,03
Pior més (data) fev-26 fev-26 jun-24 jun-24 set-20
N° meses acima do CDI 1 1 6 6 29
N° meses abaixo do CDI 3 1" 18 30 176
N° meses positivos 4 12 24 36 205
N° meses negativos 0 0 0 0 0
Volatilidade do Fundo (%) 0,03 0,04 0,15 0,13 0,22

ANTES DE INVESTIR, VERIFIQUE SEU PERFIL DO INVESTIDOR, LEIA O REGULAMENTO, O ANEXO-CLASSE E O APENDICE SUBCLASSE, SE HOUVER. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA DO FUNDO, DA GESTORA
DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A COMPARAGAO
DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO E INDICADORES ECONOMICOS E MERA REFERENCIA E NAO META OU PARAMETRO DE PERFORMANCE. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS, TAXA DE PERFORMANCE E/OU
TAXA DE SAIDA. OS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES NESTA CARTEIRA PODEM NAO POSSUIR LIQUIDEZ IMEDIATA, PODENDO SEUS PRAZOS E/OU RENTABILIDADE VARIAR DE ACORDO COM O VENCIMENTO OU PRAZO DE
RESGATE DE CADA ATIVO, CASO SEJA NEGOCIADO ANTECIPADAMENTE. A INSTITUIGAO E REMUNERADA PELA DISTRIBUICAO DO PRODUTO. PARA MAIS INFORMAGOES, CONSULTE O DOCUMENTO DISPONIVEL EM
<https://www.safra.com.br/data/files/99/35/AE/0D/F451D710A7759BC7E03EFIC2/Documento%20de%?20Transparencia%20-%20Distribuicao%20de%20Produtos%20de%20Investimentos%20_10.2021.vf_.pdf>. Via de regra, os
rendimentos dos COTISTAS do FUNDO, conforme legislagdo vigente, estdo sujeitos ao Imposto de Renda Retido na Fonte semestral ("come cotas") e, no momento do resgate, ao Imposto sobre Operagdes Relativas a Titulos ou Valores
Mobilidrios regressivo nas aplicagdes com prazo inferior a trinta dias. Principais fatores de risco: LIQUIDEZ, com a redugdo ou inexisténcia de demanda dos ativos integrantes da carteira do FUNDO nos mercados em que s&o negociados, no
prazo e pelo valor desejado; MERCADO e fatores econdmicos e/ou politicos; LEGAL, quanto a possiveis alterages regulatdrias e tributérias; e CREDITO, especialmente quanto ao risco de inadimplemento e oscilagdes de preco motivadas
pelo spread de crédito. Ndo ha garantia de que este fundo terd o tratamento tributario para fundos de longo prazo. O Fundo utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Para mais
informagdes acesse https://www.safra.com.br/safra-asset/. SUPERVISAO E FISCALIZAGAO: Comiss&o de Valores Mobilidrios - CVM. Servico de Atendimento ao Cidad&o em www.cvm.gov.br. Para mais informagdes procure um gerente Safra.
Atendimentos aos Portadores de Necessidades Especiais Auditivas e de Fala/SAC 0800 772 4136 Servigo de Atendimento ao Consumidor: 0800 772 5755 - Atendimento 24 horas por dia, 7 dias por semana. Ouvidoria, caso ja tenha recorrido
ao SAC e ndo esteja satisfeito (a): 0800 770 1236 - De segunda a sexta-feira, das 9h as 18h, exceto feriados. Ou acesse www.safra.com.br/atendimento/ouvidoria.




Itad IDKA 2 IPCA FICFIRF

Resumo da performance
1,42 3,81« 12,32+ 7724,
Més Ano 12 Meses Desde o inicio

Objetivos do Fundo

Fundo busca acompanhar o IDKA IPCA 2A, indice da Anbima que mede comportamento de carteiras R
sintéticas de titulos publicos federais, relacionados a inflagdo, com prazo constante de 2 anos (504 dias Termometro -

Uteis). .
de Risco Baixo Médio Alto

Retorno Acumulado

100,0%
Data de inicio do fundo 81,68%
25/06/2019 50,0%
Itat IDKA 2 IPCA RF
IDKAIPCA 2 Anos @) 0,0% ——
-50,0%
N I A L O L L B I R R R L I IR RN
\&\ O&\ \é\\ ?\9(\ \o\\ O\)x,\ \é\\ ?\9(\ \Q\\ O\)g,\ \é\\ ?\9(\ \Q\\ O\)g,\ \é\\ ?\9(\ \Q\\ O\)g,\ \'o(\\ V:o(\ \\)\\ O&\ \/D(\\ ‘?‘9&\ \\)\\ o\§,\ \/D(\\
8 2 Meses desde o Meses de retorno 1 7 7 0/ Volatilidade
inicio do fundo 85% positivo do fundo ] 0 15 meses
Retorno Mensal
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
Fundo 1,21% 1,13% 1,42% - - - - - - - - - 3,81%
2026 Bench 1,22% 1,22% 1,39% - - - - - - - - - 3,86%
+/-Bench -0,01% -0,08% 0,03% - - - - - - - - - -0,06%
Fundo 2,05% 0,61% 0,44% 1,78% 0,44% 0,22% 0,64% 1,18% 0,59% 1,07% 0,94% 1,07% 11,58%
2025 Bench 2,06% 0,61% 0,41% 1,90% 0,53% 0,25% 0,59% 1,38% 0,48% 1,13% 0,94% 1,15% 12,03%
+/- Bench -0,00% -0,00% 0,02% -0,12% -0,09% -0,03% 0,05% -0,20% 0,11% -0,05% -0,00% -0,08% -0,44%
Fundo 0,70% 0,42% 0,90% -0,33% 1,02% 0,21% 0,71% 0,60% 0,42% 0,79% 0,24% -0,26% 5,56%
2024 Bench 0,81% 0,42% 0,99% -0,29% 1,07% 0,18% 0,75% 0,60% 0,39% 0,81% 0,22% -0,24% 5,84%
+/- Bench -0,10% 0,00% -0,10% -0,04% -0,04% 0,03% -0,04% 0,00% 0,03% -0,02% 0,03% -0,03% -0,28%




Itat IDKA 2 IPCA FICFIRF

Composic¢ao da carteira Retorno x Risco
% da carteira

15,00%
|
_ o ‘
NTN-B 2028-08-15 81,3 ®
& 10,00%
[
©
T
e 7,50%
=
NTN-B 2027-05-15 17,8 2
[ 5,00%
oz
A .
2,50%
0 . .
Caixa, custos e outros 1,0 0,00%
2,00% 4,00% 6,00% 8,00%
Volatilidade anualizada (%)
3meses: A Fundo M NTN-B 2045 ® NTN-B 2035 © NTN-B 2029
12 meses: A Fundo M NTN-B 2045 ® NTN-B 2035
Duration histérica
em anos
15
NTN-B 15/05/2045
10
5 NTN-B 15/05/2029
0
o A a o % % % % A° A° A
&\\ \&\\ \Q\\ v%o\ %e\ & é04\ <>®4V\ \@Q\ « & o &

Histérico Yield

9.00
8.00
7.00
6.00
5.00
& S S & & F \@w" RO
Benchmark: o NTN-B 15/05/2029: @ NTN-B 15/05/2035: @ NTN-B 15/05/2045:

7,78 7,79 7,56




Itad IDKA 2 IPCA FICFIRF __

Caracteristicas do produto

Volume Global Minimo Taxa Total Maxima Horario para Movimentagao
R$ 5000,00 0,18% a0 ano Até 3s 15:00
Classificagdo Tributaria L.
Taxa de Performance Aplicagao e Resgate
Longo Prazo Sem Compromisso vz L. L
N&o ha Cota de aplicagdo (dias uteis): D+0
Patriménio Liquido Médio Cota de resgate (dias Uteis): D+0
Publico Alvo

Ultimos 12 meses Crédito do resgate (dias Uteis apds cotiza¢do): D+1

R$ 66.061.525,65 PUblico Em Geral

Taxas do produto

Administragado Custddia Distribuicao Gestdo
Taxa cobrada ao ano 0,04% 0,03% 0,05% 0,06%
Taxa maxima ao ano 0,04% 0,03% 0,05% 0,06%

< . . I , . Autorregulacao
O fundo podera, eventualmente, apresentar indisponibilidade, permanente ou temporaria, de acesso por parte de "\ ANBIMA
investidores. Em caso de duvidas, consulte seu gerente de relacionamento

Glossario: LF - Letra Financeira. CDB - Certificado de Depésito Bancario. LSF - Letra Financeira Subordinada. LFSN - Letra Financeira Elegivel - Nivel Il. DEB — Debentures. NP
- Notas Promissdrias. CCB - Cédula de Crédito Bancério. FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios. DPGE - Dep6sito a Prazo com Garantia Especial. Debentures

Conversivel. Certificado de Recebiveis Imobilidrios. LC — Letra de Cambio. LCA — Letra de Crédito Agricola. LCI — Letra de Crédito Imobilidrio. DEB COMP — Debénture Signatoty of:

Compromissada. CDB Vinc — Certificado de Depésito Interbancario Vinculado. CRI — Certificado de Recebiveis Imobilidrio. CDCA — Certificado de Direitos Creditérios do .= ;'vﬂ:vu\esyf?w
esponsible

Agronegdcio. CPR — Contas a Pagar e Receber. DPGE - Depdsito a Prazo com Garantia Especial. COMPR — Operagdo Compromissada. LH — Letra Hipotecaria. TERMO — CT 1] i,wf“”,‘mt

Contrato a Termo

Informac6es relevantes
ITAU IDKA 2 IPCA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA CNPJ 32.922.086/0001-04 - 31/03/2026

Este fundo é supervisionado e fiscalizado pela Comissédo de Valores Mobilidrios - CVM (Servigo de atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br). Ndo ha garantia de que este fundo terd o tratamento
tributario para fundos de longo prazo. Os rendimentos serdo tributados semestralmente, no ltimo dia til dos meses de maio e novembro, a aliquota de 15%. No momento do resgate, serd aplicada a
aliquota complementar em funcdo do prazo da aplicacdo: até 180 dias, 22,5%; de 181 a 360 dias, 20%; de 361 a 720 dias, 175%; acima de 720 dias, 15%. Haverd cobranca de IOF regressivo no caso de
resgates de aplicagdes com menos de 30 dias. Publico alvo: O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, receberd recursos de pessoas fisicas e/ou juridicas, bem como de fundos de investimento ou
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em geral, todos clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de empresas a eles ligadas. Objetivo do fundo: Acompanhar a variagdo do
IDKA IPCA 2A, por meio da aplicagdo em outros fundos de investimento. Tipo Anbima: RENDA FIXA INDEXADOS - Fundos que tém como objetivo acompanhar as variagdes de indicadores de referéncia
do mercado de Renda Fixa, ndo admitindo alavancagem. Inicio do fundo em: 25/06/2019. Fonte de dados do material: Ital Asset Management. Material de divulgagdo do fundo - A Itad Asset
Management é a gestora de fundos de investimentos do Ital Unibanco. Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Rentabilidade passada ndo representa
garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n&o € liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro
ou fundo garantidor de crédito — FGC. Para obter mais informag6es, entre em contato pelo telefone 4004-4828. Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas, elogios e denuncias, utilize o SAC: 0800 728
0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa Itad: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67600, CEP
03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Confidencial | Externo



Itad Soberano RF Simples LPFICFI |

Resumoda performance
100;64 %do CDI 99,83 % do CDI 99,32 % do CDI 97’62 % do CDI
Mes Ano 12 Meses Desde o inicio
Objetivos do Fundo
Estratégia busca acompanhar o CDI, ao investir exclusivamente em titulos do Tesouro Nacional atrelados a R
Taxa Selic, considerados ativos de baixo risco. Termometro h
de Risco Baixo Médio Alto
Retorno Acumulado
200,0%
Data de inicio do fundo
02/07/2004 144,56%
Itad Soberano 100,0%
cDI .
0,0% )
© A A
ORI S R
2 2 Meses desde o Meses de retorno O O 2 0/ Volatilidade
inicio do fundo 100% positivo do fundo ) 0 15 meses

Retorno Mensal

Fundo 1,16% 0,99% 1,22% - - - -

- - - - - 3,41%
2026 CDI 1,16% 1,00% 1,21% - - - - - - - - - 3,41%
% CDI 99,53% 99,21% 100,64% - - - - - - - - - 99,83%
Fundo 1,03% 0,98% 0,95% 1,04% 1,13% 1,09% 1,27% 1,15% 1,21% 1,27% 1,04% 1,21% 14,22%
2025 CDI 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1,22% 14,31%
% CDI  102,12% 99,02% 98,78%  98,27% 99,65% 99,28% 99,61% 99,20% 99,17% 99,27%  99,17% 99,19% 99,35%
Fundo 0,96% 0,80% 0,83% 0,88% 0,82% 0,79% 0,90% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,88% 10,78%
2024 CDI 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87%

% CDI 99,50% 99,33% 99,37% 99,16% 98,64% 100,05% 99,14% 100,21% 99,24% 99,81% 100,40% 95,13% 99,09%




Itau Soberano RF Simples LP FICFI

Composicao da carteira
% da carteira

LFT

Overnight

Caixa, CPR e Outros

Caracteristicas do produto

Volume Global Minimo
R$ 1,00

Classificagdo Tributdria

Longo Prazo Sem Compromisso

Patriménio Liquido Médio
Ultimos 12 meses
R$ 44.630.093.720,92

46,6

Taxa Total Maxima

0,15 % ao ano

Taxa de Performance

N&o ha

Publico Alvo

Plblico Em Geral

Hordrio para Movimentagao

Até as 17:30

Aplicagdo e Resgate
Cota de aplicagdo (dias uteis): D+0
Cota de resgate (dias uteis): D+0

Crédito do resgate (dias Uteis apds cotiza¢do): D+0



Itad Soberano RF Simples LP FICFI

Taxas do produto

Administracdo Custodia Distribuicao Gestao
Taxa cobrada ao ano 0,02% 0,01% 0,03% 0,09%
Taxa mdxima ao ano 0,02% 0,01% 0,03% 0,09%

, . . - L. Autorregulacao
O fundo poderd, eventualmente, apresentar indisponibilidade, permanente ou temporaria, de acesso por parte de ANBIMA
investidores. Em caso de duvidas, consulte seu gerente de relacionamento

Glossario: LF - Letra Financeira. CDB - Certificado de Depdsito Bancério. LSF - Letra Financeira Subordinada. LFSN - Letra Financeira Elegivel - Nivel Il. DEB — Debentures. NP
- Notas Promissdrias. CCB - Cédula de Crédito Bancério. FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios. DPGE - Dep6ésito a Prazo com Garantia Especial. Debentures
Conversivel. Certificado de Recebiveis Imobilidrios. LC — Letra de Cambio. LCA — Letra de Crédito Agricola. LCl — Letra de Crédito Imobiliario. DEB COMP — Debénture
Compromissada. CDB Vinc - Certificado de Depésito Interbancdrio Vinculado. CRI - Certificado de Recebiveis Imobilidrio. CDCA — Certificado de Direitos Creditérios do
Agronegécio. CPR — Contas a Pagar e Receber. DPGE - Depdsito a Prazo com Garantia Especial. COMPR — Operagdo Compromissada. LH — Letra Hipotecaria. TERMO —

Signatory of:

[} Principles for
Responsible
Investment

Contrato a Termo

Informacgdes relevantes

ITAU SOBERANO RENDA FIXA SIMPLES FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RESPONSABILIDADE LIMITADA CNPJ 06.175.696/0001-73 - 31/03/2026

Material de divulgagdo do fundo - A Ital Asset Management ¢ a gestora de fundos de investimentos do Itai Unibanco. Leia a ldmina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Rentabilidade passada ndo
representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de
crédito — FGC. Para obter mais informagdes, entre em contato pelo telefone 4004-4828. Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas, elogios e dentncias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco
(www.itau.com.br). Se necessédrio contate a Ouvidoria Corporativa Itad: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Corporativo | Compartilhamento Externo Fonte: Ital Asset Management - Abril, 2026



Itau Institucional RF IMA-B 5 FICFI

Resumo da performance
1;38% 3,81% 12,25% 450,41%
Més Ano 12 Meses Desde o inicio

Objetivos do Fundo

O fundo busca acompanhar o IMA-B5, indice que representa o mercado de titulos publicos atrelados a R
inflagdo com vencimento em até 5 anos. Termometro -

de Risco Baixo Médio Alto

Retorno Acumulado

200,0%
Data de inicio do fundo 162,65%
03/09/2009
Itad Instit. RF IMAB 5 100,0%
IMA-B5 .
0,0% e
RN TN SN SN TN TR TN TN S By S S R S B R )
v«\ & vd\ & v‘"\ St S e S @(\ & v‘@(\ S S v‘@(\ &
1 9 Meses desde o Meses de retorno 1 7 9 0/ Volatilidade
inicio do fundo 89% positivo do fundo ] 0 15 meses
Retorno Mensal
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano

Fundo  1,19%  1,20%  1,38% - - - - - - - - - 3,81%

2026  Bench  1,20%  1,22%  1,39% = 5 2 c = 5 2 c 5 3,87%
+/- Bench -0,02% -0,02% -0,02% - - - - - - - - - -0,05%
Fundo 1,86% 0,64% 0,53% 1,74% 0,60% 0,43% 0,27% 1,17% 0,64% 1,01% 1,06% 0,93% 11,43%
2025 Bench 1,88% 0,65% 0,55% 1,76% 0,62% 0,45% 0,29% 1,18% 0,66% 1,03% 1,08% 0,95% 11,65%
+/- Bench -0,02% -0,01% -0,01% -0,02% -0,01% -0,01% -0,02% -0,02% -0,02% -0,02% -0,02% -0,02% -0,22%

Fundo 0,66% 0,58% 0,75% -0,22% 1,03% 0,38% 0,90% 0,58% 0,39% 0,72% 0,34% -0,29% 5,97%

2024 Bench 0,68% 0,59% 0,77% -0,20% 1,05% 0,39% 0,91% 0,59% 0,40% 0,74% 0,36% -0,28% 6,16%
+/- Bench -0,02% -0,02% -0,02% -0,01% -0,02% -0,01% -0,02% -0,01% -0,02% -0,02% -0,01% -0,01% -0,19%
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Composic¢ao da carteira Retorno x Risco
% da carteira

15,00%
12,50%
0 A .
9 10,00%
= 7,50%
._g
NTN-B 2027-05-15 14,8 =
I C soox
A .
NTN-B 2029-05-15
Il - 2,50%
® [ |
NTN-B 2031-05-15 0,4 0,00%
2,00% 4,00% 6,00% 8,00%
Caixa, custos e outros -0,3 . .
Volatilidade anualizada (%)
3meses: A Fundo M NTN-B 2045 ® NTN-B 2035 ¢ NTN-B 2029
12 meses: A Fundo M NTN-B 2045 ® NTN-B 2035
Duration histérica
em anos
15
NTN-B 15/05/2045
10
5 NTN-B 15/05/2029
.....
0
o A a % % % & A° A° A
&\\ & N ?90\ & s S S <>®4V\ \@Q\ & . &

Histérico Yield

9.00
8.00
7.00
6.00
5.00
& \q’u O&Qy \\)Q\q’u @o\wu O\)&u &\m“ @Qﬁ \;,*\{) \\)(\Q% qo\f) \)&% J\q’% é\{o
Benchmark: o NTN-B 15/05/2029: @ NTN-B 15/05/2035: @ NTN-B 15/05/2045:

8,14 7,79 7,56




Itad Institucional RF IMA-B 5 FICFI

Comentarios do Gestor

Em marco, os mercados foram fortemente impactados pela escalada do conflito entre EUA e Ird, que se consolidou como o principal fator de
volatilidade global. O aumento repentino nos precos do petréleo, diante do fechamento do Estreito de Ormuz, reacendeu as preocupacdes
com a inflagdo global e com a percepg¢do dos agentes quanto a capacidade de abastecimento de energia e a logistica. O conflito se estendeu
por um periodo maior do que o inicialmente imaginado pelo mercado, e os paises envolvidos ndo apresentaram, até o final do més, um plano
de cessar-fogo.

No Brasil, 0 aumento das preocupag¢des externas levou a uma revisdo das expectativas em relacdo a politica monetaria, refletida na decisdo
do Banco Central de realizar um corte de 0,25% na Selic — menor do que o esperado pelo mercado antes do inicio do conflito. A autoridade
monetdria optou por uma postura mais cautelosa, considerando os potenciais efeitos inflacionarios derivados da crise. O cenario eleitoral
segue avangando, mas os eventos externos dominam o noticidrio, dado o impacto imediato e os possiveis desdobramentos. A inflacdo segue
elevada devido ao mercado de trabalho apertado e as pressdes sobre os servicos. No entanto, antes da guerra no Ird, a inflacdo apresentava
desaceleracao, gragas a uma perspectiva mais favoravel para os precos dos alimentos, além da valorizagdo do real, que reduziu a inflagdo de
bens essenciais e ancorou parcialmente as expectativas.



Itau Institucional RF IMA-B 5 FICFI |

Caracteristicas do produto

Volume Global Minimo Taxa Total Maxima Horario para Movimentagao
R$ 5000,00 0,18% a0 ano Até as 15:00
Classificagdo Tributaria L.
Taxa de Performance Aplicagao e Resgate
Longo Prazo Sem Compromisso [ L L
N&o ha Cota de aplicagdo (dias uteis): D+0
Patriménio Liquido Médio Cota de resgate (dias Uteis): D+0
- Publico Alvo ‘o N . N
Ultimos 12 meses Crédito do resgate (dias Uteis apds cotiza¢do): D+1
RS 1.443.867.337,41 Piblico Em Geral
Taxas do produto
Administragado Custddia Distribuicao Gestdo
Taxa cobrada ao ano 0,04% 0,03% 0,05% 0,06%
Taxa maxima ao ano 0,04% 0,03% 0,05% 0,06%

< . . I , . Autorregulacao
O fundo podera, eventualmente, apresentar indisponibilidade, permanente ou temporaria, de acesso por parte de "\ ANBIMA
investidores. Em caso de duvidas, consulte seu gerente de relacionamento

Glossario: LF - Letra Financeira. CDB - Certificado de Depésito Bancario. LSF - Letra Financeira Subordinada. LFSN - Letra Financeira Elegivel - Nivel Il. DEB — Debentures. NP
- Notas Promissdrias. CCB - Cédula de Crédito Bancério. FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios. DPGE - Dep6sito a Prazo com Garantia Especial. Debentures

Conversivel. Certificado de Recebiveis Imobilidrios. LC — Letra de Cambio. LCA — Letra de Crédito Agricola. LCI — Letra de Crédito Imobilidrio. DEB COMP — Debénture Signatoty of:

Compromissada. CDB Vinc — Certificado de Depésito Interbancario Vinculado. CRI — Certificado de Recebiveis Imobilidrio. CDCA — Certificado de Direitos Creditérios do .= ;'vﬂ:vu\esyf?w
esponsible

Agronegdcio. CPR — Contas a Pagar e Receber. DPGE - Depdsito a Prazo com Garantia Especial. COMPR — Operagdo Compromissada. LH — Letra Hipotecaria. TERMO — CT 1] i,wf“”,‘mt

Contrato a Termo

Informac6es relevantes
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA IMAB 5 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RESPONSABILIDADE LIMITADA CNPJ 09.093.819/0007-15 - 31/03/2026

Este fundo é supervisionado e fiscalizado pela Comissédo de Valores Mobilidrios - CVM (Servigo de atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br). Ndo ha garantia de que este fundo terd o tratamento
tributario para fundos de longo prazo. Os rendimentos serdo tributados semestralmente, no ltimo dia til dos meses de maio e novembro, a aliquota de 15%. No momento do resgate, serd aplicada a
aliquota complementar em funcdo do prazo da aplicacdo: até 180 dias, 22,5%; de 181 a 360 dias, 20%; de 361 a 720 dias, 175%; acima de 720 dias, 15%. Haverd cobranca de IOF regressivo no caso de
resgates de aplicagdes com menos de 30 dias. Publico alvo: O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, receberd recursos de pessoas fisicas e/ou juridicas, bem como de fundos de investimento ou
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em geral, todos clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de empresas a eles ligadas. Objetivo do fundo: Acompanhar a variagdo do
IMA-B5 por meio da aplicagdo em outros fundos de investimento. Tipo Anbima: RENDA FIXA INDEXADOS - Fundos que tém como objetivo acompanhar as variagdes de indicadores de referéncia do
mercado de Renda Fixa, ndo admitindo alavancagem. Inicio do fundo em: 03/09/2009. Fonte de dados do material: Itali Asset Management. Material de divulgagdo do fundo - A Itatl Asset Management
é a gestora de fundos de investimentos do Ital Unibanco. Leia a lamina de informag6es essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Rentabilidade passada ndo representa garantia de
rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo
garantidor de crédito — FGC. Para obter mais informagdes, entre em contato pelo telefone 4004-4828. Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas, elogios e denuncias, utilize o SAC: 0800 728 0728,
todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa Itad: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67600, CEP 03162-971.
Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Confidencial | Externo



M Gma“ Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>

[LEMA] Cianorte - Analise Mensal da Carteira de margo e Cenario Econdémico -
abril/2026

2 mensagens

Murilo Lima <murilo@lemaef.com.br> 24 de abril de 2026 as 15:47
Para: Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>
Cc: Levi Coelho <levicoelho@lemaef.com.br>, Fernanda Fiorelli <fernanda@lemaef.com.br>

Prezado Luiz Fernando, tudo bem?

Encaminho a andlise mensal da carteira referente ao fechamento de margo, conforme relatério mensal
ajustado no Uno, o qual segue anexo ao e-mail.

RESULTADO DA CARTEIRA VS META

No més de marco de 2026, a carteira da CAPSECI apresentou rentabilidade de 1,06 %, abaixo da meta
atuarial de 1,34%, o que representou um desempenho inferior em 0,28 p.p. no més. No acumulado do ano,
entretanto, a carteira registra rentabilidade de 3,63%, superando a meta atuarial de 3,33%, com ganho de
0,30 p.p. no periodo, enquanto o patrimdnio do regime totalizou RS 254,63 milhdes, refletindo a
continuidade do crescimento de patrimoénio em 2026, sustentada pelo bom desempenho dos ativos de renda
fixa, pela estabilidade dos titulos publicos e pela contribuicdo positiva dos fundos de renda variavel.

Entre os ativos que contribuiram para o resultado do més, destacaram-se o Titulos Publicos, com retorno de
1,47%, Titulos Privados, com valorizacdo de 1,30%, e o fundo BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP, que
registrou alta de 1,25%. Por outro lado, alguns ativos contribuiram negativamente para o resultado no més,
com destaque para os fundos BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fll (-13,25%), FIl MACAM
SHOPPING (-6,31%), e o IT NOW S&P500 TRN RESP LIMITADA FUNDO DE (NDICE (-4,20%).

CENARIO MACROECONOMICO

No Brasil, a atividade econdmica iniciou 2026 com sinais mistos. O IBC-Br apontou crescimento de 0,8% em
janeiro, puxado por servicos e industria, indicando retomada apds a fraqueza do fim de 2025, ainda que
abaixo das expectativas. Por outro lado, o PMI Composto recuou para 49,9 pontos em marco, sinalizando
perda de félego ao final do trimestre. Apesar disso, o mercado de trabalho permaneceu resiliente, com forte
geracdo de empregos formais e taxa de desocupacao ainda em nivel historicamente baixo, enquanto a
confianca do consumidor apresentou melhora, refletindo expectativas mais positivas.

No campo inflacionario, o IPCA acelerou para 0,88% em margo, com pressdes disseminadas entre diferentes
grupos, embora a inflacdo acumulada em 12 meses permaneca dentro da meta. Diante desse cenario, o
Banco Central reduziu a Selic para 14,75% ao ano, adotando postura cautelosa frente as incertezas externas,
a moderacdo da atividade e a inflacdo ainda acima do centro da meta. No ambito fiscal, o setor publico
registrou déficit primario e elevacao da divida, reforcando a fragilidade das contas publicas, enquanto o fluxo
de investimento estrangeiro direto seguiu relevante para o financiamento da economia.

No cenario internacional, os Estados Unidos apresentaram recuperacao pontual do mercado de trabalho,
mas com sinais de moderacdo da atividade, refletidos em indicadores mistos e na queda do PMI. O Federal
Reserve manteve os juros estdveis, no intervalo de 3,50% e 3,75%, diante da persisténcia inflacionaria e dos
riscos externos. Na Europa, a inflacdo voltou a acelerar acima da meta, enquanto a atividade perdeu ritmo,



levando o BCE a manter postura cautelosa. Ja a China apresentou desempenho mais favoravel no inicio do
ano, sustentado por estimulos e demanda externa, embora ainda com incertezas. Por fim, o agravamento
das tensdes geopoliticas no Oriente Médio elevou a aversao ao risco e pressionou os precos do petrdleo,
ampliando os riscos inflaciondrios e os desafios ao crescimento global.

Mais detalhes podem ser consultados no Panorama Econdmico.

ANALISE DA CARTEIRA

A carteira de investimentos do CAPSECI, no fechamento de marco de 2026, manteve estrutura
predominantemente concentrada em ativos de renda fixa, refletindo o perfil previdenciario do regime. Os
investimentos em renda fixa representaram 93,24% do patrimdnio, enquanto a renda varidvel correspondeu
a 4,27%, os fundos estruturados a 2,22%, e os fundos imobiliarios a 0,27%. No segmento de renda fixa,
observa-se maior exposi¢do a estratégias vinculadas a titulos publicos (52,86%) e privados (6,79%), que
representam 59,65% da carteira, seguidas pelas alocacées em CDI, com 28,02%, IRF-M 1, com 4,38%, IRF-M,
com 1,19%, e IPCA, com 0,20% do portfélio. As demais alocacdes distribuem-se entre o IDIV, com 2,97%, o
Ibovespa, com 1,71%, o S&P 500, com 0,99%, o Global BDRX, com 0,81%, e o IFIX, com 0,07%, evidenciando
também exposicdo a ativos de maior volatilidade.

A analise evidencia a predominancia de posi¢des diretas em titulos, que correspondem a 59,65% do total da
carteira. Entre as institui¢Ges gestoras, o BB Gestao concentra a maior participa¢do, com 10,33% das
aplicagGes, seguida por Itad Unibanco (7,90%), Caixa Distribuidora (7,66%), Confederagdo Interestadual
(5,32%), e Banco Bradesco (3,68%). O Santander Brasil responde por 2,97% do total, enquanto o Icatu
Vanguarda representa 1,29%; as demais instituicGes, como Banrisul (0,93%), Bluemac Asset (0,20%) e Zion
Gestdo (0,07%), completam a composi¢do da carteira, contribuindo para uma distribuicdo diversificada entre
diferentes gestores do mercado.

A alocacdo mantém concentracdao em instituicbes de grande porte e reconhecida robustez financeira, o que
reduz riscos operacionais e reforca a seguranca da estrutura de gestdo dos recursos.

ENQUADRAMENTO

Em marco de 2026, a carteira do CAPSECI manteve-se alocacdo predominantemente concentrada em ativos
de renda fixa. As aplicagGes em titulos publicos federais (Art. 79, inciso lll) representam 52,86% do total
investido. As posicdes em fundos de renda fixa (Art. 79, inciso V), que somam 19,71%. Os fundos compostos
integralmente por titulos publicos do Tesouro Nacional (Art. 79, inciso I) totalizam 11,77% do portfélio. As
aplicagbes em titulos privados de emissdo bancaria (Art. 72, inciso VI) representam 6,79%. Por fim, a
alocagdo em fundos de renda fixa crédito privado (Art. 72, inciso VII) corresponde a 2,12% do portfélio.

No segmento de renda variavel (Art. 82, inciso |), a exposi¢do corresponde a 2,97% da carteira. A alocagdo
em Fundos de Investimento Multimercado (Art. 10, inciso 1) totalizou 2,22%. No segmento de Fundo de
Investimento em Ag¢Ges — BDR Nivel | (Art. 82, inciso IIl), a exposi¢do foi de 0,81%. O Instituto mantém, ainda,
posicdes no segmento de Fundos de indice (Art. 82, inciso II), que representa 0,49% da carteira. Além disso,
Fundos imobilidrios somam 0,27%.

Considerando a entrada em vigor da Resolugdo CMN n2 5.272/2025, observa-se que n3o é permitida a
realizacao de novas aplicacdes pelo CAPSECI em fundos de renda fixa que ndo possuem carteira composta
exclusivamente por titulos publicos (art. 72, V), ativos de emissdo bancaria (art. 72, V1), fundos de crédito
privado (art. 72, VII), fundos de ac¢des (art. 89, 1), fundos de indice — ETF (art. 89, Il), fundos de agcdes — BDR
(art. 89, lll) e fundos de investimento multimercado (art. 10, I).

Todavia, conforme disposto na prépria norma,_os ativos atualmente enquadrados nesses dispositivos e ja
presentes em carteira ndo demandam resgates imediatos, tendo em vista o prazo de adequacdo de até dois
anos estabelecido pela resolucdo. Dessa forma, o processo de enquadramento poderd ocorrer de maneira




gradual ao longo desse periodo, permanecendo vedada a realizacdo de novos aportes nesses
enguadramentos.

GESTAO DE RISCO

De acordo com o relatério de risco, o Value at Risk (VaR de 1 dia, com 95% de confianca) foi de 1,58%, o que
indica uma perda mdaxima didria esperada. Além disso, o risco medido pela volatilidade demonstrou 1,01%
no més e 2,89% nos ultimos 12 meses, patamares compativeis com o perfil da carteira. Tais valores reforcam
a estabilidade do portfélio e a exposicdo controlada a ativos de maior risco. No que se refere ao indice de
Sharpe, no més de marco o indicador foi de -1,64, refletindo a dificuldade na geracdo de retorno excedente
ao CDI (considerado como taxa livre de risco) no periodo, o que se mostra compativel com o atual ambiente
de juros elevados.

A predominancia em ativos conservadores, aliada a exposicdo em renda variavel, multimercados e fundos de
investimentos em participacdes, tem sido eficaz na mitigacdo de volatilidades, mantendo a carteira em
conformidade com os limites de risco estabelecidos na politica de investimentos.

CONCLUSAO

A CAPSECI encerrou o més de marco com rentabilidade abaixo da meta atuarial. Contudo, no consolidado do
ano, o desempenho supera a meta, reafirmando a eficacia da estratégia de alocacdo vigente, em linha com a
politica de investimentos. A carteira apresentou desempenho sélido, ancorada na predominancia de ativos
de renda fixa, com diversificacdo tatica em renda variavel, multimercados e ativos internacionais.

Para os proximos meses, recomenda-se a manutencao da estratégia de investimentos, com parcela relevante
da carteira alocada em ativos conservadores, de forma a aproveitar o atual patamar elevado da taxa de juros,
compativel com o alcance da meta atuarial, bem como o monitoramento das expectativas de corte na taxa
Selic, movimento que tende a favorecer a reprecificacdo dos titulos publicos, especialmente aqueles de
vencimento mais longo; nesse contexto, reforca-se a importancia da observancia rigorosa da Politica de
Investimentos vigente, com vistas a preservacao dos pilares de seguranca, rentabilidade e liquidez que
norteiam a gestdo previdencidria do Instituto.

Qualquer duvida, estamos a disposicado!

AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (LEMA) é uma consultoria de valores
mobiliarios autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM). As recomendagdes foram elaboradas considerando as
informacdes sobre perfil de risco, objetivos, horizonte de tempo, situagdo financeira e necessidades especificas informadas pelo
cliente, além da legislagdo especifica que rege os investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS). Esse
documento ndo constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer instrumento
financeiro, ou de participacdo em uma determinada estratégia de negocios em qualquer jurisdi¢do. Esse relatorio é baseado na
avaliacdo dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes setores da economia. A analise dos ativos desse
documento utiliza como informacgao os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas projecoes.
A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacao
desse documento ou seu conteudo. Esse documento nao pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em
parte, qualquer que seja o propo6sito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A deciséo final em relagdo aos
investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em consideragdo os varios riscos e custos incidentes, sempre em
observancia aos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivag@o, adequagdo a natureza de suas obrigagoes ¢
transparéncia. O cliente ¢ o unico responsavel pelas decisdes de investimento ou de abstencao de investimento que tomar em
decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo aquelas classificadas
como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanga.

Atenciosamente,
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ANBIMA

MURILO LIMA

N U ¢

859133.5407  (©) lemaef.com.br

L‘\‘ .
(®) lemaconsultoria

PARA TODOS
©OS RPPS,

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagdes, condena qualquer forma de corrupgéo,
estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevengao e combate a corrup¢do, através da garantia e direcionamento de recursos financeiros, materiais e humanos
para implementacdo, manutengao e evolugao de um efetivo programa Compliance, composto por manuais e politicas, bem como os treinamentos, comunicados
internos, seminarios, palestras e campanhas de conscientiza¢dao. Essa mensagem contém informagdes confidenciais e ¢ direcionada apenas a pessoa especificada. Se
vocé nao for o destinatario especificado, ndo deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Voc€ ndo pode usar ou encaminhar os anexos neste e-mail. Por favor,
notifique o remetente imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.

2 anexos
ﬂ RELATORIO_INVESTIMENTOS_CAPSECI_Margo_2026.pdf
998K
ﬂ RELATORIO_RISCO_CAPSECI_Margo_2026.pdf
158K
Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com> 24 de abril de 2026 as 16:44

Para: capsecicomite@gmail.com

[Texto das mensagens anteriores oculto]

AVA
AV CAPSELI

Caixa de Aposentadorias e Pensées dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte

Fone/Fax: (44) 3631-1838 / 3631-3971 / 9.9175-3528 / 9.9119-0047 https://cianorte.pr.gov.br/secretaria/capseci

2 anexos

) RELATORIO_INVESTIMENTOS_CAPSECI_Margo_2026.pdf
998K

) RELATORIO_RISCO_CAPSECI_Margo_2026.pdf
158K
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Grafico de Risco X Retorno ©
I Caixa Topazio Corporativo FIF RF Ref DI LP RL

I BB RF LP Tesouro Selic FIC FIF RL

I BB Previdenciario RF Referenciado DI LP Perfil Soberano FIC ...

I BB RF Referenciado DI Titulos Publicos FIF LP RL

I Bradesco Paranoa FIF Classe Investimento RF RL

Safra Soberano Regime Préprio FIF Classe FIC RF Referenciada...
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Patrimonio Volatilidade

RS 60 bi 0,08 %
RS 55 bi
R$ 50 bi 0,07 %
RS 45 bi 0.06 %
RS 40 bi
R$ 35 bi 0.05 %
RS 30 bi
0,04 %
RS 25 bi
R$ 20 bi 0,03 %
RS 15 bi
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R$ 0
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Aviso legal

A Plataforma maisretorno.com é de propriedade exclusiva da MR Educagdo & Tecnologia Ltda. (CNPJ/MF n° 28.373.825/0001-70), sendo proibida a utilizagdo do nome, marca ou logotipo, bem como informagdes disponibilizadas na Plataforma, sob pena de violagdo a Propriedade
Intelectual. Todas as informagdes disponibilizadas na ferramenta sdo meramente informativas e foram obtidas a partir de fontes publicas como a CVM. A plataforma ndo faz conferéncia individual das informagdes obtidas, e, por consequéncia, as mesmas ndo configuram, sob
nenhuma hipétese, qualquer tipo de recomendacéo de investimento. Informagdes disponibilizadas em relatérios séo confidenciais, e os usudrios, profissionais ou nao, estao cientes dos "Termos de Uso" e da "Politica de Privacidade" da plataforma, sendo os Unicos responsaveis
pela destinagdo que derem ao contetido disponibilizado.

® Mais Retorno / Todos os direitos reservados



Dados da venda

Resultado da

Nota de Data da venda Qtde Valor médio Custos da Total liquido operagio Qtde ao final
Corretagem Unit RS venda da Nota RS
880428 01/04/2026 126 4,626190 1,62 581,28 -99,13 38.332
880676 06/04/2026 678 4,500398 21,13 3.030,14 -631,10 37.654
880803 07/04/2026 25 4,500000 0,30 112,20 -22,80 37.629
881076 09/04/2026 1.062 4,500584 25,97 4.753,65 -981,21 36.567
881207 10/04/2026 66 4,500000 0,81 296,19 -60,21 36.501
881479 14/04/2026 33 4,500000 0,40 148,10 -30,10 36.468
881617 15/04/2026 173 4,500000 2,17 776,33 -157,88 36.295
882024 20/04/2026 281 4,500000 3,49 1.261,01 -256,40 36.014
882707 28/04/2026 410 4,501146 5,15 1.840,32 -373,70 35.604
% venda
Quantidade inicial 40.705
Qtde. vendida em margo 2.247 5,52%
Qtde. vendida em abril 2.854 7,01%
Saldo final do més 35.604 12,53%




Lista de Ordens A X

ORDENS
Conta [28958 - Dep - CAIXADE APOSEN]  Ativo | | Status [Todos v| Tipo [Todos v| Condigdo Mercado
(JTodas B3 Be
Data Hora CN Cédigo Preco Médio Qtde. Qtde.Pend.  Qtde.Exec.  Qtde. Canc. Prego Valor Status ID Ordem Data Val.

(XIMO o4/05/2026  11:18 Venda CARE11 0,00 1.326 1.326 0 0 453 0,00 Processada 1568141

XM o4/05/2026 1147 Venda CARE11 0,00 1.000 1.000 0 0 452 0,00 Processada 1568138

XM 04/052026  11:16 Venda CARET1 0,00 1.000 1.000 0 0 451 0,00 Processada 1568136

XM 29/04/2026 1044 Venda CARE11 000 30.000 30.000 0 0 454 000 Processada 1566473

XM 29/04/2026 1043 Venda CARET1 0,00 1.000 1.000 0 0 454 0,00 Processada 1566468

XM 29/04/2026  10:41 Venda CARET1 0,00 1.000 1.000 0 0 450 0,00 Processada 1566462
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Introducao

Proposta de Regularizagao Estrutural, Governanga e Liquidacdao Ordenada
Convocagao de Assembleia Geral de Cotistas por iniciativa de cotistas detentores de mais de 5% das cotas do fundo

Fundamentag¢ao baseada:
Medidas voltadas a: *  no Regulamento do Fundo;
* naResolugdo CVM n? 175/2022;
* naResolugdo CMN n?5.272/2025;
* mitiga¢do de conflitos de interesses; * e naPortaria MTP n2 1.467/2022.

* protecdo patrimonial dos cotistas;

* reforco de governanca e transparéncia;
Contexto, Fundo apresenta:

* regularizacdo estrutural do investimento; *  baixa previsibilidade operacional;

* desconfianga do mercado de investidores;

* questionamentos de governanga;

* elevado desconto entre valor patrimonial e valor de mercado;

* estrutura societaria complexa;

* e necessidade de maior transparéncia aos cotistas institucionais.

* alinhamento as exigéncias aplicdveis aos RPPS;

Da analise das disposi¢des da Resolugdo CMN n2 5.272/2025 e da Portaria MTP n2 1.467/2022, os RPPS cotistas entendem que a convocag¢ao da AGC constitui
medida concreta e coordenada voltada ao atendimento das exigéncias regulatdrias aplicaveis e ao cumprimento do dever de diligéncia, por meio da proposta
de entrada do fundo em processo de liquida¢ao com prazo determinado para encerramento, evitando a permanéncia indefinida de aplicagdo atualmente
marcada por baixa liquidez e severa desvalorizagdo da cota negociada no mercado secundario, mantendo alinhamento aos principios prudenciais e de
segurancga previstos na regulamentag¢dao do CMN.



Item 1. Deliberacao para aprovar que, no ambito das assembleias gerais de cotistas, inclusive sob a forma de consulta formal,
seja admitida, para fins de validagdo do voto, a comprovacao da legitimidade do cotista mediante o envio de documentacao
habil que comprove os poderes de representacao do subscritor, ndo podendo eventuais pendéncias cadastrais formais junto
ao administrador, por si s6, ensejar o indeferimento do voto, uma vez que sao sandveis e ndao comprometam a identificacao
do investidor. O eventual indeferimento de voto devera ser formalmente justificado pelo Administrador ao cotista votante,
com indicacdo objetiva da irregularidade identificada, no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis a conta do encerramento da
assembléia;

Objetivo
* Evitar glosa indevida de votos;
* Garantir efetividade do direito de voto dos cotistas;

* Reduzir inseguranca operacional em consultas formais.

Comentario

A proposta nao elimina controles do administrador. Apenas busca impedir que questdes meramente cadastrais impecam o
exercicio regular do voto quando a legitimidade do cotista estiver comprovada.



Item 2. Deliberagdao para que, na elaboracao das préoximas demonstracoes financeiras anuais do fundo, o Administrador
assegure a contratacdo ou manutenc¢dao de auditor independente que atenda aos requisitos de independéncia, capacidade
técnica e experiéncia compativel com a complexidade do fundo, devendo a empresa ter executado auditoria em fundos de
investimentos cuja soma dos Patriménios Liquidos seja superior a RS 2,5 bilhdes somados nos ultimos trés exercicios;

Objetivo

. Aumentar seguranca técnica;

. Melhorar credibilidade das demonstracdes financeiras;
. Elevar padrao de governanca.

Comentario

O critério busca objetividade e capacidade operacional compativel com a complexidade do fundo, sem impor empresa
especifica. Eventual distorcao em demonstracdes anteriores podem ser evidenciadas.



Item 3. Deliberagdao sobre a aprovagao da entrada do fundo em processo de liquidacao, com prazo de encerramento
definitivo em 5 (cinco) anos, contados da aprovagao na presente Assembleia, conforme clausula 4.1, “d”, do Regulamento do
Fundo, ficando vedado aos prestadores de servicos a aquisicdo de novos ativos ou realizagdo de novos investimentos,
ressalvadas as obrigacOes e operagdes previamente contratadas. A presente deliberagao constitui matéria sujeita a quérum
qualificado, nos termos do art. 16 do Anexo Normativo Ill e da cldusula 4.8.1 do Regulamento, solicita-se a Administradora que
informe, no edital de convocagao, o numero de cotistas registrados na data de convocacgao e o quérum aplicavel;

Objetivo

* Encerrar gradualmente o ciclo operacional do fundo;

* Priorizar alienagao de ativos e redugdo de custos;

* Evitar perpetuacdo de riscos estruturais;

* Buscar regularizagao estrutural do investimento perante as normas aplicaveis aos RPPS.

Fundamentacao regulatéria dos RPPS
A proposta estd alinhada ao disposto na Portaria MTP n2 1.467/2022, especialmente art. 153, /II.:

“Ill - envidamento de esforgos, na forma do § 52 do art. 152, para a liquidagdo do fundo, de realizagdo de plano de recuperagdo de ativos iliquidos e para recebimento dos valores relativos a parcela da carteira com valor de
mercado;” — art. 153, IlI.

A convocacao da AGC pelos cotistas representa precisamente a ado¢ao das medidas positivas esperadas pela regulamentacdao dos RPPS, ao buscar: discussao
formal da liquidagao do fundo; implementacao de plano estruturado de desmobilizacdo; recuperacao gradual dos ativos; reducao de riscos regulatérios e
operacionais; e atuacao coordenada entre os investidores institucionais.

A proposta demonstra iniciativa concreta dos cotistas na busca de solugao estruturada para o investimento.

Comentario

A medida:

* ndo implica encerramento imediato e desordenado do fundo;

* ndo impede negociacdo em mercado secundario;

* e busca compatibilizacao regulatéria com exigéncias aplicaveis aos RPPS.

A proposta também reduz risco de omissdao dos RPPS diante do cendrio atual do investimento.



Item 4. Deliberacdo para aprovar a expressa vedacao a realizacdo de quaisquer transacoes entre o Fundo e suas partes relacionadas, assim entendidas,
nos termos do art. 32, IV, do Anexo Normativo lll, e dos arts. 78 e 86 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/2022: (i) o Administrador, o Gestor, o
Custodiante e demais prestadores de servico, bem como seus respectivos controladores, controladas e coligadas; (ii) as empresas investidas pelo Fundo
e seus respectivos controladores, controladas e coligadas, incluindo a Cortel Holding S.A.; (iii) qualquer Cotista do Fundo; e (iv) sdcios, administradores e
empregados das pessoas mencionadas nos itens anteriores. A presente deliberacdo constitui denegacdo prévia, expressa, genérica e arquivada,
manifestada pela maioria dos cotistas, da aquiescéncia prevista no art. 78, § 19, Il, da parte geral da Resolugdo CVM n? 175/2022, ficando vedada a sua
concessao por qualquer modalidade simplificada, tacita ou por consulta formal acesséria. Eventual aquiescéncia futura, com finalidade de afastar a
vedacado ora deliberada para operacdo especifica e individualizada, somente serd considerada vdlida quando, cumulativamente: (i) for especifica para a
operacdo concreta, sendo vedada concessao genérica ou em bloco; (ii) for deliberada em Assembleia Geral de Cotistas convocada exclusivamente para
essa finalidade, vedada a inclusdo em ordem do dia juntamente com outras matérias; (iii) for precedida de parecer técnico de auditor independente,
contratado as expensas do Fundo, atestando a comutatividade e razoabilidade dos termos da operacao; e (iv) for aprovada pela maioria dos cotistas
presentes que represente, no minimo, o quérum qualificado previsto no art. 16 do Anexo Normativo Ill e na cldusula 4.8 do Regulamento, computando-
se exclusivamente os votos dos cotistas que nao sejam, direta ou indiretamente, beneficiarios ou parte na operagao proposta.

Proposta Comentario
Vedacgao expressa a operacoes entre o fundo e: A proposta reforga:
* gestor; * transparéncia;

independéncia decisoria;

* administrador; )y . .
e protegdo dos cotistas minoritarios.

* empresas investidas;
* cotistas;
* e partes relacionadas.

Eventuais exce¢des dependerao:
* de AGC especifica;

Objetivo * parecer técnico independente;
* Reduzir potenciais conflitos de interesses; * e exclusdo de votos conflitados.

* Impedir aprovacdes genéricas futuras;
* Exigir deliberacao especifica e qualificada para excegdes.



Item 5. Deliberagao para, aprovada a liquida¢ao do fundo, a elaborag¢ao pelo administrador do fundo de Plano de Liquidacao
para a venda ordenada dos ativos do fundo, findando conforme o prazo definido no item 3 da ordem do dia. O Plano deve
ser apresentado em até 60 dias e contemplar no minimo o planejamento para alienacao integral dos ativos e efetiva reducao
dos custos do fundo;

Proposta

Obrigar apresentacao de plano estruturado em até 60 dias apds aprovacao da liquidacao.
Conteudo minimo esperado

* Cronograma;

* Estratégia de venda de ativos;

* Reducdo progressiva de custos;

Comentdrio

O plano busca:

* previsibilidade;

* acompanhamento pelos cotistas;

* eracionalidade econdmica durante o periodo de liquidacao.



Item 6. Deliberagao sobre a constituicao de Comissao de Cotistas para Acompanhamento do Fundo, de natureza exclusivamente consultiva e nao
deliberativa, sem qualquer competéncia para aprovar, vetar ou interferir nas decisdes de gestao do fundo, sendo vedado o acesso a informagdes
privilegiadas ndo divulgadas ao mercado, observada a regulamentacdo aplicavel. A Comissao tera por finalidade acompanhar a situagao
operacional, financeira e patrimonial do fundo, promover maior transparéncia na comunicacdo com os cotistas e formular solicitacdes aos
prestadores de servicos do fundo. As reunides ocorrerdo periodicamente, ficando as respectivas atas disponiveis a todos os cotistas interessados.
Os cotistas que desejarem integra-la poderao formalizar imediatamente sua candidatura junto ao Administrador, para que, na proxima Assembleia
Geral, seja submetida a deliberagao dos cotistas a elei¢do de 5 (cinco) cotistas dentre os candidatos apresentados, vedada a participagao de
cotistas vinculados aos prestadores de servigos do Fundo ou as empresas investidas;

Proposta Comentario
Criacdo de comiss3o: A comissao:
. * nao substitui administrador ou gestor;
*  consultiva; * ndo assume responsabilidade de gestao;
* n3o deliberativa; * e nao interfere em decisdes operacionais.

* sem poder de gestao; Busca apenas:

* sem acesso a informacao privilegiada. * organizacao institucional;
* acompanhamento continuo;

* e coordenagao entre cotistas.
Funcdes

* acompanhar situacdo operacional;
* acompanhar evolugcao patrimonial;
* formular solicitagdes aos prestadores de servico;

* ampliar comunicacao com cotistas.



Item 7. Deliberagdao para que o Administrador passe a disponibilizar aos cotistas, por meio de relatério trimestral complementar de governanca,
divulgado em conjunto com os informes periddicos do fundo,informacdes adicionais sobre a estrutura de concentracdo das cotas do fundo,
incluindo a participacdo agregada dos 5 (cinco) e 10 (dez) maiores cotistas, segregacdo por categoria de investidor, bem como a existéncia de
participacao relevante detida por cotistas que possuam vinculo societario, econdmico ou de controle com os prestadores de servigos essenciais,
empresas investidas ou respectivos controladores, observados os limites legais de sigilo e protecdo de dados, com a finalidade de ampliar a
transparéncia e permitir adequada avaliacdo de potenciais conflitos de interesses e assegurar observancia aos principios de divulgacdo abrangente,
equitativa e simultanea previstos no art. 47, caput e § 12, e as normas de conduta do art. 106, ambos da parte geral da Resolugao CVM n?
175/2022, e no art. 38 do Anexo Normativo Il da referida Resolu¢do, bem como aos impedimentos de voto previstos no art. 78 da parte geral e na
cldusula 4.5.3 do Regulamento do Fundo.

Proposta
Criacao de relatorio trimestral complementar contendo: Comentario _ o _
%5 d . . Os informes atuais possuem limitagdes relevantes e nao permitem
concentragao dos maiores cotistas; adequada visualizagdo:
segregacao por categoria; * da concentrag3o de cotas;
.., . * dainfluéncia de partes relacionadas;
* potenciais vinculos com partes relacionadas; parte:
* nem da estrutura efetiva de governanca do fundo.

e estrutura de concentracao do fundo.

Objetivo

Melhorar transparéncia;

Permitir avaliacdao de potenciais conflitos;

Facilitar analise de quérum e impedimento de voto.



Item 8. Deliberar sobre o custeio da presente convocacao e da assembleia geral de cotistas, realizada na modalidade de
consulta formal, para que seja suportado pelo fundo, tendo em vista o carater coletivo das matérias submetidas a deliberagao e
o interesse comum dos cotistas na adequada governanca e transparéncia da classe, nos termos da regulamentacao aplicavel;

Custeio da assembleia
Proposta

* Custos da consulta formal suportados pelo fundo.

Fundamentacao
* Matérias possuem interesse coletivo;
* Beneficios atingem toda a base de cotistas;

* Discussao envolve governanca e transparéncia da classe.

Comentario
Caso rejeitado o item:
* ha chance de os cotistas requerentes assumirem os custos da convocac¢ao;

* porém atendéncia é de custo relativamente limitado em consulta formal.



Item 9. Deliberagdo para autorizar o Administrador, o Gestor e os demais prestadores de servigos do Fundo a praticarem todos
os atos necessarios ao cumprimento e implementacao das deliberagdes aprovadas na presente Assembleia Geral de Cotistas,
observados os limites da regulamentacao aplicavel, do Regulamento do Fundo e das matérias expressamente aprovadas pelos
cotistas

Proposta

* Autorizar administrador, gestor e demais prestadores a praticarem atos necessarios ao cumprimento das deliberacdes
aprovadas.

Objetivo
* Evitar questionamentos operacionais posteriores;

*  Facilitar execucao pratica das decisdoes da AGC.

Comentario

ltem de fechamento operacional e seguranca juridica da assembleia.



Perspectivas para o Fundo
Cenario esperado caso as medidas sejam aprovadas

Curto prazo

* Ampliagdo da transparéncia;

* Maior escrutinio regulatorio;

* Organizagao institucional dos cotistas;

* Discussao estruturada sobre liquidagao.

Médio prazo

* Alienac¢ao gradual dos ativos;

* Reducgdo de despesas;

* Maior previsibilidade operacional;

* Possivel reducao de conflitos internos;

* Formacao de base informacional mais consistente para avaliacdo de eventuais medidas de responsabilizacdo ou reparacao patrimonial,
caso sejam identificadas irregularidades ou prejuizos decorrentes da atuagao dos prestadores de servigos ou partes relacionadas.

Longo prazo
* Encerramento ordenado do fundo;
* Desmobilizacdao patrimonial;

* Potencial recuperacao do valor pelos cotistas



Racional Economico e Institucional da AGC

Situacao atual do investimento:

* Desagio extremamente elevado entre patrimdnio e preco de mercado;

* Valor patrimonial da cota: aproximadamente RS 34,00;

* Valor de negociacdo em mercado secundario: aproximadamente RS 4,00 - eventuais ofertas de venda de RPPS traria o preco a um nivel mais baixo
ainda.

Venda imediata em bolsa

A alienacao imediata das cotas: realiza instantaneamente perdas relevantes; transfere eventual recuperacao futura a terceiros; ocorre em ambiente de
baixa liquidez e elevada incerteza; e encerra a capacidade de influéncia do cotista sobre o futuro do fundo.

Na pratica o prejuizo deixa de ser potencial e passa a ser efetivamente realizado.

Estratégia proposta na AGC
A proposta de liquidacao ordenada busca: preservar valor econdmico dos ativos; permitir alienacao gradual e planejada; reduzir custos do fundo;
ampliar transparéncia; e maximizar, tanto quanto possivel, o valor residual distribuivel aos cotistas.

Racional econdmico: A estratégia parte da premissa de que: os ativos do fundo podem possuir valor econémico substancialmente superior ao preco atual
das cotas em bolsa; e que uma desmobilizacdo estruturada pode gerar resultado potencialmente melhor do que a venda imediata em mercado
secundario.

Importancia institucional da AGC

Mesmo sem aprovac¢ado das matérias:

* os RPPS demonstram atuagao diligente;

* comprovam adogao de medidas concretas;

* registram formalmente suas preocupacgdes;

* e atendem as expectativas regulatérias de atuagao ativa do investidor institucional.

A AGC representa: tentativa obietiva de regularizacdo estrutural; fortalecimento da governanca; e reducdo do risco de omissao dos cotistas institucionais.



15/05/2026, 15:16 Gmail - [LEMA] CARE11: Orientagdo acerca do Termo de Adesdo a AGC

M Gma|l Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>
[LEMA] CARE11: Orientagao acerca do Termo de Adesao a AGC

1 mensagem

Gustavo Leite <gustavo@lemaef.com.br> 15 de maio de 2026 as 14:06

Cc: Fernanda Fiorelli <fernanda@lemaef.com.br>, Vitor Leitdo <vitor@lemaef.com.br>, Rodolpho Malafaia <rodolpho@Ilemaef.com.br>, Felipe Mafuz <felipe@lemaef.com.br>

Prezados(as),

Na manha de hoje alguns clientes cotistas do fundo BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FII, CNPJ: 13.584.584/0001-31, nos solicitaram orienta¢ao
acerca da adesdo a solicitagdo de convocagéo de AGC elaborado pelo RPPS de Cascavel/PR.

Segue nossa orientagao.

Considerando os recentes desdobramentos envolvendo o fundo CARE11 e a relevancia das matérias propostas para deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas, entendemos ser
recomendavel a adesdo ao termo de convocagéo apresentado pelo IPMC de Cascavel/PR.

As pautas propostas se concentram, principalmente, em aspectos relacionados a governanga, transparéncia, auditoria independente, potenciais conflitos de interesse e
acompanhamento do processo de liquidagao do fundo, temas que possuem impacto direto sobre a seguranga da tomada de decisdo e a adequada protegdo dos interesses dos cotistas
institucionais.

Destacamos que a adesdo ao termo ndo implica aprovagio automatica das matérias constantes na ordem do dia, mas apenas a concordancia quanto a necessidade de convocagao da
Assembleia para discussdo e deliberagdo formal pelos cotistas.

Diante disso, nossa recomendacio técnica é favoravel a assinatura do termo de adesdo, visando assegurar a participagdo ativa do RPPS no processo deliberativo e fortalecer as
praticas de governanga e transparéncia do fundo.

Permanecemos a disposigao para quaisquer esclarecimentos adicionais.

Atenciosamente,

GUSTAVO LEITE

~IAL ANBIMA
) 8599868.6081 (&) lemaef.com.br

2) lemaconsultoria

-

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagdes, condena qualquer forma de corrupgdo, estabelecendo diretrizes e
procedimentos de prevengdo e combate a corrupgao, através da garantia e direcionamento de recursos financeiros, materiais e humanos para implementagdo, manutencdo e evolugdo de um
efetivo programa Compliance, composto por manuais e politicas, bem como os treinamentos, comunicados internos, seminarios, palestras e campanhas de conscientizagdo. Essa mensagem
contém informages confidenciais e é direcionada apenas a pessoa especificada. Se vocé ndo for o destinatario especificado, ndo deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Vocé ndo pode usar
ou encaminhar os anexos neste e-mail. Por favor, notifique o remetente imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.

0 TERMO DE ADESAO A AGC FIl CARE11.pdf
730K

https://mail.google.com/mail/u/1/?ik=4e83f51e47&view=pt&search=all&permthid=thread-f:1865274910813496061&simpl=msg-f:18652749108134...
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ANEXO 39-| : Informe Mensal

Imprimir
Informe Mensal
Nome do FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
MACAM SHOPPING RESPONSABILIDADE | CNPJ do Fundo/Classe: 16.685.929/0001-31
Fundo/Classe:
LIMITADA
FData ‘de 5 27/09/2012 Piblico Alvo: Investidores em Geral
uncionamento:
Cédigo ISIN: BRFRLSCTF000 Quantidade de cotas 872.900,00
emitidas:
Fundo/Classe N Coti.s?as possuem ,vi_nculo N
. Nao familiar ou societario Nao
Exclusivo? o
familiar?
Classificacido: Multiestratégia
Class1ﬁc:11g:ao~ Subc}assnflpacao: Nao possui subclassificagdo Prazo de Duragdo: Determinado
autorregulacio: Gestio: Ativa
Segmento de Atuacdo: Shoppings
Data d~0 Prazo de 27/09/2026 En?erramento do exercicio 31/12
Duracio: social:
Mercado de . -
negociagio das Bolsa dE::;(ch‘: ;:;‘;‘“;f]tg;‘(’i‘;‘fa BM&FBOVESPA
cotas: g :
Nome do MASTER S/A CORRETORA DE CAMBIO, . . .
Administrador: TITULOS E VALORES MOBILIARIOS CNPJ do Administrador: | 33.886.862/0001-12
PRAIA DE BOTAFOGO, 228, 1702-
Endereco: BOTAFOGO- RIO DE JANEIRO- RJ- Telefones: 2145020100
22250906
Site: www.mastercctvim.com.br E-mail: contabilidade.fundos@mastercctvm.com.br
Competéncia: 04/2026

Data da Informagao sobre detalhamento do nimero de cotistas* 30/04/2026
Numero de cotistas 112
Pessoa fisica 89
Pessoa juridica ndo financeira 1
Banco comercial
Corretora ou distribuidora
Outras pessoas juridicas financeiras 1
Investidores ndo residentes 1
Entidade aberta de previdéncia complementar
Entidade fechada de previdéncia complementar 13
Regime proprio de previdéncia dos servidores publicos
Sociedade seguradora ou resseguradora
Sociedade de capitalizagdo e de arrendamento mercantil
Fundos de investimento imobiliario
Outros fundos de investimento 7

Cotistas de distribuidores do fundo (distribui¢@o por conta e ordem)

Outros tipos de cotistas ndo relacionados

1 Ativo — R$ 494.233.210,21
2 Patriménio Liquido — R$ 470.128.577,55
3 Numero de Cotas Emitidas 872.900,0000
4 Valor Patrimonial das Cotas — R$ 538,582401
5 Despesas com a taxa de administracio em relacio ao patrimonio liquido do més (%) 3,4520%
6 Despesas com o agente custodiante em relacgéio ao patriménio liquido do més (%) 0,0000%
7 Rentabilidade Efetiva Mensal (%) -0,1024%

7.1 Rentabilidade Patrimonial do Més de Referéncia? (%) -0,1024%

7.2 Dividend Yield do Més de Referéncia® (%) 0,0000%
8 Amortizagoes de cotas do Més de Referéncia* (%) 0,0000%

https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=1187495&flnk
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Informagoes do Ativo Valor (RS)

9 Total mantido para as Necessidades de Liquidez (art. 46, § inico, ICVM 472/08) 108,55
9.1 Disponibilidades 108,55
9.2 Titulos Pablicos 0,00
9.3 Titulos Privados 0,00
9.4 Fundos de Renda Fixa 0,00

10 | Total investido 494.233.101,66

10.1 Direitos reais sobre bens imoveis 0,00

10.1.1 Terrenos 0,00
10.1.2 Imoveis para Renda Acabados 0,00
10.1.3 Imoveis para Renda em Construgéo 0,00
10.1.4 Imoveis para Venda Acabados 0,00
10.1.5 Imoéveis para Venda em Construgao 0,00
10.1.6 Outros direitos reais 0,00

10.2 Agdes 0,00

10.3 Debéntures 0,00

10.4 Bonus de Subscrigdo, seus cupons, direitos, recibos de subscrigdo e certificados de desdobramentos 0,00

10.5 Certificados de Depositos de Valores Mobiliarios 0,00

10.6 Fundo de A¢des (FIA) 0,00

10.7 Fundo de Investimento em Participagdes (FIP) 0,00

10.8 Fundo de Investimento Imobiliario (FII) 0,00

10.9 Fundo de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC) 0,00

10.10 Outras cotas de Fundos de Investimento 0,00
10.11 Notas Promissorias 0,00
10.12 Notas Comerciais 0,00
10.13 Acgdes de Sociedades cujo unico proposito se enquadra entre as atividades permitidas aos FII 494.233.101,66
10.14 Cotas de Sociedades que se enquadre entre as atividades permitidas aos FII 0,00
10.15 Certificados de Potencial Adicional de Construgéo (CEPAC) 0,00
10.16 Fertiﬁ"cado de Recebiveis Imobiliarios "CRI" (se FIAGRO, Certificado de Recebiveis do Agronegocio 0.00
CRA")
10.17 Letras Hipotecarias 0,00
10.18 Letras de Crédito Imobiliario "LCI" (se FIAGRO, Letras de Crédito do Agronegocio "LCA") 0,00
10.19 Letra Imobiliaria Garantida (LIG) 0,00
10.20 Outros Valores Mobiliarios 0,00

11 Valores a Receber 0,00

11.1 Contas a Receber por Aluguéis 0,00

11.2 Contas a Receber por Venda de Imodveis 0,00

11.3 Outros Valores a Receber 0,00

Informagdes do Passivo Valor (RS)

12 Rendimentos a distribuir 0,00

13 [Taxa de administraciio a pagar 16.665.689,61

14 | Taxa de performance a pagar 0,00

15 [ Obrigacdes por aquisicio de iméveis 0,00

16 [Adiantamento por venda de iméveis 0,00

17 | Adiantamento de valores de aluguéis 0,00

18 | Obrigacdes por securitizaciio de recebiveis 0,00

19 |Instrumentos financeiros derivativos 0,00

20 [Provisdes para contingéncias 0,00

21 | Outros valores a pagar 7.438.943,05

22 Provisdes por garantias prestadas (fianca, aval, aceite ou outra coobrigacio) 0,00

Total dos Passivos 24.104.632,66
Informagoes adicionais

23 | Valor total dos imoveis objeto de dnus reais 0,00

24 | Valor total das garantias prestadas com operacdes da classe 0,00

https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=1187495&flnk
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| 25 |Valor total das garantias prestadas com operacdes de cotistas (art. 32, § 3°, Anexo normativo I11I) 0,00

Notas

1 A relagdo de cotistas por tipo de investidor devera ser encaminhada, obrigatoriamente, apenas para os meses de margo, junho, setembro e
: dezembro cada ano. Nos demais meses o administrador devera informar apenas o nimero total de cotistas.

Rentabilidade Patrimonial do Més de Referéncia (%) = [(Valor patrimonial da cota do tltimo dia util do més de referéncia + Soma das
amortizagdes por cota realizadas no més de referéncia)/Valor patrimonial da cota do ultimo dia til do més anterior ao de referéncia)].

Dividend Yield do Més de Referéncia (%) = Rendimentos declarados por cota no més de referéncia/ Valor patrimonial da cota do ultimo dia
util do més anterior ao de referéncia.

Amortizagdes de cotas do Més de Referéncia (%) = [(Soma das amortizagdes por cota realizadas no més de referéncia) / (Valor patrimonial
4. da cota do ultimo dia util do més anterior ao de referéncia)] — 1. As amortizagdes nao se confundem com os rendimentos
declarados/distribuidos.

https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=1187495&flnk 3/3



TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Numero do Termo de Andlise de Credenciamento 001/2026

Numero do Processo (N2 protocolo ou processo) 001/2026

1 - DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS

Ente Federativo Cianorte — Pr CNPJ 76.309.806/0001-28
Unidade Gestora do RPPS Caixa de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte - CAPSECI CNPJ 80.909.245/0001-75

11 - DA INSTITUICAO A SER CREDENCIADA

ADMINISTRADOR GESTOR X

Razdo Social Banco J. Safra S.A. CNPJ 03.017.677/0001-20
Endereco Av. Paulista, n2 2150 Data Constituicdo 03/03/1999
E-mail (s) www.safra.com.br/safra-asset/ (www.safra.com.br) / silvia.molinar@safra.com.br Telefone (s) (11) 3175-2785

Data do registro na CVM 24/06/2010 Categoria (s) | Administrador fiduciario e Gestor de Carteira

Data do registro no BACEN N3o se aplica Categoria (s) I DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Principais contatos com RPPS Cargo E-mail Telefone
Amanda Fernandes de Paiva Especialista de Investimentos amanda.paiva@safra.com.br 11 97988-7594

Gabriel Nogueira Fernandes da Silva

Analista gabriel.silva@safra.com.br 11 97266-4947

A instituicdo atende ao previsto nos incisos | e Il do § 22 art. 21 da Resolugdo CMN n2 5.272/2025? Sim X Ndo
A instituicdo estd livre de registros de suspenséo ou de inabilitagdo na CVM ou outro érgdo competente? Sim X Nido
A instituicdo detém elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e ndo possui restricdes
que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de outros 6rgdos p | I um rel Sim X Ndo
seguro?
Os profi is dir relaci a gestdo de ativos de terceiros da institui¢do possuem experiéncia minima de 5 . .
q g Sim X Néao
(cinco) anos na atividade?
A instituicdo e seus principais controladores | lo histérico de atuagdo no mercado financeiro? Sim X Ndo
Em caso de Administrador de fundo de investimento, este detém no maximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua Sim X N3o
administragdo oriundos de regimes préprios de previdéncia social?
111 - DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUICAO ESTA SENDO CREDENCIADA:
X Art. 72, | X Art. 82, Il
X Art. 72, 11 Art. 82, IV
Art. 72, Il Art. 92, |
Art. 72, IV Art. 92-, ||
X Art. 72,V Art. 99, Il
X Art. 72, VI X Art. 10, |
X Art. 72, VII Art. 10, Il
Art. 72, VIII Art. 10, Il
Art. 7, IX Art. 10, IV
X Art. 82, | Art. 11
X Art. 82, Il
IV - FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUICAO PARA FUTURA DECISAO DE INVESTIMENTOS: CNPJ Data da Analise
V - DA ANALISE DA INSTITUICAO OBJETO DE CREDENCIAMENTO
——  — - 1
A "‘"“"“ €10 - Risco de

Estrutura da Instituicdo

S s
Rafael Bordalo Quintas Bruna Carvalho
1

Bruno Bonin

Segregacgdo de Atividades

0 Banco Safra S/A e demais entidades de seu conglomerado financeiro (“Conglomerado Safra”, “Conglomerado” ou “Grupo”), por meio das empresas
que o compdem, prestam servigos e operagdes reservadas a bancos multiplos. As atividades de administragdo fiducidria, controladoria e custddia, sdo
exercidas pela Safra Asset Corretora e Safra DTVM, para os fundos de investimento que estejam sob sua gestdo e ou administragdo, adicionando-se as|
carteiras administradas. A gestdo de recursos é realizada pelas unidades de gestdo do Grupo (“Unidades de Gestdo). A distribuigdo é realizada pelo]
Banco Safra S/A e Banco J. Safra S.A. e demais as entidades que compde o Conglomerado Safra, conforme aplicével, de forma a distribuir seus
produtos de investimento para clientes pessoas fisicas e juridicas, por meio de sua na rede de agéncias, atuando com clientes private banking e
institucionais, disponibilizando produtos de tesouraria, tais como, mas ndo se limitando a Debéntures, COEs, Produtos de Previdéncia Privada, e
seguros diversos (vida e bens). A Safra Corretora de Valores e Cambio Ltda. oferece os servigos de research, corretagem e intermediagdo de operagdes|
com valores mobilidrios. As atividades descritas acima sdo prestadas por estruturas independentes, autdnomas e devidamente segregadas, sendo tais
premissas adequadamente registradas em politicas e procedimentos proprios, de modo a assegurar a correta observagdo quanto a segregagdo das
atividades a fim de atender o chinese wall previsto na legislagdo aplicavel, de forma a minimizar o potencial conflito de interesses e mapeamento em
caso de ocorréncia. As Unidades de Gestdo do Conglomerado Safra, na qualidade de gestoras de recursos de terceiros possuem politicas,
procedimentos e controles préprios, independentes e devidamente formalizados, de maneira a garantir a devida independéncia das demais entidades




componentes do Conglomerado, a medida que seja aplicavel.

Qualificagdo do corpo técnico

O Conglomerado Safra possui um amplo programa de treinamentos internos, disponibilizados através de plataforma online, composto pelos|
treinamentos mandatdrios e destinados a todos os Colaboradores, os quais devem ser efetuados quando de sua admissdo, ocorrendo a reciclagem de
forma anual. Os demais treinamentos/cursos categorizados como ndo obrigatdrios, abrangem uma diversa gama de temas, que orientam a agdo de
educagdo corporativa de forma a proporcionar ferramentas para o amplo aperfeicoamento e desenvolvimento profissional dos Colaboradores:
capacitar, desenvolver e aperfeigoar o conhecimento, experiéncia e competéncias dos Colaboradores e Gestores de equipe. Na ocasido deste DDQ, o
grupo dos treinamentos obrigatérios é composto por: (i) Cédigo de Etica e Combate a Corrupgao, (ii) Prevengdo a Lavagem de Dinheiro e
Financiamento ao Terrorismo e ao financiamento da proliferagdo de armas de destrui¢do em massa (“PLD/FTP”), (iii) Riscos Ndo Financeiros, (iv)
Protegdo de Dados e, (v) Riscos Socioambientais. Adicionalmente o Conglomerado Safra investe no incentivo para que os Colaboradores obtenham as
certificagdes destinadas ao desempenho de determinadas atividades (obrigatdrias e ndo obrigatdrias), conforme aplicdvel, garantindo ndo somente a
conformidade com os requerimentos legais destinados as instituigdes financeiras monitoradas pelos reguladores e autorreguladores, adicionalmente|
visando o desenvolvimento profissional do Colaborador. Anualmente é efetuado planejamento das ages de treinamento e desenvolvimento das|
superintendéncias do Conglomerado Safra com o apoio da drea de Treinamento e Desenvolvimento do RH. O planejamento é focado nas prioridades|
de desenvolvimento, no retorno para a organizagdo e adequado ao orgamento aprovado pelo Comité responsdvel. Além dos treinamentos|
demandados pelas dreas, conforme demanda especifica ou eventual, o time de RH acompanha constantemente os cursos classificados como]
mandatérios pelo Banco Central do Brasil os quais compde a grade acima informada. A area de RH do Conglomerado Safra, monitora de forma
continua a correta observagdo quanto a obtengdo de certificagdo valida para o desempenho das atividades que assim demandem, com o intuito de
estar em conformidade com as melhores praticas e legislagdo vigente. Para resumo profissional, vide “Questionario Padrado Due Diligence para Fundos|
de Investimento — Segdo 3: Resumos Profissionais”

Histérico e experiéncia de atuagdo

A Sociedade foi constituida em 10 de novembro de 1998 sob a denominagdo social de Banco J.S. de Investimentos S/A. Em 09 de abril de 1999 a
denominagdo social foi alterada para Banco J. Safra de Investimento S.A. e, por fim, em 19 de maio de 1999 a sociedade teve sua denominagdo social
alterada para Banco J. Safra S/A. O Banco J. Safra S.A ("Banco J." ou “Gestora”), em 10 de maio de 2006, através do Ato Declaratério n2 8782,
publicado no Diério Oficial da Unido em 11 de maio de 2006, obteve autorizagdo da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM para prestar os servigos de
Administrador de Carteira de Valores Mobilidrios.

Principais Categorias e Fundos ofertados

As categorias de fundos ofertados sdo das classes de Renda Fixa, Multimercado, A¢des e Cambiais, possuindo produtos com diferentes estratégias e
temdticas. Os fundos disponiveis para aplicagdo podem ser acessados através do link: https://www.safra.com.br/safra-asset/lista-de-fundos-
deinvestimento.htm

¢do dos riscos
administragdo/gestdo

pelos fundos sob sua

A Sociedade dispde de um amplo conjunto de politicas e controles, de forma a estruturar o ambiente de Governanga para Gerenciamento de risco,
atuando preventivamente no controle dos diversos riscos inerentes as atividades desempenhadas, incluindo-se a Administragdo Fiducidria e Gestdo de
Recursos de Terceiros. Tais politicas foram elaboradas e sdo objeto de continua revisdo e aprimoramento em atendimento aos procedimentos
internos, bem como a legislagdo brasileira aplicavel, em especial as normas da CVM, do Conselho Monetario Nacional ("CMN"), da Associagdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais ("Anbima"), em especial, o Cédigo Anbima de Administragdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros ("Codigo Anbima AGRT"), dentre outros normativos pertinentes. O Banco J. Safra possui mecanismos para acompanhar as atualizagdes
regulatorias e implementar as medidas apropriadas, sendo tal procedimento conduzido pela drea de Compliance, com o suporte da &rea Juridica,
visando a constante adequagdo dos procedimentos executados a legislagdo vigente, além de proporcionar robustez e aprimoramento de seu
ambiente de controle. Nos ultimos 5 (cinco) anos, as principais mudangas observadas no Banco J. Safra, estiveram relacionadas a atualizagdo do
arcabougo regulatério, de forma a refletir a legislagdo vigente em suas politicas, procedimentos e controles internos, os quais conforme descrito
acima, foram tempestivamente revisitados.

Verificagdo de informagdes sobre conduta nas operagdes
realizadas no mercado financeiro e restri¢des que
d lham um r seguro

Foram identificados, em consulta ao sitio eletrénico da Comissdo de Valores Mobilidrios, procedimentos sancionadores em andamento envolvendo a
instituigdo, sendo: Proc. Sancionador CVM n2 19957.010788/2019-18 e n2 19957.003570/2020-32. Tais informagdes reforgam a necessidade de
acompanhamento continuo e criterioso da aplicagdo, especialmente no que se refere aos aspectos de governanga, conformidade e aderéncia as boas|
praticas de gestdo e supervisdo de investimentos.

Regularidade Fiscal e Previdenciaria

O Banco J. Safra S.A. disponibilizou todas as certidGes que demonstram o cumprimento do critério estabelecido neste termo. A Instituigdo apresentou
as certiddes que comprovam a regularidade.

Volume de recursos sob administragdo/gestdo

Em janeiro/2026 a Instituigdo possui R$2,2 trilhdes de recursos de terceiros sob gestdo global, R$ 177,6 bilhdes sob gestdo da Safra Asset é o 72 maior
gestor de renda fixa do Brasil. Top 10 gestores de RPPS em AUM

Avaliacdo da rentabilidade dos fundos sob sua
administragdo/gestdo

A gestora conta com area responsavel pela geragdo de relatérios diarios com a rentabilidade dos fundos, paineis para acompanhamento das
performances dos fundos frente a concorréncia e da indudstria como um todo.

Embasamento em formularios de diligéncia previstos em
cédigos de autorregulagdo relativos a administragdo de
recursos de terceiros

0 Banco J. Safra S.A estd credenciado perante a ANBIMA/ABVCAP. O Banco J. é aderente aos Cédigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros, Codigo de Distribuigdo de Produtos de Investimento, Cédigo de Negociagdo de Instrumentos Financeiros, Codigo dos Processos da
Regulagdo e Melhores Prética e Codigo para Servigos Qualificados ao Mercado de Capitais.

Outros critérios de andlise

A Gestora foi avaliada por Agéncia de Rating, sendo o mais recente relatério emitido pela Moodys Ratings Brasil, em dezembro de 2024, nos quais as|
notas atribuidas foram: Excelente (MQ1). A instituigdo foi prestativa no envio da documentagdo faltante, bem como o canal de contato é eficiente.

VI - DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUICAO:

A instituicdo analisada apresenta adequada qualidade de gestdo, considerando que os fundos por ela geridos vém demonstrando desempenho compativel com seus respectivos benchmarks, bem como com
outros fundos disponiveis no mercado. Verifica-se, ainda, que a institui¢do possui volume expressivo de recursos de terceiros sob gestdo, mantendo proporgdo compativel em relagdo aos recursos oriundos de
RPPS, em conformidade com os pardmetros previstos na Resolugdo CMN n2 5.272/2025. A instituigdo apresentou a documentagdo exigida para o processo de credenciamento, a qual foi devidamente analisada
por este RPPS. Ressalta-se, contudo, a necessidade de acompanhamento continuo quanto aos aspectos de governanga, conformidade e eventuais processos administrativos sancionadores envolvendo a
institui¢do, especialmente aqueles registrados perante a Comissédo de Valores Mobilidrios, em observancia ao dever de diligéncia e monitoramento permanente dos investimentos. Diante das informagées e
documentos analisados, e considerando os critérios estabelecidos no Edital de Credenciamento n2 01/2022, ndo foram identificados, neste momento, elementos que impegam o relacionamento da instituigdo
com este RPPS, razdo pela qual fica aprovado o credenciamento da instituigdo como Gestora de Fundos de Investimento.

Local:

Edificio sede da CAPSECI, Cianorte-PR Data

VIIl - RESPONSAVEIS PELO
CREDENCIAMENTO:

Cargo CPF Assinatura

Gilberto Yoshio Matuo

Presidente do Comité de Investimentos

038.156.329-43

Ivan Rodrigo Zanoli

Membro do Comité de Investimentos

036.468.719-38

Marcos Alberto Valerio

Membro do Comité de Investimentos

025.142.129-52

Rodrigo Gardin Pires

Membro do Comité de Investimentos

059.746.289-50

Luiz Fernando Russo de Oliveira

Gestor de Recursos 046.105.269-56




TERMO DE CREDENCIAMENTO DO DISTRIBUIDOR OU INSTITUICAO INTEGRANTE DO SISTEMA DE DISTRIBUICAO

Numero do Termo de Analise de Credenci | 002/2026

Numero do Processo (N2 protocolo ou processo) I 002/2026

1 - DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS

Ente Federativo Cianorte — Pr CNPJ 76.309.806/0001-28

Unidade Gestora do RPPS Caixa de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores Plblicos Municipais de Cianorte - CAPSECI CNPJ 80.909.245/0001-75

1I- DA INSTITUICAO A SER CREDENCIADA

Razdo Social Banco Safra S.A. CNPJ 58.160.789/0001-28
Endereco Av. Paulista, n? 2100 Data Ct ituicdo 21/11/1972
E-mail (s) vicente.abidoral@safra.com.br / www.safra.com.br Telefone (s) (11) 3175-7251
Data do registro na CVM 10/05/1995 I Categoria (s) I Administrador de Carteira de Valores Mobiliarios
Controlador/ Grupo Econémico | CNPJ
Principais contatos com RPPS Cargo E-mail Telefone
Amanda Fernandes de Paiva Especialista de Investimentos amanda.paiva@safra.com.br 11 97988-7594
Gabriel Nogueira Fernandes da Silva Analista gabriel.silva@safra.com.br 11 97266-4947
A instituigdo estd livre de registros de suspensdo ou inabilitagéo pela CVM, BACEN ou outro 6rgdo competente? Sim X Nao
A instituicdo detém elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e ndo possui restri¢des
que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de outros 6rgdos | Ik um relaci Sim X Néo
seguro?
Os profissionais dir relaci Jos a gestdo de ativos de terceiros da instituicdo possuem experiéncia minima de 5 . 0
g v Sim X Néo
(cinco) anos na atividade?
A instituicdo e seus principais controladores possuem adequado histérico de atuagdo no mercado financeiro? Sim X Nio
A instituicdo estd alinhada aos objetivos do RPPS quanto a independéncia na prestagdo dos servigos e auséncia de potenciais Sim X N3o
conflitos de interesse nos termos do art. 24 da Resolugdo CMN n2 5.272/2025?
Documentos disponibilizados em site | Sim X | Nido | | Pagina Internet www.safra.com.br
11l - DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO DISTRIBUIDOS PELA INSTITUIGAO
Nome do(s) Fundo(s) de Investimento(s): CNPJ do Fundo Classificagdo Resolugdo CMN Data Inicio Do Fundo
Outro(s) Tipo(s) de Ativo(s)/Produto(s):
IV - DOS CONTRATOS DE DISTRIBUIGAO RELATIVOS AOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS E PRODUTOS RELACIONADOS
Nome/Raz3o Social CNPJ do Fundo Possui Contrato Registrado na CVM? (Sim/N&o) Data do Instrumento Contratual

V - INFORMAGOES SOBRE A POLITICA DE DISTRIBUIGAO (FORMA DE REMUNERAGAO DOS DISTRIBUIDORES, RELACAO ENTRE DISTRIBUIDORES E A INSTITUICAO, CONCENTRAGAO DE FUNDOS SOB
ADMINISTRAGAO/GESTAO E DISTRIBUIDORES):

VI - DA ANALISE DA INSTITUIGAO OBJETO DE CREDENCIAMENTO

| CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

i

i =
—— ——

Estrutura da Instituicdo

|




O Grupo Safra, por meio das empresas que o compdem, presta servicos e operagdes privativas de banco multiplo, tais como, empréstimos consignados,
credito pessoal, financiamento de veiculo, entre outros. O Grupo Safra exerce também a atividade de administragdo de fundos e gestdo de carteiras,|
distribuicdo de produtos de investimento a rede de agéncias (pessoas fisicas e juridicas), Private Banking e clientes institucionais, oferecendo também
produtos de tesouraria, tais como, mas ndo limitados, debéntures, COE, produtos de previdéncia privada, e seguros diversos (vida e bens). O Grupo Safra
Segregacdo de Atividades presta também, por meio de sua corretora, os servigos de research, corretagem e intermedia¢do de operagdes com valores mobilidrios. As atividades
descritas acima sdo prestadas por estruturas independentes, autonémase devidamente segregadas, com politicas e procedimentos préprios, de modo a
assegurar o chinese wall previsto nas legislagdes aplicdveis, afastando assim o potencial conflito de interesses. As sociedades gestoras de recursos do Grupo|
Safra tém politicas, procedimentos e controles préprios, independentes e devidamente formalizados, de maneira que ndo haja necessidade de acesso pelas|
sociedades que exercem as demais atividades.

No Safra, os programas de treinamento e atualizagdo visando o desenvolvimento continuo, sdo aplicados a todos os funcionarios, independentemente de
cargo ou fungdo. Para este propdsito e em linha com os principais normativos aplicaveis, o Safra conta com um programa de desenvolvimento de|
competéncias que, por meio de treinamentos online, aborda e conscientiza seus colaboradores com relagio a assuntos como Cédigo de Etica, Programa de
Integridade, Responsabilidade Socioambiental, Prevengdo a Lavagem de Dinheiro, Suitability (Apuragdo do Perfil de Investidor), Controles Internos, Riscos
Operacionais, Seguranga da Informagdo, dentre outros. Para garantir o aculturamento interno e o cumprimento das diretrizes da Alta Administragdo, o|
Safra emprega rotina de monitoramento regular da realizagdo de cursos mandatorios, a cargo da area de Compliance, que possui autonomia para inabilitar|
acesso de funcionarios aos sistemas da instituigdo nas hipéteses de pendéncia na realizagdo de referidos treinamentos. Estdo disponiveis também na
plataforma corporativa e-learning, uma gama de cursos técnicos voltados para o autodesenvolvimento dos funcionarios. Além dos cursos on-line, o Safra
promove treinamentos presenciais, tais como a Semana de Integragdo de Novos Gerentes (SING), Programa de Gestdo de Carreira (PGC) e Semana de
Integragdo de Novos Trainees. Nesses treinamentos, os gestores das mais diversas areas do Banco transmitem a cultura e diretrizes Safra da Alta
Administragdo para todos os colaboradores. A formagdo e capacitagdo dos seus colaboradores por meio de certificagdes inclui a CPA — Certificagdo
Profissional Anbima (Séries 10 e 20), a CEA — Certificagdo de Especialista de Investimento Anbima, a CGA — Certificagdo de Gestores Anbima, o PQO —
Programa de Qualificagdo Operacional — BM&F BOVESPA, CFP —a Certificagdo Certified Financial Planner, a CA-600 — Certificagdo Crédito Imobiliario e a
Certificagdo em Ouvidoria, dentre outras.

Qualificagdo do corpo técnico

O Safra é o banco que carrega em seu nome a trajetéria de uma familia empreendedora e cosmopolita, que espalhou frutos da sua competéncia pelo
mundo. Presente em 22 paises, em trés continentes, o Grupo Safra atravessou mdltiplos ciclos econdémicos durante os mais de 175 anos de sua existéncia.
Algumas caracteristicas sdo pegas chave para o sucesso da institui¢do: cuidadosa gestdo de riscos, conservadora politica de concessdo de crédito, rigorosos
Histérico e experiéncia de atuagdo controles internos, eficiéncia operacional e profundo conhecimento de seus clientes. Reflexos da obediéncia a estes principios sdo nossos préprios nimeros
e resultados. Ha anos, apresenta a menor inadimpléncia em crédito dentre os cinco maiores bancos do Brasil. Este indice é proveniente de uma ampla e|
completa estrutura de gerenciamento de riscos e capital. Prova disso sdo as premiagdes que colecionamos ao longo dos anos. Destaque para a Safra Asset
Management — sucessivamente reconhecida pelos principais rankings do mercado por sua exceléncia em wealth management.

Hoje os fundos de investimentos representam 33,63% do volume total distribuido pelo Banco Safra. As principais categorias de fundos ofertados séo das
Principais Categorias e Fundos ofertados classes de Renda Fixa, Multimercado, A¢des e Cambiais, possuindo produtos com diferentes estratégias e tematicas. Os fundos disponiveis para aplicagdo
podem ser acessados através do link: https://www.safra.com.br/safra-asset/lista-de-fundos-de-investimento.htm

0Os colaboradores do Safra atestam, por meio do Termo de Ades3o, que receberam e tém conhecimento do Cédigo de Conduta e Etica. E responsabilidade
da drea de Compliance realizar a atualizagdo periddica do documento, bem como acompanhar o seu cumprimento por parte dos funciondrios. A|
apreciagdo de eventuais descumprimentos de dispositivos legais e normativos sdo analisadas e tratadas pela area de Compliance, supervisionada pelo|
Comité de Conduta e Integridade do conglomerado. O Comité de Conduta e Integridade é composto por profissionais que representam diferentes setores.

Verificagdo de informagdes sobre conduta nas O Comité se relne, periodicamente, para analisar e deliberar sobre ndo conformidades e dentncias relativas a condutas questionaveis, bem como para
operagdes realizadas no mercado fi iro e restri¢des |definir e revisar padrdes de conduta de acordo com as diretrizes institucionais, ambiente regulatério e praticas de mercado. No que tange ao
que di lham um relaci seguro relacionamento com a administragdo publica, vale mencionar que o Safra conta com politica corporativa, parte do Programa de Integridade, que

estabelece pardmetros a serem observados no trato com o Poder Publico, a espelho dos ditames da Lei 12.846/2013 e legislagdo correlata (Decreto Federal
8.420/2015 e Portaria CGU 909/2015). A instituicdo é Associada e signataria dos Cédigos de Regulagdo e Melhores Praticas: Distribuicdo de Produtos de
Investimentos, Etica, Negociagdo de Instrumentos Financeiros, Ofertas Plblicas, Programa de Certificacdo Continuada, Servicos Qualificados ao Mercado
de Capitais, Processos de Regulagdo e Melhores Préticas.

Regularidade Fiscal e Previdencidria A Instituicdo apresentou as certides que comprovam a regularidade.

Em janeiro/2026 a Instituigdo possui R$2,2 trilhdes de recursos de terceiros sob gestdo global, RS 177,6 bilhdes sob gestdo da Safra Asset é o 72 maior|

Vol de ati b ta
CEIDCEEIEEE R A gestor de renda fixa do Brasil. Top 10 gestores de RPPS em AUM

Foi identificado, em consulta ao sitio eletrénico da CVM, o procedimento sancionador n2 RJ2006/06235, arquivado/extinto por cumprimento de termo de
Outros critérios de andlise compromisso, e RJ12003/12312, em andamento. Foi efetuada consulta na rede mundial de computadores internet e foram encontradas algumas noticias
relacionadas a instituigdo.

VIl - DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUIGAO

A presente analise foi motivada pela idade de liagdo da gama de institui¢Ges credenciadas e aptas a cotagdo de titulos publicos federais por meio de plataforma eletrdnica, buscando fomentar maiorf|
concorréncia entre as instituicdes partici e, melhores digdes fi iras para este RPPS. A institui¢do bém foi lisada quanto a de de distribui¢do de produtos de
i il para I apli futura, caso haja deliberagdo favoravel do Comité de Investimentos. No decorrer da analise, foram identificados, em consulta ao sitio eletronico da CVM, os procedimentos|
sancionadores n2 RJ2006/06235, arquivado/extinto em razdo de cumprimento de termo de compromisso, e n2 RJ2003/12312, em and: Adici foram localizadas informagdes e noticias publicas
relacionadas a instituigdo no ambito da rede dial de dores. Tais ap foram iderados na pi analise de credenci; e deverdo pert sob il
por este RPPS. Contudo, até o presente momento, ndo foi identificado impedimento regulatdrio objetivo que inviabilize o credenci: da instituica ial diante da d 40 apr da, da
regularidade cadastral e fiscal demonstrada, bem como da sua atuagdo consolidada no mercado fil iro. -se que o credenci da institui¢do ndo implica obrigagdo de alocagdo de recursos ou
contratagdo de produtos, tampouco afasta o dever de monitoramento per quanto as digdes r ionai: Orias, operacionais e fi iras da institui¢do e dos pi
ofertados. Dessa forma, considerando os di apr dos e os critérios previstos no Edital de Credenciamento n2 01/2022, i favor ao credenci: da instituica

Local: Data

VIl - DOS RESPONSAVEIS PELO

CREDENCIAMENTO: Cargo CPF Assinatura
Gilberto Yoshio Matuo Presidente do Comité de Investimentos 038.156.329-43

Ivan Rodrigo Zanoli Membro do Comité de Investimentos 036.468.719-38
Marcos Alberto Valerio Membro do Comité de Investimentos 025.142.129-52

Rodrigo Gardin Pires Membro do Comité de Investimentos 059.746.289-50

Luiz Fernando Russo de Oliveira Gestor de Recursos 046.105.269-56
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Uma observacao inicial da alteracao normativa trazida pela Resolugao CMN n?

5.272/2025 aos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

NOVA RESOLUCAO
CMN N®5.272/25

0 que muda na gestao dos investimentos do RPPS a
partir de 20267?
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Um resumo dos principais topicos que vocé precisa saber
sobre o0 novo texto normativo acerca dos investimentos
I’]OS RPPS e OS pI’InCIpaIS |mpaCtOS na COﬂdUQéO dOS https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?
. . . ., . . A . tipo=Resolu%C3%A7%C3%A30%20CMN&numero=5272
investimentos a partir do inicio da vigéncia da nova norma

-02 de Fevereiro de 2026.

O que é aResolucao CMN 25.272/2025?

Trata-se de um normativo que baliza a gestao dos investimentos sob a otica do Conselho
Monetario Nacional, em substituicao a Resolucao CMN n? 4.963/21. Sao as orientacoes
basicas que todo Gestor, Membro de Comité de Investimentos, Diretor e Membro de Conselho
devem observar na conducao da carteira de investimentos do RPPS. Com a nova Resolucao
que passa a vigorar a partir de 02 de Fevereiro de 2026, alguns itens foram alterados e devem
ser acompanhados de maneira proxima.

A sequir, listamos, de forma resumida, essas alteracoes:

1 Aumento da Governanc¢a

Critérios mais robustos para a conducao dos investimentos. O Pro-Gestao passa a ser necessario para
garantir o acesso a determinados investimentos.

Deveres Fiduciarios e Eticos

Como a Resolugao CMN n? 5.272/2025 expandiu os deveres fiduciarios e éticos ao incluir explicitamente os
principios de tempestividade e prudéncia no exercicio das atividades, abordando novos compromissos aos
RPPS.

2
3 Gestao de Riscos em Evidéncia
A

Uma nova percepc¢ao da gestao de riscos, com procedimentos mais robustos aos RPPS.

Aderénciaa CVM 175 e a selecao de Instituicoes Financeiras

Ha uma maior preocupagado com a congruéncia entre os dispositivos normativos da CVM (Resolugao n2175) e
com o rigor na escolha das Instituicdes Financeiras prestadoras de servicos aos RPPS, conforme dispositivos
do Banco Central.



TRIBUNAL DE CONTAS
DO ESTADO DO PARANA

Critérios de Governanca e a Importancia do Pro-Gestao

A transicao da Resolucao CMN n? 4.963/2021 para a Resolugcao CMN n2 5.272/2025 representa uma mudanca
estrutural relevante na forma como a governanga institucional dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS)
se relaciona com a gestao da carteira de investimentos. Trata-se de uma alteragao de paradigma: a governanga
deixa de ser um fator meramente incremental de limites e passa a assumir papel central como condigao de
acesso a determinadas classes de ativos.

Na logica anterior, instituida pela antiga Resolugao, a governanga operava sob um modelo de “bonificagao”. A
obtencao de niveis de governanca funcionava, essencialmente, como um mecanismo de ampliacao de limites de
aplicacao. Os Regimes que demonstravam maior aderéncia as boas praticas de gestao previdenciaria recebiam
acréscimos percentuais, como o aumento de limites em determinados segmentos de renda fixa ou a ampliacao do
a um conjunto relativamente amplo de ativos, embora submetidos a limites mais restritivos. A governanga, portanto,
agregava vantagem competitiva, mas nao se configurava como requisito essencial para o0 acesso aos mercados.

Com a entrada em vigor da Resolugao CMN n? 5.272/2025, essa légica é substancialmente alterada. A norma
inaugura um modelo de requisito de acesso, no qual a certificacao institucional deixa de ser apenas um bénus
regulatorio e passa a funcionar como verdadeiro filtro de sofisticacao dos investimentos. A partir de entao, a
complexidade e o risco dos ativos permitidos devem guardar compatibilidade direta com o grau de maturidade
institucional do RPPS, aferido por meio do nivel de aderéncia obtido junto ao Ministério da Previdéncia Social, através
dos niveis de PRO-GESTAO que o RPPS possua.

Nesse novo desenho normativo, 0 acesso as classes de ativos ocorre de forma escalonada. Os RPPS enquadrados no
Nivel | ou superior passam a poder realizar operacoes compromissadas e adquirir titulos do Tesouro Nacional
diretamente no mercado de balcao, por intermédio de instituicoes financeiras habilitadas. Ja o Nivel Il ou superior
amplia o leque de possibilidades, permitindo aplicacées em ativos de instituicdes financeiras bancarias, fundos de
renda fixa sem o sufixo “Crédito Privado” e o ingresso no segmento de renda variavel, abrangendo acoes e ETFs de
acoes. Para os regimes que atingirem o Nivel Il ou superior, a norma autoriza o acesso a mercados de maior risco e
complexidade, como fundos de crédito privado, debéntures de infraestrutura, investimentos no exterior, cotas de
Fiagro e fundos imobiliarios (Flls). Por fim, apenas os RPPS certificados no Nivel IV (Exceléncia) estao autorizados a
alocar recursos em ativos estruturados mais complexos e de capital fechado, notadamente cotas de Fundos de
Investimento em Participagdes (FIP) e subclasses sénior de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC).

Esse novo arranjo regulatorio traz impactos diretos sobre a gestao e a responsabilizacao dos RPPS. A auséncia de
certificacdo ou a permanéncia em niveis iniciais de aderéncia passa a limitar significativamente a capacidade de
diversificagcao da carteira, especialmente em segmentos que tradicionalmente buscam retornos diferenciados
no longo prazo, no sentido de preservar o RPPS de riscos com os quais ndo esteja habilitado a incorrer. Em
contrapartida, a norma preserva a seguranga juridica dos investimentos realizados sob a égide da regulamentagao
anterior, permitindo que aplicagdes ja existentes em ativos que se tornaram restritos sejam mantidas até o
vencimento ou resgate, como também estipulou o prazo de 2 (dois) anos para a adaptacdo dos investimentos que
possam ser resgatados nesse periodo (art. 27, IX, §12). Contudo, fica expressamente vedada a realizacao de novas
aplicagoes que nao estejam compativeis com o nivel de aderéncia atualmente detido pelo regime, a partir da
vigéncia da Resolugao.

Nesse sentido, o Inciso |, §42 do Art. 6 da Nova Resolucao aborda que o RPPS deve proceder com o aprimoramento
continuo da gestao dos investimentos, especialmente quanto aos principios: eficiéncia, seguranca, prudéncia,
diligéncia, transparéncia e governanc¢a. Além disso, o RPPS deve definir formal e claramente a separacao de
responsabilidades dos agentes que decidam sobre a aplicagao de recursos, definindo as algadas de decisao em cada
instancia, conforme Art. 1, §52 da Resolugao.

Diante desse cenario, verifica-se a importancia dos RPPS internalizarem a certificacdo institucional nao apenas

como obrigacao regulatéria, mas como elemento estratégico de fortalecimento da governanca, de ampliagao
responsavel das possibilidades de investimento e de alinhamento entre risco, capacidade técnica e sustentabilidade 4
atuarial de longo prazo.
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Sobre os Deveres Fiduciarios e Eticos

A Resolugao CMN n25.272/2025 promove um avancgo qualitativo relevante no campo dos deveres fiduciarios e éticos
aplicaveis a gestao dos investimentos dos RPPS. A nova norma nao se limita a reafirmar principios ja consolidados,
mas amplia e densifica o conteudo das obrigacées impostas aos gestores, elevando o padrao de conduta esperado
daqueles que administram recursos previdenciarios de natureza publica.

Na regulamentacao anterior, consubstanciada na Resolugao CMN n2 4.963/2021, a atuacao dos responsaveis pela
gestao dos investimentos ja deveria observar os principios da boa-fé, da lealdade e da diligéncia. Tais vetores
orientavam a tomada de decisao responsavel, a atuacdo em beneficio exclusivo dos segurados e beneficiarios e o
cuidado técnico compativel com a relevancia dos recursos administrados. A Resolucao CMN n25.272/2025, contudo,
amplia os principios abordados ao incorporar expressamente os deveres de tempestividade e prudéncia.

O dever de tempestividade impde ao gestor a obrigacao de agir no tempo adequado, com vistas a ser habil a ponto
gue possa evitar em perdas, omissoes ou agravamento de riscos. A gestao deve persequir estruturar um processo
decisorio para proceder com as devidas analises técnicas. As decisbes de investimento, de realocacao de ativos ou
de mitigagao de riscos passam a exigir acompanhamento continuo do mercado, monitoramento sistematico da
carteira e capacidade institucional de resposta diante de mudancas relevantes no cenario econémico, financeiro
ou regulatorio.

Ja o dever de prudéncia reforga a necessidade de que as decisdes sejam tomadas com cautela qualificada, avessa a
comportamentos especulativos ou excessivamente arrojados, especialmente quando incompativeis com o perfil
atuarial do regime, com sua capacidade de absor¢ao de riscos e com os critérios estabelecidos na Politica de
Investimentos. A prudéncia, nesse contexto, nao deve se confundir com uma postura imobilizada, mas com a adogao
de estratégias fundamentadas, proporcionais e coerentes com os objetivos previdenciarios de longo prazo.

A nova resolucao também atribui centralidade a gestao de riscos, que passa a ser indissociavel do reconhecimento
da natureza publica dos recursos administrados pelos RPPS. Diferentemente de carteiras privadas, 0s recursos
previdenciarios possuem destinacao constitucionalmente vinculada ao pagamento de beneficios, o que exige
tratamento ainda mais rigoroso sob a otica da responsabilidade fiscal e da protec¢ao do equilibrio financeiro e atuarial.

Assim, a Resolugao CMN n25.272/2025 consolida uma visao mais exigente e integrada da funcao fiduciaria, na qual
etica, técnica, governanca e responsabilidade fiscal se entrelacam. O gestor de RPPS passa a ser chamado a atuar
nao apenas como administrador de ativos, mas como agente publico responsavel pela preservagao de recursos
coletivos, devendo suas decisdes refletir elevado padrao de integridade, transparéncia, responsabilidade e
ComMpromisso com a seguranca previdenciaria das geracoes presentes e futuras.
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A Gestao de Riscos em Evidéncia

A Resolugao CMN n25.272/2025 redefine a gestao de riscos como um eixo estruturante da politica de investimentos
dos RPPS, elevando-a a um patamar mais abrangente, sistematico e alinhado aos novos principios fiduciarios
introduzidos pela norma. A gestao de riscos deixa de ser compreendida apenas como instrumento técnico de
mitigacao de perdas financeiras e passa a integrar o nucleo da governanca, da tomada de decisdao e da
responsabilidade institucional do regime.

Sob a nova regulamentacao, a analise de riscos deve ser permanente, prospectiva e proporcional a complexidade dos
ativos e das estratégias adotadas. Isso significa que o RPPS deve identificar, mensurar, monitorar e controlar nao
apenas os riscos de mercado, crédito, liquidez e operacional, mas também os riscos legais, reputacionais e de
governanca, sempre a luz da natureza publica dos recursos previdenciarios. A observancia dos principios da boa-fe,
lealdade, diligéncia, tempestividade e prudéncia impde que as decisdes sejam baseadas em informacoes
qualificadas, cenarios consistentes e critérios técnicos claros, devidamente documentados e passiveis de auditoria e
fiscalizacao.

A importéncia da adequada gestao de riscos, no contexto da Resolugao CMN n? 5.272/2025, esta diretamente
relacionada a preservacao do equilibrio financeiro e atuarial do RPPS e da preservacao do capital da carteira de
investimentos. A auséncia de controles eficazes ou a adocao de estratégias incompativeis com a capacidade
institucional do regime pode gerar impactos duradouros, comprometendo a solvéncia e a sustentabilidade do
sistema previdenciario. Por essa razdo, a norma reforga a necessidade de que a politica de investimentos esteja
integrada aos instrumentos de governanga, aos relatorios de acompanhamento, aos processos decisodrios
colegiados e aos principios de protecao financeira previstos também na Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF),
fortalecendo a accountability e a transparéncia da gestao.

Nesse novo ambiente regulatorio, a gestao de riscos nao deve ser vista como entrave a rentabilidade, mas como
condicao essencial para a tomada de decisoes responsaveis e coerentes com o horizonte de longo prazo dos RPPS.
Quanto maior a sofisticacdo da carteira, maior deve ser a maturidade dos mecanismos de controle,
monitoramento e revisao periddica das exposicoes assumidas, em estrita compatibilidade com o nivel de
certificacao institucional do regime.

Atualizacao de Ativos e a Harmonizagcao com a Resolucao
CVM175

A Resolugao CMN n25.272/2025 promove importante alinhamento do regime de investimentos dos Regimes Proprios
de Previdéncia Social (RPPS) com a nova disciplina dos fundos de investimento instituida pela Resolugdo CVM n2 175.
Essa harmonizacao normativa representa um movimento de modernizacao requlatoria, ao atualizar conceitos,
estruturas e classificagdes de ativos, assegurando maior coeréncia entre as regras prudenciais aplicaveis aos RPPS
e 0 marco regulatoério vigente do mercado de capitais brasileiro.

A Resolu¢ao CVM n2 175 introduziu um novo paradigma para os fundos de investimento ao consolidar, em norma
unica, regras gerais aplicaveis a todas as classes de fundos, substituindo o modelo fragmentado anterior. Entre as
principais inovagoes estao a organizagao dos fundos por classes e subclasses de cotas, a definicao mais clara dos
papéis e responsabilidades dos prestadores de servicos essenciais, o reforco dos deveres fiduciarios dos
administradores e gestores, bem como a ampliagao da transparéncia e da padronizacao das informacgoes prestadas
aos investidores. Esse novo arcabouco impacta diretamente a forma como os ativos sdao estruturados,
classificados e avaliados.

Nesse contexto, a Resolucao CMN n? 5.272/2025 atualiza o rol de ativos elegiveis aos RPPS para refletir a
terminologia, a arquitetura juridica e os instrumentos previstos na Resolugao CVM n2 175. A mudanga nao se limita a
uma atualizagao formal de nomenclaturas, mas busca garantir que os investimentos previdenciarios estejam
compativeis com as novas estruturas de fundos, especialmente no que se refere a segregagao patrimonial por
classes, aos diferentes perfis de risco entre subclasses de cotas e a atribuigao objetiva de responsabilidades.
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Para os RPPS, essa harmonizacao produz efeitos relevantes na analise, na selecao e no acompanhamento dos
investimentos. A partir da vigéncia da Resolucao CMN n2 5.272/2025, torna-se indispensavel que os regimes
compreendam as caracteristicas das classes e subclasses de fundos, avaliando de forma precisa o nivel de risco, a
prioridade de recebimento, a politica de investimentos especifica e 0os mecanismos de protegao patrimonial
associados a cada estrutura. Essa compreensao é essencial tanto para o correto enquadramento regulatério
quanto para a adequada gestao de riscos, especialmente em fundos mais complexos, como FIDC, FIP e fundos
imobiliarios. Além disso, a convergéncia com a Resolugao CVM n? 175 reforca a necessidade de maior diligéncia na
verificacao dos documentos dos fundos, como regulamentos, laminas e politicas de investimento, uma vez que a
nova estrutura permite maior flexibilidade na criacao de classes com diferentes estratégias dentro de um mesmo
fundo. Para os RPPS, isso significa que a analise nao pode se limitar ao “rétulo” do fundo, devendo alcangar a
classe ou subclasse especifica em que se pretende investir, bem como sua compatibilidade com o nivel de
certificacao institucional exigido pela Resolugao CMN n25.272/2025.

Por fim, a atualizacao de ativos e a harmonizacao normativa ampliam a seguranca juridica e a transparéncia do
ambiente de investimentos, ao alinhar os RPPS as praticas regulatdrias mais recentes do mercado financeiro e de
capitais. Nesse sentido, cumpre destacar a transparéncia dos custos, conforme Art. 2, §3° da Nova Resolugao. Ao
mesmo tempo, elevam o grau de responsabilidade técnica dos gestores previdenciarios, que passam a operar em
um ambiente mais sofisticado e exigente. Nesse sentido, é importante que os RPPS revisem suas politicas de
investimento, seus manuais internos e seus procedimentos de analise e monitoramento, assegurando plena
aderéncia as novas definigoes trazidas pela Resolugdo CVM n2 175 e as exigéncias prudenciais estabelecidas pela
Resolugao CMN n25.272/2025.

O Rigor na Selecao de Gestores e Administradores

A Resolucao CMN n? 5.272/2025 reforca de maneira significativa o rigor na selecao das instituicoes financeiras
responsaveis pela administracao e gestao dos recursos dos RPPS. A norma consolida o entendimento de que a
seguranca, a eficiéncia e a sustentabilidade da carteira de investimentos dependem diretamente da solidez, da
capacidade técnica e da governanca das instituicdes contratadas, razao pela qual impde critérios mais objetivos e
restritivos para o acesso a gestores e administradores.

Nesse contexto, ganha especial relevancia a classificacao das instituicées financeiras nos segmentos S1 e S2,
conforme a regulamentacao prudencial do Banco Central do Brasil, nos termos do Art. 21 da Nova Resolugao. Esses
segmentos reunem instituicdes de maior porte, relevancia sistémica e complexidade operacional, submetidas a
padrbes mais elevados de supervisao, capitalizagao, controles internos e gestao de riscos. Ao priorizar o acesso dos
RPPS ainstituicoes enquadradas nesses segmentos, a Nova Resolugao parece buscar mitigar riscos operacionais, de
crédito e de governanca, compatibilizando o perfil dos prestadores de servicos com a natureza publica e
previdenciaria dos recursos administrados.

O Segmento S1é composto por instituicdes consideradas sistemicamente importantes, cuja eventual insolvéncia
poderia gerar impactos relevantes no Sistema Financeiro Nacional. Essas instituicdes estao sujeitas aos mais
rigorosos requisitos regulatorios, incluindo elevados niveis de capital, estruturas robustas de governanca, politicas
avancadas de gerenciamento de riscos e padroes reforcados de transparéncia. Ja o Segmento S2 abrange
instituicoes de grande porte e relevancia, ainda que nao classificadas como sistémicas, igualmente submetidas a
exigéncias prudenciais superiores as aplicaveis as instituicoes de menor porte.

Para os RPPS, a observancia dos critérios S1e S2 na selegao de gestores e administradores implica uma mudancga
relevante de postura. A escolha das instituicdes financeiras deve ser precedida de analise técnica criteriosa, que
considere ndo apenas rentabilidade histérica ou custos, mas também aspectos como solidez financeira, estrutura de
governanca, controles internos, histérico de conformidade requlatéria e capacidade operacional. Essa analise passa
a ser elemento central do dever fiduciario, alinhando-se aos principios de diligéncia, prudéncia e protecao do
interesse publico.

Para consulta: https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/regprudencialsegmentacao
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Assim, o rigor na selegao de gestores e administradores dialoga com o novo modelo de governanca e gestao de riscos
instituido pela Resolugcao CMN n25.272/2025. A medida que o RPPS busca acesso a classes de ativos mais complexas,
torna-se imprescindivel que as instituicdes contratadas possuam nao apenas autorizacao requlatoria, mas também
efetiva capacidade técnica para estruturar, gerir e monitorar tais investimentos, principalmente no tocante a
mitigacao de riscos. A compatibilidade entre o nivel de certificagao institucional do RPPS, a complexidade dos ativos
e o perfil da instituicao financeira passam a ser fatores determinantes para a nova configuracao da conformidade
regulatéria.

Nesse sentido, no que diz respeito ao credenciamento, a Nova Resolucdo destacou sete critérios minimos a serem
observados pelos RPPS - Art. 1, §39 Incisos | a VII. A norma passa a estabelecer, de forma expressa e objetiva, critérios
minimos e verificaveis que devem ser observados no processo de credenciamento, tais como o historico e a
experiéncia de atuacao da instituicao, o volume de recursos sob gestao, a solidez patrimonial, a exposi¢ao a risco
reputacional, o padrao ético de conduta, a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e o atendimento
as condic¢oes prudenciais previstas no art. 21, § 29. Ao positivar esses requisitos, a Resolugao confere maior clareza e
previsibilidade ao processo, ampliando o dever de diligéncia do gestor publico e fortalecendo a governanca, a
transparéncia e a mitigagao de riscos nas decisdes relacionadas ja nos procedimentos prévios as aplicagdes dos
recursos previdenciarios.

Em contraste, a Resolucao CMN n24.963/2021restringia-se a exigéncia de credenciamento prévio das instituicoes e a
observancia de principios gerais, sem detalhar critérios normativos para a analise qualitativa de sua capacidade
técnica, solidez financeira e integridade. Essa lacuna poderia dificultar a padronizacao das praticas e uma maior
exposicao aos riscos prévios ao processo decisorio. Com as inovagoes introduzidas pela Nova Resolugao, o
credenciamento deixa de possuir carater meramente formal e passa a exigir avaliacao técnica estruturada e
devidamente documentada, em consonancia com padroes mais elevados de governanga previdenciaria. Trata-se,
assim, de marco requlatorio que qualifica o controle, reforca a conformidade das aplicacdes dos RPPS e contribui
para o aprimoramento do ambiente de gestao previdenciaria.

Por fim, a Nova Resolugao transmite a percepg¢ao que o cumprimento dos critérios ST e S2 nao se resume a uma
verificacdo formal no momento da contratacao. Trata-se, portanto, de um processo continuo de acompanhamento e
avaliacao, que exige monitoramento periodico da situacao financeira, do enquadramento requlatério e das praticas
de governanca das instituicées parceiras. Dessa forma, a Resolugao CMN n2 5.272/2025 reforca a profissionalizacao
da gestao dos investimentos dos RPPS, promovendo maior segurancga, transparéncia e alinhamento entre risco,
governangca e responsabilidade na administragao dos recursos previdenciarios.
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Quais limites foram alterados pela Resolugao CMN n2

5.272/257?

Tabela Comparativa de Limites e Requisitos de Acesso
Resolucdo CMN n® 4.963/2021 x Resolugde CMN n?5.272/2025

Res. 5.272/25

Segmento / Ativo

Artigo 72 Renda Fixa - Titulos do Tesouro Nacional
Artigo 7¢ Renda Fixa - Fundos RF (sem Credito Privado)
Artigo 7¢ Renda Fixa - Fundos com “Crédito Privado”
Artigo 72 zzée ggaLFle: E ‘.?ﬁvos de Instituigdes Financeiras
Artigo 72 Renda Fixa - Debéntures de Infraestrutura
Artigo 72 Renda Fixa - FIDC (Subclasse Sénior)

Artigo 8¢ Renda Variavel - Limite Global do Segmento

Artigo 8¢ Renda Varidvel - Acdes e ETFs de Agdes

Artigo 82 Renda Variavel - BDRs & ETFs com Exposiio Inferraciona

Artigo 92 Investimentos no Exterior - Limite Global

Artigo 102 Estruturados - Limite Global do Segmento

Estruturados - Fundos Multimercade (FIM)

Estruturados - Fiagro

Estruturados - FIF e Mercado de Acesso
Fundos Imobiliarios (Fir)

Empréstimos Consignados

Fonte: Resolugao CMN n®5.272/2025 - Elaboragao TCE/PR.

Limite Base
Res. 4,963/2021

1009
60%

5%
20%

5%

5%
30%
30%

109 (exterior)
10%
15%
10%

Nio previsto

5% (cada)
5%

59 a 10%

Limite Base
Res. 5.272/2025

100%
80%
20%
20%
20%
20%
50%
40%

109% (por classe)
10%
20%
15%

5%
10%% (cada)
20%

5% a 10%

| Requisito de Acesso
Res. 5.272/2025

Acesso geral
Nivél Il ou superior
Nivel Il ou superior
Nivel Il ou superior

Nivel Il ou superior

Somente RPPS
Nivel IV (Excelencia)

Nivel Il ou superior
Nivel Il ou superior
Nivel Il ou superior
Mivel Il ou superior
Nivel Il ou superior
Nivel |l ou superior

Nivel 1l ou superior

Somente RPPS Nivel
IV (Excelencia)

Nivel Il ou superior

Nivel | ou superior

Tabela para Conferéncia dos Limites

Segmento Dispositivo

Tipo de Ativo

Nivel |

ETF com ativos exclusivamente em

> Titulos Publicos também fazem parte
deste percentual
ETF internacional é ativo novo trazido
_—
pela Nova Resolugao
FIAGRO é ativo novo trazido pela Nova
_

Resolucao

Certificag3o Pro-Gestdo

Limite

Nivel 11 Nivel 11l Nivel IV Global

de Titulos Publicos
Art. 72 ta Primar ma 100%
Art. 72 erta Balcdo [NOVO]
Operagbes { jas com Titulos Pdblicos 5%
Renda Fixa Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa/ETF [SEM Crédito Privado}
209
20% 35
ATt 72 IX 20%
Ar Funda/Classe de Investimento em Agbes 40%
Art. B2 Fundo/Classe de Investimento em ETF de Agdes 40%
Renda Variavel e
- Agdes" ou
lasse de Investimento em "ETF - internacional” [NOVO]
Fundo/Classe de Investimento em Fund iltimercado 15%
e de Investimento em FIAGRO [NOVO] 5%
imento em Participacdes 10%
Fundo/Classe de Investimento em Acd rcado de Acesso
mohiliario Fundao/Classe de Investimento Imobilidrio (FI1)
Fundo/Classe de Investim RF, Divida
Exterior Fundeo/Classe de Investimento no dor Qualificado 10% 10%
Fundo/Classe de Investimento no n em Geral [NOVO] 10%

Fonte: Resolugao CMNN25.272/2025 - Elaboragao Prépria
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Um Resumo Final das Principais Alteracoes

A Resolugao CMN n2 5.272/2025 representa uma nova visao estrutural na requlacao dos investimentos dos RPPS,
revogando e substituindo a norma anterior, a Resolugao CMN n? 4.963/2021. A nova normativa mantém os principios
fundamentais de seguranca, rentabilidade e liquidez, mas eleva o rigor fiduciario ao incluir expressamente os
deveres de tempestividade e prudéncia na gestao dos recursos. A principal mudanca reside na substituicao do
modelo de “bonus de limites” por governanca para um modelo de acesso restrito baseado em certificacao
institucional, no qual determinados ativos tornam-se exclusivos conforme o nivel de aderéncia do regime (Nivel | ao
V).

Principais Alteragoes da Resolugao CMN n25.272/2025

« Certificagao como Chave de Acesso: Ao contrario da norma anterior, onde a governanga ampliava limites ja
existentes, a nova resolucao condiciona o acesso a ativos de maior complexidade ao nivel de certificagcao. Por
exemplo, o acesso a FIDCs e FIPs passa a ser restrito a regimes com Nivel IV de aderéncia;

« Gestao de Riscos: A norma obriga os gestores a identificar, avaliar e monitorar riscos sistémicos, operacionais e de
governanca, inclusive agueles reputacionais;

« Rigor na Selecao de Gestores: Administradores e gestores de fundos, especialmente nos segmentos estruturados e
de maior complexidade, devem pertencer aos Segmentos 1(S1) ou 2 (S2) do Banco Central, reforcando a exigéncia de
robustez institucional;

- Atualizagao de Ativos e Terminologia: A resolugdo incorpora novos ativos, como o FIAGRO (limite de até 5%), e
harmoniza sua linguagem com a regulamentacao da CVM ao adotar os conceitos de “classes” e “subclasses” de cotas;
« Prazos de Reenquadramento: O prazo para reqularizar desenquadramentos passivos (involuntarios) foi ampliado
para até dois anos, proporcionando maior previsibilidade e flexibilidade a gestao estratégica da carteira, com vistas a
adequacao normativa.

Orientacoes Praticas para os RPPS

Para atuar em conformidade a Resolugao CMN n25.272/2025 e aprimorar a governanca dos investimentos, aborda-se
alguns atos que devem ser observados pelos RPPS:

« Priorizar a obtencao ou elevacao do nivel de certificagao institucional;

«Revisar a politica de investimentos, alinhando-a a nova metodologia de gestao de riscos;
« Verificar o enquadramento dos gestores e administradores nos segmentos S1ou S2;

« Estruturar processos de avaliacao e divulgacao de informacdes ESG;

« Atualizar cadastros e definir claramente responsabilidades institucionais;

« Monitorar custos, taxas e encargos, assegurando total transparéncia aos beneficiarios.

A transicao para a nova regra assemelha-se a obtencao de uma habilitagdo técnica por categorias: enquanto a norma
anterior permitia acesso amplo sob limites mais restritivos, a Resolucao CMN n? 5.272/2025 exige uma certificacao
especifica para cada classe de investimento, assegurando que apenas regimes institucionalmente preparados
acessem ativos de maior complexidade e risco.




TRIBUMAL DE CONTAS
DO ESTADO DO PARANA

Adequacao do RPPS a
Resolucao CMN n° 5.272/2025

Obtencao ou Elevacao de Nivel de
Certificacdo junto ao programa do
fdinistéerio da Previdancia Social,

=

Revisao da Politica de Investimentos, com base nas
alteraces propostas pela Nova Resolucao.

Verificacao de Gestoras e Administradoras,

e assequranco gue sao instituigtes financeiras
com classificacio S1ou 52, conforme indicacs
do Banco Central.

Aprofundamento na gestao de riscos,
e inclusive daqueles de naturera reputacional,

bern cormo dos riscos associados as gquestdes

ambientais, socials e de govermanca (ESG),

Controles e Transparéncia de Custos e Taxas,
garantinda gue as imformactes estejam disponiveds e
compreensives para beneficianos.




P TCEPR mssn y 4
DISCLAIMER

O presente documento possui carater estritamente técnico e informativo, tendo por finalidade apresentar, de forma
resumida, objetiva e fidedigna, os principais aspectos e alteracdes introduzidos pela Resolucdo CMN n2 5.272/2025,
no que concerne a politica de investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS). Portanto, nao foi
interesse exaurir o assunto, podendo haver novas versées deste documento a fim de auxiliar na interpretacao
normativa.

Ressalta-se que este material foi elaborado por Tribunal de Contas Estadual, 6rgao de controle externo, nao se
confundindo com o Conselho Monetario Nacional, com a Secretaria de Previdéncia ou com qualquer outro ente
regulador ou normativo. Assim, o conteudo aqui exposto nao constitui ato normativo, interpretagao oficial, juizo de
valor, orientagao vinculante ou manifestacao regulatéria, tampouco substitui a leitura integral e atenta da
legislacao aplicavel, em especial da Resolugao CMN n25.272/2025 e demais normas correlatas.

As informacodes apresentadas refletem entendimento técnico-institucional e tém como objetivo auxiliar os RPPS
jurisdicionados deste Estado na compreensao das mudancas normativas, promovendo maior clareza, uniformidade
procedimental e apoio a adequada conformidade regulatoria, sem prejuizo da autonomia decisoria dos gestores,
conselhos e comités de investimentos.

Eventuais divergéncias interpretativas deverao ser dirimidas com base no texto normativo vigente, nas
orientagoes oficiais dos orgaos competentes e, quando necessario, mediante consulta aos canais formais do
ente regulador. Este Tribunal reserva-se o direito de atualizar, revisar ou complementar o presente material, sempre
que houver alteragdes normativas ou entendimentos supervenientes relevantes.

Por fim, destaca-se que a utilizagdo deste documento nao exime os gestores de suas responsabilidades legais,
técnicas e fiduciarias, devendo os estudos, analises e decisdes relacionados a politica de investimentos dos RPPS
estar sempre diretamente fundamentados na literalidade, nos principios e nos comandos expressos da Resolucao
CMN n2 5.272/2025 e demais normas vigentes, cuja leitura integral e sistematica permanece indispensavel para a
adequada conformidade reqgulatoria.

EQUIPE RESPONSAVEL

Marcus Vinicius Machado - Auditor e Coordenador da CAGE - TCE/PR
Erick Braga Valentim - Auditor de Controle Externo do TCE/PR

Diogo Guedes Ramina - Auditor de Controle Externo do TCE/PR
Rafael Olegario da Costa - Auditor de Controle Externo do TCE/PR

COORDENADORIA DE ACOMPANHAMENTO DE ATOS DE GESTAO- CAGE
. TRIBUNAL DE CONTAS DO ESTADO DO PARANA - TCE/PR
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[B]3 Confirmacio de Negocia¢ido

Exportado em 16/04/2026 14:15:37

NTNB May-31 Fracionario = 4.510,446929 @ 2215

Quantidade Taxa Preco Total

2215 7,5711 RS 4.510,446929 RS 9.990.639,95
&nbsp

Liquidacdo Data Liquidagdo Modalidade Negociacdo

T+1 17/04/2026 RFQ

Instituicao Mesa Participante




15/05/2026, 15:13 Gmail - Solicito desativagao de fundo de aplicagdo automatica

M G mail Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>

Solicito desativagado de fundo de aplicagao automatica
2 mensagens

Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com> 11 de maio de 2026 as 11:46
Para: LUCAS DIONISIO BORGES <lucasd.borges@bradesco.com.br>
Cc: ricardo.t.oguma@bradesco.com.br

Bom dia!

Solicito que seja desativada a aplicagdo em fundo de investimento conforme Oficio em anexo.

Aproveito para solicitar informagdes sobre se o Banco Bradesco possui algum outro fundo de aplicagdo automatica enquadrado na Resolugdo 5.272/2025 e com menor taxa de
administragdo.

At.te
Luiz Fernando Russo de Oliveira
Contador

AVA
AV CAPSECI

Caixa de Aposentadorias e Pensées dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte

ﬂ Oficio 036.2026 - Bradesco - Desativacdo Bradesco Poder Publico.pdf
557K

RICARDO TAKASHI OGUMA <ricardo.t.oguma@bradesco.com.br> 15 de maio de 2026 as 13:33

Para: Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>, FABIANO MARTINS DA SILVA <fabianom.silva@bradesco.com.br>, ADRIANO LUCIANO CARDOZO
<adriano.cardozo@bradesco.com.br>

Boa tarde!
@FABIANO MARTINS DA SILVA e/fou @ADRIANO LUCIANO CARDOZO
Poderia por gentileza providenciar o resgate e transferir para o BB?

Atenciosamente,

Ricardo Takashi Oguma

4898 / Investimentos

Cel. Corp.: (47) 98924-5222

ricardo.t.oguma@bradesco.com.br

BANCO BRADESCO S.A..

Rua XV de Novembro, 849 - 2° piso, Blumenau/SC, Cep 89.010-001
CEA - Certificagdo ANBIMA de Especialista em Investimentos

Classificagdo: CONFIDENCIAL
"O acesso ao contetido desta mensagem esta autorizado, exclusivamente, para os destinatarios contidos nesta mensagem”. A necessidade de reprodugao desta
mensagem a pessoas ndo enquadradas deve ser autorizada pelo Gestor da informagdo. Para identifica-lo, contate o remetente.”

De: Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>

Enviado: segunda-feira, maio 11, 2026 11:52:13 AM

Para: LUCAS DIONISIO BORGES <lucasd.borges@bradesco.com.br>
Cc: RICARDO TAKASHI OGUMA <ricardo.t.oguma@bradesco.com.br>
Assunto: Solicito desativagdo de fundo de aplicagdo automatica

ALERTA: Mensagem vinda de um remetente EXTERNO - cuidado com links e anexos. Se suspeitar do contetdo, envie para evidencia@bradesco.com.br
[Texto das mensagens anteriores oculto]

AVISO LEGAL

...Esta mensagem é destinada exclusivamente para a(s) pessoa(s) a quem é dirigida, podendo conter informacdo
confidencial e/ou legalmente privilegiada. Se vocé ndo for destinatdrio desta mensagem, desde ja fica
notificado de abster-se a divulgar, copiar, distribuir, examinar ou, de qualquer forma, utilizar a informacao
contida nesta mensagem, por ser ilegal. Caso vocé tenha recebido esta mensagem por engano, pedimos que nos
retorne este E-Mail, promovendo, desde logo, a elimina¢do do seu conteldo em sua base de dados, registros ou
sistema de controle. Fica desprovida de eficdcia e validade a mensagem que contiver vinculos obrigacionais,
expedida por quem ndo detenha poderes de representacao.

LEGAL ADVICE

...This message is exclusively destined for the people to whom it is directed, and it can bear private and/or
legally exceptional information. If you are not addressee of this message, since now you are advised to not
release, copy, distribute, check or, otherwise, use the information contained in this message, because it is
illegal. If you received this message by mistake, we ask you to return this email, making possible, as soon as
possible, the elimination of its contents of your database, registrations or controls system. The message that
bears any mandatory links, issued by someone who has no representation powers, shall be null or void.

@ Oficio 036.2026 - Bradesco - Desativagao Bradesco Poder Publico.pdf
557K

https://mail.google.com/mail/u/1/?ik=4e83f51e47&view=pt&search=all&permthid=thread-a:r-4742658132096249430&simpl=msg-a:r-3442745626. .. 171



M Gma" Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>

Limite com a contraparte - para compra de titulos publicos conforme Resolugao
5.272/2025

2 mensagens

Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com> 14 de abril de 2026 as 10:27
Para: ricardo.t.oguma@bradesco.com.br

Cc: BARBARA APRO <barbara.apro@bradesco.com.br>, CAPTACAO TESOURARIA <captacao@bradesco.com.br>, Mesa
Institucional <mesainstitucional@bradesco.com.br>

Bom dia,

Considerando que este RPPS nao possui nivel de certificagdo no Pré-Gestéo, informa-se que, nos termos da nova
Resolugdo CMN n° 5.272/2025, as aquisi¢cdes de titulos publicos deverao ser realizadas exclusivamente por meio de
plataforma eletrénica.

Dessa forma, este RPPS efetuou seu cadastro para operar por intermédio da plataforma Trademate, da B3, viabilizando a
execucao dessas operacdes de acordo com a regulamentagéo vigente.

Para tanto, e visando ao estabelecimento de relacionamento operacional com a instituicdo financeira Banco
Bradesco, faz-se necessaria a concessao de limite com a contraparte, condicdo necessaria para a intermediagéo das
operagdes de compra de titulos publicos.

Como se verifica na tela abaixo, este limite necessita ser concedido pela institui¢cdo:

Limite Bilateral 7 X

Remaver Limite de Crédito e Mituo Canceder Limite de Crédita e Mutuo Exportar para Excel Filtrar

M/T42026 132006 Lz Ferandd s M btgcansgeso Ersdencobio bfogesten gest

Assim, solicitamos a gentileza de providenciar a concessao do referido limite, a fim de possibilitar a atuagdo dessa
instituicdo financeira na intermediacao das aquisi¢coes de titulos publicos por parte deste RPPS.

Atenciosamente,

Luiz Fernando Russo de Oliveira
Gestor de Recursos

AVA

AV CAPSECI

Caixa de Aposentadorias e Pensées dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte

Fone/Fax: (44) 3631-1838 / 3631-3971 / 9.9175-3528 / 9.9119-0047 https://cianorte.pr.gov.br/secretaria/capseci

CAPTACAO TESOURARIA <captacao@bradesco.com.br> 14 de abril de 2026 as 11:26
Para: Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>

Cc: CAPTACAO TESOURARIA <captacao@bradesco.com.br>, RICARDO TAKASHI OGUMA
<ricardo.t.oguma@bradesco.com.br>

Prezados, bom dia!



Nos da mesa captagdo ndo possuimos acesso a esta plataforma. Solicitamos internamente & mesa responsavel a liberagao
do instituto via Trademate, gentileza verificar se foi habilitado e se possivel, realizar teste.

Informo e solicito, por gentileza, que possuam ciéncia de todo o operacional para operar via Trademate, pois neste caso
ndo havera o intermédio via mesa Captacao.

Atte,

Barbara Apro
barbara.apro@bradesco.com.br

Tesouraria - Mesa Captacao

(11) 3004 9963 | (11) 9 1964-3782

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus S/N — Prédio Prata — 3° andar

Osasco — SP | CEP 06029-900

De: Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>

Enviada em: terca-feira, 14 de abril de 2026 10:28

Para: RICARDO TAKASHI OGUMA <ricardo.t.oguma@bradesco.com.br>

Cc: BARBARA APRO <barbara.apro@bradesco.com.br>; CAPTACAO TESOURARIA <captacao@bradesco.com.br>;
Mesa Institucional <mesainstitucional@bradesco.com.br>

Assunto: Limite com a contraparte - para compra de titulos publicos conforme Resolugdo 5.272/2025

ALERTA: Mensagem vinda de um remetente EXTERNO - cuidado com links e anexos. Se suspeitar do conteudo,
envie para evidencia@bradesco.com.br

Bom dia,

Considerando que este RPPS nao possui nivel de certificagdo no Pré-Gestéo, informa-se que, nos termos da nova
Resolugdo CMN n° 5.272/2025, as aquisi¢coes de titulos publicos deverao ser realizadas exclusivamente por meio de
plataforma eletronica.

Dessa forma, este RPPS efetuou seu cadastro para operar por intermédio da plataforma Trademate, da B3, viabilizando a
execucao dessas operacdes de acordo com a regulamentagéo vigente.

Para tanto, e visando ao estabelecimento de relacionamento operacional com a instituicdo financeira Banco
Bradesco, faz-se necessaria a concessao de limite com a contraparte, condicdo necessaria para a intermediagao das
operacgdes de compra de titulos publicos.

Como se verifica na tela abaixo, este limite necessita ser concedido pela instituigao:

Limite Bilatersl o ox

3
{B UMITES

Remaver Limite de Crédita e Mito Canceder Limite de Crédita e Mutuo Exportar para Excel Filtrar




Assim, solicitamos a gentileza de providenciar a concessao do referido limite, a fim de possibilitar a atuagao dessa
instituicdo financeira na intermediagéo das aquisi¢des de titulos publicos por parte deste RPPS.

Atenciosamente,

Luiz Fernando Russo de Oliveira
Gestor de Recursos

Caixa de Aposentadorias e Pensées dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte

Fone/Fax: (44) 3631-1838 / 3631-3971 / 9.9175-3528 / 9.9119-0047 https://cianorte.pr.gov.br/secretaria/capseci

AVISO LEGAL

...Esta mensagem é destinada exclusivamente para a(s) pessoa(s) a quem é dirigida, podendo conter
informa¢do confidencial e/ou legalmente privilegiada. Se vocé nao for destinatdrio desta mensagem,
desde ja fica notificado de abster-se a divulgar, copiar, distribuir, examinar ou, de qualquer
forma, utilizar a informacdo contida nesta mensagem, por ser ilegal. Caso vocé tenha recebido esta
mensagem por engano, pedimos que nos retorne este E-Mail, promovendo, desde logo, a elimina¢do do
seu conteudo em sua base de dados, registros ou sistema de controle. Fica desprovida de eficacia e

validade a mensagem que contiver vinculos obrigacionais, expedida por quem ndo detenha poderes de
representacao.

LEGAL ADVICE

...This message is exclusively destined for the people to whom it is directed, and it can bear
private and/or legally exceptional information. If you are not addressee of this message, since
now you are advised to not release, copy, distribute, check or, otherwise, use the information
contained in this message, because it is illegal. If you received this message by mistake, we ask
you to return this email, making possible, as soon as possible, the elimination of its contents of
your database, registrations or controls system. The message that bears any mandatory links,
issued by someone who has no representation powers, shall be null or void.



M Gma || Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>

Limite com a contraparte CAPSECI - Plataforma Trademate
4 mensagens

Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com> 14 de abril de 2026 as 14:51
Para: Solange Alves Skiba <SOLANGE_SKIBA@sicredi.com.br>
Cc: Cristiane Alves Pereira Maximiano <cristiane_pereira@sicredi.com.br>

Boa tarde,

Considerando que este RPPS nao possui nivel de certificacdo no Pré-Gestéao, informa-se que, nos termos da nova
Resolugdo CMN n° 5.272/2025, as aquisi¢des de titulos publicos deverao ser realizadas exclusivamente por meio de
plataforma eletronica.

Dessa forma, este RPPS efetuou seu cadastro para operar por intermédio da plataforma Trademate, da B3, viabilizando a
execucao dessas operacdes de acordo com a regulamentacéo vigente.

Para tanto, e considerando que a Instituicdo financeira SICREDI encontra-se devidamente credenciada por este
RPPS, faz-se necessaria a concessao de limite com a contraparte, condigdo necessaria para a intermediagao das
operagdes de compra de titulos publicos.

Como se verifica na tela abaixo, este limite necessita ser concedido pela instituigao:

Limite Bilateral o

[B] 3 LIMITES

Remover Limite de Crédito € Mutuo Conceder Limite de Crédito £ Mutuo Exportar para Excel Fiitrar

Assim, solicitamos a gentileza de providenciar a concesséao do referido limite, a fim de possibilitar a atuagéo dessa
instituicdo financeira na intermediagao das aquisi¢cdes de titulos publicos federais de forma direta por parte deste RPPS.

Atenciosamente,

Luiz Fernando Russo de Oliveira
Gestor de Recursos

AVA

AV CAPSELCI

Caixa de Aposentadorias e Pensées dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte

Fone/Fax: (44) 3631-1838 / 3631-3971/9.9175-3528 / 9.9119-0047  https://cianorte.pr.gov.br/secretaria/capseci

Cristiane Alves Pereira Maximiano <cristiane_pereira@sicredi.com.br> 14 de abril de 2026 as 14:57
Para: Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>, Solange Alves Skiba <solange_skiba@sicredi.com.br>

Boa tarde

Fernando, encaminhei seu pedido para providenciar a solicitacdo do e-mail abaixo.



Assim que me posicionarem entro em contato contigo.

Obrigada
Cristiane Alves Pereira Maximiano

Gerente de Negocios — Pessoa Juridica
Agéncia Centro- CianorteSicredi Dexis

WhatsApp Business (44) 3358 4770

(44) 3637 5800 / (44) 99991 3100

A ' "
7 Sicredi

Classificagdo da informagdo: Uso Interno

De: Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>

Enviada em: terca-feira, 14 de abril de 2026 14:51

Para: Solange Alves Skiba <solange_skiba@sicredi.com.br>

Cc: Cristiane Alves Pereira Maximiano <cristiane_pereira@sicredi.com.br>
Assunto: Limite com a contraparte CAPSECI - Plataforma Trademate

Boa tarde,

Considerando que este RPPS nao possui nivel de certificacdo no Pré-Gestéo, informa-se que, nos termos da nova
Resolugdo CMN n° 5.272/2025, as aquisi¢des de titulos publicos deverao ser realizadas exclusivamente por meio de
plataforma eletronica.

Dessa forma, este RPPS efetuou seu cadastro para operar por intermédio da plataforma Trademate, da B3, viabilizando a
execucao dessas operacgdes de acordo com a regulamentagao vigente.

Para tanto, e considerando que a Instituicao financeira SICREDI encontra-se devidamente credenciada por este
RPPS, faz-se necessaria a concessao de limite com a contraparte, condigdo necessaria para a intermediagao das
operagdes de compra de titulos publicos.

Como se verifica na tela abaixo, este limite necessita ser concedido pela instituicao:

Limite Bilateral o X

3
[B] LIMITES
Remover Limite de Crédito & Mutuo Conceder Limite de Crédito £ Mutuo Exportar para Excel Fiitrar

X |SICRE x| | Pesquisar

or 0 |Desk Destino | Limitede Créditn | Possul imite com a cantraparte? | Negocia On Behatf?
» |10/04/2025 137349 Luiz Femando Russ ¢
10/04/2025 132349 Luiz Fernando Russ.

Assim, solicitamos a gentileza de providenciar a concessao do referido limite, a fim de possibilitar a atuagéo dessa
instituicao financeira na intermediagao das aquisi¢des de titulos publicos federais de forma direta por parte deste RPPS.

Atenciosamente,

Luiz Fernando Russo de Oliveira
Gestor de Recursos



AVA
AV CAPSECI

Caixa de Aposentadorias e Pensbes dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte

Fone/Fax: (44) 3631-1838 / 3631-3971 / 9.9175-3528 / 9.9119-0047 https://cianorte.pr.gov.br/secretaria/capseci

Esta mensagem é somente para uso do destinatario informado e pode conter informacgdes privilegiadas, proprietarias ou
privadas. Se vocé recebeu esta mensagem por engano, por favor, notifique o remetente imediatamente e apague a
original. Qualquer outro uso deste e-mail & proibido.

This message is for the designated recipient only and may contain privileged, proprietary, or otherwise private information.
If you have received it in error, please notify the sender immediately and delete the original. Any other use of the email by
you is prohibited.

Cristiane Alves Pereira Maximiano <cristiane_pereira@sicredi.com.br> 20 de abril de 2026 as 11:41
Para: Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>

Bom dia !!

Fernando segue a informacgao, por parte da nossa assessoria.

Em seguida estarei Ihe enviando o e-mail da confirmagao.

Cristiane Alves Pereira Maximiano

Gerente de Negocios — Pessoa Juridica
Agéncia Centro- CianorteSicredi Dexis

WhatsApp Business (44) 3358 4770

(44) 3637 5800 / (44) 99991 3100

al - a
o< Sicredi

Classificacdo da informacgdo: Uso Interno

De: Geovana Scarmagnani Telles <geovana_telles@sicredi.com.br>

Enviada em: terca-feira, 14 de abril de 2026 15:17

Para: Cristiane Alves Pereira Maximiano <cristiane_pereira@sicredi.com.br>

Cc: Solange Alves Skiba <solange_skiba@sicredi.com.br>; Eleni Sanches Tessaro <eleni_tessaro@sicredi.com.br>
Assunto: RES: Limite com a contraparte CAPSECI - Plataforma Trademate



Boa tarde, Cris!

Cris, hoje atendemos os institutos de RPPS somente por meio dos fundos de Investimentos que podem
receber recursos desse segmento.

Ressalto que nao é de nosso conhecimento, a possibilidade de o Sicredi atuar como contraparte dos
institutos na negociagéao direta de titulos publicos, sendo assim, os institutos que ndo possuem pro gestao,
podem investir nos fundos de investimentos que ja falamos anteriormente, mas deixo em anexo o arquivo
bem como a listagem abaixo:

Enquadramento Grade Sicredi — CMN 5.272

Fundos Novo Artigo Nivel minimo de Pré Gestdo
Sicredi Liquidez Empresarial Art. 79,1 Sem nivel
Sicredi Resgate Facil Art. 79, Sem nivel
Sicredi Taxa Selic Art. 79, Sem nivel
Sicredi IMA-B 5 Art. 7%, Sem nivel
Sicredi IMA-B Art. 79, Sem nivel
Sicredi CDI Art. 79,V Il
Sicredi IRF-M Art. 79,V I
Sicredi IRF-M 1 Art. 79, V I
Sicredi SulAmérica Valor FIA Art. 89, 1]
Sicredi Petrobras Art. 8¢, 1]
Sicredi ESG Art. 8¢, I
Sicredi |Ibovespa Art. 8¢, 1]
Sicredi Bolsa Americana Art. 109, 1 1]
Sicredi Quro Art. 109, | Il
Sicredi Baixo Risco Crédito Privado Art. 7, VIl 1l
Sicredi Corporativo Art. 79, VII 1]

Dessa lista, ressalto que os fundo grifados (IRF-M e IRF-M1) passaram por assembleia no dia 28/02, e
desde 30/03 entrou em vigor um novo regulamento para que a composigao de suas carteiras sejam 100%
titulos publicos e, portanto, estdo disponiveis para Institutos sem nenhum nivel de pré-gestéo.

De qualquer maneira, farei contato com o time responsavel do CAS para uma segunda validagéo da
informagao, mas a principio, ndo atuamos nesse tipo de operacéo.

Demais duvidas sobre os produtos ou sobre o segmento, estamos disponiveis.

Atenciosamente,

Geovana Telles, CPA-20, Ancord
Analista de Desenvolvimento de Negdcios Il

Geréncia de Investimentos e Funding | Nucleo de Relacionamento com Investidores (NURI)

Sicredi Dexis

(44) 3344-5000 | (44) 99125-5532 | (44) 99805-1903



Classificagdo da informagdo: Uso Interno

De: Cristiane Alves Pereira Maximiano <cristiane_pereira@sicredi.com.br>

Enviada em: terga-feira, 14 de abril de 2026 14:55

Para: Geovana Scarmagnani Telles <geovana_telles@sicredi.com.br>

Cc: Solange Alves Skiba <solange_skiba@sicredi.com.br>; Eleni Sanches Tessaro <eleni_tessaro@sicredi.com.br>
Assunto: ENC: Limite com a contraparte CAPSECI - Plataforma Trademate

Boa tarde !!

Geovana, poderia verificar a solicitacdo da Capseci, conforme e-mail abaixo?

Aguardo posigéo

Obrigada
Cristiane Alves Pereira Maximiano

Gerente de Negocios — Pessoa Juridica
Agéncia Centro- CianorteSicredi Dexis

WhatsApp Business (44) 3358 4770

(44) 3637 5800 / (44) 99991 3100

D) & ;
o< Sicredi

Classifica¢do da informacgdo: Uso Interno

De: Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>

Enviada em: terca-feira, 14 de abril de 2026 14:51

Para: Solange Alves Skiba <solange_skiba@sicredi.com.br>

Cc: Cristiane Alves Pereira Maximiano <cristiane_pereira@sicredi.com.br>
Assunto: Limite com a contraparte CAPSECI - Plataforma Trademate

Boa tarde,

Considerando que este RPPS nao possui nivel de certificagdo no Pré-Gestéo, informa-se que, nos termos da nova
Resolugao CMN n° 5.272/2025, as aquisi¢des de titulos publicos deverao ser realizadas exclusivamente por meio de
plataforma eletrénica.

Dessa forma, este RPPS efetuou seu cadastro para operar por intermédio da plataforma Trademate, da B3, viabilizando a
execugao dessas operagdes de acordo com a regulamentagao vigente.

Para tanto, e considerando que a Instituicdo financeira SICREDI encontra-se devidamente credenciada por este
RPPS, faz-se necessaria a concessao de limite com a contraparte, condigdo necessaria para a intermediagao das
operagdes de compra de titulos publicos.



Como se verifica na tela abaixo, este limite necessita ser concedido pela instituigdo:

Limite Bilatoral b x

3
[B UMITES
Remover Limite de Crédito & Miituo Conceder Limite de Crédito ¢ Mituo Exportar para Excel Filtrar

rig o column header here to graup by that tolumn % [SICRE || Pesquisar

Modificadc em
» 1VBA/2026 132349 Luiz Fenando Russ_ capssdicencns... v scregicants fundes sicredi_
10/64/2026' 132349 - Euiz Fermando Russ. capseciciznon. v scrediconfe sicr=diconte_gest

ador por_ [Deic Grigam [T e BRatmeal? ittt Destion: | |Desk Oumbino. |t de Cridtlo. | Pomset Temite com 3 contrapartes | Nagodia On Bebal

Assim, solicitamos a gentileza de providenciar a concesséao do referido limite, a fim de possibilitar a atuagéo dessa
instituicdo financeira na intermediagao das aquisi¢cdes de titulos publicos federais de forma direta por parte deste RPPS.

Atenciosamente,

Luiz Fernando Russo de Oliveira
Gestor de Recursos

AVA
AV CAPSECI

Caixa de Aposentadorias e Pensées dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte

Fone/Fax: (44) 3631-1838 / 3631-3971 / 9.9175-3528 / 9.9119-0047  https://cianorte.pr.gov.br/secretaria/capseci

Esta mensagem é somente para uso do destinatario informado e pode conter informacgdes privilegiadas, proprietarias ou
privadas. Se vocé recebeu esta mensagem por engano, por favor, notifique o remetente imediatamente e apague a
original. Qualquer outro uso deste e-mail & proibido.

[Texto das mensagens anteriores oculto]

E Comunicado - Resolugdao CMN 5.272 02-2026.pdf
181K

Cristiane Alves Pereira Maximiano <cristiane_pereira@sicredi.com.br> 20 de abril de 2026 as 11:43
Para: Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>

Bom dia !!!

Fernando segue a confirmagao do e-mail anterior .

Duvidas estamos a disposicao.

Cristiane Alves Pereira Maximiano

Gerente de Negocios — Pessoa Juridica
Agéncia Centro- CianorteSicredi Dexis



WhatsApp Business (44) 3358 4770

(44) 3637 5800 / (44) 99991 3100

al - a
o< Sicredi

Classificagdo da informagdo: Uso Interno

De: Geovana Scarmagnani Telles <geovana_telles@sicredi.com.br>

Enviada em: terca-feira, 14 de abril de 2026 17:37

Para: Cristiane Alves Pereira Maximiano <cristiane_pereira@sicredi.com.br>

Cc: Solange Alves Skiba <solange_skiba@sicredi.com.br>; Eleni Sanches Tessaro <eleni_tessaro@sicredi.com.br>
Assunto: RES: Limite com a contraparte CAPSECI - Plataforma Trademate

Ola colegas,
Atualizando a devolutiva do e-mail anterior, minha resposta esta correta.

Atualmente, ndo existe esse servigo de custddia de ativos ou negociagao direta dos ativos. O que o
representante do instituto viu no sistema da B3 é o cadastro que o Banco utiliza para movimentagdes
proprias seja para comprar e vender titulos de compdem as carteiras dos fundos de investimentos e outras
finalidades.

Portanto, mantemos que n&o ha a possibilidade da ‘liberag¢ao de limite’ solicitada pelo instituto. Apenas
podemos atender o mesmo por meio dos fundos de investimentos.

Qualquer duvida, contem com nosso time! Otima semana a todos!

Atenciosamente,

Geovana Telles, CPA-20, Ancord
Analista de Desenvolvimento de Negdcios Il

Geréncia de Investimentos e Funding | Nucleo de Relacionamento com Investidores (NURI)

Sicredi Dexis

(44) 3344-5000 | (44) 99125-5532 | (44) 99805-1903

N o ;
< Sicredi



Classificagdo da informagdo: Uso Interno

De: Geovana Scarmagnani Telles

Enviada em: terga-feira, 14 de abril de 2026 15:17

Para: Cristiane Alves Pereira Maximiano <cristiane_pereira@sicredi.com.br>

Cc: Solange Alves Skiba <solange_skiba@sicredi.com.br>; Eleni Sanches Tessaro <eleni_tessaro@sicredi.com.br>
Assunto: RES: Limite com a contraparte CAPSECI - Plataforma Trademate

Boa tarde, Cris!

Cris, hoje atendemos os institutos de RPPS somente por meio dos fundos de Investimentos que podem
receber recursos desse segmento.

Ressalto que ndo é de nosso conhecimento, a possibilidade de o Sicredi atuar como contraparte dos
institutos na negociagéao direta de titulos publicos, sendo assim, os institutos que ndo possuem pro gestao,
podem investir nos fundos de investimentos que ja falamos anteriormente, mas deixo em anexo o arquivo
bem como a listagem abaixo:

Enquadramento Grade Sicredi — CMN 5.272

Fundos Novo Artigo Nivel minimo de Pré Gestdo
Sicredi Liquidez Empresarial Art. 79,1 Sem nivel
Sicredi Resgate Facil Art. 79,1 Sem nivel
Sicredi Taxa Selic Art. 79,1 Sem nivel
Sicredi IMA-B S Art. 79,1 Sem nivel
Sicredi IMA-B Art. 79,1 Sem nivel
Sicredi CDI Art. 79,V I
Sicredi IRF-M Art. 79,V I
Sicredi IRF-M 1 Art. 79, V I
Sicredi SulAmérica Valor FIA Art. 82,1 1]
Sicredi Petrobras Art. 8¢, 1| 1]
Sicredi ESG Art. 89,1 I
Sicredi |Ibovespa Art. 89, | 1]
Sicredi Bolsa Americana Art. 109, 1 1]
Sicredi Quro Art. 109, | 1]
Sicredi Baixo Risco Crédito Privado Art. 7, VIl 1l
Sicredi Corporativo Art. 79, VII 1]

Dessa lista, ressalto que os fundo grifados (IRF-M e IRF-M1) passaram por assembleia no dia 28/02, e
desde 30/03 entrou em vigor um novo regulamento para que a composigao de suas carteiras sejam 100%
titulos publicos e, portanto, estdo disponiveis para Institutos sem nenhum nivel de pré-gestéo.

De qualquer maneira, farei contato com o time responsavel do CAS para uma segunda validagéo da
informagao, mas a principio, ndo atuamos nesse tipo de operacao.

Demais duvidas sobre os produtos ou sobre o segmento, estamos disponiveis.

Atenciosamente,

Geovana Telles, CPA-20, Ancord
Analista de Desenvolvimento de Negdcios Il

Geréncia de Investimentos e Funding | Nucleo de Relacionamento com Investidores (NURI)



Sicredi Dexis

(44) 3344-5000 | (44) 99125-5532 | (44) 99805-1903

7 Sicredi

De: Cristiane Alves Pereira Maximiano <cristiane_pereira@sicredi.com.br>

Enviada em: terca-feira, 14 de abril de 2026 14:55

Para: Geovana Scarmagnani Telles <geovana_telles@sicredi.com.br>

Cc: Solange Alves Skiba <solange_skiba@sicredi.com.br>; Eleni Sanches Tessaro <eleni_tessaro@sicredi.com.br>
Assunto: ENC: Limite com a contraparte CAPSECI - Plataforma Trademate

Boa tarde !!

Geovana, poderia verificar a solicitagdo da Capseci, conforme e-mail abaixo?

Aguardo posigéo

Obrigada
Cristiane Alves Pereira Maximiano

Gerente de Negocios — Pessoa Juridica
Agéncia Centro- CianorteSicredi Dexis

WhatsApp Business (44) 3358 4770

(44) 3637 5800 / (44) 99991 3100

" Sicredi

Classificacdo da informacgdo: Uso Interno

De: Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>

Enviada em: terca-feira, 14 de abril de 2026 14:51

Para: Solange Alves Skiba <solange_skiba@sicredi.com.br>

Cc: Cristiane Alves Pereira Maximiano <cristiane_pereira@sicredi.com.br>
Assunto: Limite com a contraparte CAPSECI - Plataforma Trademate

Boa tarde,



Considerando que este RPPS nédo possui nivel de certificagdo no Pro-Gestao, informa-se que, nos termos da nova
Resolugdo CMN n° 5.272/2025, as aquisi¢des de titulos publicos deverao ser realizadas exclusivamente por meio de
plataforma eletrénica.

Dessa forma, este RPPS efetuou seu cadastro para operar por intermédio da plataforma Trademate, da B3, viabilizando a
execucao dessas operacdes de acordo com a regulamentacéo vigente.

Para tanto, e considerando que a Instituicdo financeira SICREDI encontra-se devidamente credenciada por este
RPPS, faz-se necessaria a concessao de limite com a contraparte, condicdo necessaria para a intermediagéo das
operagdes de compra de titulos publicos.

Como se verifica na tela abaixo, este limite necessita ser concedido pela instituicao:

Limite Bilatoral b x

3
[B UMITES
Remover Limite de Crédito & Miituo Conceder Limite de Crédito ¢ Mituo Exportar para Excel Filtrar

Drag a column header here to group by that column % |SICRE

Modificado em | Modificador por | Desk Origem | Tem limite Bitateral? _instituicio Destino. | Desk Destino _|Limtede Crédito_| Possul lmite com a contraparte? | Negocia
» /D026 132349 Luiz Fernando Russ_ CapseciCancne.. v scrediconfe fundcs sicredi ||
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Assim, solicitamos a gentileza de providenciar a concesséao do referido limite, a fim de possibilitar a atuagéo dessa
instituicdo financeira na intermediagao das aquisi¢cdes de titulos publicos federais de forma direta por parte deste RPPS.

Atenciosamente,

Luiz Fernando Russo de Oliveira
Gestor de Recursos

AVA
AV CAPSECI

Caixa de Aposentadorias e Pensbes dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte

Fone/Fax: (44) 3631-1838 / 3631-3971 / 9.9175-3528 / 9.9119-0047  https://cianorte.pr.gov.br/secretaria/capseci

Esta mensagem é somente para uso do destinatario informado e pode conter informacgdes privilegiadas, proprietarias ou
privadas. Se vocé recebeu esta mensagem por engano, por favor, notifique o remetente imediatamente e apague a
original. Qualquer outro uso deste e-mail € proibido.

[Texto das mensagens anteriores oculto]



Comunicado 5.272 - RPPS

Informamos que, a partir de hoje (02/02/2026), entra em vigor a nova legislacdo do
segmento RPPS, a Resolucao CMN n©5.272.

Montamos esse material com perguntas e respostas, a fim de auxiliar as cooperativas e
institutos nesse momento de transicao regulatoria.

1. O Sicredi continua habilitado a atender RPPS?

SIM! O Sicredi segue habilitado para receber recursos de RPPS, nos termos do artigo 21,
que determina que o administrador ou gestor do fundo seja instituicdo S1 ou S2. O Banco
Cooperativo Sicredi, administrador dos fundos, é instituicdo financeira S2, conforme
classificagao do Banco Central.

2. Caso o RPPS apresente desenquadramentos, qual o prazo para enquadramento?

A vigéncia da nova resolugao impacta apenas novos aportes. O RPPS dispde do prazo de
até dois anos para o enquadramento da carteira as novas exigéncias normativas, conforme
disposto no artigo 27. Desta forma, todas as aplicagcdes realizadas até 30/01/2026,
apresentam prazo de até 2 anos para reenquadramento. Apenas novas aplicagdes ficam
vedadas a partir de 02/02/2026.

3. Como agir nos casos que o RPPS nao tiver Pro Gestao?

Conforme o Art. 79, inciso |, os fundos que investem exclusivamente em titulos publicos
atendem o RPPS independentemente do nivel de governanca Pré Gestado. Dessa forma,
inclusive o RPPS que néo possui certificacdo Pré Gestdo pode realizar novos investimentos
nesses fundos sem limites ou restrigdes:

Produtos para RPPS Sem Pro Gestao ou Nivel 1:

Sicredi Liquidez Empresarial
Sicredi Resgate Facil
Sicredi Taxa Selic
Sicredi IMA-B
Sicredi IMA-B 5

4. Como funciona a restricao de 50% da participacao total do PL de um fundo de
investimento?

O limite de 50% do patriménio liquido dos fundos aplicado por recursos de RPPS, conforme
disposto no Art. 19, 8 2°, ndo se aplica aos fundos enquadrados no Art. 79, inciso |. Ou seja,
produtos que aplicam exclusivamente em titulos publicos ndo possuem tal restricdo, a
qual deve ser observada pelas instituicdes financeiras e nao demandando
acompanhamento direto por parte do RPPS.

Classificagdo da informagdo: Uso Irrestrito



5. Qual a estratégia do Sicredi para os fundos IRF-M e IRF-M1?

Nos proximos dias, sera convocada uma assembleia de cotistas para deliberacdao da adaptacao
da politica de investimento dos produtos para que se tornem 100% titulos publicos. Caso a
proposta seja aprovada pelos cotistas, a politica sera alterada para prever investimento exclusivo
em titulos publicos, em até 30 dias da aprovacao, promovendo o reenquadramento automatico
das posicdes dos RPPS que ndao possuem Pré Gestao Nivel 2. Com esse movimento, os fundos
passariam a se enquadrar no Art. 79, inciso |, tornando-se elegivel a novos aportes por todos os
RPPS, sem exigéncia de certificacdo Pré-Gestao.

6. Quais os limites maximos de concentracao do RPPS em relagdao ao patriménio liquido de
uma mesma classe de fundos?

De acordo com o artigo 19, o RPPS pode deter até 15% do PL de uma mesma classe de fundo de
investimento, exceto:

Até 5% PL de uma mesma classe de fundo que contiver o sufixo “crédito privado”;

A restricao nao se aplica para fundos previsto no artigo 72 inciso |, ou seja, fundos que operam
exclusivamente titulos publicos.

Enquadramento Grade Sicredi — CMN 5.272

Fundos Novo Artigo Nivel minimo de Pré Gestao
Sicredi Liquidez Empresarial Art. 79, | Sem nivel
Sicredi Resgate Facil Art. 79, | Sem nivel
Sicredi Taxa Selic Art. 79, | Sem nivel
Sicredi IMA-B5 Art. 79, | Sem nivel
Sicredi IMA-B Art. 79, | Sem nivel
Sicredi CDI Art. 79,V Il
Sicredi IRF-M Art. 79,V Il
Sicredi IRF-M 1 Art. 79,V Il
Sicredi SulAmérica Valor FIA Art. 89, | 1]
Sicredi Petrobras Art. 89, | I
Sicredi ESG Art. 89, | I
Sicredi Ibovespa Art. 89, | 1
Sicredi Bolsa Americana Art. 109, | 1
Sicredi Ouro Art. 109, | Il
Sicredi Baixo Risco Crédito Privado Art. 79, VII "
Sicredi Corporativo Art. 79, VII 11

Permanecemos a disposi¢cdo para quaisquer duvidas ou esclarecimentos adicionais.

Atenciosamente,
Banco Cooperativo Sicredi
Confederagao Sicredi

Classificagdo da informagdo: Uso Irrestrito



M Gmall Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>

Limite com a contraparte - para compra de titulos publicos pelo TRADEMATE
2 mensagens

Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com> 15 de abril de 2026 as 16:39
Para: TESOU-GERENCIAS RJ - GEROF - TRADE <gerof.trade@bb.com.br>
Cc: Ronaldo Willyan Tortura <rtortura@bb.com.br>

Boa tarde,

Considerando que este RPPS nao possui nivel de certificagdo no Pré-Gestao, informa-se que, nos termos da nova Resolugdo CMN
n°® 5.272/2025, as aquisigdes de titulos publicos deverao ser realizadas exclusivamente por meio de plataforma eletronica.

Dessa forma, este RPPS efetuou seu cadastro para operar por intermédio da plataforma Trademate, da B3, viabilizando a
execucgao dessas operagdes de acordo com a regulamentagéo vigente.

Para tanto, e considerando que a Instituicdo financeira BB Gestdao de Recursos DTVM encontra-se devidamente credenciada por
este RPPS, faz-se necessaria a concessao de limite com a contraparte, condicdo necessaria para a intermediagdo das operagdes
de compra de titulos publicos.

Como se verifica na tela abaixo, este limite necessita ser concedido pela institui¢céo:

e o |

Reimover Limile de Crédito e Miltuo Conceder Limite de Crédita e Mituo Erportar para Excel Filtear

B Sodbm gest
biodm sdtem sbal

Assim, solicitamos a gentileza de providenciar a concessao do referido limite, a fim de possibilitar a atuagdo dessa instituicao
financeira na intermediagdo das aquisigdes de titulos publicos federais de forma direta por parte deste RPPS.

Seguem os dados da CAPSECI, conforme conversa com Thiago na GEROF:

Conta de custddia n° 19352.00-0 na XP Investimentos CCTVM S/A, CNPJ 02.332.886/0001-04
CNPJ 80.909.245/0001-75

nickname: capsecicianorterpps_gest

Atenciosamente,

Luiz Fernando Russo de Oliveira
Gestor de Recursos

AVA
AV CAPSECI

Caixa de Aposentadorias e Pensbes dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte

Fone/Fax: (44) 3631-1838 / 3631-3971 / 9.9175-3528 / 9.9119-0047 https://cianorte.pr.gov.br/secretaria/capseci

TESOU-GERENCIAS RJ - GEROF - TRADE <gerof.trade@bb.com.br> 15 de abril de 2026 as 17:26
Para: Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>
Cc: Ronaldo Willyan Tortura <rtortura@bb.com.br>

#interna

Prezados,

confirmamos a habilitacdo conforme solicitado, entretanto, informamos que a institui¢do financeira é Banco do
Brasil SA (conta selic 890000-7)

Atenciosamente,



Thiago Gutemberg

o

»

Esta mensagenm e destinada
exclusivamente ao seu destinatano e pode
conter informaces confidenciais,
protegidas por sigilo. profissional ou cuja
divulgacdo seja prosbida por lei. O uso ndo
autorizado de tais informagdes & proibido e
estd sujeilo as penahdades cabiveis. Se
vocé recebeu essa mensagem por engano
ou nao & seu destinatario, por favor avise
imediatamenle o remetente, respondendo
o e-mal e em seguida apague-o
Agradecemos sua cooperacdo.

Trading Dealer e Renda Variavel
Tesouraria Global

gerof.trade@bb.com.br
T:(21) 3808-8086

This mesage 15 intended exclusiely for 15
addressee and may contain information
that is confidential, protected by a
professional privilege or wich disclosure is
prohibited by law. Unauthonzed use of
such information is prohibited and
subjected to applicable penalties. If you
have recewed this message in emor or are
not the named addressee, please advise
the sender immediately by replying this e-
mail and delete the message. Thank you
for your cooperation.

De: Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>

Enviado: quarta-feira, 15 de abril de 2026 16:39

Para: TESOU-GERENCIAS RJ - GEROF - TRADE <gerof.trade@bb.com.br>
Cc: Ronaldo Willyan Tortura <rtortura@bb.com.br>

Assunto: Limite com a contraparte - para compra de titulos publicos pelo TRADEMATE

[Texto das mensagens anteriores oculto]

destinado

esta
exclusivamente a su destinatanio y pusde

Esle mensape
contener  informaciones  confidenciales,
protejidas por sigilo prefesional o cuja
divulgacion sea prohibida por ley. El uso no
autonzada de tales informaciones es
prohiido y esta sujeto a las penalidades
aplicables, Si Ud recibid este mensaje por
equivoco o no es su destinatano, por favor
avise inmedialamente al remitente a través
del mismo coreo electrdnico y después la
destruya. Agradezoemos su cooperacion



M Gmail

RES: .Limite com a contraparte CAPSECI - Plataforma Trademate

1 mensagem
Banrisul Corretora Comercial <Banrisul_Corretora_Comercial@banrisul.com.br>

Para: Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>
Cc: Ag Curitiba <ag_curitiba@banrisul.com.br>

Prezados,

Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>

14 de abril de 2026 as 15:55

Retorno este e-mail para informar que ndo utilizamos a plataforma Trademate, entdo nao realizamos intermédio nem cotacéo de titulos publicos federais.

Agradecemos o interesse, porém ndo conseguiremos atender a demanda.
Fico a disposicgao.

Atenciosamente,

Arthur Medina

A banrisul e

corretora de valores

Geréncia Comercial

Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio

® (51) 3215 1062 | E-mail: comercialcorretora@banrisul.com.br

Invista em seu Futuro. Aplique nos produtos da Banrisul Corretora de Valores.

@ ANTES DE IMPRIMIR este documento pense em sua responsabilidade e compromisso com o MEIO AMBIENTE.

Ofertas Mercado Clique aqui e confira as nossas ofertas no
Secundario Mercado Secunddrio — Barwisul Cometora

Clique aqui para avaliar meu atendimento

[B]

QUALIFICAGAD

De: Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>

Enviada em: terca-feira, 14 de abril de 2026 14:55

Para: Banrisul Corretora Comercial <Banrisul_Corretora_Comercial@banrisul.com.br>
Cc: Ag Curitiba <ag_curitiba@banrisul.com.br>

Assunto: .Limite com a contraparte CAPSECI - Plataforma Trademate

Boa tarde,

Considerando que este RPPS ndo possui nivel de certificagdo no Pro-Gestao, informa-se que, nos termos da nova Resolugdo CMN n° 5.272/2025, as

aquisigoes de titulos publicos deverao ser realizadas exclusivamente por meio de plataforma eletronica.

Dessa forma, este RPPS efetuou seu cadastro para operar por intermédio da plataforma Trademate, da B3, viabilizando a execucéo dessas operagdes de

acordo com a regulamentacao vigente.



Para tanto, e considerando que a Instituigao financeira BANRISUL encontra-se devidamente credenciada por este RPPS, faz-se necessaria a concessao
de limite com a contraparte, condigdo necessaria para a intermediacdo das operagdes de compra de titulos publicos.

Como se verifica na tela abaixo, este limite necessita ser concedido pela instituigéo:
[B]3 IMTTES
Remover Limite de Crédito e Mituo Conceder Limite de Crédito e Mituo Exportar para Excel Filtrar

% |banrisu x || Pesquisar

= [Tem timite BiLateralr | inctituicao Destino | Deck Dastino | Limite de Crédito | Possui fimite com 3 contraparte?
3 7 bannsusm banrieuim_pbal

1070872026 132648 Ltz Faeranio Russ_ eaptacicisncits o [ baninuicor gast

10/04/2025 132648 Luiz Fermando Russ. capsecicianons. v ‘banruicar ‘banrisuicor post |
s /1 banisuicar fundos banrs_ E

10/04/2026 132648 Lues Fesnansia Russ  eaprecicanons. v barmsutnd bansund g

Assim, solicitamos a gentileza de providenciar a concesséo do referido limite, a fim de possibilitar a atuagéo dessa instituigao financeira na intermediagédo
das aquisigdes de titulos publicos federais de forma direta por parte deste RPPS.

Atenciosamente,

Luiz Fernando Russo de Oliveira
Gestor de Recursos

AVA
AV CAPSECI

Caixa de Aposentadorias e Pensées dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte

Fone/Fax: (44) 3631-1838 / 3631-3971/ 9.9175-3528 / 9.9119-0047  https://cianorte.pr.gov.br/secretaria/capseci

As informagdes sdo destinadas exclusivamente a(s) pessoa(s) indicada(s), sendo que os dados podem ser confidenciais
e nao podem ser alterados, copiados, divulgados, utilizados, parcial ou totalmente, por pessoas ndo autorizadas,

sendo seu sigilo protegido por lei. Caso nédo seja o destinatario providencie a exclusdo da mensagem e do(s) anexo(s)

e notifique o remetente da ocorréncia. O uso improéprio desta sera tratado de acordo com as normas da empresa e da
legislagdo em vigor. Por fim, essa mensagem e anexo(s) néo reflete(m) necessariamente o juizo do Banrisul.

The contents of this message is intended only to the addressees, and it may contain confidential information

which cannot be edited, copied, published, used, partially or totally, by unauthorized people, being

its secrecy protected by law. If you are not the intended recipient of this message, delete this message and its attachments
and notify this event to its sender. The improper use of this will be treated according to company policies

and current legislation. Finally, this message and its attachments do not necessarily reflect the views of Banrisul.



18/05/2026, 09:31 Gmail - Pagamento de Cupom NTN-B - 15 de maio | XP Investimentos

M Gmall Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>

Pagamento de Cupom NTN-B - 15 de maio | XP Investimentos

Thais Conezza <thais.conezza@xpi.com.br>
Para: "sedecapseci@gmail.com" <sedecapseci@gmail.com>
Cc: RPPS - XP Investimentos <rpps@xpi.com.br>

Prezados, bom dia!

Conforme previsto, o pagamento do cupom das NTN-Bs ocorrera em 15 de maio.
O valor aproximado que serd creditado na conta 810351 sob custddia da XP Investimentos é de 2,18 milhdes.

Segue abaixo algumas sugestdes na nossa plataforma de fundos enquadrados na Resolugdo 5.272/2025 para realocar o valor em questdo:

Renda Fixa

Trend Pos-Fixado FIC RF Simples

O fundo replica o retorno da taxa Selic a partir da compra de LFTs, sendo uma alternativa mais liquida do que acessar o Tesouro Direto.
Performance 2026: 4,53%

Enquadramento: Artigo 7° 1, da Res. 5.272/2025

Agbes
Bahia AM Valuation FIC FIA

13 de maio de 2026 as 10:59

Busca superar o Ibovespa no longo prazo por meio de uma carteira diversificada de ag¢des de alta e média liquidez (20 anos de histérico), sem necessidade de limitar-se a elas, selecionadas com base em intensa

analise fundamentalista.
Performance 2026: 15,61%
Enquadramento: Artigo 8° |, da Res. 5.272/2025

Multimercado
Riza Tavros FIC

Obter retornos absolutos, de longo prazo, através da gestdo ativa de um portfélio de agdes com posi¢des de hedge de acordo com nossa visdo macroecondmica. O fundo deve oscilar sua exposigdo liquida em agdes
entre 10% e 100%. No processo de selegdo de agGes, buscamos empresas que possuem quatro caracteristicas: (i) alto retorno sobre o capital investido; (ii) vantagem competitiva clara; (iii) management excelente e

(iv) alta barreira de entrada. O fundo utiliza o IMA-B como benchmark.
Performance 2026: 3,82%
Enquadramento: Artigo 10° |, da Res. 5.272/2025

Estou a disposigdo.

Obrigada,
Thais Conezza

3 anexos

@ TREND POS FIXADO.pdf
164K

ﬂ RIZA TAVROS.pdf
228K

ﬂ BAHIA AM VALUATION.pdf
102K

[ CLASSIFICAGAO: PUBLICA ]
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TREND POS-FIXADO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA SIMPLES

Abrilde 2026

asset
‘> Management

Sobre o Fundo

O fundo replica o retorno da taxa Selic a partir da compra de LFTs, sendo uma alternativa mais liquida do que acessar o Tesouro Direto.

A descri¢do acima ndo pode ser considerada como objetivo do Fundo. Todas as informag&es legais estdo disponiveis no regulamento, |lamina ou prospecto, disponiveis no site xpasset.com.br

Fundo x CDI(desde o inicio)

~—— TREND POS-FIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA SIMPLES
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Rentabilidade
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Aaumulada
Fundo 1,16% 0,99% 1,24% 1,07% - - - - - - - - 4,53% 121,60%
2026
ol 1,16% 1,00% 1,21% 1,09% - - - - - - - - 4,54% 124,03%
Fundo 1,07% 0,98% 0,94% 1,02% 1,14% 1,09% 1,27% 1,15% 1,20% 1,27% 1,04% 1,21% 14,23% 111,99%
ol 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1,22% 14,31% 114,30%
Fundo 0,97% 0,80% 0,83% 0,88% 0,82% 0,79% 0,91% 0,88% 0,85% 0,95% 0,82% 0,84% 10,85% 85,57%
ol 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87% 87.47%
Fundo 12,96% Fundo 12,37% Fundo 4,40% Fundo 2,40%
(@] 13,05% (€] 12,37% DI 4,40% (€] 2,77%
Dados estatisticos
Meses positivos Meses negativos Meses acima do CDI Meses abaixo do Maior retomo Menor retomo R RS Volatilidade 12
CcDI mensal mensal Meses
Fundo 113 0 31 82 1,27% 0,04% 14,74% 0,06%
CDI 113 0 - - 1,28% 0,05% 14,83% 0,06%
Caracteristicas Dados do Fundo
Data de Inicio 29/12/2016 Favorecido TREND POS-FIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
Aplicagdo Minima (R$) 100,00 CNPJ 26.559.284/0001-44
Saldo Minimo (R$) 100,00 Banco 348
Movimentagdo Minima (R$) 100,00 Agéncia 10800017-6
Cota Abertura Conta 0001
Cota Aplicacao D+0 ISIN BRXPT4CTFO09
Cota Resgate D+0 CETIP -
Liquidagdo resgate D+0 (util) ANBIMA 431842
Taxa de saida antecipada - Administrador  Modal DTVM
Taxa de administrag¢do (a.a) 0,15% Custodiante Modal DTVM
Taxa maxima de administra¢do (a.a) 0.30% Auditor KPMG Auditores Independentes S/A
Taxa de performance - Gestor XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA.
Patriménio Liquido (R$) 14.730.944.469,68 Distribuidor XP Investimentos CCTVM S.A.

Patriménio liquido (Médio 12 meses) (R$)
Publico alvo
Tributagdo

12.424.240.247,08
Geral
Longo prazo (366 dias)

MQ1
Mooby's

INVESTORS SERVICE

m Autorregulagha
ANBIMA

Este material é de carater exclusivamente informativo e ndo deve ser considerado como recom endagao de investimento, oferta de com pra ou venda de cotasdo Fundo.AXP Asset Management é uma marca que incluia XP Gestao de RecursosLtda. ('XPG")e a XP Vista Asset Management Ltda. ('XPV"), que
s3o gestoras de recursos de valores mobilidrios autorizadas pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM e constituidas na forma da Instrucao CVM n° 558/15. Todas as regras regulatérias de segregacdo s3o observadas pelas gestoras. Os fundos de estratégias de investimentos de Renda Variavel e
Multimercado sao geridos pela XPG.Os fundos de estratégias de investim entos de Renda Fixa e Estruturados sio geridos pela XPV. Os fundos de Previdéncia podem ser geridos tanto pela XPG quanto pela XPV, a depender da estratégia do fundo. A XPG e a XPV nao comercializam nem distribuem quotas de
fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADM INISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.INVESTIMENTOS NOS MERCADOS FINANCEIROS E DE
CAPITAIS ESTAO SUJEITOS ARISCOS DE PERDASUPERIOR AO VALOR TOTAL DO CAPITAL INVESTIDO. RENTABILIDAD E PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIADE RENTABILIDADE FUTURA.LEIA O PROSPECTO, O FORM ULARIO DE INFORM AGOES COM PLEMENTARES, LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS
E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. DESCRIGAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORM ULARIO DE INFORMAGOES COM PLEM ENTARES. SUPERVISAO E FISCALIZAGAO: Comisséo de Valores M obiliarios - CVM Servicos de Atendim ento ao Cidadao em www.cvm gov br Asinformagdes contidas neste
relatério foram consideradas razoaveis na data em que ele foi divulgado. A XP Asset n&o da nenhuma seguranga ou garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatidao dessasinformagges. Este relatério também ngo tem a intengao de ser uma relaggo com pleta ou
resumida dos mercados ou desdobramentos nele abordados. Os fundos mencionados neste material podem ndo ser adequados para todos os investidores Este material nao leva em consideracao os objetivos de investimento, situacdo financeira ou necessidades especificas de qualquer investidor. Os
investidoresdevem obter orientacao financeira independente, com base em suas caracteristicas pessoais, antes de tomar uma decisdo de investimento.AXP Asset ou a XP Invest se por de investimentosque venham a ser tom adas com base nas informagdes divulgadase
se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagao deste material ou seu contetido. RELAGAO COM INVESTID ORES: ri@xpasset.com .br.




Riza Tavros FIC

Inicio do Fundo: 29/07/2022 | Publico Alvo: Investidores em Geral

SOBRE O FUNDO

Objetivo: Obter retornos absolutos, de longo prazo, através da gestéo ativa de um portfélio de acdes com
posicdes de hedge de acordo com nossa visdo macroeconémica. O fundo deve oscilar sua exposicao
liquida em acBes entre 10% e 100%. No processo de sele¢do de agdes, buscamos empresas que possuem
quatro caracteristicas: (i) alto retorno sobre o capital investido; (i) vantagem competitiva clara; (iii)
management excelente e (iv) alta barreira de entrada

Politica de Gestéo: O processo de investimento se baseia na identificacdo de aces, que proporcionem
atrativos retornos ajustados ao risco, através de uma profunda analise fundamentalista.

RENTABILIDADE

Rentabilidade Acumulada

A} Autorrequiagio
ANBIMA

RIZA

Data 30/04/2026

Informacgdes gerais: CNPJ: 46.962.243/0001-01 | Classificacdo Anbima: Multimercado | Tributagdo: Acdes |
Taxa de Administragao: 1,95% | Taxa de Performance: 20% sobre a rentabilidade que exceder 100% do
benchmark

Aplicaggo Inicial Min.: 500,00 | Aplicagdo Adicional Min.: 100,00 | Saldo Min. de Permanéncia: 100,00 |
Conversdo de Aplicaggo: D+0 Dias Corridos | Liquidagdo de Aplicagdo: D+0 Dias Corridos | Conversdo de
Resgate: D+30 Dias Corridos | Liquidacio de Resgate: D+2 Dias Uteis Apés a Cotizagdo

Gestor: Riza Liquidos | Distribuidor: BTG Pactual | Administrador: BTG Pactual Servigos Financeiros |
Custodiante: BTG Pactual | Auditor: Ernst & Young

Ano Acumulado
Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Fundo %IMA-B Fundo %IMA-B
2026 3,20% 115% 0,32% -0,86% - - - - - - - - 3,82% 79% 82,36% 216%
2025 3,42% -1,51% 4,66% 4,02% 2,59% 137% -2,60% 512% 2,24% -1,05% 2,33% -017% 22,05% 168% 75,66% 239%
2024 -0,06% 2,69% 3,46% -4,30% -4,90% 3,25% 7,36% 4,33% -5,20% -1.12% -5,19% -1,69% -2,38% - 43,92% 267%
2023 10,57% -4,85% 3,21% 217% 4,22% 2,91% 2,64% -3,55% 0,69% -7,07% 1,39% 2,95% 26,40% 164% 47,43% 245%
2022 - - - - - - - 14,12% 1,03% 6,43% -0,35% -4,61% 16,63% 585% 16,63% 585%
Riza Tavros FIC x IMA-B (desde o inicio)
80%
60%
40%
20%
0%
jan 2023 jul 2023 jan 2024 jul 2024 jan 2025 jul 2025 jan 2026
Riza Tavros FIC — |MA-B
Patrimonio Volatilidade 12M
PL Atual 68.994.879 PL Master 69.025.400 20%
PL 12M 50.967.484 PL Master 12M 51.152.209
Risco x Retorno 15%
Méxima Mensal 14,12% Meses Acima IMA-B 23 10%
Minima Mensal -7,07% Meses Abaixo IMA-B 22
Estatisticas o%
Sharpe 03 Volatilidade' 14,95% 0%
2024 2025 2026
ALOCAGAO DO FUNDO
Exposicao Bruta, Liquida, Long e Short Por Capitalizagdo Por Setor
Utilities 25,9%
Bruta 164,8% Shoppings Centers 12,1%
Large Cap 87,5% Varejo 12,0%
Long 100,8% Industriais 10,6%
Commodities 9,7%
Liquida —® 36,7% Transporte e Logistica 9.3%
Mid Cap —® 6,8% Financeiras 9,0%
~64,1% @ Short Satde 6,0%
Aluguéis de Carros 5,5%
DISCLAIMER

As informagGes contidas neste material de divulgagdo séo de carater meramente informativo e ndo constituem qualquer tipo de aconselhamento, oferta ou recomendacéo de investimentos em fundos de investimentos ou qualquer outro valor mobiliario,

portanto as informagdes ndo devem ser utilizadas como fundamento para aplicagdo ou resgates. Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo administrador, gestor, ou qualquer outro mecanismo de seguro, ou pelo FGC - Fundo Garantidor de

Crédito. Os fundos do Grupo Riza podem adotar estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimentos, que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Os investidores devem estar preparados para aceitar os

riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimentos atuam e, consequentemente, possiveis variagdes no patriménio investido. A rentabilidade divulgada para nossos fundos néo ¢ liquida de impostos e taxa de saida, quando houver. A
RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. RECOMENDAMOS A LEITURA CUIDADOSA DO REGULAMENTO DO FUNDO, FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES, E LAMINA DE
INFORMACOES ESSENCIAIS, SE HOUVER, ANTES DE INVESTIR. PARA AVALIACAO DA PERFOMANCE DE FUNDO(S) DE INVESTIMENTO(S), £ RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO MINIMO, 12 (DOZE) MESES. O Administrador e o Gestor ndo se

responsabilizam por erros ou omissdes neste material, bem como pelo uso das informagdes contidas. Adicionalmente, o Administrador e o Gestor n&o se responsabilizam por decisdes de investidores acerca do tema contido neste material, nem por ato, ou

fato de profissionais e especialistas por ele consultados. £ expressamente proibida a reproducéo e circulagio deste material em todo ou em parte, sem a prévia autorizagao, por escrito, do Grupo Riza, que ndo se responsabiliza por eventuais erros ou pelo
uso das informacgdes contidas neste material. O Grupo Riza possui o seguinte canal de comunicacao: ri@rizaasset.com, ou através do site https://www.rizaasset.com/contact, na secdo Contato. Este(s) fundo(s) tem a supervisao e fiscalizacdo da Comissdo de
Valores Mobiliérios (CVM), Servico de Atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br. Mobilidrios (CVM), Servico de Atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br.

" Volatilidade do fundo desde o inicio

Riza,
simplesmente

® @

@rizaasset www.rizaasset.com



£ BAH |A Bahia AM Valuation FIF CIC A¢des Resp Ltda

ASSET MANAGEMENT ABR | 2026

w Objetivo / Estratégia » Rentabilidade Acumulada

- Estratégia de acdes com 20 anos de histoérico
350%

- Busca superar o IBOV no longo prazo por meio de Valuation

: . . . . 280%
uma carteira diversificada de acdes de alta e média

liquIMAR, sem necessidade de limitar-se a elas, 205
selecionadas com base em intensa analise 140%
fundamentalista. 70%
- Adequado a investidores institucionais (EFPC e 0% Ibovespa
RPPS). “70%
jul-10 jun-14 mai-18 abr-22 abr-26

» Rentabilidade

2010 1,28% -2,65% 6,61% 2,83% -3,12% 2,31% 714% 4,31% 2,84%
20mn -2,87% 1,01% 1,90% -1,53% -0,73% -219%  -4,58% -3777% -3,68% 9,19% -0,44% 1,24% -6,97% -1811% M,14%
2012 7,23% 3,73% 0,85% -1,31% -5,94% 0,68% 2,29% 3,08% 2,86% -0,11% 0,47% 4,90% 19,70% 7,40% 12,31%
2013 -0,01% -0,96% -0,23% 1,08% -0,45%  -6,56% 2,32% 3,50% 1,57% 420% -0,26%  -1,70% 2,08% -1550%  17,58%
2014 -6,81% 0,35% 4,43% 2,69% -0,67% 3,61% 5,59% 10,67% -10,15%  3,38% 2,16% -7.27% 6,12% -291% 9,03%
2015 -9,03%  7,60% 1,87% 7,51% -4,24% 0,41% 271%  -760%  -1,52% 0,69% 1,23% -2,93% -9,72% -13,31% 3,60%
2016 -5,37% 4,79% 7,87% 587% -7,63% 3,95% 1,91% 0,93% 0,75% 1319%  -4,77%  -2,34% 30,28%  3894% -8,65%
2017 8,66% 4,21% -2,47% 0,79% -564%  -0,12% 6,35% 7,07% 6,39% -0,32%  -550% 5,83% 26,70%  26,86% -0,16%
2018 10,93%  3,64% 0,05% 2,20% -9,22% -3,61% 8,16% -2,91% 3,30% 8,87% 2,96% -1,55% 23,14% 15,03% 8,11%
2019 8,71% -1,40% 0,52% -0,74% 1,67% 534% 0,00% -0,37%  3,06% 3,07% 0,76% 8,34% 32,33% 31,58% 0,75%
2020 -0,58%  -7,29% -30,69% 10,36%  8,34% 8,04%  10,35% -3,12% -4,45% 0,43% 14,74%  8,80% 570% 2,92% 2,78%
2021 -1,88%  -0,97% 2,91% 5,48% 2,83% -0,56%  -4,01% -524% -639% -11,56% -2,09% 0,02% -20,47%  -11,93% -8,54%
2022 6,19% -1,47% 578% -9,16% 2,32% -1272%  500% 7,23% 0,39% 8,13% -3,19% -3,53% 2,49% 4,69% -2,20%
2023 3,05% -785%  -3,79% 1,08% 2,54% 8,00% 2,79% -6,95% 1,19% -3,05% 12,51% 5,45% 13,87% 22,28% -8,42%
2024 -4,58% 0,57% -1,71% -4,25% -4,19% 0,70% 540% 714% -287% -037%  -566% -537% -14,99%  -10,36% -4,63%
2025 528% -2,19% 5,50% 6,31% 4,30% 2,39% -4,71% 8,94% 4,66% 1,38% 7,19% 1,09% 47,20%  33,95% 13,25%
2026 1,10% 4,53% -1,22% 0,79% 15,61% 16,26% -0,65%

= Estatisticas = Atribuicdao de Performance
DESDE 0  [aveses Ao |

1 12 MESES Consumo 3,2% 0,0%
INiclo == - = e
Imobiliario e Shoppings 52% -0,2%
0 o) <
Fundo 3455% 474% Commodities / Energia (Oleo e Gas) 16,2% 0,4%
Retorno IBOV 181,9% 38,7% Utilities 10,4% 0,6%
Diferencial IBOV 163,6% 8,7% Bancos / Servicos Financeiros 8,3% 0,4%
Fundo (a.a.) 10,0% 47,4% IndUstria e Transporte 1,6% -0,1%
Retorno ;
IBOV (a.a) 6,8% 38,7% Seguradoras e Saude 0,2% -0,1%
Anualizado Diferencial IBOV (a.a.) 329 87% Telecom / Educacdo / Outros 2,7% -0,1%
-a. ) s
~0.4% 9
[ m— 61% 35% Txs/ CL:IStOS 0,4% 0,0%
Valuation 47,4% 0,8%
- . .
w Caracteristicas Gerais
Inicio 26/07/2010 Tx Saida antecipada? 5% sobre valor resgatado
PL (R$) Atual / Médio (12 m) R$219,7 mm | R$185,5 mm Tx Adm Global?*/ Maxima# 2,0%a.a/22%a.a.
PL (R$) Estratégia’ R$ 639,5 mm Tx Performance 20% do que exceder o Ibovespa
Publico-alvo Investidores em geral Tipo ANBIMA Agbes Livre
Investimento Inicial / Saldo Minimo R$ 500 Administrador BEM DTVM Ltda.
Movimentagdo Minima R$ 100 Gestora Bahia AM Renda Variavel Ltda.
Aplicagéo D+ Dados Bancarios Bahia AM Valuation FIF CIC Acées Resp Ltda
Resgate (conversdo de cotas) D+30 CNPJ: 09-635~772/OQO1’06
Banco: 237 | Agéncia: 2856 | Conta Corrente: 4517-9
Resgate (pagamento) 2° dia util apds a conversdo Horario de movimentagao®: Até as 15h
Autorrequlacio MATERIAL DE DIVULGAGAO 1 PL Estratégia corresponde a soma dos PLs dos fundos geridos pela Gestora agrupados pelo mesmo tipo de estratégia. Para conhecer os fundos que compéem a
quiac estratégia, entre em contato com a drea de RI. 2 A taxa de saida serd descontada do valor total do resgate no dia da efetivacdo deste, sendo cobrada somente na hipétese de resgates antecipados,
AN Bl M A que nao observem os prazos de resgate padrdo. 3 Considerando as taxas de administracdo global do fundo e dos fundos investidos. 4 Considerando a taxa de administragéo global do fundo e as

maximas dos fundos investidos. 5 Consulte as regras especificas de cada distribuidor.

A Bahia AM Renda Variavel Ltda. ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. A tributacao aplicavel sera a de fundos de investimentos em
acdes. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS E DA TAXA DE SAIDA, SE HOUVER. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS
FUTUROS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.
Gestao de Recursos LEIA A LAMINA DE INFORMAGCOES ESSENCIAIS, SE HOUVER, O REGULAMENTO, O ANEXO-CLASSE E O APENDICE SUBCLASSE, CONFORME O CASO, ANTES DE INVESTIR. Administradora: BEM
DTVM Ltda., CNPJ: 00.066.670/0001-00, Tel: (11) 3684-9432, www.bradescobemdtvm.com.br, SAC: centralbemdtvm@bradesco.com.br ou 0800 704 8383, Ouvidoria: 0800 727 9933. Para demais
documentos e informagdes do fundo, acesse wwwAbradescobemdtvmcom‘br e/ou www.bahiaasset.com.br.

@bahiaasset bahiaassetmanagement BAHIAASSET.COM.BR
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1.  INTRODUGAO

O Relatério Semestral de Diligéncia e VerificagGo de Lastro tem como objetivo
evidenciar o acompanhamento das principais informagdes dos ativos presentes na
carteira da CAIXA DE APOSENTADORIAS E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPAIS DE CIANORTE - CAPSECI, em atendimento & regulamentagdo referente &
gestd@o dos recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPPS, em especial
a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, a Portaria MTP n° 1.467/2022 e seguindo a orientagéo
do Manual do Pré-Gestéo RPPS - Versdo 4.0 - 04 de fevereiro de 2026.

Conforme preconiza o art. 1° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, procurou-se
demonstrar que foraom atendidos os principios de seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivagéo, adequacdio & natureza de suas obrigacdes e
transparéncia, e que as atividades foram desenvolvidas com boa-fé, lealdade e

diligéncia, além de ter seguido os mais elevados padrdes éticos e de conduta.

O Relatério Semestral de Diligéncia e Verificagdo de Lastro utilizard como base para
as andlises a posi¢céo da carteira referente ao fim do més de dezembro de 2025. A
partir disso, ser@o analisados critérios referentes aos ativos investidos, em que seréo
analisadas informagées como composi¢cdo da carteira e risco dos fundos, além da

aderéncia dos investimentos realizados & Politica de Investimentos vigente.

1.1 SOBRE A CAPSECI

A Caixa de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores Plblicos Municipais de Cianorte
— CAPSECI, autarquia publica de previdéncia social, foi instituida pela Lei Municipal n°
1267, de 11 de setembro de 1990. Posteriormente, passou a ser regulamentada nos

termos da Lei Municipal n° 2.186, de 18 de outubro de 2001.

No ano de 2022, através da Emenda & Lei Orgdnica n° 06/2022, foi aprovada a reforma
da previdéncia municipal, a qual promoveu alteragdes no sistema de previdéncia
social dos servidores pUblicos municipais. No mesmo ano, foi sancionada a Lei
Complementar n° 224, de 08 de dezembro de 2022, que alterou e incluiu dispositivos
a Lei Municipal n° 2.186/2001, dentre os quais a instituigdo do Comité de Investimentos

da CAPSECI.
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1.1.1. PRO-GESTAO

Desde a adesdo ao Programa de Certificagdo Institucional e Modernizagdo da Gestéo
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal
e dos Municipios (PRO-GESTAO RPPS), em outubro de 2019, a CAPSECI tem se

empenhado em garantir a transparéncia e a prestagdo de contas da gestdo.

2. CONTEXTO ECONOMICO

O segundo semestre de 2025 foi marcado por um ambiente econdmico desafiador,
apesar do desempenho relativamente favordvel dos ativos, tanto no Brasil quanto no
exterior. No cendrio doméstico, a politica monetdria permaneceu restritiva, com a
taxa Selic mantida em 15,00% ao ano, refletindo um contexto de inflagcdo ainda
resistente e expectativas desancoradas, o que exigiu a manuten¢céo de uma postura
cautelosa por periodo prolongado. A atividade econdmica demonstrou resiliéncia,
mesmo diante do elevado custo do crédito, sustentada por um mercado de trabalho

ainda aquecido, embora ja apresentasse sinais de moderagdo ao longo do periodo.

O quadro fiscal seguiu como um dos principais pontos de aten¢gdo, mantendo
pressdo sobre prémios de risco e contribuindo para oscilagdes na curva de juros,
especialmente nos vencimentos intermedidrios e longos. Esse cendrio adicionou
volatilidade aos ativos domésticos e reforgou a necessidade de seletividade nos
investimentos, sobretudo em estratégias mais sensiveis a percepgdo de risco e as

variagdes dos juros projetados.

No cendrio internacional, os Estados Unidos reduziraom os juros no segundo semestre
de 2025, com trés cortes consecutivos que levaram a taxa bdsica para o intervalo
entre 3,50% e 3,75% a.a.. A flexibilizagdo ocorreu apesar de a inflagdo ainda acima da
meta, refletindo sobretudo a perda de forga do mercado de trabalho e sinais de
desaceleragdo da atividade. Como efeito, ampliou-se o diferencial de juros entre
Brasil e EUA, o que foi positivo para o Brasil ao favorecer fluxos de capital para paises
emergentes e aliviar parte da pressdo sobre ativos locais. Ainda assim, politicas
comerciais mais restritivas do governo Trump, com tarifas sobre parceiros relevantes,
elevaram a incerteza no comércio global e contribuiram para episédios de aversdo

ao risco.

Na Europa, o crescimento seguiu moderado, com inflagdo mais comportada e
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recuperacdo desigual entre setores, sem aceleracdo relevante. Na Chinag, persistiram
desafios estruturais, com consumo interno enfraquecido e efeitos da crise imobilidria,
em um ambiente de inflagdo baixa, com deflagéo ao consumidor e ao produtor em
determinados momentos. O contexto geral manteve os ativos suscetiveis &

volatilidade.

Em suma, o segundo semestre de 2025 combinou juros elevados, sensibilidade fiscal
e cendrio externo permeado por incertezas, mantendo os mercados sujeitos a
noticias e culminando em frequentes reprecificacdes de ativos. Ainda assim, houve

espaco para desempenho positivo em diferentes classes de ativos.

No que se refere ao desempenho dos investimentos no semestre, a renda fixa
apresentou resultados positivos, com destaque para ativos mais conservadores e
menos expostos ds variagdes de prémio de risco. O CDI acumulou 7,43% € o IRF-M 1
registrou 7,39%, ambos acima da meta atuarial do periodo. Também apresentaram
desempenho relevante indices compostos por titulos prefixados com duration
intermedidria e longa, com o IRF-M e o IRF-M 1+ avangando 6,72% e 6,36%,
respectivamente. Entre os indices indexados & inflagdo, os resultados foram mais
contidos, com IDKA IPCA 2 Anos em 5,80%, IMA-B 5 em 5,29%, IMA-B em 4,02% e IMA-B
5+ em 3,12%.

Na renda varidvel, o Ibovespa se destacou com alta de 16,04% no semestre,
evidenciando um periodo favordvel para os ativos locais, impulsionado pela melhora
no apetite por risco e pelo suporte de resultados corporativos em parte do periodo.
No exterior, o S&P 500 avangou 10,32%, mantendo trajetéria positiva, enquanto o
Global BDRX teve desempenho ainda mais expressivo, com alta de 17,08%, refletindo
a combinag¢do da valorizagdo dos ativos internacionais e do efeito cambial ao longo

do semestre.
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Rentabilidade Acumulada - Segundo Semestre de 2025

17,08%

Global Ibovespa IDKA IMA-B 5 IMA-B 5+ IRF-M 1 IRF-M 1+ S&P 500
BDRX IPCA 2 Geral
Anos ex-C

Meta Atuarial = Investimentos

Fonte: Quantum Axis e UNO.
3. REGULAMENTAQI\O UTILIZADA

A Gestdo de Investimentos da CAPSECI é conduzida em conformidade com a
legislagdo que rege as aplicagdes dos recursos financeiros no dmbito dos Regimes

Proprios de Previdéncia Social, destacada a seguir:

. Resolugéo do Conselho Monetdrio Nacional - CMN n° 4.963/2021, que dispbe
sobre as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios;

IIl.  Portaria n° 1467 de 06 de junho de 2022, do Ministério do Trabalho e
Previdéncia, que disciplina os pardmetros e as diretrizes gerais para
organizagdo e funcionamento dos regimes préprios de previdéncia social dos
servidores publicos da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios,
em cumprimento da Lei n° 9.717, de 1998, & Lei n° 10.887, de 2004 e & Emenda
Constitucional n° 103, de 2019;

M. Politica Anual de Investimentos do exercicio de 2025.
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4. DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A carteira € gerida com atencgdo e dedicagdo pela gestéo previdencidria, levando em
conta os riscos derivados das mudangas econdmicas naciondis e internacionais que
impactam os mercados. O portfdlio & estruturado para mitigar riscos e garantir, a

médio e longo prazo, os recursos para os beneficios da CAPSECI.

A carteira conta com 18 fundos de investimento, sendo 10 de renda fixa, 3 de renda
varidvel, 1 no segmento de investimentos no exterior, 2 fundos multimercado e 2 Fundo
de Investimento Imobilidrio. Além disso, o RPPS possui titulos pUblicos e privados

adquiridos de forma direta, todos marcados na curva.

O objetivo da diversificag@o & reduzir a exposicdo a um Unico risco, mercado ou
indexador, otimizando a relagéo risco/retorno/liquidez e trazendo mais estabilidade

aos resultados.

4.1. COMPOSIGAO DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos da CAPSECI, em dezembro, estava composta da seguinte

forma, em consondncia com as normas legais pertinentes e com a Politica de

Investimentos vigente:

ATIVO SALDO R$ % ENQUADRAMENTO
TITULOS PUBLICOS 132.561.341,20 54,09% 7,1 "a
CAIXA BRASIL IRF-M 1TP FI RF 2.907.612,00 119% 7,1"b"
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 2.183.901,79 0,89% 7,1"0"
BRADESCO PODER PUBLICO FIC RF CURTO PRAZO 10.959,61 0,00% 7,1"b"
BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC 20.698.2421 8,45% 7,1"a"
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP 13.957.332,23 5,70% 7,1"a"
ITAU INSTITUCIONAL FI RF REF DI 13.043.950,89 5,32% 7,11"a"
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI 9.048.980,71 3,69% 7,1"a"
SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REF IRF-M1 7.885.100,78 3,22% 7,11"a"
SICREDI FI INSTITUCIONAL IRF-M LP 1.003.151,67 0,41% AIINCK
TITULOS PRIVADOS 19.141.038,17 7,81% 7,1V
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 5.206.515,07 212% 7,V'b
SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES 7.460.319,53 3,04% 8,1
IT NOW IBOVESPA FUNDO DE iINDICE - BOVVII 1.016.226,00 0,41% 81l
IT NOW S&P500 TRN RESP LIMITADA FUNDO DE INDICE 202.448,40 0,08% 81l
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI AGCOES 2.324.083,41 0,95% 9,1
ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM 3.146.555,02 1,28% 10,1
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 2.406.725,46 0,98% 10,1
Fll MACAM SHOPPING 654.173,75 0,27% 1
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FlI 219.809,16 0,09% 1
TOTAL 245.078.466,96 100,00% -

Fonte: UNO - dezembro/2025.
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Com relagdo aos enquadramentos, a carteira de Investimentos da CAPSECI possui a

seguinte distribuigdo:

ESTRATEGIA DE ALOCAGAO -

POLITICA DE INVESTIMENTO 2025

se Tino de Ativo Saldo 12/2025 Saldo Limite Estratégia Limite
9- P (R$) 12/2025 (%) Inferior Alvo Superior
7°1“a” - Titulos de emisséo do TN 132.561.341,20 54,09% 0,00% 50,00% 100,00%
_§ 7°1“b" - FI RF Ref 100% titulos TN 5.102.473,40 2,08% 0,00% 5,00% 100,00%
[
.g 7° 1l “a“- Flde Renda Fixa 65.636.758,39 26,78% 0,00% 20,00% 60,00%
c
o 7° IV - Ativos financeiros 19.141.038,17 7,81% 0,00% 5,00% 20,00%
7°,V,"b" - Crédito Privado 5.206.515,07 2,12% 0,00% 3,00% 5,00%
Total Renda Fixa 227.648.126,23 92,89% 0,00% 83,00% 100,00%
°
\5 8°1-Flem Agées 7.460.319,53 3,04% 0,00% 8,00% 30,00%
5
>
3
g 8°, Il - Flde indices Acgbes 1.218.674,40 0,50% 0,00% 2,00% 30,00%
[
Total Renda Variavel 8.678.993,93 3,54% 0,00% 10,00% 60,00%
1S3
02
E 9°lll- Agbes — BDR Nivel | 2.324.083,41 0,95% 0,00% 2,00% 10,00%
o
Total de Exterior 2.324.083,41 0,95% 0,00% 2,00% 10,00%
)
©
S
.g 10 I- Multimercado 5.553.280,48 2,27% 0,00% 4,00% 10,00%
-
]
[T
Total de Estruturados 5.553.280,48 2,27% 0,00% 4,00% 10,00%
Q2
-
N
‘S Art. 11 - Fundos Imobiliérios 654.173,75 0,36% 0,00% 1,00% 5,00%
)
E
Total de Imobilidirio 654.173,75 0,36% 0,00% 1,00% 5,00%
Total PL 245.078.466,96 100,00% 0,00% 100,00% 100,00%

Em relagdo & diversificagdo, os investimentos da CAPSECI estdo distribuidos em
diferentes perfis e fatores de risco, com predomindncia de renda fixa (92,89%) e
exposicio complementar a renda variavel (354%), estruturados (2,27%),
investimentos no exterior (0,95%) e fundos de investimento imobiliario (0,36%). H&
maior concentragdo ativos conservadores, como titulos publicos adquiridos

diretamente (54,09%) e fundos atrelados ao CDI (26,18%). A carteira ndo passou por
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alteracdes estruturais relevantes no semestre.

Abaixo estdo os fatores de risco aos quais a CAPSECI esteve exposto durante o

segundo semestre de 2025:

Distribui¢éo por Benchmark
1,70% ___ 1,06% . 095% ,0,41% (7% 0,095
3.04% o = TITULOS PUBLICOS
4,40% = CDI
= TITULOS PRIVADOS

= |[RF-M 1
= DIV
IBOVESPA
S&P 500
54,09%
GLOBAL BDRX
IRF-M
IPCA
IFIX
Fonte: UNO - dezembro/[2025
Distribuigdo por
Jul Ago Set Out Nov Dez
Benchmark (%)
TiTULOS PUBLICOS 55,93 54,20 53,79 55,25 55,51 54,09
CDI 24,52 26,16 25,93 25,45 25,81 26,18
TITULOS PRIVADOS 5,50 5,43 6,48 6,41 6,33 7,81
IRF-M 1 4,63 4,60 4,58 454 4,51 4,40
IDIV 2,99 4,40 4,76 4,67 4,00 3,04
IBOVESPA 3,92 2,76 1,94 1,32 1,46 1,70
S&P 500 0,97 0,98 1,01 1,01 1,08 1,06
GLOBAL BDRX 0,96 0,94 0,96 0,99 0,95 0,95
IRF-M 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,41
IPCA 0,46 0,45 0,44 0,27 0,26 0,27
IFIX 0,12 0,09 0,10 0,09 0,09 0,09
Fonte: UNO

Foi realizada a abertura das carteiras dos fundos investidos, identificando onde, de
fato, os recursos da CAPSECI estdo alocados e qual o real nivel de risco incorrido pela
carteira. A partir dai, esses ativos foram consolidados com o objetivo de verificar onde

os recursos estdo investidos. A tabela abaixo apresenta as 40 maiores posigdes da
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carteira da CAPSECI que, somadas, representam mais de 88% dos recursos:

. Valordo Ativo  Participagéo
Nome do Ativo (mil R$) do Ativo
Titulos publicos / adquiridos diretamente* 132.561,34 51,37%
Titulos privados / adquiridos diretamente* 19.141,04 7,42%
Cotas de CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF CIC RF REF DI LP 13.957,33 5,41%
Operagdes Compromissadas - NTN-B - Venc: 2028- 7.807,87 3,03%
Cotas de Fundos (omitidas) 7.459,86 2,89%
LFT - Venc.: 01/03/2027 3.683,85 1,43%
Operagdes Compromissadas - LTN - Venc: 2029 3.655,09 1,42%
LFT - Venc.: 01/09/2027 3.118,53 121%
LFT - Venc.: 01/03/2029 2.872,51 1%
Operacdes Compromissadas - LFT - Venc: 2031 2.735,53 1,06%
Operagdes Compromissadas - LFT - Venc: 2030 2182,92 0,85%
LFT - Venc.: 01/03/2028 2.034,30 0,79%
LFT - Venc.: 01/03/2030 1.699,97 0,66%
Imobveis — Terreno 1.670,00 0,65%
LFT - Venc.: 01/06/2030 1.5658,14 0,60%
LFT - Venc.: 01/03/2026 1.5652,00 0,60%
LFT - Venc.: 01/09/2028 1.546,64 0,60%
Operagdes Compromissadas - NTN-B - Venc: 2033 1.421,51 0,55%
LFT - Venc.: 01/09/2026 1.411,37 0,55%
Operagdes Compromissadas - LTN - Venc: 2032 1.368,66 0,53%
Operacdes Compromissadas - NTN-B - Venc: 2035 1136,34 0,44%
Imobveis - Prédio Comercial 1.050,00 0,41%
Imbveis — Terreno 1.050,00 0,41%
Cotas de IT NOW IBOVESPA ETF - BOVVII 1.016,23 0,39%
Imobveis — Terreno 840,00 0,33%
Imobveis — Terreno 840,00 0,33%
Imobveis — Terreno 800,00 0,31%
LFT - Venc.: 01/09/2030 758,49 0,29%
Operagdes Compromissadas - LFT - Venc: 2026 756,89 0,29%
Imobveis — Terreno 750,00 0,29%
Imobveis — Terreno 750,00 0,29%
Depésitos a prazo e outros titulos de IF - BCO BRASIL SA- Venc: 2026 741,78 0,29%
Depbsitos a prazo e outros titulos de IF - BCO BRASIL SA- Venc: 2059 739,97 0,29%
LFT - Venc.: 01/09/2029 716,33 0,28%
Cotas de MACAM SHOPPING RESP LIMITADA Fll - BLUET 654,17 0,25%
Imobveis - Terreno 650,00 0,25%
NTN-B - Venc.:15/08/2030 562,05 0,22%
Imobveis - Terreno 450,00 0,17%
Imobveis - Terreno 450,00 0,17%
LFT - Venc.: 01/03/2031 403,23 0,16%
Total 258.037,91 100%

Fonte: Quantum Axis e UNO - 40 maiores posi¢des consolidadas (31/12/2025)

Obs: Respaldados nas regras da Resolugdo CVM n? 175, alguns fundos investidos pelo RPPS
tém suas carteiras recentes omitidas, o que prejudica a consolidacdo das informacdes

referentes ao fechamento de dezembro.

*As posic6es em “Titulos Pablicos / adquiridos diretamente” e “Titulos Privados / adquiridos

diretamente” estdo apresentadas nas tabelas abaixo.
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TiTULOS PUBLICOS

Titulo Vencimento Saldo (em mil R$) % PL
NTN-B 2026 15/08/2026 17.248,21 6,68%
NTN-B 2027 15/05/2027 23.205,81 8,99%
NTN-B 2028 15/08/2028 24.589,42 9,53%
NTN-B 2029 15/05/2029 10.236,52 3,97%
NTN-B 2030 15/08/2030 10.509,48 4,07%
NTN-B 2032 15/08/2032 10.095,50 3,91%
NTN-B 2033 15/05/2033 11.143,25 4,32%
NTN-B 2035 15/05/2035 10.242,96 3,97%
NTN-B 2040 15/08/2040 10.208,80 3,96%
NTN-B 2045 15/05/2045 5.081,40 1,97%
TOTAL 132.561,35 51,37%

TITULOS PRIVADOS

Titulo Vencimento Saldo (em mil R$) % PL

LF BTG PACTUAL 12/03/2026 2.413,93 0,94%

LF BTG PACTUAL 29/04/2027 1.198,12 0,46%

LF BTG PACTUAL 29/03/2027 2.400,77 0,93%

LF BTG PACTUAL 26/07/2027 584,59 0,23%

LF BRADESCO 24/09/2030 2.574,58 1,00%

LF BRADESCO 21/05/2030 1.5694,71 0,62%

LF ITAU 21/03/2030 4.355,43 1,69%

LF BTG PACTUAL 16/12/2030 4.018,92 1,56%
TOTAL 19.141,04 7,42%

Considerando a carteira consolidada, observamos que 60,15% dos recursos da
CAPSECI estd@o investidos em titulos publicos federais de forma direta e indireta
(através de fundos de investimento) e 8,34% em operagdes compromissadas
lastreadas em titulos pUblicos, ou seja, o lastro final de 68,49% dos recursos investidos

pelo RPPS estd associado ao Tesouro Nacional.
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Também ha alocagdo direta e indireta (através de fundos de investimento) em titulos
privados de emissdo bancéria (13,57%). Em complemento, hd alocacéo em fundos de
investimento cujas carteiras ndo estdo disponiveis (9,24%), ativos classificados como
imoveis (4,99%), debéntures (1,87%), brazilian depositary receipts - BDR (0,87%), que
sdo certificados negociados na bolsa de valores do Brasil mas representam agoes
emitidas por empresas sediadas em outros paises, acdes (0,50%), outros (0,42%) e

valores a pagar/receber (0,04%).

Distribuig¢do por Tipo de Ativo

0,
0,87% _ 020% 042% 04

1,87%
4,99% m Titulos Federais

8,34% m Titulos Privados
m Fundos de Investimento
m Operagdes Compromissadas
m Imoveis
Debéntures
60,15% Brazilian Depositary Receipts
Acgdes

Outros

Valores a pagar/receber

Fonte: Quantum Axis e UNO — dezembro[2025.

Com relagdo ao risco de crédito, destacamos que a carteira consolidada da CAPSECI
possui 79,87% dos recursos investidos em ativos classificados como AAA,
considerando titulos privados e titulos de emissdo do Tesouro Nacional, com
classificagdo equivalente ao rating soberano do pais, os quais sdo considerados

como os de menor risco de crédito do mercado brasileiro.

Ademais, 9,24% sdo classificados como cotas de fundos, 4,99% como “risco de
mercado imobiliério”, 4,42% classificado como outros., 8,99% sdo cotas de fundos e
7,30% sdo ativos classificados como “outros” (7,30%). Por fim, 1,32% como “risco de
mercado”, pois se referem especialmente a agdes e BDR e ativos classificados como
AA (0,16%).
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O grdfico abaixo demonstra o nivel de risco incorrido nas aplicagées da CAPSECI:

Distribuigéo por Rating de Crédito

1,32%
4,42%

0,16%

4,99%

m Rating AAA

9,24%
m Cotas de fundos

m Risco de mercado
imobiliario

m Outros
Risco de mercado

Rating AA

Fonte: Quantum Axis e UNO.
5. ACOMPANHAMENTO DE RENTABILIDADE

A carteira da CAPSECI encerrou o segundo semestre de 2025 com rentabilidade de
5,97%, superando a meta atuarial de 3,83% em 2,14 p.p., 0 que corresponde a 155,63%
do objetivo no periodo. O resultado reflete a condugdo da estratégia de investimentos
adotada ao longo do periodo, em um cendrio macroecondmico de desaceleracdo
inflaciondria e de manutencdo da taxa de juros em patamares elevados, fatores que
favoreceram o desempenho dos ativos de renda fixa mais conservadores e

mantiveram aderéncia aos objetivos do regime.
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Rentabilidade x Meta (2° Semestre de 2025)

—e— Acum. Carteira (%) 5,97
Acum. Meta (%)
4,99
3,94
3,04
1,96
0,79
Jul Ago Set out Nov Dez
. Carteira més Meta més Acum. Acum. Meta Atingimento
Més .
(%) (%) Carteira (%) (%) (%)
Jul 0,79 0,68 0,79 0,68 115,45
Ago 117 0,31 1,96 1,00 196,36
Set 1,06 0,90 3,04 1,91 159,10
Out 0,87 0,51 3,94 2,44 161,72
Nov 1,01 0,60 4,99 3,06 163,38
Dez 0,93 0,75 5,97 3,83 155,63
Saldo Anterior Amortizagéo Retorno Saldo Final
Més
Jul 217.381.334,07 0 1.738.911,49 219.694.484,94
Ago 219.694.484,94 2.025.629,67 2.470.935,95 224.179.277,93
Set 224.179.277,93 0 2.517.413,03 228.678.579,00
Out 228.678.579,00 0 2.019.976,73 232.701.131,88
Nov 232.701.131,88 1.817.676,64 2.245.083,99 236.897.463,28
Dez 236.897.463,28 0 2.319.566,95 245.154.907,33
Total 3.843.306,31 13.311.888,15
Fonte: UNO.
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5.1 ANALISE DOS IMOVEIS PRESENTES NAS CARTEIRAS DOS FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO

A CAPSECI possui em carteira dois fundos de investimento imobilidrio, o FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO MACAM SHOPPING e o BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH

CARE SERVICES FllI, que sdo considerados fundos estressados.

O FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO MACAM SHOPPING (BLUEN) possui em
carteira agdes da Blue Malls Empreendimentos e Participagdes S.A., anteriormente
denominada LA Shopping Centers S.A., empresa constituida em maio de 2012 que
atua especialmente no segmento de shopping centers e prédios comerciais. De
acordo com as notas explicativas das demonstragdes financeiras do fundo,
referentes a 31 de dezembro de 2025, “As demonstragdes financeiras da Companhia
Investida foram auditadas pela Baker Tilly 4Partners Auditores Independentes Ltda.

que emitiram relatério datado de 25 de julho de 2025, com opinido sem modificagdo.”

A carteira do BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FIl (CAREI) estd
concentrada basicamente em agdes da empresa Cortel Holding S.A. (63% do PL do
fundo) e em 2.798 jazigos no Cemitério Morumby (28%). Todos os ativos s@o ligados

ao setor de death care.

De acordo com o Relatdrio do 1° Trimestre de 2025, elaborado pela gestora do fundo,
o Grupo Cortel tem forte presenca em seis estados brasileiros — Rio Grande do Sul,
Amazonas, Goids, Minas Gerais, Rio de Janeiro e S@o Paulo — a companhia opera um

portfélio de ativos robusto, que inclui:

e 17 cemitérios;

e 8 crematérios humanos e 2 pet;
¢ 17 agéncias funerdrias;

e 55 salas de velério;

¢ 10 capelas cerimoniais;

e 2 empresas de planos funerdrios.

A empresa também arrematou a concessdo do servigo funerdrio municipal da
cidade de S&o Paulo por 25 anos, com operagéo em cinco cemitérios pablicos (Aracé,

Dom Bosco, Santo Amaro, Séo Paulo e Vila Nova Cachoeirinha).
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Direcionando a andlise para os jazigos Morumby, o segundo ativo no portfélio. O fundo
detém 2.798 jazigos no Cemitério do Morumby, localizado no bairro do Morumbi, em
S&o Paulo. O cemitério, fundado em 1968 e com uma drea de 300.000 m? &
considerado o primeiro cemitério-parque da América do Sul. De acordo com o
relatério de gestdo, o investimento foi realizado com um prego médio de aquisi¢do
de R$ 15.636,48 por unidade de jazigo, totalizando um investimento de R$ 44,92

milhées.

Vale citar que o fundo também passou por questdes envolvendo os prestadores de
servigos, com destaque para a liquidacdo extrajudicial, em novembro de 2025, de
instituicdes do Conglomerado Master, incluindo a entdo administradora.
Posteriormente, em janeiro de 2026, foi aprovada a substituigdo da administradora,

fungdo assumida pela Mérito DTVM em fevereiro de 2026.

6. ANALISE DOS RISCOS
6.1 RISCO DE MERCADO

Através do sistema UNO, a CAPSECI mantém acompanhamento mensal de
indicadores como volatilidade, VaR, Treynor, Sharpe e Drawdown dos fundos
investidos e da carteira consolidada, além do acompanhamento da rentabilidade
histérica dos fundos, comparando-os com seus respectivos benchmarks, a fim de

mensurar qualquer distor¢cdo do fundo com o mercado no qual atua.
6.2.  RISCO DE CREDITO

A mensuracgdo do risco de crédito foi realizada no item 4.1 deste relatorio.
6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira conta com uma razodvel condi¢gdo de liquidez, uma vez que grande parte
dos recursos estd alocada em titulos publicos (54,1%) e privados (7,8%) comprados
diretamente, os quais estdo marcados na curva, ou sejq, indicam a intengdo dos
gestores de levar os ativos até os seus respectivos vencimentos. Ha titulos com
vencimentos no curto, médio e longo prazos. Além disso, hd dois fundos de
investimento imobiliGrio em carteira, representando 0,4% do porfdlio, que, apesar de

serem negociados no mercado secunddrio, possuem condi¢cdes adversar de liquidez.
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No que se refere aos demais ativos investidos, o fundo que disponibiliza os recursos
em prazo mais longo o faz em até 32 dias Uteis. De forma geral, mesmo
desconsiderando a possibilidade de venda dos titulos publicos a mercado, dentro do
intervalo de 32 dias Uteis a CAPSECI consegue converter 37,7% do seu patrimdnio em
caixa, contribuindo para atender & liquidez necessdria para o plano de beneficios e
para alinhar o fluxo de recursos entre as obrigagdes e os investimentos do RPPS. Além
disso, considerando os fundos que disponibilizam os recursos em menor prazo, em

até 3 dias Uteis a CAPSECI consegue converter 36,5% dos recursos em caixa.

Vale destacar que a aplicagcdo em titulos pUblicos e privados, bem como sua
marcagdo na curva, encontra-se respaldada em estudos técnicos de
compatibilidade dos vencimentos dos titulos com a necessidade atuarial da CAPSEC],

como o estudo ALM.
6.4. RISCO DE SOLVENCIA

Visando manter o acompanhamento da situagdo atuarial, a CAPSECI elabora
anualmente o Relatério de Avaliagdo Atuarial, através da contratacdo de uma
empresa especializada para tal. Além disso, o RPPS elabora o estudo ALM, que busca
analisar a situagdo do fluxo atuarial, indicar uma taxa de retorno que mantenha o
equilibrio durante a vigéncia do regime e sugerir uma composig¢do de carteira que

entregue o melhor nivel de solvéncia em diversos cendrios.

Considerando os fluxos de caixa projetados, observa-se que a CAPSECI conviverd
com susessivos fluxos de caixa negativos a partir de 2034, oriundos da necessidade
de pagar suas obrigagdes previdencidrias que s@o crescentes e da redugcdo de suas
receitas. Contudo, considerando o resultado dos investimentos (ganhos de
mercado), o fluxo se tornard negativo a partir de 2046, e tal situagdo seria suficiente
para manter a solvéncia do regime até o seu final caso a rentabilidade necessaria
(taxa real de 5,32%) seja atingida. Dessa forma, desde que as premissas sejam
mantidas, o RPPS apresenta baixo risco de solvéncia, especialmente para o horizonte

de curto e médio prazo.
7. CONSIDERAQGES FINAIS

Por fim, destacamos que a carteira da CAPSECI, no segundo semestre de 2025, ndo
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teve grandes mudangas em sua estratégia, mantendo grande percentual alocado
em ativos “garantidores” de meta, especialmente titulos publicos federais adquiridos

diretamente e marcados na curva (artigo 79, Inciso I, Alinea “a”).

No que se refere ao desempenho da carteira, a estratégia adotada proporcionou
rentabilidade superior & meta atuarial no periodo, assim como uma baixa

volatilidade, especialmente por conta dos titulos marcados nha curva e dos fundos DI.

Logo, com exceg¢do dos fundos estressados, que possuem condi¢des adversas de
liquidez para resgate, os ativos que compdem a carteira da CAPSECI, dos quais
tivemos acesso, ndo possuem irregularidades e tiveram desempenho condizente

com o contexto do semestre.

I/ )AL

Consultor de Investimentos
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Banco Cooperativo Sicredi S.A.

Av. Assis Brasil, 3940 - CEP 91060-900 - Porto Alegre - RS \‘ )
Sicredi Total Fone: 0800-7244770 - o
SAC Sicredi: 0800-7247220 / 0800-7240525 (deficientes auditivos ou de fala) '\

Ouvidoria Sicredi: 0800-6462519 / ouvidoria_fundos@sicredi.com.br

CONVOCAGAO

ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA E EXTRAORDINARIA

O BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A. (‘Administrador”), inscrito no CNPJ sob o n°
01.181.521/0001-55, na qualidade de administrador do SICREDI - FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRF-M 1 - RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Fundo”), inscrito no CNPJ sob 0 n°® 19.196.599/0001-09, convoca os cotistas para a Assembleia
Geral Ordinaria e Extraordinaria do Fundo, a realizar-se no dia 14 de abril de 2026, com inicio as
08h00min e com encerramento no dia 28 de abril de 2026 as 23h59min, através do site
www.sicredi.com.br/assembleiadefundos.

Pauta de deliberagdo da Assembleia Geral Ordinaria:

Demonstragdes Contabeis, as Notas Explicativas e o Parecer dos Auditores Independentes relativos
ao exercicio social encerrado em 31/12/2025.

Pauta de deliberagdo da Assembleia Geral Extraordinaria:

Alteragéo do prestador de servigo de gestao da carteira do Fundo, com a substituicdo da atual
gestora CONFEDERAGAO DAS COOPERATIVAS DO SICREDI, inscrita no CNPJ sob n°
03.795.072/0001-60 pela SICREDI ASSET MANAGEMENT LTDA, inscrita no CNPJ sob n°
64.786.921/0001-04, entidade devidamente constituida sob as leis da Republica Federativa do
Brasil, cuja assungdo da fungdo de gestdo dependera de prévia aprovagéo e autorizagdo pelos
érgaos reguladores e autorreguladores competentes, bem como da expedicdo de autorizagéo
especifica pela Comissao de Valores Mobiliarios.

A alteragdo ora proposta resulta de processo de reorganizacdo societaria no ambito do Sistema
Sicredi, que prevé a transferéncia da atividade de gestéo de carteira da Confederagéo para a Sicredi
Asset, entidade integrante do Sicredi - Sistema de Crédito Cooperativo. Informa-se que sera mantida
a equipe técnica responsavel pela condugéo da estratégia e os procedimentos de gestéo atualmente
adotados, preservando-se a continuidade e a regularidade operacional dos servigos prestados.

Participar é simples e rapido, basta acessar o site sicredi.com.br/assembleiadefundos. Nele vocé
tera informagdes adicionais para acesso e podera visualizar os documentos sujeitos a deliberagéo,
manifestar seu voto eletronicamente e conferir o resultado apds o encerramento da Assembleia
Geral que estara disponivel pelo periodo de 10 dias. Vocé também pode acessar os demais
documentos do Fundo em sicredi.com.br/site/mercado-financeiro/administracao-fundos/.

Lembrando que vocé tera até o dia 28/04/2026 para votar. Participe!

14 de abril de 2026.

Banco Cooperativo Sicredi S.A.



Banco Cooperativo Sicredi S.A.

Av. Assis Brasil, 3940 - CEP 91060-900 - Porto Alegre - RS \‘ )
Sicredi Total Fone: 0800-7244770 - o
SAC Sicredi: 0800-7247220 / 0800-7240525 (deficientes auditivos ou de fala) '\

Ouvidoria Sicredi: 0800-6462519 / ouvidoria_fundos@sicredi.com.br

CONVOCAGAO

ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA E EXTRAORDINARIA

O BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A. (‘Administrador”), inscrito no CNPJ sob o n°
01.181.521/0001-55, na qualidade de administrador do SICREDI - FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRF-M LONGO PRAZO - RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Fundo”), inscrito no CNPJ sob o n® 13.081.159/0001-20, convoca os cotistas para a
Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria do Fundo, a realizar-se no dia 14 de abril de 2026, com
inicio as 08h00min e com encerramento no dia 28 de abril de 2026 as 23h59min, através do site
www.sicredi.com.br/assembleiadefundos.

Pauta de deliberagao da Assembleia Geral Ordinaria:

Demonstragdes Contabeis, as Notas Explicativas e o Parecer dos Auditores Independentes relativos
ao exercicio social encerrado em 31/12/2025.

Pauta de deliberagdao da Assembleia Geral Extraordinaria:

Alteragéo do prestador de servigo de gestao da carteira do Fundo, com a substituicdo da atual
gestora CONFEDERAGAO DAS COOPERATIVAS DO SICREDI, inscrita no CNPJ sob n°
03.795.072/0001-60 pela SICREDI ASSET MANAGEMENT LTDA, inscrita no CNPJ sob n°
64.786.921/0001-04, entidade devidamente constituida sob as leis da Republica Federativa do
Brasil, cuja assungdo da fungdo de gestdo dependera de prévia aprovagéo e autorizagdo pelos
érgaos reguladores e autorreguladores competentes, bem como da expedicdo de autorizagéo
especifica pela Comissao de Valores Mobiliarios.

A alteragdo ora proposta resulta de processo de reorganizacdo societaria no ambito do Sistema
Sicredi, que prevé a transferéncia da atividade de gestéo de carteira da Confederagéo para a Sicredi
Asset, entidade integrante do Sicredi - Sistema de Crédito Cooperativo. Informa-se que sera mantida
a equipe técnica responsavel pela condugéo da estratégia e os procedimentos de gestéo atualmente
adotados, preservando-se a continuidade e a regularidade operacional dos servigos prestados.

Participar é simples e rapido, basta acessar o site sicredi.com.br/assembleiadefundos. Nele vocé
tera informagdes adicionais para acesso e podera visualizar os documentos sujeitos a deliberagéo,
manifestar seu voto eletronicamente e conferir o resultado apds o encerramento da Assembleia
Geral que estara disponivel pelo periodo de 10 dias. Vocé também pode acessar os demais
documentos do Fundo em sicredi.com.br/site/mercado-financeiro/administracao-fundos/.

Lembrando que vocé tera até o dia 28/04/2026 para votar. Participe!

14 de abril de 2026.

Banco Cooperativo Sicredi S.A.



Banco Cooperativo Sicredi S.A.

Av. Assis Brasil, 3940 - CEP 91060-900 - Porto Alegre - RS \‘ )
Sicredi Total Fone: 0800-7244770 - o
SAC Sicredi: 0800-7247220 / 0800-7240525 (deficientes auditivos ou de fala) '\

Ouvidoria Sicredi: 0800-6462519 / ouvidoria_fundos@sicredi.com.br

CONVOCAGAO

ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA E EXTRAORDINARIA

O BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A. (‘Administrador”), inscrito no CNPJ sob o n°
01.181.521/0001-55, na qualidade de administrador do SICREDI - FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS MULTIMERCADO BOLSA
AMERICANA LONGO PRAZO - RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), inscrito no CNPJ sob
0 n°®24.633.818/0001-00, convoca os cotistas para a Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria do
Fundo, a realizar-se no dia 14 de abril de 2026, com inicio as 08h00min e com encerramento no dia
28 de abril de 2026 as 23h59min, através do site www.sicredi.com.br/assembleiadefundos.

Pauta de deliberagao da Assembleia Geral Ordinaria:

Demonstragdes Contabeis, as Notas Explicativas e o Parecer dos Auditores Independentes relativos
ao exercicio social encerrado em 31/12/2025.

Pauta de deliberagdo da Assembleia Geral Extraordinaria:

Alteragéo do prestador de servigo de gestao da carteira do Fundo, com a substituicdo da atual
gestora CONFEDERAGAO DAS COOPERATIVAS DO SICREDI, inscrita no CNPJ sob n°
03.795.072/0001-60 pela SICREDI ASSET MANAGEMENT LTDA, inscrita no CNPJ sob n°
64.786.921/0001-04, entidade devidamente constituida sob as leis da Republica Federativa do
Brasil, cuja assungdo da fungdo de gestdo dependera de prévia aprovagéo e autorizagdo pelos
érgaos reguladores e autorreguladores competentes, bem como da expedicdo de autorizagéo
especifica pela Comissao de Valores Mobiliarios.

A alteragdo ora proposta resulta de processo de reorganizacdo societaria no ambito do Sistema
Sicredi, que prevé a transferéncia da atividade de gestéo de carteira da Confederagéo para a Sicredi
Asset, entidade integrante do Sicredi - Sistema de Crédito Cooperativo. Informa-se que sera mantida
a equipe técnica responsavel pela condugéo da estratégia e os procedimentos de gestéo atualmente
adotados, preservando-se a continuidade e a regularidade operacional dos servigos prestados.

Participar é simples e rapido, basta acessar o site sicredi.com.br/assembleiadefundos. Nele vocé
tera informagdes adicionais para acesso e podera visualizar os documentos sujeitos a deliberagéo,
manifestar seu voto eletronicamente e conferir o resultado apds o encerramento da Assembleia
Geral que estara disponivel pelo periodo de 10 dias. Vocé também pode acessar os demais
documentos do Fundo em sicredi.com.br/site/mercado-financeiro/administracao-fundos/.

Lembrando que vocé tera até o dia 28/04/2026 para votar. Participe!

14 de abril de 2026.

Banco Cooperativo Sicredi S.A.



