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Caixa de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte - CAPSECI

Relatério das Aplicacoes Financeiras

Més/Ano: Junho/2025
Conta Bancaria Fonte Recurso Fundo de Investimento Caod Saldo (R$) Re|(12$l\)llés Rend Ano (R$)
000384-4 40 Aporte  Caixa Fl Brasil REF. DI Longo Prazo 28 6.198.937,21 67.594,30 419.832,08
000384-4 40 Aporte Caixa Fl Brasil IRF-M 1 TP RF 26 449.178,54 4.605,23 28.379,24
Total da conta 6.648.115,75 72.199,53 448.211,32
500009-6 100 Tx Adm Caixa Fl Brasil REF. DI Longo Prazo 28 0,00 0,00 1.833,47
500009-6 100 Tx Adm Caixa Fl Brasil IRF-M 1 TP RF 26 769.041,52 7.884,66 48.588,30
Total da conta 769.041,52 7.884,66 50.421,77
500033-9 40 Repasses Caixa Fl Brasil REF. DI Longo Prazo 28 0,00 0,00 105.000,80
500033-9 40 Repasses Caixa Fl Brasil IRF-M 1 TP RF 26 861.002,49 8.827,49 54.398,42
500033-9 40 Repasses Caixa Brasil Gestao Estratégica FIC RF 0,00 0,00 19.335,99
500033-9 40 Repasses Caixa Alocagao Macro FIC Multim LP 49 0,00 45.348,98 291.404,32
500033-9 40 Repasses Caixa Cap. Protegido BV VI Multim 50 1.818.825,77 20.913,86 198.813,66
500033-9 40 Repasses FIA Caixa Institucional BDR Nivel | 48 1.992.800,25 28.966,52 -168.384,65
Total da conta 4.672.628,51 104.056,85 500.568,54
500051-7 551 Comprev Caixa Fl Brasil REF. DI Longo Prazo 28 6.792.724 91 73.868,44 590.563,14
500051-7 551 Comprev Caixa Fl Brasil IRF-M 1 TP RF 26 631.121,49 6.470,62 39.874,46
500051-7 551 Comprev Caixa Brasil Gestao Estratégica FIC RF 0,00 0,00 5.865,66
Total da conta 7.423.846,40 80.339,06 636.303,26
40674-0 551 Comprev BB Previdenciario RF Fluxo 29 0,00 147,24 1.944,72
40674-0 551 Comprev BB Previdenciario RF Perfil 30 84.417,58 43.831,25 343.046,57
40674-0 551 Comprev BB Previdenciario Agdes Alocagao FIC FI 0,00 0,00 -975,71
40674-0 551 Comprev BB Acdes Valor FIC Agdes Previdenciario a4 2.468.137,34 1.131,96 366.957,68
Total da conta 2.552.554,92 45.110,45 710.973,26
59325-7 40 Repasses BB Previdenciario RF Fluxo 29 33.024,66 6.298,33 22.271,03
59325-7 40 Repasses BB Previdenciario RF Perfil 30 9.020.182,17 75.109,80 258.315,23
Total da conta 9.053.206,83 81.408,13 280.586,26
64921-X 100 Tx Adm BB Previdenciario RF Fluxo 29 0,00 53,48 999,83
64921-X 100 Tx Adm BB Previdenciario RF Perfil 30 2.517.070,84 28.023,05 150.371,33
Total da conta 2.517.070,84 28.076,53 151.371,16
68200-4 40 Aporte BB Previdenciario RF Fluxo 29 0,00 851,57 2.012,30
68200-4 40 Aporte BB Previdenciario RF Perfil 30 300.746,88 36.849,84 80.058,23
Total da conta 300.746,88 37.701,41 82.070,53
04.043311.0-1 40 Aporte  Banrisul Absoluto FI Renda Fixa LP 27 2.021.619,15 21.960,23 81.994,04
04.043311.0-1 40 Aporte It Now IBOVESPA F. de indice - BOVV11 47 99.281,00 2.071,81 24.073,24
Total da conta 2.120.900,15 24.032,04 106.067,28
23192-0 40 Repasses BTG Absoluto Inst. FIQ FI Acdes 42 1.396.690,59 25.819,70 227.479,10
23192-0 40 Repasses Macam Shopping Fll 53 712.306,50  -138.768,50  -1.497.372,30
23192-0 40 Repasses LF Banco BTG Mar/2026 (IPCA+6,11%) 34 2.313.377,82 17.850,91 137.562,37
23192-0 40 Repasses LF Banco BTG Mar/2027 (IPCA+6,29%) 35 2.299.364,60 16.670,55 137.256,51
23192-0 40 Repasses LF Banco BTG Mar/2027 (IPCA+6,7%) 36 1.145.241,39 8.650,44 70.368,48
23192-0 40 Repasses LF Banco BTG Jul/2027 (IPCA+6,78%) 37 558.558,12 4.095,10 34.331,96
Total da conta 8.425.539,02 -65.681,80 -890.373,88
28418-1 40 Aporte  Itau Institucional Renda Fixa Ref. DI — FI 32 199.773,98 2.194,73 118.178,72
28418-1 40 Aporte  Ital Agoes Dunamis FIC FI 43 1.263.473,42 13.178,13 89.296,15
28418-1 40 Aporte  LF Banco Itat Mar/20307 (IPCA+8,05%) 38 4.140.314,43 36.350,83 140.314,43
Total da conta 5.603.561,83 51.723,69 347.789,30
61272-0 40 Repasses Ital Institucional Renda Fixa Ref. DI — Fl 32 14.977.849,74 164.547,96 1.082.437,01
61272-0 40 Repasses Ital High Grade RF Crédito Priv FIF CIC 40 4.842.654,71 53.520,74 296.204,58




61272-0 40 Repasses Ital Agdes Dunamis FIC FI 43 2.119.950,70 22.111,26 149.827,80
Total da conta 21.940.455,15 240.179,96 1.528.469,39
61535-1 40 Repasses Sicredi Fl Institucional RF REF IRF-M 1 33 7.343.160,57 76.591,76 469.066,79
61535-1 40 Repasses Sicredi Fl Institucional RF REF IRF-M LP 0,00 0,00 16.302,19
61535-1 40 Repasses SICREDI FIC FIM Bolsa Americana LP 51 2.072.316,79 77.304,24 72.316,79
61535-1 40 Repasses Sicredi Ibovespa FIC Agdes 46 1.339.874,91 11.571,13 159.949,30
Total da conta 10.755.352,27 165.467,13 717.635,07
471492-0 40 Aporte  Bradesco FI RF Ref. DI Premium 31 7.245.033,99 79.547,79 445.132,37
15469-5 40 Repasses Bradesco FIC FI RF CP Poder Publ 25 3.313,48 1.432,29 2.304,66
15469-5 40 Repasses Bradesco FI RF Ref. DI Premium 31 1.178.080,14 12.934,88 59.130,31
15469-5 40 Repasses LF Bradesco Mai/2030 (IPCA+7,69%) 39 1.516.748,81 12.176,81 59.244.,61
Total da conta 2.698.142,43 26.543,98 120.679,58
450000013 40 Repasses Santander Agdes Dividendos FIC Fl 45 4.720.559,28 80.778,93 366.229,63
40 Repasses MAG Brasil FIA 44 2.876.814,15 44.296,92 9.697,33

40810-7 551 Comprev Brazilian Grav. and DC Services FlI 52 252.373,48 2.035,27 143.759,91
81035-1 551 Comprev NTN-B - Ago/2026 (IPCA+6,65%) 3 3.221.239,08 22.031,72 155.941,64
81035-1 551 Comprev NTN-B - Ago/2026 (IPCA+6,63%) 4 3.047.494,58 20.801,24 159.546,53
81035-1 551 Comprev NTN-B - Mai/2027 (IPCA+6,46%) 8 3.124.143,95 20.937,25 224.840,83
81035-1 551 Comprev NTN-B - Ago/2032 (IPCA+6,14%) 17 4.790.698,14 30.957,51 235.718,19
81035-1 551 Comprev NTN-B - Ago/2032 (IPCA+7,982%) 16 5.136.750,84 40.157,83 130.644,50
81035-1 551 Comprev NTN-B - Ago/2040 (IPCA+7,165%) 22 5.047.446,40 36.442,10 259.997,27
81035-1 551 Comprev NTN-B - Ago/2040 (IPCA+7,125%) 23 5.002.922,49 4.473,63 4.473,63
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Mai/2025 (IPCA+5,73%) 0,00 0,00 100.313,43
81035-1 40 Repasses NTN-B - Ago/2026 (IPCA+5,77%) 1 5.385.076,19 33.319,17 303.120,68
81035-1 40 Repasses NTN-B - Ago/2026 (IPCA+6,72%) 2 5.337.372,99 36.781,99 322.374,79
81035-1 40 Repasses NTN-B - Mai/2027 (IPCA+6,44%) 5 6.350.731,91 42.425,88 382.618,90
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Mai/2027 (IPCA+5,57%) 6 4.217.880,06 25.466,67 237.994,57
81035-1 40 Repasses NTN-B - Mai/2027 (IPCA+6,16%) 7 4.166.945,73 26.993,93 246.036,04
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Ago/2028 (IPCA+6,78%) 9 5.271.442,84 36.545,60 319.683,58
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Ago/2028 (IPCA+5,62%) 10 8.803.744,90 53.489,68 489.778,64
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Ago/2028 (IPCA+5,54%) 11 3.838.500,93 23.076,76 212.121,22
81035-1 40 Repasses NTN-B - Ago/2028 (IPCA+6,421%) 12 6.345.414,64 42.329,33 375.091,07
81035-1 40 Repasses NTN-B - Mai/2029 (IPCA+5,77%) 13 5.233.684,20 32.391,35 299.982,13
81035-1 40 Repasses NTN-B - Ago/2030 (IPCA+6,88%) 14 2.191.857,14 15.364,51 133.912,68
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Ago/2030 (IPCA+7,66%) 15 4.160.623,58 31.549,36 268.099,29
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Mai/2033 (IPCA+5,69%) 18 4.398.779,53 26.933,94 250.354,93
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Mai/2033 (IPCA+6,21%) 19 6.597.118,25 42.972,47 390.995,50
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Mai/2035 (IPCA+7,85%) 20 5.130.760,07 39.619,79 301.607,72
81035-1 40 Repasses NTN-B - Mai/2035 (IPCA+7,59%) 21 4.928.478,86 37.115,09 89.662,38
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Mai/2045 (IPCA+7,12%) 24 5.005.098,73 4.473,16 4.473,16
Total da conta 116.734.206,03 726.649,96 5.899.383,30
Total em aplicacoes financeiras 217.310.149,43 1.832.350,49 11.654.975,38

Renda Fixa 194.176.745,25 1.595.590,28 11.221.903,13

Renda Variavel 23.133.404,18 236.760,21 433.072,25




Limites da Pol. de Invtos.

Seguimento Classificagdo Tipo de Ativo / Fundo de Investimento CNPJ VALOR R$ Apligjado Limite |Estratégia| Limite
Inferior Alvo Superior
Art. 72,1, "a" [Titulos Publicos 116.734.206,03] 53,72% 0,00% 50,00% | 100,00%
1 NTN-B- AGO/2026 (IPCA+5,771%) compra mar/24 5.385.076,19| 2,48%
2 NTN-B- AGO/2026 (IPCA+6,72%) - compra set/24 5.337.372,99| 2,46%
3 NTN-B - AGO/2026 (IPCA+6,65%) - compra ago/24 3.221.239,08] 1,48%
4 NTN-B-AGO/2026 (IPCA+6,63%) - compra jul/24 3.047.494,58| 1,40%
5 NTN-B - MAI/2027 (IPCA+6,435%) -compra jun/24 6.350.731,91] 2,92%
6 NTN-B - MAI/2027 (IPCA+5,571%) -compra fev/24 4.217.880,06] 1,94%
7 NTN-B - MAI/2027 (IPCA+6,162%) compra abr/24 4.166.945,73] 1,92%
8 NTN-B - MAI/2027 (IPCA+6,46%) - compra ago/24 3.124.143,95| 1,44%
9 NTN-B- AGO/2028 (IPCA+6,78%) - compra out/24 5.271.442,84] 2,43%
10 NTN-B - AGO/2028 (IPCA+5,621%) compra out/23 8.803.744,90| 4,05%
11 NTN-B - AGO/2028 (IPCA+5,536%) compra mai/23 3.838.500,93] 1,77%
12 NTN-B - AGO/2028 (IPCA+6,421%) compra jun/24 6.345.414,64) 2,92%
13 NTN-B - MAI/2029 (IPCA+5,773%) compra mar/24 5.233.684,20] 2,41%
14 NTN-B - AGO/2030 (IPCA+6,88%) compra nov/24 2.191.857,14] 1,01%
15 NTN-B - AGO/2030 (IPCA+7,66%) compra dez/24 4.160.623,58] 1,91%
16 NTN-B - AGO/2032 (IPCA+7,982%) compra jan/25 5.136.750,84| 2,36%
17 NTN-B - AGO/2032 (IPCA+6,14%) compra mai/24 4.790.698,14] 2,20%
18 NTN-B - MAI/2033 (IPCA+5,685%) compra mai/23 4.398.779,53] 2,02%
19 NTN-B - MAI/2033 (IPCA+6,21%) - compra mar/23 6.597.118,25] 3,04%
20 NTN-B - MAI/2035 (IPCA+7,85%) - compra jan/25 5.130.760,07| 2,36%
21 NTN-B - MAI/2035 (IPCA+7,59%) - compra abr/25 4.928.478,86] 2,27%
22 NTN-B - AGO/2040 (IPCA+7,165%) - compra mai/25 5.047.446,40] 2,32%
23 NTN-B - AGO/2040 (IPCA+7,125%) - compra jun/25 5.002.922,49] 2,30%
RENDA FIXA - 24 NTN-B - MAI/2045 (IPCA+7,12%) - compra jun/25 5.005.098,73] 2,30%
Art. 7¢ Art. 72,1, "b" |Fundos 100% Titulos Publicos 4.735.276,67| 2,18% 0,00% 5,00% | 100,00%
25 BRADESCO FIC FI RF CURTO PRAZO PODER PUBL 13.397.466/0001-14 3.313,48] 0,00%
26 CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 10.740.670/0001-06 2.710.344,04] 1,25%
27 BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 21.743.480/0001-50 2.021.619,15| 0,93%
Art.72,1,"c" |Fundos de indice 100% Titulos Publicos 0,00% 0,00% | 100,00%
Art. 79, 11 Operagées Compromissadas 0,00% 0,00% 5,00%
Art. 72, 11, "a" |Fundos Renda Fixa 55.891.002,67| 25,72% | 0,00% 20,00% | 60,00%
28 CAIXA FI BRASIL REF. DI LONGO PRAZO 03.737.206/0001-97 12.991.662,12) 5,98%
29 BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO FIC FI 13.077.415/0001-05 33.024,66] 0,02%
30 BB PREVID RF PERFIL 13.077.418/0001-49 11.922.417,47) 5,49%
31 BRADESCO DI PREMIUM 03.399.411/0001-90 8.423.114,13] 3,88%
32 ITAU INST RENDA FIXA REF DI FI 00.832.435/0001-00 15.177.623,72] 6,98%
33 SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF-M 1 LP 19.196.599/0001-09 7.343.160,57] 3,38%
Art. 72, lIl, “b” |Fundos de indice Renda Fixa 0,00% 0,00% 60,00%
Art. 72,1V |Ativos de Renda Fixa (Inst. Financeira) 11.973.605,17| 5,51% 0,00% 5,00% 20,00%
34 LF BTG MAR/2026 (IPCA+6,11%) - compra mar/24 2.313.377,82| 1,06%
35 LF BTG MAR/2027 (IPCA+6,29%) -compra mar/24 2.299.364,60] 1,06%
36 LF BTG ABR/2027 (IPCA+6,7%) -compra abr/24 1.145.241,39] 0,53%
37 LF BTG JUL/2027 (IPCA+6,78%) - compra jul/24 558.558,12| 0,26%
38 LFITAU MAR/2030 (IPCA+8,05%) - compra mar/25 4.140.314,43] 1,91%
39 LF BRADESCO MAI/2030 (IPCA+7,69%) - compra mai/25 1.516.748,81] 0,70%
Art. 72, V, “a@” |Cota Sénior de FIDC 0,00% 0,00% 5,00%
Art. 72, V, “b” |Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" 4.842.654,71] 2,23% 0,00% 3,00% 5,00%
40 |TAU HIGH GRADE RF CREDITO PRIV FIF CIC 09.093.883/0001-04 4.842.654,71) 2,23%
Art. 79,V, “c” |Fundo de Debéntures Incentivadas 0,00% 0,00% 5,00%
SUBTOTAL RENDA FIXA 194.176.745,25] 89,35% 0,00% 83,00% | 460,00%
Art. 82,1 Fundos de A¢des 16.185.500,39| 7,45% 0,00% 8,00% 30,00%
41 BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVID 29.258.294/0001-38 2.468.137,34] 1,14%
42 BTG ABSOLUTO INST. FIQ FI ACOES 11.977.794/0001-64 1.396.690,59| 0,64%
FUNDOS DE 43 |ITAU ACOES DUNAMIS FIC FI 24.571.992/0001-75 3.383.424,12| 1,56%
ACOES - Art. 80 44 MAG BRASIL FIA~ 14.550.994/0001-24 2.876.814,15] 1,32%
45 SANTANDER ACOES DIVIDENDOS FIC FI 13.455.174/0001-90 4.720.559,28| 2,17%
46 SCHRODERS IBOVESPA FIA 06.051.151/0001-55 1.339.874,91] 0,62%
Art. 82, 11 Fundos de Indices de Agbes 99.281,00f 0,05% 0,00% 2,00% 30,00%
47 |T NOW IBOVESPA FUNDO DE INDICE - BOVV11 21.407.758/0001-19 99.281,00f 0,05%
Art. 99, | Renda Fixa - Divida Externa 0,00% 0,00% 10,00%
EXTERIOR - Art. Art. 99, Il Fundos de Investimento no Exterior 0,00% 0,00% 10,00%
9¢ Art. 92, 11l Acdes - BDR Nivel | 1.992.800,25| 0,92% 0,00% 2,00% 10,00%
48 CAIXA INST BDR NIVEL | 17.502.937/0001-68 1.992.800,25] 0,92%
Art. 109, | Fundos Multimercados 3.891.142,56| 1,79% 0,00% 4,00% 10,00%
49 CAIXA ALOC MACRO FIC MULTIMERCADO LP 08.070.841/0001-87 0,00] 0,00%
ESTRUTURADOS 50 CAIXA FIC CAP PROTEGIDO BV VI MM 50.568.125/0001-90 1.818.825,77| 0,84%
Art. 102 51 SICREDI FIC FIM BOLSA AMERICANA LP 24.633.818/0001-00 2.072.316,79] 0,95%
Art. 109, Il |Fundo de Participagdo 0,00% 0,00% 5,00%
Art. 109, lll  |Fundos de Agdes - Mercado de Acesso 0,00% 0,00% 5,00%
IMOBILIARIOS - Art. 112 Fundo de Investimento Imobiliario 964.679,98| 0,44% 0,00% 1,00% 5,00%
Art. 110 52 GRAVEYARD AND DEATH CARE SERV FlII 13.584.584/0001-31 252.373,48] 0,12%
53 LA SHOPPING CENTERS MULTIESTRAT FIP 16.685.929/0001-31 712.306,50] 0,33%
CONS - Art. 129 Art. 122 Empréstimo Consign - Sem Pr6 Gestdo 0,00% 0,00% 5,00%
SUBTOTAL RENDA VARIAVEL 23.133.404,18| 10,65% 0,00% 17,00% | 120,00%
TOTAL EM INVESTIMENTOS FINANCEIROS 217.310.149,43] 100,00% | 0,00% 100,00% | 580,00%

DISP FINANC Disponibilidades Financeiras 71.184,64
IMOVEIS Terreno 11.473.000,00
VINCULADOS AO Prédio Comercial 1.050.000,00
RPPS Apartamento 360.000,00
SUBTOTAL 12.954.184,64

TOTAL GERAL 230.264.334,07
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CAPSECI Dashboard - Junho/2025

Patrimonio Rentabilidade Meta Gap VaR 1,252

R$ 217381334’07 Més Acum. Més Acum. Més Acum. 0,37%
0,83% 5,82% 0,66% 5,64% 0,16p.p. 0,18p.p.

Evolucao do Patriménio

Rs 203.322.450,32 R% 205.065.528,11 R4 207.655.584.69 R$ 210.660.12%,54 R% 213.523.958.64 RS 217.381.334,07

Janf2025 Fev/2025 Mar/2025 Abrf2025 Mal/2025 |unf2025

Comparativo (Rentabilidades | Metas)

| 0.90% |0,58% 0,499 (1.73% 1.08% |0,98% 1,09% |0.85% ; ), 68% 0,83% |0.66%

Jan/2025 Fev/2025 Mar/2025 Abrf2025 Maif2025 Jun/2025
: Rentabilidade I Meta

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagéo, distribuigdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nado representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os célculos foram

utilizadas observacoes Diarias.



CAPSECI Carteira - Junho/2025

ATIVO SALDO CARTEIRA(%) RESG. 4.963 RETORNO (R$) (%) TXADM
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF R$ 2.710.344,04 1,25% D+0  7,1"b" R$ 27.788,00 1,04% 0,20%
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP R$ 2.021.619,15 0,93% 0 7,1"b" R$ 21.960,23 1,09% 0,15%
BRADESCO PODER PUBLICO FIC RF CURTO P... R$ 3.313,48 0,00% D+0  7,1"b" R$ 1.432,29 0,09% 1,50%
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP R$ 12.991.662,12 598% D+0 7,1l "a" R$ 141.462,74 1,10% 0,20%
BB FLUXO FIC RF PREVID R$ 33.024,66 0,02% D+0 7,1l "a" R$ 7.350,62 0,31% 1,00%
BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC R$ 11.922.417,47 5,49% D+0 7,1l "a" R$ 183.813,94 0,63% 0,20%
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI R$ 8.423.114,13 3,88% D+0 7,1l "a" R$ 92.482,67 1,11% 0,20%
ITAU INSTITUCIONAL FI RF REF DI R$ 15.177.623,72 6,98% D+0 7,1l "a" R$ 166.742,69 1,11% 0,00%
SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFE... R$ 7.343.160,57 3,38% D+1 7, ll"a" R$ 76.591,76 1,05% 0,18%
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO ... R$ 4.842.654,71 2,23% D+0 7,V "b" R$ 53.520,74 1,12% 0,24%
BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVID R$ 2.468.137,34 1,14% D+32 8,1 R$ 1.131,96 0,05% 2,00%
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ... R$ 1.396.690,59 0,64% D+32 8,1 R$ 25.819,70 1,88% 3,00%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES R$ 3.383.424,12 1,56% D+23 8, I R$ 35.289,39 1,05% 0,05%
MAG BRASIL FIA R$ 2.876.814,15 1,32% D+3 8,1 R$ 44.296,92 1,56% 2,00%
SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES R$ 4.720.559,28 2,17% 3 8,1 R$ 80.778,93 1,74% 1,10%
SICREDI SCHRODERS IBOVESPA - FIA R$ 1.339.874,91 0,62% D+3 8,1 R$ 11.571,13 0,87% 1,50%
IT NOW IBOVESPA FUNDO DE INDICE - BOVV11 R$ 99.281,00 0,05% D+2 8, Il R$ 2.071,81 2,12% 0,10%
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI ACOES R$ 1.992.800,25 0,92% D+3 9, Il R$ 28.966,52 1,47% 0,70%
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCAD... R$ 0,00 0,00% D+3 10, | R$ 45.348,98 0,92% 0,50%
CAIXA FIC CAP PROTEG IBOV VI MM LP R$ 1.818.825,77 0,84% 2 10, | R$ 20.913,86 1,16% 0,90%
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCAD... R$ 2.072.316,79 0,95% D+1 10, | R$ 77.304,24 3,87% 0,30%
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SE... R$ 252.373,48 0,12% - D - Fl R$ 2.035,27 0,81% 1,60%

unoapp.com.br



CAPSECI Carteira - Junho/2025

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO MAC... R$ 712.306,50 0,33% VR 11 R$ -138.768,50 -16,31% 1,38%
TITULOS PUBLICOS R$ 116.734.206,03 53,72% - 7,1"a" R$ 726.649,96 0,63% -
TiTULOS PRIVADOS R$ 11.973.605,17 5,51% - 7, IV R$ 95.794,64 0,81% -
Total investimentos R$ 217.310.149,43 100.00% R$ 1.832.350,49 0,83%
Disponibilidade R$ 71.184,64 - - -

Total patrimdnio R$ 217.381.334,07 100.00%

unoapp.com.br



CAPSECI Distribuicao - Junho/2025

CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.

Renda Fixa 89,35% R$ 194.176.745,25
Renda Variavel 7,49% R$ 16.284.781,39
Estruturados 1,79% R$ 3.891.142,56
Exterior 0,92% R$ 1.992.800,25
Fundos Imobiliarios 0,44% R$ 964.679,98

100,00% R$ 217.310.149,43

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagéo, distribuigdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nado representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os célculos foram
utilizadas observagodes Diarias.



CAPSECI

ENQUADRAMENTO

Artigo 79, Inciso I, Alinea " a "
Artigo 79, Inciso lll, Alinea " a "
Artigo 89, Inciso |

Artigo 79, Inciso IV

Artigo 79, Inciso V, Alinea " b "
Artigo 79, Inciso |, Alinea " b "
Artigo 10, Inciso |

Artigo 99, Inciso Il

Artigo 11

Desenquadrado - FI

Artigo 82, Inciso Il

Total

PERCENTUAL

53,72%
25,72%
7,45%
5,51%
2,23%
2,18%
1,79%
0,92%
0,33%
0,12%
0,05%
100,00%

VALOR LEG.

R$ 116.734.206,03
R$ 55.891.002,67
R$ 16.185.500,39
R$ 11.973.605,17

R$ 4.842.654,71
R$ 4.735.276,67
R$ 3.891.142,56
R$ 1.992.800,25
R$ 712.306,50

R$ 252.373,48

R$ 99.281,00 N

R$ 217.310.149,43

Distribuicao - Junho/2025

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndao contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nado representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendéavel a anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os céalculos foram

utilizadas observacoes Diarias.



CAPSECI

GESTOR

TITULOS

ITAU UNIBANCO

CAIXA DISTRIBUIDORA
BB GESTAO
CONFEDERACAO INTERESTADUAL
BANCO BRADESCO
SANTANDER BRASIL
MONGERAL AEGON
BANRISUL S.A.

BTG PACTUAL
SCHRODER INVESTMENT
MACAM ASSET

ZION GESTAO

Total

PERCENTUAL

59,23%
10,82%
8,98%
6,64%
4,33%
3,88%
2,17%
1,32%
0,93%
0,64%
0,62%
0,33%
0,12%
100,00%

VALOR LEG.

R$ 128.707.811,20
R$ 23.502.983,55 D
R$ 19.513.632,18 W
R$ 14.423.579,47 N

R$ 9.415.477,36
R$ 8.426.427,61 D
R$ 4.720.559,28 D
R$ 2.876.814,15 D
R$ 2.021.619,15 D

R$ 1.396.690,59
R$ 1.339.874,91 D
R$ 712.306,50 D
R$ 252.373,48 D

R$ 217.310.149,43

Distribuicao - Junho/2025

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagéo, distribuigdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nado representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os célculos foram

utilizadas observacoes Diarias.



CAPSECI

ADMINISTRADOR

TITULOS

ITAU UNIBANCO
CAIXA ECONOMICA
BB GESTAO

BANCO COOPERATIVO

BANCO BRADESCO

SANTANDER DISTRIBUIDORA
BEM - DISTRIBUIDORA

BANRISUL S.A.
BTG PACTUAL

MASTER S/A CORRETORA
TRUSTEE DISTRIBUIDORA

Total

PERCENTUAL

59,23%
10,82%
8,98%
6,64%
4,95%
3,88%
2,17%
1,32%
0,93%
0,64%
0,33%
0,12%
100,00%

VALOR

R$ 128.707.811,20
R$ 23.502.983,55
R$ 19.513.632,18
R$ 14.423.579,47
R$ 10.755.352,27

R$ 8.426.427,61
R$ 4.720.559,28
R$ 2.876.814,15
R$ 2.021.619,15
R$ 1.396.690,59
R$ 712.306,50

R$ 252.373,48

R$ 217.310.149,43

LEG.

Distribuicao - Junho/2025

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagéo, distribuigdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nado representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os célculos foram

utilizadas observacoes Diarias.



CAPSECI Distribuicao - Junho/2025

[

BENCHMARK PERCENTUAL VALOR LEG.

TITULOS 59,23% R$ 128.707.811,20
CDI 25,50% R$ 55.415.429,44
IBOVESPA 6,16% R$ 13.383.047,88
IRF-M 1 4,63% R$ 10.053.504,61
IDIV 2,17% R$ 4.720.559,28
S&P 500 0,95% R$ 2.072.316,79
GLOBAL BDRX 0,92% R$ 1.992.800,25
IPCA 0,33% R$ 712.306,50
IFIX 0,12% R$ 252.373,48
Total 100,00% R$ 217.310.149,43

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagéo, distribuigdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nado representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os célculos foram
utilizadas observacoes Diarias.



CAPSECI Distribuicao - Junho/2025

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR LEG.

Acima 2 anos 43,19% R$ 93.856.926,71
0 a 30 dias 38,67% R$ 84.025.203,80
1a2anos 8,22% R$ 17.859.701,65
181 a 365 dias 7.82% R$ 16.991.182,84
31 a 180 dias 1,78% R$ 3.864.827,93
VR 0,33% R$ 712.306,50
Total 100,00% R$ 217.310.149,43

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagéo, distribuigdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nado representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os célculos foram

utilizadas observacoes Diarias.



CAPSECI

RENDA FIXA

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - 7, | "a"

Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | "b"
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - 7, | "c"
Operacoes Compromissadas - 7, |l

FI Renda Fixa - 7, lll "a"

FI de indices Renda Fixa - 7, Ill "b"

Ativos Bancérios - 7, IV

FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - 7, V "a"

Fl Renda Fixa "Crédito Privado" - 7, V "b"

Fl Debéntures - 7, V "c"

Total Renda Fixa

RENDA VARIAVEL

FI AcoOes - 8, |
FI de indices Acbes - 8, II
Total Renda Variavel

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

FI Renda Fixa - Divida Externa - 9, |
Fl Investimento no Exterior - 9, Il
FI Acoes - BDR Nivel | - 9, llI

Total Investimentos no Exterior

RESOLUCAO(%)

100%
100%
100%
5%
60%
60%
20%
5%
5%
5%

RESOLUCAO(%)

30%
30%

RESOLUCAO(%)
10%
10%
10%

CARTEIRA (R$)

R$ 116.734.206,03
R$ 4.735.276,67
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 55.891.002,67
R$ 0,00

R$ 11.973.605,17
R$ 0,00

R$ 4.842.654,71
R$ 0,00

R$ 194.176.745,25

CARTEIRA (R$)

R$ 16.185.500,39
R$ 99.281,00
R$ 16.284.781,39

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 1.992.800,25
R$ 1.992.800,25

(%)

53.72%
2.18%
0.00%
0.00%

25.72%
0.00%
5.51%
0.00%
2.23%
0.00%

89,35%

(%)
7.45%

0.05%
7,49%

(%)
0.00%
0.00%

0.92%
0,92%

Enquadramentos 4.963 - Junho/2025

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%)

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Inferior(%)

0,00%
0,00%

Inferior(%)
0,00%
0,00%
0,00%

AlVO(cyo)

50,00%
5,00%
0,00%
0,00%

20,00%
0,00%
5,00%
0,00%
3,00%
0,00%

Alvo(%)

8,00%
2,00%

Alvo(%)
0,00%
0,00%
2,00%

Superior(%)
100,00%
100,00%

0,00%
0,00%
60,00%
0,00%
20,00%
0,00%
5,00%
0,00%

Superior(%)
30,00%
30,00%

Superior(%)
0,00%
0,00%

10,00%

unoapp.com.br



CAPSECI

FUNDOS ESTRUTURADOS RESOLUCAO(%)
FI Multimercado - aberto - 10, | 10%
FI em Participacdes - 10, Il 5%
FI "Acdes - Mercado de Acesso" - 10, 5%
Total Fundos Estruturados

FUNDOS IMOBILIARIOS RESOLUCAO(%)
FI Imobiliario - 11 5%
Desenquadrado 0%
Total Fundos Imobilidrios

EMPRESTIMOS CONSIGNADOS RESOLUCAO(%)
Empréstimos Consignados - 12 5%

Total Empréstimos Consignados
Total Global

CARTEIRA (R$)

R$ 3.891.142,56
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 3.891.142,56

CARTEIRA (R$)

R$ 712.306,50
R$ 252.373,48
R$ 964.679,98

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00

R$ 217.310.149,43

Enquadramentos 4.963 - Junho/2025

POLITICA DE INVESTIMENTO

(%)
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
1.79% 0,00% 4,00% 10,00%
0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
1,79%

(%) Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
0.33% 0,00% 1,00% 5,00%
0.12%

0,44%

(%) Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00%

100,00%

unoapp.com.br



CAPSECI

PERIODO

SALDO ANTERIOR

SALDO FINAL

META

RENT.(R$)

Metas - Junho/2025

RENT.(%)

GAP

2025 IPCA + 5.21% a.a.

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho
Total

R$ 201.197.327,71
R$ 203.322.450,32
R$ 205.065.528,11
R$ 207.655.584,69
R$ 210.660.129,54
R$ 213.523.958,64
R$ 213.523.958,64

R$ 203.322.450,32
R$ 205.065.528,11
R$ 207.655.584,69
R$ 210.660.129,54
R$ 213.523.958,64
R$ 217.381.334,07
R$ 217.381.334,07

0,58%
1,73%
0,98%
0,85%
0,68%
0,66%
5,64%

R$ 1.867.180,71
R$ 919.410,15
R$ 2.325.341,07
R$ 2.297.213,64
R$ 2.766.091,69
R$ 1.832.350,49
R$ 12.007.587,76

0,90%
0,49%
1,08%
1,09%
1,31%
0,83%
5,82%

0,31p.p.
-1,25p.p.
0,09p.p.
0,23p.p.
0,62p.p.
0,16p.p.
0,18p.p.

unoapp.com.br



CAPSECI

ATIVO

BB FLUXO FIC RF PREVID
CAIXA BRASIL FI RF REF DI...

BB PERFIL FIC RF REF DI...

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl...

BRADESCO PODER PUBLICO FIC RF CURTO...
CAIXA INSTITUCIONAL BDR...
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI

MAG BRASIL FIA

BB ACOES ALOCACAO FI ACOES PREVID
CAIXA ALOCACAO MACRO...

BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVID

BTG PACTUAL ABSOLUTO...

ITAU DUNAMIS FIC ACOES

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES...

SICREDI SCHRODERS IBOVESPA - FIA
ITAU INSTITUCIONAL Fl...

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA...
SICREDI INSTITUCIONAL FlI...
SICREDI BOLSA AMERICANA...
SICREDI FI INSTITUCIONAL...

CNPJ

13.077.415/0001-05
03.737.206/0001-97
13.077.418/0001-49
23.215.097/0001-55
10.740.670/0001-06
13.397.466/0001-14
17.502.937/0001-68
03.399.411/0001-90
14.550.994/0001-24
18.270.783/0001-99
08.070.841/0001-87
29.258.294/0001-38
11.977.794/0001-64
24.571.992/0001-75
13.584.584/0001-31
06.051.151/0001-55
00.832.435/0001-00
09.093.883/0001-04
19.196.599/0001-09
24.633.818/0001-00
13.081.159/0001-20

Més (%)
0,31%
1,10%
0,63%
1,04%
0,09%
1,47%
1,11%
1,56%
0,92%
0,05%
1,88%
1,05%
0,81%
0,87%
1,11%
1,12%
1,05%
3,87%

Ano (%)
1,49%
6,54%
4,78%
0,98%
6,74%
1,81%
-7,79%
6,55%
15,02%
-0,05%
6,02%
9,05%
19,46%
7,60%
-10,79%
13,56%
6,51%
6,52%
6,82%
3,36%
1,70%

Rentabilidade dos ativos - Junho/2025

RENTABILIDADE

12 meses (%)24 meses (%)

Inicio (%)
1,49%
6,54%
4,78%
0,98%
6,74%
1,81%
-7.79%
6,55%
15,02%
-0,05%
6,02%
9,05%
19,46%
7,60%

-10,79%
13,56%
6,51%
6,52%
6,82%
3,36%
1,70%

unoapp.com.br



CAPSECI

SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES
CAIXA FIC CAP PROTEG IBOV VI...
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP
FUNDO DE INVESTIMENTO...

IT NOW IBOVESPA FUNDO DE iNDICE...

13.455.174/0001-90
50.568.125/0001-90
21.743.480/0001-50
16.685.929/0001-31
21.407.758/0001-19

1,74%
1,16%
1,09%
-16,31%
2,12%

15,18%
12,27%
5,57%
-67,76%
19,55%

Rentabilidade dos ativos - Junho/2025

- - 15,18%
- - 12,27%
- - 5,57%

- - -67,76%
- - 19,55%

unoapp.com.br



CAPSECI

TIiTULO

NTN-B 2026

NTN-B 2026

NTN-B 2026

NTN-B 2026

NTN-B 2027

NTN-B 2027

NTN-B 2027

NTN-B 2027

NTN-B 2028

NTN-B 2028

NTN-B 2028

VENC.

15/08/26

15/08/26

15/08/26

15/08/26

15/05/27

15/05/27

15/05/27

15/05/27

15/08/28

15/08/28

15/08/28

COMPRA

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

QTD.

702

664

1164

1163

919

1404

917

691

1885

1164

820

P.U.

MARCACAO VALOR COMPRA

COMPRA ATUAL
CURVA

4.443,11 4.588,66 R$ 3.119.061,30
6,65%
CURVA

4.444,38 4.589,60 R$ 2.951.070,83
6,63%
CURVA

4.438,63 4.585,37 R$ 5.166.568,64
6,72%
CURVA

4.499,91 4.630,33 R$ 5.233.395,73
5,77%
CURVA

4.463,90 4.589,64 R$ 4.102.324,20
5,57%
CURVA

4.384,02 4.523,31 R$ 6.155.168,45
6,44%
CURVA

4.409,03 4.544,11 R$ 4.043.081,94
6,16%
CURVA

4.381,47 4.521,19 R$ 3.027.595,81
6,46%
CURVA

4.540,81 4.670,42 R$ 8.559.421,82
5,62%
CURVA

4.384,30 4.528,73 R$ 5.103.329,69
6,78%
CURVA

R$ 3.733.156,13

VALOR ATUAL

R$ 3.221.239,08

R$ 3.047.494,58

R$ 5.337.372,99

R$ 5.385.076,19

R$ 4.217.880,06

R$ 6.350.731,91

R$ 4.166.945,73

R$ 3.124.143,95

R$ 8.803.744,90

R$ 5.271.442,84

R$ 3.838.500,93

Titulos - Junho/2025

RETORNO

R$ 22.031,72 ( 0,69% )

R$ 20.801,24 ( 0,69% )

R$ 36.781,99 ( 0,69% )

R$ 33.319,17 ( 0,62% )

R$ 25.466,67 ( 0,61% )

R$ 42.425,88 (0,67% )

R$ 26.993,93 ( 0,65% )

R$ 20.937,25 (0,67% )

R$ 53.489,68 ( 0,61% )

R$ 36.545,60 ( 0,70% )

R$ 23.076,76 ( 0,60% )

unoapp.com.br



CAPSECI

NTN-B 2028

NTN-B 2029

NTN-B 2030

NTN-B 2030

NTN-B 2032

NTN-B 2032

NTN-B 2033

NTN-B 2033

NTN-B 2035

NTN-B 2035

NTN-B 2040

15/08/28

15/05/29

15/08/30

15/08/30

15/08/32

15/08/32

15/05/33

15/05/33

15/05/35

15/05/35

15/08/40

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

27/01/25

31/12/24

31/12/24

29/04/25

27/01/25

22/05/25

1388

1139

491

962

1043

1234

946

1464

1206

1278

1212

4.552,63

4.431,60

4.464,84

4.321,55

4.176,50

4.457,48

4.051,68

4.518,46

4.372,39

4.145,52

3.911,91

4.124,15

4.681,10

4.571,62

4.594,98

4.464,07

4.324,97

4.593,19

4.162,68

4.649,87

4.506,23

4.086,63

4.014,68

4.164,56

5,54%

CURVA
6,42%
CURVA
5,77%
CURVA
6,88%
CURVA
7,66%
CURVA
6,14%
CURVA
7,98%
CURVA
5,69%
CURVA
6,21%
CURVA
7,59%
CURVA
7,85%
CURVA

R$ 6.151.062,19

R$ 5.085.451,46

R$ 2.121.880,10

R$ 4.017.791,26

R$ 4.649.154,15

R$ 4.999.769,58

R$ 4.274.460,53

R$ 6.401.172,01

R$ 4.999.492,32

R$ 4.999.420,77

R$ 4.998.464,19

R$ 6.345.414,64

R$ 5.233.684,20

R$ 2.191.857,14

R$ 4.160.623,58

R$ 4.790.698,14

R$ 5.136.750,84

R$ 4.398.779,53

R$ 6.597.118,25

R$ 4.928.478,86

R$ 5.130.760,07

R$ 5.047.446,40

Titulos - Junho/2025

R$ 42.329,33 (0,67% )

R$ 32.391,35(0,62% )

R$ 15.364,51 ( 0,71% )

R$ 31.549,36 ( 0,76% )

R$ 30.957,51 ( 0,65% )

R$ 40.157,83 (0,79% )

R$ 26.933,94 ( 0,62% )

R$ 42.972,47 ( 0,66% )

R$ 37.115,09 ( 0,76% )

R$ 39.619,79 ( 0,78% )

R$ 36.442,10 ( 0,73% )

unoapp.com.br



CAPSECI

NTN-B 2040

NTN-B 2045

Total Publicos
LF BTG
PACTUAL IPCA
LF BTG
PACTUAL IPCA
LF BTG
PACTUAL IPCA
LF BTG
PACTUAL IPCA
LF ITAU

IPCA

LF BRADESCO
IPCA

Total Privados
Total Global

15/08/40

15/05/45

12/03/26

29/03/27

29/04/27

26/07/27

21/03/30

21/05/30

25/06/25

25/06/25

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

21/03/25

21/05/25

1197

1236

40

40

20

10

1

1

4.175,81

4.045,81

54.395,39

54.052,70

53.743,65

52.422,62

4.179,55

4.049,43

57.834,45

57.484,12

57.262,07

55.855,81

4.000.000,00 4.140.314,43

1.500.000,00 1.516.748,81

7,17%
CURVA
7,13%
CURVA
7,12%

CURVA
6,11%
CURVA
6,29%
CURVA
6,70%
CURVA
6,78%
CURVA
8,05%
CURVA
7,69%

R$ 4.998.448,86

R$ 5.000.625,57

R$ 5.002.922,49

R$ 5.005.098,73

R$ 113.891.367,53 R$ 116.734.206,03

R$ 2.175.815,45

R$ 2.162.108,09

R$ 1.074.872,91

R$ 524.226,16

R$ 4.000.000,00

R$ 1.500.000,00

R$ 11.437.022,61

R$ 2.313.377,82

R$ 2.299.364,60

R$ 1.145.241,39

R$ 558.558,12

R$ 4.140.314,43

R$ 1.516.748,81

R$ 11.973.605,17

R$ 125.328.390,14 R$ 128.707.811,20

Titulos - Junho/2025

R$ 4.473,63 ( 0,09% )

R$ 4.473,16 ( 0,09% )
R$ 726.649,96 ( 0,63% )

R$ 30.683,77 ( 1,34% )

R$ 3.837,69(0,17% )

R$ 8.650,44 ( 0,76% )

R$ 4.095,10 ( 0,74% )

R$ 36.350,83 ( 0,89% )

R$ 12.176,81 ( 0,81% )

R$ 95.794,64 ( 0,81% )
R$ 822.444,60 ( 0,64% )

unoapp.com.br



CAPSECI

ATIVO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF
10.740.670/0001-06

CC: 384-4

CC: 500009-6

CC: 500033-9

CC: 500051-7

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP
21.743.480/0001-50

CC: 40433110-1

BRADESCO PODER PUBLICO FIC RF CURTO P...

13.397.466/0001-14
CC: 15469-5

CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP
03.737.206/0001-97

CC: 384-4
CC: 500051-7

BB FLUXO FIC RF PREVID
13.077.415/0001-05

CC: 59325-7
CC: 64921-0
CC: 40674-0
CC: 68200-4
BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC

SALDO

R$ 2.710.344,04

R$ 449.178,54
R$ 769.041,52
R$ 861.002,49
R$ 631.121,49

R$ 2.021.619,15
R$ 2.021.619,15
R$ 3.313,48

R$ 3.313,48

R$ 12.991.662,12

R$ 6.198.937,21
R$ 6.792.724,91

R$ 33.024,66

R$ 33.024,66
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

CARTEIRA(%)

1,25%

0.21%
0.35%
0.40%
0.29%

0,93%
0.93%
0,00%
0.00%
5,98%

2.85%
3.13%

0,02%

0.02%
0.00%
0.00%
0.00%

Ativos e Contas - Junho/2025

RETORNO (R$)

R$ 27.788,00

R$ 21.960,23

R$ 1.432,29

R$ 141.462,74

R$ 7.350,62

unoapp.com.br



CAPSECI

13.077.418/0001-49

CC: 59325-7
CC: 64921-0
CC: 68200-4
CC: 40674-0

BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI
03.399.411/0001-90

CC: 15469-5
CC: 471492-0

ITAU INSTITUCIONAL FI RF REF DI
00.832.435/0001-00

CC: 61272-0
CC: 28418-1

SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFE...
19.196.599/0001-09

CC: 61535-1

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO ...
09.093.883/0001-04

CC: 61272-0

BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVID
29.258.294/0001-38

CC: 40674-0

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ...
11.977.794/0001-64

R$ 11.922.417,47

R$ 9.020.182,17
R$ 2.517.070,84
R$ 300.746,88
R$ 84.417,58

R$ 8.423.114,13

R$ 1.178.080,14
R$ 7.245.033,99

R$ 15.177.623,72

R$ 14.977.849,74
R$ 199.773,98

R$ 7.343.160,57
R$ 7.343.160,57
R$ 4.842.654,71
R$ 4.842.654,71
R$ 2.468.137,34
R$ 2.468.137,34

R$ 1.396.690,59

5,49%

4.15%
1.16%
0.14%
0.04%

3,88%

0.54%
3.33%

6,98%

6.89%
0.09%

3,38%
3.38%
2,23%
2.23%
1,14%
1.14%

0,64%

D+0

D+1

D+0

D+32

D+32

7,11 "a"

7, 11 "a"

7, 111 "a"

7, 11 "a"

7’ V Ilbll

Ativos e Contas - Junho/2025

R$ 183.813,94

R$ 92.482,67

R$ 166.742,69

R$ 76.591,76

R$ 53.520,74

R$ 1.131,96

R$ 25.819,70

0,63%

1,05%

1,12%

0,05%

1,88%

0,20%

0,20%

0,00%

0,18%

0,24%

2,00%

3,00%

unoapp.com.br



CAPSECI

CC: 23192-0

ITAU DUNAMIS FIC ACOES
24.571.992/0001-75

CC: 61272-0
CC: 28418-1

MAG BRASIL FIA
14.550.994/0001-24

CC: 500033-9

SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES
13.455.174/0001-90

CC: 45000001-3

SICREDI SCHRODERS IBOVESPA - FIA
06.051.151/0001-55

CC: 61535-1

IT NOW IBOVESPA FUNDO DE iNDICE - BOVV11
21.407.758/0001-19

CC: 40433110-1

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI ACOES
17.502.937/0001-68

CC: 500033-9

CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCAD...
08.070.841/0001-87

CC: 500033-9
CAIXA FIC CAP PROTEG IBOV VI MM LP

R$ 1.396.690,59

R$ 3.383.424,12

R$ 2.119.950,70
R$ 1.263.473,42

R$ 2.876.814,15
R$ 2.876.814,15
R$ 4.720.559,28
R$ 4.720.559,28
R$ 1.339.874,91
R$ 1.339.874,91
R$ 99.281,00
R$ 99.281,00
R$ 1.992.800,25
R$ 1.992.800,25
R$ 0,00

R$ 0,00

0.64%

1,56%

0.98%
0.58%

1,32%
1.32%
2,17%
2.17%
0,62%
0.62%
0,05%
0.05%
0,92%
0.92%
0,00%

0.00%

D+23

D+3

D+2

D+3

D+3

8, I

8, 1l

9,

10, |

Ativos e Contas - Junho/2025

R$ 35.289,39

R$ 44.296,92

R$ 80.778,93

R$ 11.571,13

R$ 2.071,81

R$ 28.966,52

R$ 45.348,98

1,05%

1,56%

1,74%

0,87%

2,12%

1,47%

0,92%

0,05%

2,00%

1,10%

1,50%

0,10%

0,70%

0,50%

unoapp.com.br



CAPSECI

50.568.125/0001-90

CC: 500033-9

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCAD...

24.633.818/0001-00
CC: 61535-1

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SE...

13.584.584/0001-31
CC: 40810-7

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO MAC...

16.685.929/0001-31
CC: 23192-0
TITULOS PUBLICOS
TiTULOS PRIVADOS
Total investimentos

Disponibilidade

Total patrimdnio

R$ 1.818.825,77

R$ 1.818.825,77
R$ 2.072.316,79
R$ 2.072.316,79
R$ 252.373,48
R$ 252.373,48
R$ 712.306,50

R$ 712.306,50

R$ 116.734.206,03
R$ 11.973.605,17
R$ 217.310.149,43
R$ 71.184,64

R$ 217.381.334,07

0,84%

0.84%
0,95%
0.95%
0,12%
0.12%
0,33%

0.33%
53,72%
5,51%
100.00%

100.00%

2 10, |
D;-l 1c;, |

: D FI
V-R 1_1

: 7, I-"a"

- 7,1V

Ativos e Contas - Junho/2025

R$ 20.913,86 1,16% 0,90%

R$ 77.304,24 3,87% 0,30%

R$ 2.035,27 0,81% 1,60%

R$ -138.768,50 -16,31% 1,38%

R$ 726.649,96 0,63% -
R$ 95.794,64 0,81% =

R$ 1.832.350,49 0,83%

unoapp.com.br



CAPSECI

ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP
BRADESCO PODER PUBLICO FIC RF CURTO P...
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP

BB FLUXO FIC RF PREVID

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI

ITAU INSTITUCIONAL FI RF REF DI

SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFE...
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO ...
BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVID

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC....

ITAU DUNAMIS FIC ACOES

MAG BRASIL FIA

SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES

SICREDI SCHRODERS IBOVESPA - FIA

IT NOW IBOVESPA FUNDO DE INDICE - BOVV11
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI ACOES
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCAD...
CAIXA FIC CAP PROTEG IBOV VI MM LP

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCAD...

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SE...

SALDO (31/05/2025)

R$ 2.682.556,04
R$ 2.096.868,11
R$ 24.778,91

R$ 12.788.662,33
R$ 32.845,18

R$ 15.793.132,13
R$ 8.330.631,46
R$ 15.010.881,03
R$ 7.266.568,81
R$ 4.789.133,97
R$ 2.467.005,38
R$ 1.370.870,89
R$ 3.348.134,73
R$ 2.832.517,23
R$ 4.639.780,35
R$ 1.328.303,78
R$ 0,00

R$ 1.963.833,73
R$ 4.904.912,81
R$ 1.797.911,91
R$ 995.012,55
R$ 250.338,21

APLICACOES

R$ 0,00

R$ 1.140,97

R$ 2.895.349,99
R$ 61.537,05
R$ 8.315.089,85
R$ 9.990.109,94
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 196.548,63
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 1.000.000,00
R$ 0,00

RESGATES

R$ 0,00

R$ 98.350,16
R$ 2.918.247,71
R$ 0,00

R$ 8.322.260,99
R$ 14.044.638,54
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 99.339,44
R$ 0,00

R$ 4.950.261,79
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

RETORNO (R$)

R$ 27.788,00
R$ 21.960,23
R$ 1.432,29
R$ 141.462,74
R$ 7.350,62
R$ 183.813,94
R$ 92.482,67
R$ 166.742,69
R$ 76.591,76
R$ 53.520,74
R$ 1.131,96
R$ 25.819,70
R$ 35.289,39
R$ 44.296,92
R$ 80.778,93
R$ 11.571,13
R$ 2.071,81
R$ 28.966,52
R$ 45.348,98
R$ 20.913,86
R$ 77.304,24
R$ 2.035,27

Carteira - Junho/2025

SALDO (30/06/2025)

R$ 2.710.344,04
R$ 2.021.619,15
R$ 3.313,48

R$ 12.991.662,12
R$ 33.024,66

R$ 11.922.417,47
R$ 8.423.114,13
R$ 15.177.623,72
R$ 7.343.160,57
R$ 4.842.654,71
R$ 2.468.137,34
R$ 1.396.690,59
R$ 3.383.424,12
R$ 2.876.814,15
R$ 4.720.559,28
R$ 1.339.874,91
R$ 99.281,00

R$ 1.992.800,25
R$ 0,00

R$ 1.818.825,77
R$ 2.072.316,79
R$ 252.373,48

unoapp.com.br



CAPSECI Carteira - Junho/2025

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO MAC... R$ 851.075,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$-138.768,50 R$ 712.306,50
TITULOS PUBLICOS R$ 106.008.481,64 R$9.999.074,43 R$ 0,00 R$ 726.649,96 R$ 116.734.206,03
TITULOS PRIVADOS R$ 11.877.810,53 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 95.794,64 R$ 11.973.605,17
Total investimentos R$ 213.452.046,71 R$ 32.458.850,86 R$ 30.433.098,63 R$ 1.832.350,49 R$ 217.310.149,43

unoapp.com.br



Panorama

Economico

Jul/2025

Em junho, a economia brasileira demonstra desaceleracao, apesar de o mercado
de trabalho resiliente e a inflagdo permanecer acima da meta. Copom elevou a
taxa Selic para 15% a.a.. No cenario internacional, os Estados Unidos enfrentam
crescimento fraco e inflacdo persistente, a zona do euro mantém a inflacdo na
meta e a China apresenta avanco nas negociacdes com os EUA.

NO BRASIL

A economia brasileira encerra o segundo trimestre de 2025 com indicativos
de desaceleracdo da atividade, inflagdo acima da meta e incertezas no
cenario fiscal.

O mercado de trabalho manteve sinais de robustez, com a taxa de
desocupag¢do recuando para 6,2% no trimestre encerrado em maio, ante
6,8% no trimestre anterior, permanecendo em minimas histéricas. A
populacdo ocupada chegou a 103,3 milhdes de pessoas, com 39,8 milhdes
de trabalhadores com carteira assinada no setor privado, o maior nivel da
série histérica. A taxa de informalidade caiu para 37,8% e o rendimento
medio real habitual subiu 3,1% em termos reais, atingindo R$ 3.457.

Apesar da resiliéncia do mercado de trabalho, os indicadores de atividade
apontam para um desaquecimento. O PMI Composto da S&P Global recuou
de 49,1 em maio para 48,7 pontos em junho, permanecendo abaixo da linha
de 50 pelo terceiro més consecutivo, sinalizando contra¢do na atividade do
setor privado. A industria teve desempenho particularmente fraco, com o
PMI Industrial caindo para 48,3 pontos, o menor patamar desde julho de
2023. O setor de servicos também seguiu em retra¢do, com o indicador

recuando pelo terceiro més consecutivo, para 49,3 pontos. O elevado custo

LEMA



PANORAMAECONOMICO

do crédito, a fraqueza da demanda e a retracdao dos novos pedidos foram

apontados como os principais vetores da desaceleracdo.

O Indice de Confianca do Consumidor (ICC) da FGV caiu 0,8 ponto em
junho, para 85,9, interrompendo uma sequéncia de trés meses de alta. A
queda foi puxada tanto pelo indice de Situacdo Atual (ISA), que recuou 1,1
ponto, quanto pelo indice de Expectativas (IE), que caiu 0,4, indicando uma
piora na percepgdo e no otimismo das familias. A excecdo foi observada
no indicador de situa¢ao financeira futura da familia, que subiu 1,2 ponto.
A queda na confianca foi disseminada entre todas as faixas de renda, com

excecao dos consumidores com rendimento superior a R$ 9.600 mensais.

No campo inflacionario, o IPCA-15 apresentou alta de 0,26% em junho,
desacelerando frente aos 0,36% registrados em maio. A inflacao
acumulada em 12 meses recuou para 5,27%, abaixo dos 5,40% observados
em abril, mas ainda acima do teto da meta. O maior impacto no més veio
do grupo Habitacdo (+1,08% e 0,16 p.p.), enquanto Alimentacdo e Bebidas

e Educacdo apresentaram pequena deflacao (-0,02%).

Diante desse cenario, o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu, de
forma unanime, elevar a taxa Selic em 0,25 p.p., para 15,00% a.a., 0 maior
nivel desde 2006. A decisdo tomou como base a combinacao de pressdes
inflacionarias, persisténcia das incertezas fiscais e ambiente externo
desfavoravel, sobretudo diante da politica econémica dos Estados Unidos.
Em sua Ata, o Comité indicou um possivel término do ciclo de aperto
monetario, mas manteve viés cauteloso, indicando que novos ajustes
poderdo ser considerados caso seja necessario. A projecao atual do Banco
Central para o IPCA ao final de 2025 é de 4,90%, enquanto dados do
Boletim Focus de 4 de julho indicam 5,18%. Neste contexto, os juros
permanecerdo em patamar restritivo até que se observe uma melhora

efetiva nos fundamentos macroecondmicos.

Em maio, a Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) subiu em relagdo ao
més anterior, para 76,1% do PIB (R$ 9,3 trilhdes), influenciada pelos juros
nominais (+0,8 p.p.) e pela variacdo do PIB nominal (-0,6 p.p.). Apesar da

alta mensal, no acumulado do ano a DBGG recuou 0,4 p.p.. O resultado foi
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devido, entre outros fatores, ao crescimento nominal do PIB (-2,7 p.p.) e a

incorporacao de juros nominais (+3,7 p.p.).

O Investimento Direto no Pais (IDP) totalizou US$ 3,66 bilhGes em maio,
abaixo dos US$ 5,49 bilhdes registrados no mesmo més de 2024. No
acumulado de janeiro a maio, o IDP somou US$ 30,9 bilhdes, uma queda
de 1,9% em compara¢do ao mesmo periodo do ano anterior, quando o
montante alcancou US$ 31,5 bilhdes. Apesar da retracao, o Banco Central
manteve a projecdo de ingresso de US$ 70 bilhdes em investimentos ao
longo de 2025.

NO MUNDO

Nos Estados Unidos, o més de junho foi marcado por um cenario
aparentemente mais calmo no campo geopolitico, mesmo apoés o
envolvimento do pais no conflito entre Ird e Israel. A intervencdo dos
Estados Unidos se deu de forma “pontual”, contribuindo para a
imposicdo de um cessar-fogo que se mantém até o momento. Em
relacdo aos acordos com parceiros comerciais importantes, destacou-se
o avanco das negociacbes com a China, que, entre outros aspectos,
demonstrou maior flexibilidade em relagdo as exportacdes de minerais
de terras raras enquanto os EUA se mostraram mais abertos a

receberem estudantes chineses em suas instituicdes de ensino.

No que se refere a atividade econOmica, a leitura final do PIB do
primeiro trimestre apontou um recuo de 0,5%, em base anual,
demonstrando perda de forca da economia em relacdo ao crescimento
de 2,4% no ultimo trimestre de 2024. O resultado foi influenciado pelo
aumento das importacBes e pela reducdo dos gastos do governo.
Contudo, essa queda foi parcialmente compensada por um aumento
nos investimentos no pais e pelos gastos dos consumidores. Este ultimo,
por sua vez, tem sido apoiado por um mercado de trabalho ainda

resiliente.

A taxa de desemprego recuou para 4,1% em junho, frustrando as
projecdes de alta a 4,3%. O relatério payroll, por sua vez, indicou que os

EUA abriram 147 mil novas vagas de emprego em junho, muito acima
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da estimativa de 111 mil, apresentando uma leve acelera¢cdo em relacao
ao més anterior, quando houve a criacao de 144 mil novos postos de
trabalho.

A inflacdo, medida pelo PCE, voltou a acelerar, subindo a taxa anualizada
de 2,3% em maio, conforme o esperado, permanecendo acima da meta
de 2% perseguida pelo Federal Reserve. Em relacdo ao nucleo da
inflacdo, também houve alta, para 2,7% no mesmo periodo. O atual
cenario econdémico, marcado pelas incertezas decorrentes das tarifas
implementadas pelo atual governo aliado a um mercado de trabalho
ainda aquecido e inflacdo acima da meta, segue dificultando a conducao
da politica monetaria por parte do Fed, que novamente manteve a taxa
de juros inalteradas entre 4,25% e 4,50% a.a. na ultima reunido.
Conforme os dirigentes do Fed, ainda é cedo para mensurar os impactos
das tarifas nos dados econémicos e o cenario prospectivo segue incerto
e requer maior cautela em rela¢do ao inicio do ciclo de arrefecimento

dos juros.

A politica fiscal expansionista proposta pelo governo voltou ao centro do
debate ao apresentar projecdes de déficits relevantes, adicionando US$
3,3 trilhdes a divida do pais até 2034. A medida, que foi aprovada pelo
Congresso ja nos primeiros dias de julho, agora segue para san¢ao do

presidente Donald Trump.

Na Europa, o ambiente foi impactado pelos desdobramentos do conflito
no Oriente Médio, principalmente pela alta no preco do petréleo, o que
pressionou o indice global de commodities. A inflacdo subiu a taxa
anualizada de 1,9% em maio, ficando abaixo da meta do Banco Central
Europeu. Ja a leitura preliminar de junho indica que a inflacdo do bloco
voltou a acelerar, subindo para 2,0%, exatamente no nivel da meta.
Outro ponto que se caracteriza como fator inflacionario é a negociacao
do bloco com os EUA acerca das tarifas, que apresenta um ritmo lento e
tende a ndo resultar em um acordo completo antes do fim da trégua de

90 dias, ja em julho.

LEMA



PANORAMAECONOMICO JUL/25

A taxa de desemprego apresentou alta para 6,3% em maio, somando
10,8 milhdes de pessoas. Em relacdo a atividade econdmica, os dados do
PMI seguem indicando crescimento brando, com o setor de servicos
voltando ao patamar de expansdao ao avancar para 50,5. O setor
industrial, embora ainda em contracao, atingiu 49,5, o maior nivel desde

agosto de 2022, sinalizando melhora gradual.

Neste contexto, o BCE decidiu cortar a taxa basica de juros em 0,25 p.p.,
para 2% a.a., sendo o oitavo corte desde o inicio da flexibilizag¢do iniciada
em junho de 2024. A respeito dos proximos movimentos, o BCE adotou
um posicionamento dependente dos dados, a fim de observar a

evolugdo dos riscos globais.

Em junho, a China demonstrou avanco das negociacbes com os EUA,
com as duas poténcias prorrogando a “trégua tarifaria”. Em relacdo a
atividade econdmica, os dados do PMI Caixin apresentaram sinais
mistos. A industria subiu para 50,4, voltando ao campo de expansdo. Ja o
PMI de servicos caiu para 50,6, menor patamar em nove meses, mas

ainda acima da linha de 50.

A taxa de desemprego caiu de 5,1% em abril para 50% em maio,
refletindo melhora gradual no mercado de trabalho. Por outro lado, a
baixa inflacdo segue em destaque, com o nivel de pre¢os ao consumidor
recuando 0,1% em junho, acumulando variacdo positiva de 0,1% na

leitura anual.

Em junho, o Banco Central da China manteve suas taxas de juros
inalteradas, conforme o esperado, depois que a autoridade monetaria
reduziu os juros no més de maio. A decisao pela manutencdo ocorreu
apo6s a divulgacdo do acordo com os EUA, que reduziu os sinais de

tensdes entre os dois paises.
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INVESTIMENTOS

RENTABILIDADES - JUNHO
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Fonte: Quantum Axis. Elaboracdo: LEMA

O més de junho foi marcado por bom desempenho da maioria dos indices, com
grande parte dos ativos acima da meta atuarial mensal, com excecdo dos indices
de inflagdo mais curta, como IDKA IPCA 2 Anos (0,25%) e IMA-B 5 (0,45%).

Na renda fixa, os maiores destaques ficaram por conta dos indices de maior
duration prefixados e atrelados a inflacdo. O IRF-M 1+ apresentou alta de 2,09%,
seguido do IMA-B 5+ (1,86%) e do IRF-M (1,78%). Esses resultados refletem o
fechamento da curva de juros em vértices intermediarios e longos, impactado
principalmente pela ultima decisdo do Copom, que manteve uma postura firme e
elevou novamente a taxa Selic, afetando as expectativas do mercado para o

cenario futuro.

Ainda na renda fixa, os ativos conservadores continuaram a apresentar
desempenho alinhado a meta. O CDI entregou rentabilidade de 1,10%, mantendo
sua trajetéria de consisténcia em meio ao elevado patamar de juros. O IRF-M 1,

por sua vez, também superou a meta com alta de 1,06%.

Entre os ativos de renda varidvel, o S&P 500 se destacou, com expressiva
valorizacdo de 4,96% no més. O Global BDRX, por sua vez, foi impactado
negativamente pela desvalorizacdo do dodlar, haja vista que esta exposto a variagao
cambial. No cenario nacional, o Ibovespa subiu 1,33%, dando continuidade ao bom

desempenho em 2025.
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CONCLUSOES
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Fonte: Comdinheiro. Elaboracdo: LEMA

Em junho, o movimento da curva de juros foi influenciado pela decisao do Copom de
elevar a taxa Selic para 15,00% a.a.. A alta da Selic provocou a abertura nos vértices
curtos, refletindo o ajuste nos juros de curto prazo. Por outro lado, houve
fechamento em vértices mais longos, devido a melhora nas expectativas de inflacdo
e a reducdo do prémio de risco, diante da sinalizacdo de comprometimento do
Banco Central com a estabilidade de precos, além da percep¢cdo de menor

necessidade de novos ajustes adicionais da taxa basica no futuro.

No cenario atual, que engloba alto patamar de juros e incertezas econdmicas,
reforca-se a aderéncia a uma estratégia mais conservadora para as carteiras dos
RPPS, privilegiando aloca¢des com maior previsibilidade de retorno e menor
sensibilidade a volatilidade de curto prazo. O ambiente global segue marcado por
riscos fiscais, geopoliticos e incertezas nas trajetorias de juros dos principais bancos

centrais, o que reforca a cautela na conducao dos investimentos.

Por fim, destacamos que os fundos atrelados ao CDI seguem oferecendo uma boa
relacdo risco-retorno, com rentabilidade alinhada a meta atuarial e baixa
volatilidade, o que os torna alternativas interessantes no atual cendrio. Nesse
contexto, a aquisicdo direta de titulos publicos e letras financeiras também

permanece bastante atrativa, destacando-se como estratégia aderente aos objetivos
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dos RPPS, por conta do atual patamar das taxas e da prerrogativa de marcacao na

curva, que favorece a gestdo de riscos ao contribuir para a reducdo da volatilidade

da carteira.
RESUMO - EXPECTATIVAS DE MERCADO
PARA 2025, 2026 E 2027
BRASIL 2025 2026 2027
PIB (% de crescimento real) 2,23 1,86 2,00
IPCA (em %) 5,18 4,50 4,00
IGP-M (em %) 2,25 4,50 4,00
Taxa de Cambio final (R$/US$) 5,70 5,75 5,75
Taxa Selic (final do ano - em %) 15,00 12,50 10,50
Taxa de Juros Real (deflacionado IPCA - em %) 9,34 7,66 6,25
Fonte: Focus (07/07/2025)
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A LEMA ndo se responsabiliza, e tampouco se responsabilizara por quaisquer decisdes, de investimento
ou de outra forma, que forem tomadas com base nos dados aqui divulgados.

Informacdes adicionais sobre as informac¢des contidas nesse relatério se encontram disponiveis
mediante solicitagdo por meio dos canais de comunicac¢ao estabelecidos pela LEMA.

Esse relatorio ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em
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5

A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade

2025 2026 2028
Agregado Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp.
Hoje ’ L. Hoje . L. Hoje |
* *% utels ek * *% utels *kk * *%
IPCA (variagdo %) 5,25 518 517 V (7) 153 517 59 4,50 450 450 = (9) 149 4,49 58 = 3,85 380 380 = (1) 112
PIB Total (variacdo % sobre ano anterior) 2,20 223 223 = (1) 115 2,23 32 1,83 18 189 A (1) 111 2,00 30 = 2,00 2,00 2,00 = (70) 81
Cambio (R$/USS) 577 570 565 Vv (1) 128 5,62 42 5,80 575 570 v (3) 124 5,75 42 v 5,80 580 576 v (1) 84
Selic (% a.a) 14,75 15,00 1500 = (3) 146 15,00 47 12,50 12,50 12,50 = (24) 143 1250 47 = 10,00 10,00 10,00 = (29) 108
IGP-M (variacdo %) 3,86 225 218 V (9) 76 2,08 26 4,50 450 450 = (4) 3 4,50 26 = 4,00 400 3,96 V (1) 55
IPCA Administrados (variagdo %) 4,34 436 440 A (2) 101 453 33 432 430 429 V (1) 9% 430 33 = 3,80 379 370 V (2 59
Conta corrente (USS bilhoes) -56,63 -56,70 -56,70 = (3) 37 -57,00 11 -53,00 -54,98 -55,00 v (5) 37 -5500 11 = -50,00 -51,03 -51,03 = (1) 22
Balanga comercial (US$ bilhdes) 7400 73,00 70,90 V (1) 38 7240 12 78,00 77,97 7194 V (2) 35 7800 11 = 80,00 81,10 8110 = (2) 18
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 70,00 70,00 70,00 = (30) 34 7000 11 70,00 70,00 70,00 = (16) 34 7000 11 v 75,00 75,00 75,00 = (4) 22
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 6580 65,80 6580 = (6) 55 65,85 16 70,01 70,00 70,01 A (1) 53 7010 15 = 76,00 76,00 76,13 A (1) 42
Resultado primério (% do PIB) -0,60 -0,57 -056 A (3) 63 -0,58 18 -066 -0,66 -065 A (1) 61 -069 17 = -0,14 -0,10 -0,10 = (1) 41
Resultado nominal (% do PIB) -8,87 -870 -870 = (1) 51 -891 17 -850 -850 -850 = (8) 49 -850 16 = -6,60 -6,60 -6,66 Vv (1) 34
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Uteis
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Focus Relatério de Mercado

Agregado

Expectativas de Mercado

11 de julho de 2025

A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade

jul/2025

Ha4

ago/2025

Infl. 12 m suav.

Ha1 . Comp. Resp. 5dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias
Hoje . P Hoje . L Hoje | L
* uteis * *%  dteis * **  dteis
IPCA (variacdo %) 0,20 023 025 A (3) 147 0,30 0,47 032027 V (4 147 011 A 4,72 468465 V (1) 132 4,65
Cambio (R$/USS) 5,65 557 555 V (8) 119 5,55 5,70 560 559 V (1) 118 5,55 v
Selic (% a.a) 14,75 15,00 15,00 = (3) 143 15,00 - - - =
IGP-M (variagao %) 0,29 021 015 Vv (8 69 011 0,44 041039 Vv (2 69 0,39 = 513 545542 Vv (1) 64 526
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatdrio de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos ultimos 30 dias
= jul/2025 == 3go/2025 set/2025 = Infl. 12 m suav.
IPCA Cambio Selic IGP-M IPCA
o 15 0,6 6
0,4 5,8 14 0,5 55
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0.3 = 12 0.3 4,5
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IMA - indice de Mercado ANBIMA

Data de Niumero Variacao Variacao Variacdo |Variacdo Ultimos 12| Variagao Ultimos
Referéncia indice Diaria (%) | Mensal (%) | Anual (%) Meses (%) 24 Meses (%)
IRF-M 1 11/07/2025| 17.863,07 0,0457 0,4305 7,3255 11,8178 24,3579
IRF-M 1+ 11/07/2025| 21.979,78 0,077 -0,5729 12,2469 7,8318 16,9185
IRF-M 11/07/2025| 20.204,39 0,0653 -0,2005 10,5489 9,3001 19,3547
IMA-B 5 11/07/2025| 10.089,51 0,0268 -0,1588 5,8725 7,9609 17,4529
IMA-B 5+ 11/07/2025| 11.656,10 0,3882 -0,7381 9,9259 2,3335 5,0622
IMA-B 11/07/2025| 10.462,22 0,2444 -0,5089 8,2438 4,5986 10,424
IMA-S 11/07/2025 7.603,43 0,055 0,505 7,084 12,553 25,9179
IMA-GERAL ex-C 11/07/2025 8.893,98 0,1034 0,1066 8,1278 9,6938 19,8599
IMA-GERAL 11/07/2025 9.024,99 0,102 0,103 8,0187 9,6296 19,8155

* Segmento Extragrupo. Dados Provisérios

Fonte: ANBIMA




Mercado Secundario de Titulos Publicos

Intervalo Indicativo
Cédigo Data Data de Tx. Tx. Tx

SELIC |Base/Emissao|Vencimento |Compra| Venda |Indicativas PU

Minimo |[Maximo |Minimo Maximo
(DO) (DO) | (D+1) (D+1)

760199| 15/07/2000 | 15/08/2026 |10,1538(10,1153| 10,1318 |4.451,609380| 9,8250 |10,3957|9,8531 10,4258
760199| 15/07/2000 | 15/05/2027 | 8,9229 | 8,8902 8,9054 |4.360,765939| 8,5553 | 9,1754 | 8,5761 9,1956
760199| 15/07/2000 | 15/08/2028 | 8,2357 | 8,2065 8,2201 |4.378,049830| 7,8473 | 8,5138 | 7,8747 8,5416
760199| 15/07/2000 | 15/05/2029 | 7,8968 | 7,8635 7,8793 |4.308,475037| 7,5599 | 8,1516 | 7,5492 8,1412
760199| 15/07/2000 | 15/08/2030 | 7,7758 | 7,7467 7,7623 |4.324,309925| 7,4928 | 8,0022 | 7,4650 7,9746
760199| 15/07/2000 | 15/08/2032 | 7,6413 | 7,6124 7,6297 |4.257,438429| 7,4136 | 7,8759 | 7,3796 7,8421
760199| 15/07/2000 | 15/05/2033 | 7,5303 | 7,4967 7,5105 |4.190,471843| 7,2972 | 7,7438 | 7,2751 7,7218
760199| 15/07/2000 | 15/05/2035 | 7,3465 | 7,3155 7,3300 |4.176,280668| 7,1564 | 7,5680 | 7,1263 7,5380
760199| 15/07/2000 | 15/08/2040 | 7,1888 | 7,1553 7,1652 |4.180,233730| 7,0746 | 7,4048 | 7,0095 7,3395
760199| 15/07/2000 | 15/05/2045 | 7,1580 | 7,1247 7,1399 |4.056,203588| 7,0358 | 7,3488 | 6,9925 7,3057
760199| 15/07/2000 | 15/08/2050 | 7,0674 | 7,0368 7,0500 |4.111,098167| 6,9488 | 7,2580 | 6,9095 7,2188
760199| 15/07/2000 | 15/05/2055 | 7,0593 | 7,0252 7,0410 |4.017,080503| 6,9375 | 7,2473 | 6,9018 7,2117
760199| 15/07/2000 | 15/08/2060 | 7,0853 | 7,0543 7,0709 |4.042,610127|6,9679 | 7,2785 | 6,9323 7,2431

Quando uma taxa for interpolada sera apresentada em negrito.

Os precos unitarios sdo calculados a partir da projecdo para o IPCA apurada pela Comité de Acompanhamento
Macroeconéomico da ANBIMA

para o més, a excegao do periodo entre o dia de divulgagdo do IPCA final e o dia 15 do més corrente, caso em que é
utilizado o préprio indice do

més anterior, divulgado pelo IBGE.
IPCA final para Junho : 0,24%

LTN | NTN-C | LFT | NTN-F

m25julll.xls - Clique aqui para obter a planilha do Mercado Secundario.

ms250711.txt - Clique aqui para obter o arquivo texto do Mercado Secundario.
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Gréfico de Risco X Retorno ®

I BANRISUL ABSOLUTO FI FINANCEIRO RF LP RL
I CAIXA BRASIL IRF M 1 TiITULOS PUBLICOS FI FINANCEIRO RF RL
I BRADESCO FI FINANCEIRO RF REFERENCIADA DI PREMIUM RL
I SICREDI FIF INSTITUCIONAL RF IRF M 1 RL
I CAIXA BRASIL FI FINANCEIRO RF REFERENCIADO DI LP RL

BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FIF RL
I ITAU INSTITUCIONAL RF REFERENCIADO DI FIF RL
I ITAU HIGH GRADE RF CP FIF CIC RL
I BRADESCO PODER PUBLICO FI FINANCEIRO CIC RF CP RL
I BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FIF RL

I CDI

Retorno
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@ Periodo de analise: Ultimos 12 meses.



Cotistas O Drawdown Q©
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Gréfico de Risco X Retorno ®
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BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ/ME n? 13.584.584/0001-31

TERMO DE APURAGAO DA CONSULTA FORMAL AOS COTISTAS

A TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdao com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.477, 112 andar — Torre A, na cidade e Estado de Sao Paulo, inscrita
no CNPJ/ME sob o n? 67.030.395/0001-46, devidamente pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CYM”)
para exercer a atividade de administracdo de fundos de investimento e gestdo de carteiras de valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratdério n2 12.691, de 16 de novembro de 2012, neste ato
representada na forma de seu contrato social, na qualidade de instituicdao administradora do BRAZILIAN
GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, inscrito no

CNPJ/ME sob o n2 (“Administradora” e “Fundo”, respectivamente) vem, por meio do presente, divulgar

o resultado da apuracdao dos votos proferidos pelos Cotistas no ambito da Assembleia Geral
Extraordindria de Cotistas (“AGE”), convocada por meio de Consulta Formal devidamente encaminhada
aos Cotistas através dos enderecos de e-mail por estes cadastrados na sede da Administradora e
disponibilizada no portal Fundos.NET em 12 de junho de 2025, tendo a data de 03 de julho de 2025,

como limite para envio de manifestagGes.

1) QUORUM: Manifestaram-se Cotistas detentores de 66,80% das Cotas emitidas pelo Fundo (“Cotistas

Manifestantes”);

2) ORDEM DO DIA: A Administradora, por meio da Consulta Formal, submeteu aos Cotistas a aprovacao

da seguinte matéria:

(i) A transferéncia da administracdo fiducidria do Fundo, da Administradora para MASTER S.A.
CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 228, Sala 1702 — Botafogo - CEP
22250-906, inscrita no CNPJ/MF sob n2 33.886.862/0001-12, devidamente autorizada a
prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios através do
Ato Declaratdrio n2 1569, de 11 de janeiro de 1991. (“Nova Administradora”), bem como a
alteragdo do enderego do Fundo para a sede social da Nova Administradora, no fechamento do
dia 11 de julho de 2025 (“Data de Fechamento”), sendo que a Nova Administradora passara a
administrar o Fundo a partir de 14 de julho de 2025, inclusive (“Data de Abertura”), e de
acordo com demais condi¢des previstas na Proposta do Administrador, disponibilizada aos
cotistas na presente data. Havendo a aprovacdo deste item, os cotistas aprovam a reforma
integral do Regulamento do Fundo, que passara a viger na Data de Abertura, inclusive, e que a
minuta foi disponibilizada aos cotistas na presente data.

Tel.: + 55 (11) 2197 - 4400

R Sdo Paulo
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3) APURACAO DOS VOTOS: Apds andlise das Manifestacdes de Voto encaminhadas pelos Cotistas

Manifestantes, foram apurados os seguintes resultados:

ITEM I:

APROVAGCAO REJEICAO ABSTENCAO

62,23% 2,64%

1,63%

4) CONSIDERAGCOES FINAIS: Diante o exposto acima, resta APROVADA a matéria constante na

Ordem do Dia, em virtude da manifestacdo POSITIVA de Cotistas representando, na data da

apuragdo, 62,23% das Cotas emitidas pelo Fundo.

5) ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foi a Consulta Formal encerrada e lavrado o presente

Termo de Apuracdo.

Sao Paulo, 04 de julho de 2025.

ARTUR gss'inado de forma LUIS Assinado de forma
igital por ARTUR digital por LUIS
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Ata de Reunido de Cotistas Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPSs) do Fundo de
Investimento CARE11 (Brazilian Graveyard and Death Care Services Fundo de Investimento
Imobiliario - FIl, CNPJ n® 13.584.584/0001-31)

Local: 58° Congresso da Associagdo Brasileira de Instituicbes de Previdéncia Estaduais e
Municipais (ABIPEM) realizado em Foz do Iguacu - PR.

Data: 26/06/2025.

Hora: 08h01.

A reunido foi instalada com a presenga de cotistas RPPSs, conforme lista de presenca
anexa, em sala de reunido disponibilizada pela organizagdo do 58° Congresso da ABIPEM. A
reunido foi conduzida por cotistas representantes dos RPPSs de Cascavel - PR e Igara - SC.
Inicialmente, foi apresentada pelos cotistas que conduziram a reunido a seguinte pauta: 1 -
Exposi¢do de informacdes sobre o fundo e seus ativos; 2 - Troca de experiéncias entre os RPPSs
com orgdos fiscalizadores; 3 - Voto em Assembleia Geral de Cotistas (AGC) de 03/07/2025
(enquadramento do fundo); 4 - Solugbes para recuperacdo/encerramento do fundo. Um dos
cotistas que conduziu a reunido ressaltou que serd feita ata desta reunido, para registro e como
comprovagdo da diligéncia dos RPPSs presentes quanto ao fundo, bem como, salientou
importancia da tomada de decisGes conjuntas entre os cotistas RPPSs, para fins de adotar uma
solugdo efetiva em relagdo ao fundo de investimento. Outro cotista destacou, ainda, a existéncia
de grupo de WhatsApp, desde 2021, exclusivo com cotistas RPPSs do fundo, e que agora com a
acao do Tribunal de Contas do Estado do Parana (TCE-PR) houve um novo esforco e atingimos
todos os cotistas RPPSs, sendo 56 que possuem em conjunto cerca de 40% das cotas do fundo,
grupo este onde os cotistas tém trocado ideias. Além disso, o cotista destacou que junto com
outros RPPSs foi enviado oficio para todas as instituicdes da lista exaustiva do Ministério da
Previdéncia Social, com o intuito de prospectar interessados em assumir a gestdo e\ou a
administragdo do fundo. Apds ser questionado sobre os resultados do envio dos oficios, o cotista
indicou que algumas instituicdes ndo deram qualquer resposta, das que responderam todas
declinaram da oferta, exceto a BOCOM que inicialmente mostrou interesse, mas na sequéncia
deixou de responder. A seguir um dos membros da ABIPEM adentrou a reunido e foi lhe dada a
palavra, entdo, ele disse que conhece um pouco da situagdo do fundo, e relembrou aos presentes
que o gestor do fundo perdeu seu selo da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (ANBIMA) ha alguns anos, fruto de descumprimentos de regras da

ANBIMA. O membro da ABIPEM frisou ai que, no contexto mundial, os fundos de death care
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apresentam uma boa rentabilidade, e ressaltou que a tese do fundo é boa, contudo, expressou
que acredita na existéncia de problemas na gestdo do referido fundo de investimento. Um cotista
lamentou que a CVM n3o toma medidas para resolver os problemas relacionados ao fundo de
investimento em questdo, ja que houve a penalidade da ANBIMA. Em resposta, o membro da
ABIPEM destacou que existe uma teia de relacbes na gestdo/administragdo de muitos fundos de
investimento aplicados pelos RPPSs, as quais envolvem todo um modelo sistémico que ja nasce
problematico e que gerou muitos prejuizos aos RPPSs. O membro da ABIPEM salientou que a
associacdo participou ativamente dos estudos para as mudangas de regras referentes aos
investimentos de RPPSs, para torna-las mais rigorosas. Uma das cotistas espectadoras lembrou da
auditoria realizada pelo TCE-PR nos RPPSs para apurar como ocorreu a aplicagdo no fundo de
investimento. Nesse contexto, o membro da ABIPEM frisou que a unidade gestora do RPPS precisa
provar que respeitou rigorosamente todas as normas pertinentes no momento do
credenciamento e da aplicacdo, caso contrario os agentes publicos responsdveis poderdo ser
responsabilizados. O membro da ABIPEM lembrou que os RPPSs precisam se unir para tomar
decisGes em AGC a fim de solucionar os problemas do fundo de investimento, ressaltou que a
ABIPEM ja possui orientagdo voltada aos RPPSs sobre como se posicionar nessas situagdes, e disse
que os RPPSs podem contar com o apoio da ABIPEM para esclarecimento do tema. Um dos
cotistas lembrou que alguns RPPSs do Parand, cientes da auditoria do TCE-PR, decidiram vender
suas cotas do fundo a precos extremamente baixos, e destacou que o trabalho de educagdo da
ABIPEM e fundamental para a formagdo de conhecimento de gestores de RPPS. O membro da
ABIPEM entdo lembrou que, em alguns casos, a liquidagdo do fundo pode ser a medida mais
adequada para recuperar parcialmente os valores investidos, e disse que os RPPSs podem contar
com a ABIPEM para estabelecer um canal de comunicagdo com o TCE-PR. Um dos cotistas que
conduziu a reunido opinou pela ndo venda das cotas a qualquer custo, e que deve votar na AGC de
03/07/2025 pela aprovacdo da troca de administrador do fundo, pois seria um passo na dire¢do do
enquadramento do fundo. Ao serem questionados sobre a pauta da mencionada AGC pelo
referido cotista, nenhum dos demais cotistas RPPSs presentes demonstrou oposicdo a pauta de
troca do administrador. Um dos cotistas espectadores questionou se algum outro cotista saberia
de eventual interesse de outras instituicbes em assumir a administracdo do fundo, e alguns
cotistas presentes mencionaram que a BTG e Daycoval teriam demonstrado algum interesse, mas
que ndo houve avangos nesse sentido, mas se comprometeram a fazer novos contatos. Um dos
cotistas que conduziu a reunido relembrou que no ano passado os RPPSs convocaram assembleia

para estabelecer um prazo para encerramen
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mas que infelizmente a pauta n3o foi aprovada naquela oportunidade. Uma das cotistas presentes
comunicou que o Tribunal de Contas do Estado de Minas Gerais também realizou recente
auditoria nos RPPSs a respeito da aplicagdo no fundo em questdo. Um dos cotistas que conduziu a
reunido indicou que seria pertinente que os RPPSs buscassem, apds a realizagdo da assembleia
para a troca de administrador, a contratacdo de auditoria para analise da situacdo do fundo, em
que pese o fundo realize regularmente a auditoria de suas demonstragdes financeiras. Os cotistas
que conduziram a reunido destacaram que pretendem buscar o contato com a ABIPEM sobre
maiores informagdes a respeito de eventuais estudos ja realizados pela ANBIMA em relagdo ao
fundo, caso possivel a divulgacdo, propuseram ainda novo encontro de cotistas, aproveitando a
ocasido da realizagdo do evento da Expert XP 2025. Apos as discussdes, os cotistas consideraram
que devem aguardar o andamento de algumas medidas, para posteriormente tratar via grupo de
WhatsApp a confirmagdo da futura reunido e dos assuntos a serem tratados. A reunido foi
encerrada as 10h55, a ata foi lavrada por um dos cotistas que conduziu a reunido e seguird

assinada por um dos representantes de cada RPPY presente.

(Y 1,
RPPS ec;sa(el-PR RPPS

5 RPP%de Ribeirdo RPPS de Camp
“Pires-SP Mourdo-PR

Documento assinado digitalmente

Y ] OB S
(/[ /dl/ L / Verifique em https://validar.iti.gov.br &ﬁ\m\m % /2,/ -
RPPS de Nova KPPS de Criciuma->C  KPPS de lt% Cafelandia-PR
Alvorada do Sul-MS Ser
Co— o
RPPS delFrancisco RPPS de Irati-RR RPPS de Colombo-PR PPSde Telémaco
Morato-SP ’ Borba - PR

VALDENIR BORGES Assinado de forma digital por

/ gﬁ e GW\)W/{ < f'SBE'RO 692311259 %%Ei%i?&iﬁi?ﬂsag
RPPS.de\Cianortg-PR RPPS de Salto do RPPS de Rio do Sul-SC  RPPS

Pirapora-SP

4

PPSde Quatro
Barras-PR

Pagina 3 de 3




REuUMIAD Dée CoTISTAS APPS Do rFuwdo cARE A/
LOCAL © EvVEMNTOG DA ABIPE M
DATA @ Q6c6 /25 HORA: 08Hon
NO M E A5 MATU RA RPPS
S CHACO™ FyATADO ‘ 1Pne - CASCAVEL - PR
E);; [ Prme - Cancorh - C8

Ronadcdo Mareh Conra
ﬂ),;ﬁﬂ{c]‘/\ (PQU'F,N

WQDW IS A @k%&gm&
N arc o $oo9 08 Mg
Ortorio iz cipive

TEWV GowGALkVeE?
Ro jwm@/ R w Borhue

WI"L—]’ON Z/vl/l 2 (A\/M/KD

QueTon Antenor e foes Cands

PRev IS CRMN
CRmMie MourRe T

A - M5
‘fuvvm Yleveoe

IKR{‘M&QW/SD
Lcqgas /s5C

CAFELAZ A /}DQ
Thavcisw mMoeharo/
(DS RATE — TRV P
Lolompo VRE/DACH - 174
Ll A% Borbd - P
(ol —¢K
Chacess - P

salto e PiRAlbep - SY.




Vo m g

VAubsHiR pocass Bibgtpo
Maridie ot StLul KOSA
Me'tcio, Helena Do ey
Tomeillt € .ol 0. Cedlon
simecy () Indcao de P o
Araots R-Fides

st C O DM
( ., 7
0L /s Whleéln

ASS '~ ATURA

RPPS
LZin 2o svL.-5Se
guamhaé'/gf mg
buenhod .y
b
GuarnhdaA — MG
Glure B0 |4

/LJULo fornos [FR
7(4(%/@ Rorgasy




BRAZILIAN GRAVEYARD AN%EEATH CARE

LEMA SERVICES FIl - CARE 1
JUNHO/2025

DADOS DO FUNDO

CNPJ: 73.584.584/0001-31 Administrador: Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda.

Gestor: Zion Gestdo de Recursos Ltda. Auditor: AUDIPEC - Auditoria e Pericia Contabil

Custodiante: Trustee Distribuidora de Titulos e Tipo de Fundo: Fundo de Investimento Imobilidrio

Valores Mobilidrios Ltda.

Data de Inicio: Dez/2011 Disponibilidade dos Recursos: Negociado em Bolsa

Taxa de Administracao: 7,60% o.a.

Taxa de Performance: 20% do que exceder IPCA  Benchmark: /FIX
+7% a.a.
Patriménio Liquido: R$ 250.236.343,17 Patriménio Liquido médio (12 meses): R$ 253.143.528,38

Enquadramento Resolu¢do CMN n° 4.963/2021: Art. 11 (até 5% do patrimdnio)

Politica de Investimentos: Fundo imobilidrio hibrido com gestdo ativa. Tem como objetivo realizar investimentos em
participacbes de empreendimentos imobilidrios, direta ou indiretamente, predominantemente no setor death care,
buscando realizar uma consolida¢éo setorial.

ENQUADRAMENTO - RESOLUCAO CMN N2 4.963/2021

Trata-se de um fundo de investimento imobilidrio estruturado sob a forma de cota de classe tnica, com prazo de duracdo
de sete anos. Por sua natureza, o fundo se enquadraria no Art. 11 da Resolu¢cdo CMN n°4.963/2021, que autoriza a aplicagéo
de até 5% do patrimbnio do RPPS em fundos dessa categoria.

Em relacdo aos requisitos estabelecidos no Art. 21 da Resolu¢cdo CMN n° 4.963/2021, constata-se que as instituicbes
responsdveis pela administracdo e gestdo do fundo analisado néo atendem ao disposto no §2° do referido artigo. A norma
exige que tais instituicbes sejam autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e estejam sujeitas a obrigatoriedade
de instituir comités de auditoria e de riscos, nos termos da regulamentacdo do Conselho Monetdrio Nacional. Diante disso,
verifica-se que o fundo se encontra, neste aspecto, em situagcdo de desenquadramento em relacéo as exigéncias
normativas.

Contudo, é importante destacar que essa exigéncia foi incorporada originalmente por meio da Resolu¢do CMN n°4.695/2018,
que alterou a entéo vigente Resolucdo CMN n° 3.922/2010. Até essa atualizagéo, as aplicagdes realizadas pelos Regimes
Préprios de Previdéncia Social (RPPS) estavam sujeitas a normativos que ndo previam tal obrigatoriedade. Diante disso, é
essencial observar a data de realizacdo das aplicacbes no fundo para verificar se, de fato, hd caracterizagdo de
desenquadramento a luz da norma atualmente vigente.

Vale citar que hd uma Consulta Formal em aberto, cujo resultado serd divulgado em 4 de julho de 2025, que tem como pauta
a “transferéncia da administracéo fiducidria do Fundo, da Administradora para MASTER S.A. CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS”. Caso ocorra a transferéncia de Administracdo da TRUSTEE DTVM para a MASTER CTVM
(esta ultima estando presente na lista exaustiva), o fundo ficaria enquadrado aos requisitos citados acima.

ANALISE QUALITATIVA DA GESTAO

A Zion Gestdio de Recursos Ltda., também conhecida como Zion Invest, é uma gestora independente de fundos de investimento
sediada em Sdo Paulo, com foco em solu¢bes financeiras estruturadas e estratégias de alocacdo voltadas a ativos reais.
Fundada em 12 de julho de 2011 sob o CNPJ 97.543.940/0001-69, a empresa passou por um processo evolutivo significativo,
tanto em sua estrutura societdria quanto em seu posicionamento de mercado, desde sua cria¢do até os dias atuais, conforme
indicado nos materiais de apresentacdo da gestora.

Originalmente estabelecida com o nome H11 Gestéo de Recursos S.A., a empresa obteve autorizacdo da Comisséo de Valores
Mobilidrios (CVM) em novembro de 2011 para atuar como administradora de carteiras. Em 2018, apds uma reorganizagéo
societdria, com mudanca no quadro de sdcios, a gestora passou a se chamar Zion Gestdo de Recursos Ltda. Desde entéo,
diversas alteracbes em sua composicdo foram realizadas, com entradas e saidas de socios relevantes, incluindo nomes como
Marco Aurélio Bottino Junior, Francisco Caetano Garcia, Beatriz Freitas, Marina Teixeira, Luigi Mariani Filho e Felipe Baldini,
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entre outros. Ao longo dos anos, a gestora aprimorou sua governanga corporativa, suas politicas internas e sua estrutura de
compliance, o que lhe permitiu consolidar uma presenca mais sofisticada no mercado financeiro brasileiro.

A atuag@o da Zion é centrada na criag@o e gestdo de fundos estruturados, com foco em setores pouco explorados ou em
franca transformagéo, como o de “Death Care” (servicos funerdrios e cemitérios), reflorestamento com eucalipto e
investimentos imobilidrios. A empresa se posiciona como uma ponte estratégica entre investidores institucionais e
empreendedores, buscando maximizar retornos por meio de operacées estruturadas, com uma filosofia de investimento
pautada na diligéncia, resiliéncia e sinergia entre as partes envolvidas.

No portfélio da Zion, destacam-se alguns fundos, como o Fll Brazilian Graveyard & Death Care Services (CARE11), primeiro
fundo imobilidrio do pais a investir diretamente em cemitérios e servicos funerdrios com cerca de R$ 250 milhées sob gestdo.
Outro exemplo é o FIP MCL, voltado ao reflorestamento no Mato Grosso do Sul, com cerca de R$ 50 milhGes em ativos sob
gestdo, bem como o Zion Capital Fll e o Fil Railway, que investem em ativos imobilidrios comerciais e logisticos.

Além dos fundos estruturados, a Zion também opera fundos multimercado e FIPs com estratégias diversas, incluindo o Zion
Capital FIC FIM, voltado a alocagéo flexivel, e o Zion Capital FIM CP IE, com exposicdo internacional. Embora esses fundos
multimercado ainda tenham patriménio relativamente modesto - com menos de R$ 10 milhGes cada - eles demonstram o
interesse da gestora em diversificar sua atuagdo.

Segundo informado pela gestora, a governanga da Zion possui responsdveis técnicos claramente definidos para dreas-chave
como distribui¢éio, compliance, prevencéo a lavagem de dinheiro e gestéo de risco. A empresa faz uso de plataformas como
Compliasset, Broadcast e Outlook para garantir a conformidade regulatéria e o fluxo de informacdes entre suas dreas. As
prdticas de compliance séo regidas por politicas documentadas de ética, rateio de ordens, investimentos pessoais e selecGo
de prestadores de servicos, todas acessiveis publicamente em seu site.

Atualmente, a Zion administra 11 fundos, dos quais 6 estdo ativos. Apesar de o numero de cotistas em alguns deles ser
reduzido - o que é comum em fundos estruturados voltados a investidores qualificados e institucionais - a estratégia de
longo prazo da gestora aponta para consolidacéio em nichos especificos e pouco explorados do mercado financeiro
brasileiro. Além disso, a empresa se mantém atenta a oportunidades em setores emergentes, como infraestrutura, logistica,
reflorestamento e a vertical de “death care”, que se mostra cada vez mais relevante diante do envelhecimento da populagéo
e da necessidade de moderniza¢éo dos servicos funerdrios no Brasil.

CARTEIRA DO FUNDO
Para andlise da carteira, consideramos a disponibilizada pelo relatério do 1° trimestre de 2025 do fundo. A estratégia do

fundo esta concentrada basicamente em 19,92% ac¢bes da empresa Cortel Holding S.A. (63% do PL do fundo) e em 2.798
jazigos no Cemitério Morumby (28%,). Todos os ativos em questéo séo ligados ao setor de Death Care.

Composicao da Carteira - CARE11

2%

= Cortel Holding S.A.
= Jazigos Cemitérios Morumby
Recebiveis Imobiliarios

Renda Fixa

Fonte: Relatdrio 1° tri/25 - CARE11 - apresentado aos cotistas na reunido do dia 01/04/2025
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SETOR DE DEATH CARE

A estrutura do setor de Death Care é composta por trés segmentos principais: casa funerdria, cemitério/crematdrio e plano
funerdrio - as etapas para execugéo do funeral séo realizadas antes do 6bito (preventiva) ou no dia da partida (imediata).

— Cemitério
2 [+] e ! i ?ﬁ
oo : Servigos Auxiliares
Obito Casas Funerarias Vendihh:  Nehibide B R N
s il - @ @ Jazigos Memorials § « Estacionamento
IIJ{." Transporte do Preparagao Preparacio — Crematorio - = Cafeteria
Falecido doAtaide  do Falecido & &2 " i L_ i
Vendasdas  pyperg) SETVISOS %€ Columbdrio® Cremagao
Urnas Cremacgao de Pats

Os planos funerérios cobrem
a maioria das despesas da
cadeia de assisténcia

PlanosFunerdfios - — = = = = = = = = === === ==>»

Fonte: Relatdrio 1° tri/25 - CARE11 - apresentado aos cotistas na reunido do dia 01/04/2025

O processo comega com o 6bito, a partir do qual existem dois fluxos principais:

1. Em primeiro lugar, os parentes do falecido podem acionar o plano funerdrio previamente contratado, que serd
responsdvel por coordenar os servicos da casa funerdria, como o transporte do corpo, a prepara¢éo do ataude e o
embalsamamento ou preparacdo do falecido.

2. Apds a preparagdo, o corpo pode seguir para um dos dois destinos possiveis: o sepultamento ou a cremacéo.
Dependendo da escolha, os familiares contratam os servicos de uma casa funerdria para realizar o transporte e 0s
cuidados necessdrios, além de decidir se o corpo serd levado para um cemitério ou um crematdrio, conforme o
procedimento adotado.

Um diferencial fundamental do setor estd na previsibilidade da demanda. Ao contrdrio de segmentos altamente voldteis,
como turismo ou varejo, o mercado de death care possui uma demanda estrutural constante, com pouca exposicdo a
sazonalidade ou a ciclos econémicos adversos. Isso o torna extremamente atrativo para fundos de investimento de longo
prazo, que buscam ativos resilientes, com alto grau de recorréncia, e margem operacional sélida.

ANALISE DOS ATIVOS

Tendo em vista que o CARET1 é um fundo bastante concentrado em dois ativos especificos, se torna importante a andlise
individual de cada um destes para que se possa ter mais preciséo sobre o desempenho que o fundo apresentou e qual as
novas expectativas.

A Cortel Holding S.A., mais conhecida como Grupo Cortel, é a maior empresa de death care do Brasil, sendo uma organiza¢do
com mais de 60 anos de histdria no setor. A companhia teve origem no estado do Rio Grande do Sul, fundada como uma
incorporadora imobilidria, por José Elias Flores e Percival Flores. Com o passar das décadas, a empresa passou por um
processo de transformacéo e reposicionamento estratégico, consolidando-se como referéncia nacional na gestdo integrada
de cemitérios, crematdrios, planos funerdrios e servicos correlatos.

Com forte presenca em seis estados brasileiros - Rio Grande do Sul, Amazonas, Goids, Minas Gerais, Rio de Janeiro e SGo
Paulo - a companhia opera um portfdlio de ativos robusto, que inclui:

e 17 cemitérios,

e 8 crematdrios humanos e 2 pet,

e 17 agéncias funerdrias,

e 55salas de velério,

e 10 capelas cerimoniais,

e 2 empresas de planos funerdrios,

A empresa também arrematou a concessdo do servico funerdrio municipal da cidade de SGo Paulo por 25 anos, com
operagdo em cinco cemitérios publicos (Aracd, Dom Bosco, Santo Amaro, Séo Paulo e Vila Nova Cachoeirinha,).

Essa capilaridade é acompanhada de uma operagéo intensiva em escala: o Grupo realiza mais de 7 mil sepultamentos por
ano, 6 mil cremacgdes e 17 mil atendimentos funerdrios anuais, com cerca de 450 mil vidas cobertas por planos funerdrios
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em suas diversas frentes.

O modelo de negdcios da Cortel é baseado na integracdo vertical de toda a cadeia de valor do setor funerdrio, oferecendo
solu¢bes completas desde a venda de planos preventivos, passando pelos servicos funerdrios imediatos (transporte,
preparacdo e cerimbnia), até a gestdo, manutencéo e propriedade de jazigos e crematdrios. Essa estratégia faz com que a
empresa seja menos vulnerdvel em termos operacionais, pois néo fica dependente de terceiros para realizar os
sepultamentos e captura margem em cada etapa do processo. Todavia, a empresa precisa de um investimento mais elevado
em ativos fixos, como terrenos, construcdo de jazigos, participagdes societdrias etc. Isso faz com que haja grande necessidade
de caixa inicial para que se atinja os objetivos de expanséo e consolidacéo.

As maiores fontes de receita da empresa hoje sdo: planos funerdrios, servicos funerdrios, aluguel de jazigos e taxas de
manutencgéo, que correspondem a mais de 70% da receita bruta. Com rela¢do aos custos e despesas, a equipe é o maior
peso dessas duas contas, seja pessoal interno ou servicos de terceiros, com participacéo superior a 60%.

Com relacdio aos numeros, a Companhia apresentou um EBITDA de R$ 67,8 milh6es em 2024, crescimento de 48% frente ao
ano de 2023, com margem de 41,8%. A receita liquida, por sua vez caiu 5,1% na comparacdo anual, enquanto o resultado
liquido foi negativo em R$ 2,3 milhbes ante 27,9 milhdes em 2023.

DRE Consolidada - Cortel Holding S.A.

2024 2023

Receita liquida de aluguéis e servicos 162.379 171.226
Custos de servicos prestados e aluguéis (45.724) (40.339)
(=) Resultado bruto 116.655 130.887
Margem Bruta 71,8% 76,4%
Despesas comerciais (11.454) (12.938)
Despesas administrativas (77.865) (66.989)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (5.851) (5.703)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 31.926 (2.301)
(=) Lucro operacional antes do resultado financeiro 65.113 42.956
Margem Operacional 40,1% 25,1%
Depreciacdo e amortizagdo 2.720 2.807
(=) EBITDA 67.833 45.763
Margem Operacional 41,8% 26,7%
Receitas financeiras 10.868 6.572
Despesas financeiras (67.996) (56.862)
(=) Resultado financeiro liquido (57.128) (50.290)
(=) Prejuizo/lucro antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social 7.985 (7.334)
Imposto de Renda e Contribuicao Social (9.682) (12.718)
Imposto de Renda e Contribuicao Social - Diferidos (606) (7.877)
(=) Prejuizo liquido do exercicio (2.303) (27.929)
Margem Liquida (1,4%) (16,3%)

Fonte: Demonstragdes Financeiras publicadas no jornal Public CP em 08/04/2025, baixado do site Balancos.com

Apesar de aparentemente ter havido uma melhora no resultado, grande parte desta se explica por uma linha de “Outras
Receitas” que trouxe um impacto de R$ 32,1 milhdes em 2024, quase 20% da ROL, frente a R$ 5,3 milhbes em 2023. Pela falta
de clareza sobre a que se refere essas receitas e a sua aparente volatilidade entre os anos, foi optado por prosseguir com a
andlise desconsiderando esses valores. Nesse cendrio, a margem EBITDA de 2024 e 2023 cai para 22,0% e 23,6%,
respectivamente, o que ainda é adequado para o setor.
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O maior desafio para a empresa é manter o nivel de crescimento, com altos investimentos, enquanto busca manter sua
alavancagem sob controle. Se for analisado alguns indicadores de endividamento, apresenta-se os seguintes resultados:

Indicador 2024 2023
Endividamento 30,5% 41,6%
FCO/Despesas Financeiras 1,2 0,3
EBITDA Ajustado/ Despesas Financeiras 0,5 0,7
Divida Liquida/EBITDA Ajustado 7,8 7,2
Divida Liquida Expandida/EBITDA Ajustado 8,8 7,5
Custo Médio da Divida 25,6% 19,9%
Fonte: LEMA

E possivel verificar que a Cortel possui um elevado nivel de alavancagem. O seu nivel de endividamento chegou a cair 10 p.p.
na varia¢do anual, porém o resultado apresentou deterioragéo. Isso provocou um aumento no grau de alavancagem, com a
razdo entre a divida liquida e o EBITDA ajustado saindo de 7,2x para 7,8x. Vale ressaltar que uma razéo acima de 2,5x ja é
considerada bastante elevada.

Outro ponto que chama aten¢do é o custo da divida. Em 2024, os juros pagos anualmente pelo Cortel ficaram em 25,6%,
quase 6 p.p. a mais que em 2023 devido ao aumento do CDI. Esse custo de divida aliado com o alto nivel de endividamento
fez com que a razdo entre o EBITDA ajustado e as despesas financeiras ficasse em 0,5x e 0,7x em 2024 e 2023,
respectivamente. Um nivel considerado sauddvel é de, no minimo, 2,0x.

A conclusdo é de que, apesar de ser uma boa tese estratégica, a verticalizacdo e expans@o acelerada trouxeram uma série
de desafios estruturais e financeiros que pressionam o balanco da empresa. O aumento expressivo do Capex exige captacéo
de recursos via divida e/ou equity. Neste caso, se os ativos forem adquiridos com valuation elevado (overpriced) a
performance esperada pode ndo se confirmar, gerando desalinhamento entre o retorno operacional e o custo da divida.

Além disso, mesmo que os ativos performem conforme o esperado, um ambiente de juros elevados, como o vivido nos ultimos
anos no Brasil, pode comprometer fortemente o resultado liquido da empresa. Esse parece ser o caso da Cortel, enquanto
apresenta boa margem operacional, sua margem liquida negativa sugere que os encargos financeiros estdo corroendo o
fluxo de caixa, o que é tipico de empresas alavancadas em ciclos de juros altos.

Uma das solug¢bes possiveis é aumentar a base de clientes segurados, pois melhoraria o fluxo de caixa operacional da
empresa e ainda poderia trazer um certo ganho de margem operacional ao diluir os custos fixos. Diante disso, haveria mais
espaco para pagar a divida sem necessidade de aporte dos sécios. Contudo, se é possivel fortalecer a base de clientes sem a
necessidade de novos investimentos volumosos em ativos fixos é uma duvida que precisaria ser tratada diretamente com a
administra¢éo da Companbhia.

Direcionando a andlise para os jazigos Morumby. O fundo detém 2.798 jazigos no Cemitério do Morumby, localizado no
bairro do Morumbi, em Séo Paulo. O cemitério, fundado em 1968 e com uma drea de 300.000 m?, é considerado o primeiro
cemitério-parque da América do Sul. De acordo com o relatério de gestdo, o investimento foi realizado com um preco médio
de aquisicbio de R$ 15.636,48 por unidade de jazigo, totalizando um investimento de R$ 44,92 milhGes.

Segundo texto extraido do relatério da gestdo do 1725:

“Em junho de 2023, a assembleia aprovou a contrata¢éo da SPE Consércio Cortel Séo Paulo pelo fundo para a venda dos
jazigos. Em outubro do mesmo ano, foi celebrado um acordo entre o Fundo, a Comunidade Religiosa Jodo XXIIl e a Parque
Morumby Administracdo, que detém e gerencia o Cemitério do Morumby. A partir de outubro de 2023, o Fundo tinha a
obrigacdo de contratar mensalmente a construcdo de gavetas em pelo menos 30 jazigos de sua propriedade, até o limite de
1.500 jazigos.

Em 29 de maio de 2024, foi firmado o aditamento ao acordo entre as partes, que alterou o cronograma de constru¢éo de
gavetas da seguinte forma: “a) nos meses de outubro de 2023 a mar¢o de 2024, um minimo de 30 (trinta) gavetas por més
b) nos meses de abril de 2024 a janeiro de 2025, um minimo de 15 (quinze) gavetas por més; ¢) nos meses de fevereiro de
2025 a julho de 2025, um minimo de 20 (vinte) gavetas por més; d) nos meses de agosto de 2025 a janeiro de 2026, um
minimo de 25 (vinte e cinco) gavetas por més; e) a partir do més de fevereiro de 2026, um minimo de 30 (trinta) gavetas por
meés, até se atingir o total de 1.740 (uma mil, setecentas e quarenta) gavetas contratadas.”

Iniciada em novembro de 2023, a operagéio comercial de venda dos jazigos do Morumby tem sido conduzida com estratégias
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comerciais robustas, inteiramente custeadas pela Zion Invest. Até o momento, aproximadamente 74 jazigos foram vendidos.”

Ao calcular o valor médio de venda do fundo de cada jazigo, chega-se ao valor de R$ 29.649/jazigo. De acordo com documento
da Consultoria UHY, as vendas realizadas até o momento foram subprecificadas, com o valor médio de um jazigo no mercado
a R$ 35.846, podendo atingir R$ 47.768 no Morumby.

Com relagdio ao valor da operacdo, as seguintes premissas foram consideradas:

Quadro de Premissas

Indicador Valor Fonte

Preco de Venda R$ 29.234 UHY Consultoria
Comissao Cortel 15% UHY Consultoria
Jazigos Disponiveis 2.724 | Relatério da Gestao
Jazigos construidos nos 3 primeiros meses 90 UHY Consultoria
Total de jazigos nos meses restante de contrato 1.410 UHY Consultoria
Primeiros 3 meses, taxa de construgao R$ 4.000 UHY Consultoria
Restante dos meses de contrato R$ 5.500 UHY Consultoria

Fonte: Fonte: Relatdrio 1° tri/25 - CARE11 - apresentado aos cotistas na reuniédo do dia 01/04/2025

Diante disso, é possivel estimar o valor do ativo, conforme abaixo:

Valor do Ativo

Receita Bruta R$ 79.633
Comissdo Cortel R$ (11.945)
Custos de Construcdo R$ (8.115)
Valor do Ativo R$ 59.573
R$/jazigo R$ 21.870

O valor intrinseco dos jazigos Morumby, segundo andlise realizada, é de R$ 59,6 milhdes, com valor médio por jazigo de R$
21,9 mil. Vale ressaltar que grande parte do sucesso da operacdo depende do timing da venda destes ativos, uma vez que
um ciclo operacional muito longo reduziria a taxa interna de retorno dos investidores do fundo. Outro ponto a se levar em
consideracdo é o preco de venda, que até entéo foi abaixo do preco de mercado e quaisquer varia¢bes nesse ponto podem
trazer um grande upside ou downside.

ASPECTOS SOBRE GOVERNANCA CORPORATIVA

Nos ultimos anos surgiram alguns casos envolvendo integrantes da diretoria da Cortel Holding S.A. e da seguranca fundidria
dos ativos localizados no cemitério Morumby. O primeiro caso trata-se de uma acusacdo da CVM em 2022 contra a Cortel
Holding e os irmd@os Roberto e Mdrcio Schumann por manipular o preco das cotas do FIl CARE11, elevando artificialmente
seu valor em cerca de 90% por meio de compras concentradas. Roberto, diretor da Cortel, teria lucrado R$ 472 mil, e uma
investidora ligada a ele, R$ 265 mil.

Os acusados propuseram um acordo de R$ 1,5 milhGo para encerrar o caso, mas a CVM rejeitou a proposta por considerar
as prdticas graves e estratégicas, envolvendo conflito de interesses e uso de interpostas pessoas. O processo segue em
tramitagdo.

Em nota, a Cortel informou que o executivo foi desligado assim que foi notificada pela CVYM sobre a condugdo ilicita. Essa
destitui¢@o, por justa causa, teria ocorrido em 30 de dezembro de 2022.

A companhia ainda esclareceu que néo operou com as agcdes compradas, que o fundo possui a¢bes da propria Cortel e que
as compras realizadas, na prdtica, equivalem a uma recompra indireta de ac¢bes. Ainda informou que néo obteve ganhos
financeiros.

Em reuniéo, a Zion informou que a investigacdo em questdo ndo envolveu prestadores de servico vinculados ao fundo,
tampouco a gestora responsdvel por sua administragéo.
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No caso da seguranca fundidria dos jazigos do Morumby, o principal ponto de controvérsia reside na utilizacéo de cartulas
ndo direcionadas. Embora seja prdtica comum que fundos imobilidrios se apoiem em cartulas de uso como instrumento
juridico para garantir o direito de construir e explorar sepulturas, esse tipo de documento, apesar de formalmente vdlido,
ndo assegura, de forma efetiva, a materializagéo do direito no espaco fisico do cemitério.

Por serem ndo direcionadas, essas cartulas concedem ao fundo apenas uma autorizag@io genérica para construir
determinada quantidade de unidades, como jazigos ou gavetas, sem especificar a localizacdo exata onde essa construcéo
poderd ocorrer dentro do terreno. Em outras palavras, o fundo possui o direito abstrato de edificar, mas ndo a vinculacdo a
um espaco fisico previamente delimitado. Essa auséncia de definicGo espacial gera uma ambiguidade operacional, com
potenciais repercussoes juridicas, comerciais e regulatdrias.

A inexisténcia de um mapa formal de ocupacgéo vinculado as cartulas cria margem para disputas entre diferentes titulares
de direitos semelhantes. Esse cendrio comprometeria ndo apenas a previsibilidade do ativo, como também sua valoriza¢do
econémica. Contudo, em reunido realizada com a gestora e a LEMA em 24/06/25, a Zion indicou que tal mapa existe e é de
controle compartilhado com a administracdo do Cemitério Morumby. Na ocasiéo, foi apresentado um e-mail trocado em
2023 com o referido cemitério, no qual consta uma planilha contendo a numeragéo dos jazigos vendidos e disponiveis nas
quadras 23, 24 e 25. Sobre essa questdo, entendemos que os cotistas devam julgar a necessidade de contratacdo de uma
consultoria especializada no tema visando uma andlise mais profunda, visto que trata-se de um ativo de valor relevante para
o fundo.

A solucdo ideal envolveria a vincula¢do georreferenciada desses direitos a locais especificos, conferindo solidez juridica e
operacional compativel com as exigéncias do mercado de capitais.

DESEMPENHO DO FUNDO

O retorno do CARE11 demonstra um grande descolamento em rela¢éo ao seu benchmark (IFIX) nGo apenas por ter
apresentado um retorno inferior, mas por ter acumulado queda de 84,2% desde a sua criacdo. A volatilidade também néo
traz pontos positivos, uma vez que atingiu 52,8% a.a. contra 8,5% do IFIX.

Retorno Acumulado - CARE11 vs IFIX
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Fonte: Comdinheiro

Outro ponto de atencéo reside na auséncia de sinais claros de reversdo do cendrio atual. Enquanto o benchmark dd indicios
de recuperacdo ao longo de 2025, o fundo CARE11 permanece lateralizado, sem apresentar tendéncia de valorizagéo.
Ressalta-se ainda que, em fun¢do dos prejuizos recorrentes reportados pela Cortel, o fundo deixou de distribuir dividendos
desde setembro de 2021, o que contribui para a percepcdo de fragilidade na sua dinGmica de retorno aos cotistas.

Aliquidez do fundo também prejudica seu desempenho. Com volume de negociagdo inferior a 0,19 bilhdo de operagdes, bem
abaixo dos grandes fundos do mercado, o CARE11 fica mais vulnerdvel a movimentos especulativos, conforme descrito na
secdo de “ASPECTOS SOBRE GOVERNANCA CORPORATIVA”. Essa condi¢do limita a atratividade do fundo e atrasa uma possivel
recuperacdo puxada pela alta do setor imobilidrio no Brasil devido aos agentes financeiros priorizarem aqueles ativos com
maior liquidez.
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Volume de negociagdo - 5 anos (bilhdes de operagées)
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Fonte: Comdinheiro

CONCLUSAO DO PARECER

Critério Avaliado Resultado Observacgodes
Verificagdo de experiéncia minima de cinco
anos de atuacdo
Aderéncia do fundo ao mercado, considerando
os indicadores de desempenho na janela de 24 X
meses

v Conforme evidenciado no item referente a qualificacdo da gestora.

O fundo tem apresentado performance inferior ao benchmark
(IFIX).

Devido ao ndo cumprimento de regras previstas na Resolu¢do por
X parte dos prestadores de servicos essenciais, o fundo encontra-se
desenquadrado, conforme descrito no item Enquadramento.
Alto - Volatilidade elevada devido ao baixo volume de negocia¢ao e
investigacdes em uma investida.
Risco de crédito v Nao aplicavel diretamente, pois se trata de fundo imobiliario.
Alto - Fundo negociado em bolsa, porém o baixo volume de
negociacdo requer uma venda controlada a depender do volume

Conformidade com a Resolugdo CMN n°
4.963/2021

Risco de mercado X

Risco de liquidez X de cotas adquiridas para ndo gerar grande volatilidade no
mercado.
Tipo de investidor v Investidores em geral
. . Alto - 91% da carteira do fundo corresponde a dois ativos do setor
Risco de concentracdo X

de death care, o que representa uma concentracdo elevada.

O fundo vem apresentando, até o momento, um desempenho inferior ao de seu benchmark e aos seus pares. Essa
trajetéria é agravada pelo baixo volume de negociacdo, que o torna mais vulnerdvel a movimentos especulativos e
dificulta uma eventual recuperacdo, mesmo em contextos de valorizagdo do setor. A andlise do balanco da principal
empresa investida, Cortel Holding S.A., evidencia um elevado nivel de alavancagem, o que compromete a geragdo de
caixa e a distribuicédo de dividendos no curto/médio prazo. Adicionalmente, ressaltamos que nas atuais condicées,
o fundo encontra-se desenquadrado em relacdo a Resolu¢cdo CMN n° 4.963/2021, em razdo do descumprimento de
requisitos normativos por parte dos prestadores de servicos, configurando risco regulatdrio relevante para a
manutencgéo do fundo em carteira.

Ressaltamos, ainda, que nossa andlise é limitada a informaces publicas e aquelas passadas pelo gestor do fundo, e que as
informacdes contidas no AVISO LEGAL deste documento séo de suma importéncia para o gestor do RPPS, sendo necessdria
sua atenta leitura.

Este é 0 nosso parecer.

I/ )AL

Vitor Leitdo Rocha - Responsdvel Técnico
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ANEXO |

BRAZILIAN GR
ER

Cartula (Contrato de concessao onerosa de jazigo)

CONTRATO DE CONCESSAO ONEROSA DE JAZIGO

Ne 012146
CEMITERIO DO MORUMBY :
A TCOMUNIDADE RELIGIOSA JOAQ XXIII', assactacdor de fins o ucrativos;

regularmente constitnida, .G 62:520,226/0001-70, Lom sede nesta Capitdl, oa Rua Pides da Mota, 1085, dagui
por diante chamadta CONCEDENTE, pelo presente ¢ na methor onga d¢ direito, djust, come sjustydo ten. Com

25

RG 1 LCPY , douscltsdo = BR:
Sioravante chamodo CONCESSIONARIO, o seguinte:
1 - b conformidade com autorizicio dada pel Prefeitura Municipal ke S50 Baulo, iy Processes ri's 313208, 12T,
YRIIVE9 ¢ 05:001.060-99°02, 3 CONGEDENTE construiu o cemiseri pacicular derorinao CEMITERIO DO MOREMEYT,
em terrenositeado no bairo Jo nwesmo nome, desta Capaal

25 D deondo com O'que consia das plantas ¢ memoniais aprovadas pely Prefeitura Municipal de Sio Pau
sdministrado ¢ manticko pela CONCEDENTE, comtiétm jazlgos. maks e, Selinios ¢ outras benféitonas

3= A finy de ser usido excusivanente par Septtamentes; . formm i Jegislagab vigenie ¢ nhedecidos Gs PARIR ation
< CONCEDENTE, esta sutonza 0 CONCENSIONARICH 1 wsar o pasgo n® B 5 Quades INMRIRSENS Y
- Sctor . para o exclusivo elere de nleser sepuliado quem, 2 qualquer temp, for designngle como
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BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE
LEMA SERVIC I - CARE 11
JuU

CONTRATO DE CONCESSAO ONEROSA DE JAZIGO
Ne 012146

% A "COMUNIDADE RELIGIOSA JOAQ XXII', associagdo de fins nio lucrativos,

regularmente constituida, C.G.C. 62.520.226/0001-70, com sede nesta Capital, na Rua Pires da Mota, n? 1LOBS, dagui
por diante chamady CONCEDENTE, pelo presente ¢ na melhor forma de direito, ajusta, como ajusiado tem, ¢om

RG n? [GPF demicliado ' ‘
doravante chamado CONCESSIONARIO, o so:gumlc:
s N%, 27.132/65, 12.674/69,

3 iade com autorizagio dada pe lei : §ao P 8 Provesso
1 - De canformidade com autorizagio dada pela Prefeitura Municipal de $io Paulo, no J 4
MITERIO DO MORUMBY”,

18.710/69 ¢ 05-001.060-94°02, 3 CONCEDENTE construiu o cemitério particular denominado “CE
em terreno sittado no bairro do mesmo nome, desta Capital e ) o
2 - De acordo com o que consta das plantas e memoriais aprovados pela Prefeitura Municipal dx Sio Paalo, o aludido cemiteéno,
administrado € mantido pela CONCEDENTE, contém jazigos, mais igrejd, velorios ¢ outras benfeitoras. . o ow:
3 - A fini de ser usado exclusivamente para sepultamentos, na forma da legislagio vigente e obedecidos os prncipios estatutd

da CONCEDENTE, esta autoniza 0 CONCESSIONARIO a usar o jazigo n* , da Quadra ARG
- Setor , para o exclusivo efeito de nele ser sepultado quem, @ gualquer tempo. for designado comy

beneficiirio pelo CONCESSIONARIO. A LM
| - Aos efeitos da chiusula znieriorn, SO SERA PERMITIDO O SEPULTAMENTO DESDEQ Py 4 oL
4) Sejam cumpridas pefo CONCESSIONARIO as disposicoes legais vigentes, as dos Estatutos da CONCEDENTE, © Regimento

Interno da neceopole ¢ todas as obrigagoes constantes deste contrato;

A cdrtula acima concede ao concessiondrio o direito de uso de um jazigo, porém ndo especifica sua localiza¢do nem o tipo
de jazigo. Essa indefini¢éio gera o risco de que a venda integral dos jazigos pela administracdo do Cemitério Morumby
possa causar conflitos com os detentores das cdrtulas. Embora o fundo analisado neste relatério possua as cdrtulas em
questdo, a auséncia de indicacéo clara sobre quais jazigos pertencem ao CARE11 torna esse risco relevante para o fundo.

Em resposta ao questionamento sobre esse risco, a Zion prestou esclarecimentos em reunido com a equipe da LEMA,
realizado no dia 24 de junho de 2025 e comprometeu-se a incluir maiores detalhes técnicos no préximo relatério gerencia

LEMA



BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE
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JUNHO/2025
AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (“LEMA”") é uma consultoria de valores mobilidrios autorizada pela Comisséo de Valores Mobilidrios
(“CVYM"). As recomendacdes foram elaboradas considerando as informagdes sobre perfil de risco, objetivos, horizonte de tempo, situacdo financeira e necessidades especificas
informadas pelo cliente, além da legislacéo especifica que rege os investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (“IPRES”). Esse documento néo constitui, tampouco
deve ser interpretado como oferta ou solicitagéo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagcéo em uma determinada estratégia de negdcios em
qualquer jurisdicdo. Esse relatdrio é baseado na avaliag¢do dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes setores da economia. A andlise dos ativos desse
documento utiliza como informacéo os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas proje¢ées. A LEMA se exime de qualquer
responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagéo desse documento ou seu contetido. Esse documento néo pode ser reproduzido
ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA.

A decisdo final em relagdo aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em consideragéo os vdrios riscos e custos incidentes, sempre em observancia aos
principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequagdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia. O cliente é o tnico responsdvel pelas decisdes
de investimento ou de abstengdo de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo
aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanca.

Os desempenhos e/ou rentabilidades anteriores ndo séo, necessariamente, indicativos e/ou garantias de resultados futuros e nenhuma declarag¢do ou garantia, de forma expressa
ou implicita, é feita em relagéo a desempenhos vindouros. As rentabilidades divulgadas néo sdo liquidas de tributos, os quais podem variar conforme o tipo, modalidade e prazo
de investimento. As simulagées contidas nesse documento tém cardter meramente ilustrativo e ndo devem ser entendidas como promessas ou garantias de retorno ou resultados
futuros. As condicdes de mercado, o cendrio macroeconémico, os eventos especificos da empresa emissora, dos ativos objetos e do setor podem afetar o desempenho dos
investimentos. A rentabilidade de instrumentos financeiros pode apresentar variages, e seu preco ou valor pode aumentar ou diminuir.

Fundos de investimento néo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, do Fundo Garantidor de Crédito
- FGC. Os fundos de investimento em a¢des e multimercados com renda varidvel podem estar expostos a significativa concentragcéo em ativos de poucos emissores e baixa
liquidez, com os riscos daf decorrentes. Os fundos de investimento com aplicacbes em crédito privado estdo sujeitos a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em
caso de eventos que acarretem o néo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervencdo, liquidagdo, regime de administragdo tempordria,
faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial dos emissores responsdveis pelos ativos do fundo. Conforme o caso, o fundo pode utilizar contratos derivativos somente para a
finalidade de protecdo de sua carteira (hedge). A taxa de administracdo mdxima compreende a taxa de administra¢cdo minima e o percentual mdximo que a politica do fundo
admite despender em razédo das taxas de administracéo dos fundos de investimento investidos. LEIA O PROSPECTO, O FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES, LAMINA
DE INFORMACOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR, EM ESPECIAL A SEC/TO SOBRE OS RISCOS ASSUMIDOS PELO FUNDO.

A concessdo de registro da distribuicéo néo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacées prestadas ou julgamento sobre a qualidade do fundo, de seu
administrador ou das cotas a serem distribuidas. O investimento em renda varidvel é considerado de alto risco, podendo ocasionar perdas, inclusive, superior ao montante de
capital alocado. Os cotistas respondem por eventual patriménio liquido negativo do fundo, sem prejuizo da responsabilidade do administrador e do gestor em caso de
inobservancia da politica de investimento ou dos limites de concentragéo previstos no regulamento e nas instrucdes da CVM. Conforme o caso, existe a possibilidade de realiza¢do
de operagdes nas quais a instituicdo administradora atue na condicéo de contraparte do fundo, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do
fundo.

Informagdes adicionais sobre os instrumentos financeiros discutidos nesse documento se encontram disponiveis, quando solicitadas, por meio dos canais de comunicagéo
estabelecidos entre os investidores e/ou cotistas e o administrador, o gestor e/ou a LEMA.

LEMA
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Av CAPSELC] CAIXA DE APOSENTADORIAS E PENSOES

DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE CIANORTE
CNPJ/MF n°® 80.909.245/0001-75

Of. 077/2025-CAPSECI Cianorte/PR, 27 de junho de 2025.

Ao Ilmo. sr.
Alexandre Conversani
Premier Sul Agente Autonomo de Investimento Ltda.

Assunto: Solicito ordem de venda do ativo CARE11

Prezado Senhor,

No dia 23/06/2025, durante a reunido ordinaria n°® 06/2025 do Comité de
Investimentos, foram analisados e debatidos os critérios e parametros para o desinvestimento
do ativo CAREIll (Brazilian Graveyard and Death Care Services FII), CNPJ
13.584.584/0001-31.

Apos as devidas analises e observagdes, o Comité determinou que a operagao
de venda ocorrera sob as seguintes condigdes:

o Quantidade de cotas a serem vendidas: 203.527 (duzentos e trés mil,

quinhentas e vinte e sete cotas);

o Preco de venda por cota: R$ 7,75 (sete reais e setenta e cinco centavos);

. Validade da ordem de venda: 30 (trinta) dias.

A ordem podera ser executada de maneira fracionada, respeitando as condigdes
de liquidez do ativo que serdo informadas e atualizadas pela equipe da Premier Sul Agente
Autonomo de Investimento LTDA, empresa contratada pela Banrisul Corretora, com
possibilidade de colocacdo de ordem “escondida” (com exibi¢do de uma pequena parcela da
oferta no book de ofertas), a fim de ndo ocasionar uma eventual queda abrupta do preco no
mercado.

A transmissdo da ordem para o sistema da B3 sera realizada por intermédio da
Premier Sul Agente Autonomo de Investimento LTDA, mediante liga¢do gravada prévia, na
qual um dos responsaveis pela transmissdao de ordens gravadas do RPPS junto a Banrisul
Corretora autorizara expressamente a Premier Investimentos a executar a ordem, respeitando

todos os critérios, regulamentagdes aplicaveis e especificando nesta ligagdo o método que

Rua Ipiranga, 629 — Centro CEP: 87.200-254 Cianorte/PR
Fone: (44) 3631-1838 E-mail: capseci@brturbo.com.br
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AV CAPSEC] CAIXA DE APOSENTADORIAS E PENSOES
DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE CIANORTE
CNPJ/MF n° 80.909.245/0001-75

poderd ser utilizado para realizar a operacdo tendo em vista as condi¢cdes de mercado e
liquidez momentaneas, bem como os critérios estabelecidos pelo presente documento.

Solicita-se, assim, que sejam adotadas todas as medidas para efetuar a ordem

de venda nas condi¢des acima descritas.

Atenciosamente,

Documento assinado digitalmente

W b LUIZ FERNANDO RUSSO DE OLIVEIRA
g L Data: 27/06/2025 10:38:35-0300
Assinado de forma digital Verifique em https://validar.iti.gov.br

ROGERIO por ROGERIO MARCOLINO
MARCOLINO DA DA SILVA:03312589940

SILVA:03312589940 Dados: 2025.06.27 10:46:19
’ -03'00'

Rogério Marcolino da Silva Luiz Fernando Russo de Oliveira
Superintendente da CAPSECI em Contador
exercicio
Rua Ipiranga, 629 — Centro CEP: 87.200-254 Cianorte/PR

Fone: (44) 3631-1838 E-mail: capseci@brturbo.com.br



Cotacdo de Pregos de aquisicdo de NTN-B 2040 - compra efetuada em 24/06/2025.

Taxas IPCA+
Propostas | Horario de XP Investimentos BTG Pactual CTVM | Tullett Prebon Brasil . Caixa Economica .
Banco do Brasil Banco Bradesco S.A. Mirae Asset
% corte CCTVM S/A S/A Cor. de Val. LTDA. Federal
02.332.886/0001-04 | 43.815.158/0001-22 | 61.747.085/0001-60 | 30.822.936/0001-69 | 60.746.948/0001-12 | 00.360.305/0001-04 | 12.392.983/0001-38
12 Cotagao 11:30 7,1250% 7,1200% g et 7,07%*** 7,0700% 7,115%%***
Observagoes:

* A Instituicdo Tullett Prebon Brasil Cor. de Val. LTDA. ndo respondeu ao e-mail.

** A Instituicdo Banco do Brasil ndo respondeu ao e-mail.
**% A Instituicdo Banco Bradesco S.A. informou, por telefone, que prefere que o e-mail de solicitagcdo de cotagdo seja enviado préximo ao horario de corte. No segundo envio, no entanto,

manteve a mesma taxa.

**E% A Instituicdo Mirae Asset enviou uma primeira ofeerta a IPCA+7,1095. Enviou uma segunda oferta a taxa melhor de 7,115, por WhatsApp dentro do horario de corte. Porém nao foi a

melhor proposta.

Cotacdo de Pregos de aquisicdo de NTN-B 2045 - compra efetuada em 24/06/2025.

Taxas IPCA+
Propostas | Horario de XP Investimentos BTG Pactual CTVM | Tullett Prebon Brasil Banco do Brasil Banco Bradesco S.A Caixa Economica Mirae Asset
% corte CCTVM S/A S/A Cor. de Val. LTDA. o Federal
02.332.886/0001-04 | 43.815.158/0001-22 | 61.747.085/0001-60 | 30.822.936/0001-69 | 60.746.948/0001-12 | 00.360.305/0001-04 | 12.392.983/0001-38
12 Cotagdo 15:00 7,1150% 7,1100% 7,1100% 7,1090% 7,0500% - 7,1150%
22 Cotagdo 15:10 7,1200% 7,1100% 7,1120% - - - -
Observagoes:

*Tendo em vista que houve empate na primeira cotagdo entre as Instituicdes XP Investimentos e Mirae Asset, houve uma segunda solicitacdo de cotagao.
** A Instituicdo Caixa Econémica Federal ndo apresentou proposta as duas solicitagGes de cotagdo, enquanto que apenas as Instituicdes XP Investimentos, BTG Pactual e Tullet Prebon

apresentaram a segunda proposta.
**% A Instituicdo Banco Bradesco S.A. informou, por telefone, que prefere que o e-mail de solicitagcdo de cotagdo seja enviado préximo ao horario de corte.




M Gmall Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>

Realocacgao | CAIXA FIC FIF Capital Protegido IBOV VI Multimercado Longo Prazo
- Resp. Ltda (CNPJ 50.568.125/0001-90).

1 mensagem
SEG6682PR - SE Governo Norte do Parana/PR <seg6682pr@caixa.gov.br> 7 de julho de 2025 as 10:36
Para: Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>

Cc: SEG6682PR - SE Governo Norte do Parana/PR <seg6682pr@caixa.gov.br>, AO569PR - AG Cianorte/PR
<ag0569@caixa.gov.br>

E-mail classificado como #PUBLICO

Ao

RPPS DO MUNICIPIO DE CIANORTE / PR (CAPSECI)
C/c

SEG6682PR - SE Governo Norte do Parana/PR
AO569PR - AG Cianorte/PR

Prezados Senhores

1. Informamos o encerramento do periodo de operagdo do fundo CAIXA FIC FIF Capital Protegido IBOV VI Multimercado
Longo Prazo - Resp. Ltda (CNPJ 50.568.125/0001-90).

2. A estrutura atingiu o objetivo esperado, proporcionando ao ente a varia¢do do Ibovespa, com o capital investido
protegido.

3. A operagdo possuia apenas trés cenarios e o resultado concretizado foi o nimero 2:

Resultados esperados ao
Coickiion Variacao acumulada do IBOVESPA no término da Operacao -
vencimento da “Operacao Estruturada” “Operacao Estruturada”
(valores antes de custos)
1 Indiferente, COM rompimento da barreira IPCA Projetado (9,87% a.p.) +
de alta (51%) Taxa Prefixada de Alta (25% a.p.)

Variagao do [BOV ou IPCA

2 Positiva, SEM rompim?]ntc- da barreira de Projetado (9.87% a.p.)
alta (51%) -
. (o que for maior) !
Negativa, SEM rompimento da barreira de . '
3 alta (51%) IPCA Projetado (9.87% a.p.)

4. Abaixo, informagbes preliminares sobre o fundo CAIXA FIC FIF Capital Protegido IBOV VI Multimercado Longo Prazo

¢ Inicio da operagdo: 06/06/2023
¢ Fim da operagdo: 01/07/2025



e Abertura para resgate: 07/07/2025

¢ Data da Liquidagdo (caso ndo seja solicitado o resgate antes): 08/08/2025.

e Remuneracgdo a partir de 01/07/2025 até o resgate ou liquidagdo: compromissadas lastreadas em titulos publicos (~cdi)

e Retorno prévio do IBOV no periodo: 23,09%

e Cendrio ocorrido: Positivo sem rompimento da barreira: retorno bruto 23,09%.

e Conversao de Cotas: no resgate, o numero de cotas sera calculado de acordo com o valor das cotas no fechamento do
1dia contado da data do pedido do resgate.

* Pagamento dos resgates: o prazo para o efetivo pagamento do resgate é de 2 dias Uteis contados da data do pedido do
resgate ou na data de liquidagao.

Aproveito para adiantar opgdes aderentes a carteira do Instituto:

NOVA Estratégia de Capital Protegido — Em breve

Sera estruturada uma nova estratégia de Capital Protegido para o més de AGOSTO. Este tipo de estrutura agrega a
possibilidade de capturar ganhos em caso de evolugdo positiva de ativos de risco (Ex IBOVESPA), mas com a garantia
de protec¢ao do capital, em caso de quedas dos indices.

o Perfil de Risco: Conservador
e Enquadramento Resolugdo 4.963/21: Art. 109, Inciso |

CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO — CNPJ: 30.068.169/0001-44

Fundo de agdes livre com filosofia de gestdo quantitativa (sistematica), retirando o viés humano de decisdo.
Indicado para investidores que busquem rentabilidade superior ao IBOVESPA e diversificagdo em relagao ao
indice.

 Perfil de Risco: Arrojado

e Liquidez: D+15

e Enquadramento Resolugdo 4.963/21: Art. 82, Inciso |

« Documentacdo completa: CX ACOES LIVRE QUANT - DOCUMENTOS

CAIXA EXPERT ABSOLUTE CRETA RF CP — CNPJ: 59.861.817/0001-05

Fundo de crédito privado, com ativos classificados como baixo risco. Indicado para investidores que
busquem rentabilidade superior ao CDI

 Perfil de Risco: Moderado

e Liquidez: D+24

e Enquadramento Resolugdo 4.963/21: Art. 72, Inciso V, "b"

o Documentac¢do completa: CX EXPERT CRETA - DOCUMENTOS



CAIXA FI BRASIL REFERENCIADO DI — CNPJ: 03.737.206/0001-97

Fundo referenciado DI, com perfil conservador, composto por titulos publicos federais (pré-fixados, poés
fixados e indice de precos) e ativos de crédito privado, classificados como baixo risco de crédito (até o limite
de 49%). Indicado para investidores que busquem rentabilidade aderente ao CDI, com baixa volatilidade.

« Perfil de Risco: Conservador

* Liquidez: Diaria

e Enquadramento Resolucdo 4.963/21: Art. 79, Inciso I, "a"
* Documentagdo completa: BR REF DI - Documentos

Att,

Maikol Cezar de Abreu
Gerente de Carteira PJ
Superintendéncia Executiva de Governo

Norte do Parana

Viviane Barcala Gongalves
Superintendente Executivo de Governo
Superintendéncia Executiva de Governo

Norte do Parana

H#it INFORMAQAO CONFIDENCIAL: Esta mensagem, incluindo anexos, contém informagdes confidenciais. O uso, divulgagao, distribuigao e/ou
copia ndo autorizados sao estritamente proibidos e sujeitos as penalidades legais cabiveis. Caso esta mensagem tenha sido encaminhada
indevidamente para vocé ou se houver necessidade de esclarecimento adicional, favor contatar o remetente. ##



