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1. Posicionamento da Carteira de Investimentos — Julho/2026

1.1. Relatorio das aplicagbes financeiras detalhado por contas bancarias;

1.2. Relatorio Geral de Investimentos;

1.3. Relatorio de Riscos;

2. Analise de Cenario Econémico e de Mercado

2.1. Contexto macroeconémico nacional e internacional;

2.2. Boletim FOCUS, Quadro-Resumo de Indicadores ANBIMA e Taxas Indicativas
de Titulos Publicos;

2.3.Informagbes sobre Fundos de Investimentos, Instituicbes Financeiras e
Pareceres da Consultoria.

3. Propostas de Alocacao, Realocacao e Rebalanceamento

3.1.Analise de oportunidades de investimento compativeis com a Politica de
Investimentos;

3.2. Propostas de alocacéo, realocagao ou resgate de recursos;

4. Acompanhamento e Monitoramento dos Investimentos

4.1. Acompanhamento de investimentos em situacdo especial, fundos sob
observacado ou em diligéncia;

5. Demais assuntos de interesse do Comité

5.1. Analise de fundos e credenciamento de instituicées financeiras;

5.2. Outros assuntos.
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Caixa de Aposentadorias e Pensées dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte - CAPSECI

Planilha de Posicao dos Investimentos Financeiros e Rendimentos.

Data: 31/07/2026
Conta Bancaria Fonte Recurso Fundo de Investimento Caod Saldo (R$) Re|(12$l\)llés Rend Ano (R$)
575270517-3 40 Aporte  Caixa Fl Brasil REF. DI Longo Prazo 38 7.205.541,68 86.874,43 545.837,52
40 Aporte  Caixa Fl Brasil IRF-M 1 TP RF 1 0,00 0,00 26.240,45
Total da conta 7.205.541,68 86.874,43 572.077,97
575270522-0 100 Tx Adm  Caixa Fl Brasil IRF-M 1 TP RF 1 0,00 0,00 44.926,45
40 Repasses Caixa Fl Brasil IRF-M 1 TP RF 1 3.144.992,84 40.196,18 121.323,69
575270523-8 40 Repasses FIA Caixa Institucional BDR Nivel | 52 2.349.660,69 -49.605,83 25.577,28
40 Repasses Icatu Vanguarda Igaraté Long Biased FIM 53 3.381.081,32 22.069,99 234.526,30
Total da conta 8.875.734,85 12.660,34 381.427,27
575270524-6 551 Comprev Caixa Fl Brasil REF. DI Longo Prazo 38 2.786.677,36 33.597,89 489.049,29
551 Comprev Caixa Fl Brasil IRF-M 1 TP RF 1 0,00 0,00 36.869,33
Total da conta 2.786.677,36 33.597,89 525.918,62
40674-0 551 Comprev BB Renda Fixa LP Tesouro Selic 3 3.166.538,22 46.461,12 142.002,31
551 Comprev BB Previdenciario RF Perfil 39 4.287.814,52 52.551,09 390.405,60
Total da conta 7.454.352,74 99.012,21 532.407,91
593257 40 Repasses BB Renda Fixa LP Tesouro Selic 3 3.273.557,95 63.163,95 595.397,94
40 Repasses BB Previdenciario RF Perfil 39 0,00 0,00 264.085,32
Total da conta 3.273.557,95 63.163,95 859.483,26
64921-X 100 Tx Adm BB Renda Fixa LP Tesouro Selic 3 1.579.267,49 19.255,15 51.078,91
100 Tx Adm BB Previdenciario RF Perfil 39 2.938.681,67 36.016,23 230.833,74
Total da conta 4.517.949,16 55.271,38 281.912,65
68200-4 40 Aporte BB Renda Fixa LP Tesouro Selic 3 2.796.932,87 32.945,76 99.454,92
40 Aporte BB Previdenciario RF Perfil 39 0,00 0,00 181.074,01
Total da conta 2.796.932,87 32.945,76 280.528,93
40 Aporte Banrisul Absoluto Fl Renda Fixa LP 2 2.468.967,57 29.497,80 185.829,94
04.0433110-1 40 Aporte 1T Now IBOVESPA F. de indice - BOVV11 50 0,00 0,00 1.266,34
40 Repasses Macam Shopping FlI 56 331.775,00 -80.808,85 -322.398,75
Total da conta 2.800.742,57 -51.311,05 -135.302,47
551 Comprev T Now IBOVESPA F. indice - BOVV11 50 1.016.082,20 35.060,20 97.825,70
04.0434590-0 551 Comprev T Now S&P 500 TRN F. indice - SPXI11 51 204.310,40 -4.312,00 1.862,00
551 Comprev Brazilian Grav. and DC Services FlI 55 110.570,38 -3.179,34 -84.897,28
Total da conta 1.330.962,98 27.568,86 14.790,42
40 Repasses LF Banco BTG Mar/2027 (IPCA+6,70%) 42 1.289.419,31 9.520,33 91.295,77
40 Repasses LF Banco BTG Jul/2027 (IPCA+6,78%) 43 629.312,52 4.616,38 44.720,31
23192-0 40 Repasses LF Banco BTG Mar/2026 (IPCA+6,11%) 0,00 0,00 45.191,35
40 Repasses LF Banco BTG Mar/2027 (IPCA+6,29%) 41 2.577.984,86 18.135,00 177.218,66
40 Repasses LF Banco BTG Dez/2030 (IPCA+8,13%) 47 4.353.615,99 32.463,35 334.699,25
Total da conta 8.850.332,68 64.735,06 693.125,34
28418-1 40 Aporte  LF Banco Itat Mar/2030 (IPCA+8,05%) 44 4.719.569,53 36.836,02 364.141,98
61272-0 40 Repasses Itau Institucional Renda Fixa Ref. DI — Fl 40 8.998.026,47 110.537,48 954.075,60
40 Repasses Itat High Grade RF Crédito Priv FIF CIC 48 5.634.454,97 68.486,99 427.939,90
Total da conta 14.632.481,44 179.024,47 1.382.015,50
40 Repasses Sicredi Fl Institucional RF REF IRF-M 1 4 8.514.474,64 109.495,24 629.373,86
61535-1 40 Repasses Sicredi Fl Institucional RF REF IRF-M LP 5 5.684.232,93 47.237,23 181.081,26
40 Repasses Sicredi FIC FIM Bolsa Americana LP 54 2.774.929,10 20.194,22 368.203,64
Total da conta 16.973.636,67 176.926,69 1.178.658,76
471492-0 40 Aporte  Bradesco FI RF Ref. DI Premium 0,00 0,00 308.837,37
40 Repasses Bradesco FIC FI RF CP Poder Publ 0,00 0,00 2.753,44




40 Repasses Bradesco FI RF Ref. DI Premium 0,00 0,00 50.218,57

15469-5 40 Repasses Bradesco Paranod FIF ClI RF RL 6 5.102.547,70 60.527,30 102.547,70
40 Repasses LF Bradesco Mai/2030 (IPCA+7,69%) 45 1.724.216,39 12.940,03 129.506,73

40 Repasses LF Bradesco Set/2030 (IPCA+8,15%) 46 2.791.274,48 22.803,72 216.699,02

Total da conta 9.618.038,57 96.271,05 501.725,46
450000013 40 Repasses Santander Acdes Dividendos FIC FI 48 6.358.141,29 149.010,14 897.821,76
551 Comprev NTN-B - Ago/2026 (IPCA+6,63%) 12 3.231.788,46 19.560,56 225.090,71

551 Comprev NTN-B - Ago/2026 (IPCA+6,65%) 13 3.416.710,26 20.736,55 238.312,06

551 Comprev NTN-B - Mai/2027 (IPCA+6,46%) 18 3.307.395,07 19.548,28 231.060,55

810351 551 Comprev NTN-B - Ago/2032 (IPCA+6,14%) 29 5.054.638,46 28.481,40 339.489,64
551 Comprev NTN-B - Ago/2032 (IPCA+7,982%) 30 5.490.447,84 39.500,61 419.765,27

551 Comprev NTN-B - Ago/2040 (IPCA+7,165%) 35 5.349.585,34 34.806,38 387.209,87

551 Comprev NTN-B - Ago/2040 (IPCA+7,13%) 36 5.301.456,79 34.311,35 382.648,10

551 Comprev NTN-B - Mai/2045 (IPCA+7,44%) 8 5.095.895,22 34.347,46 102.664,28

40 Repasses NTN-B - Ago/2026 (IPCA+5,77%) 11 5.662.492,80 30.115,67 369.637,25

40 Repasses NTN-B - Ago/2026 (IPCA+6,72%) 14 5.665.154,42 34.720,18 397.142,81

40 Aporte NTN-B - Mai/2027 (IPCA+5,571%) 15 4.427.049,40 22.785,47 288.855,19

40 Repasses NTN-B - Mai/2027 (IPCA+6,162%) 16 4.398.617,68 24.865,93 300.475,17

40 Repasses NTN-B - Mai/2027 (IPCA+6,435%) 17 6.721.441,85 39.566,17 468.604,70

40 Repasses NTN-B - Mai/2027 (IPCA+8,91%) 19 5.376.684,49 42.857,68 442.085,05

40 Aporte  NTN-B - Ago/2028 (IPCA+5,536%) 20 4.028.868,46 20.615,72 258.129,40

40 Aporte  NTN-B - Ago/2028 (IPCA+5,621%) 21 9.247.400,84 47.986,63 596.516,17

40 Repasses NTN-B - Ago/2028 (IPCA+6,421%) 22 6.712.855,49 39.432,29 460.451,92

40 Aporte  NTN-B - Ago/2028 (IPCA+6,78%) 23 5.594.224,38 34.550,68 393.774,30

81035-1 40 Repasses NTN-B - Mai/2029 (IPCA+5,773%) 24 5.505.472,26 29.291,34 364.962,85
40 Aporte  NTN-B - Mai/2029 (IPCA+8,13%) 25 5.186.241,94 37.958,16 406.505,19

40 Repasses NTN-B - Ago/2030 (IPCA+6,88%) 26 2.326.535,62 14.574,16 164.997,49

40 Aporte  NTN-B - Ago/2030 (IPCA+7,66%) 27 4.443.374,45 30.764,53 332.526,47

40 Aporte  NTN-B - Ago/2030 (IPCA+7,715%) 28 4.232.553,43 29.499,40 317.910,45

40 Aporte  NTN-B - Mai/2031 (IPCA+7,5711%) 7 10.025.959,57 68.671,13 343.384,48

40 Aporte  NTN-B - Mai/2033 (IPCA+6,21%) 31 6.963.938,67 39.651,63 477.512,70

40 Aporte  NTN-B - Mai/2033 (IPCA+5,685%) 32 4.626.143,02 24.267,61 304.505,83

40 Aporte  NTN-B - Mai/2035 (IPCA+7,85%) 33 5.470.150,87 38.749,34 421.666,95

40 Repasses NTN-B - Mai/2035 (IPCA+7,59%) 34 5.246.388,36 36.018,26 397.391,56

40 Repasses NTN-B - Mai/2037 (IPCA+7,8855%) 10 5.050.863,71 35.930,79 51.643,56

40 Aporte  NTN-B - Mai/2045 (IPCA+7,12%) 37 5.298.320,21 34.273,12 388.824,96

40 Repasses NTN-B - Ago/2050 (IPCA+7,34%) 9 5.101.369,60 33.931,29 101.830,12

Total da conta 163.560.018,96 1.022.369,77 10.375.575,05
Total em aplicagdes financeiras 265.754.671,30 2.084.956,97 19.060.072,23

Renda Fixa 249.228.120,92 1.996.528,44  17.840.285,24

Renda Variavel 16.526.550,38 88.428,53 1.219.786,99




%

Limites Politica de Invtos.

Seguimento Classificagdo Tipo de Ativo / Fundo de Investimento CNPJ VALOR R$ Aplicado Limite |Estratégia| Limite
Inferior Alvo Superior
Art. 79,1 Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN 35.731.512,21| 13,45% 2,00% 30,00% | 40,00%
1 CAIXAFI BRASIL IRF-M 1 TP RF 10.740.670/0001-06 3.144.992,84] 1,18%
2 BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 21.743.480/0001-50 2.468.967,57| 0,93%
3 BB RENDA FIXA LP TESOURO SELIC 04.857.834/0001-79| 10.816.296,53| 4,07%
4  SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF-M 1 LP 19.196.599/0001-09 8.514.474,64] 3,20%
5 SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF-M LP 13.081.159/0001-20 5.684.232,93| 2,14%
6 BRADESCO PARANOA FIF CI RF LP 63.637.997/0001-05 5.102.547,70 1,92%
Art. 72,11 |Titulos Tesouro Nacional (plataforma eletrénica) 25.274.088,10] 9,51% 50,00% | 70,00% | 80,00%
7 NTN-B - MAI/2031 (IPCA+7,5711%) compra abr/26 10.025.959,57| 3,77%
10 NTN-B - Mai/2037 (IPCA+7,8855%) compra jun/26 5.050.863,71] 1,90%
8 NTN-B - Mai/2045 (IPCA+7,44%) compra mai/26 5.095.895,22| 1,92%
9 NTN-B - Ago/2050 (IPCA+7,34%) compra mai/26 5.101.369,60] 1,92%
Art. 72,1l [Titulos Tesouro Nacional (Balcdo) 138.285.930,86| 52,04% 0,00% 0,00% 0,00%
11 NTN-B - AGO/2026 (IPCA+5,771%) compra mar/24 5.662.492,80| 2,13%
12 NTN-B - AGO/2026 (IPCA+6,63%) - compra jul/24 3.231.788,46| 1,22%
13 NTN-B - AGO/2026 (IPCA+6,65%) - compra ago/24 3.416.710,26| 1,29%
14 NTN-B - AGO/2026 (IPCA+6,72%) - compra set/24 5.665.154,42| 2,13%
15 NTN-B - MAI/2027 (IPCA+5,571%) -compra fev/24 4.427.049,40] 1,67%
16 NTN-B - MAI/2027 (IPCA+6,162%) compra abr/24 4.398.617,68| 1,66%
17 NTN-B - MAI/2027 (IPCA+6,435%) -compra jun/24 6.721.441,85| 2,53%
18 NTN-B - MAI/2027 (IPCA+6,46%) - compra ago/24 3.307.395,07| 1,24%
19 NTN-B - MAI/2027 (IPCA+8,91%) - compra jul/25 5.376.684,49] 2,02%
20 NTN-B- AGO/2028 (IPCA+5,536%) compra mai/23 4.028.868,46] 1,52%
21 NTN-B - AGO/2028 (IPCA+5,621%) compra out/23 9.247.400,84] 3,48%
22 NTN-B - AGO/2028 (IPCA+6,421%) compra jun/24 6.712.855,49] 2,53%
23 NTN-B - AGO/2028 (IPCA+6,78%) - compra out/24 5.594.224,38| 2,11%
24 NTN-B - MAI/2029 (IPCA+5,773%) compra mar/24 5.505.472,26| 2,07%
Renda Fixa - Art. 25 NTN-B - MAI/2029 (IPCA+8,13%) compra out/25 5.186.241,94] 1,95%
70 26 NTN-B - AGO/2030 (IPCA+6,88%) compra nov/24 2.326.535,62| 0,88%
27 NTN-B - AGO/2030 (IPCA+7,66%) compra dez/24 4.443.374,45| 1,67%
28 NTN-B - AGO/2030 (IPCA+7,715%) compra nov/25 4.232.553,43] 1,59%
29 NTN-B - AGO/2032 (IPCA+6,14%) compra mai/24 5.054.638,46| 1,90%
30 NTN-B - AGO/2032 (IPCA+7,982%) compra jan/25 5.490.447,84] 2,07%
31 NTN-B - MAI/2033 (IPCA+6,21%) - compra mar/23 6.963.938,67| 2,62%
32 NTN-B - MAI/2033 (IPCA+5,685%) compra mai/23 4.626.143,02| 1,74%
33 NTN-B - MAI/2035 (IPCA+7,85%) - compra jan/25 5.470.150,87| 2,06%
34 NTN-B - MAI/2035 (IPCA+7,59%) - compra abr/25 5.246.388,36] 1,97%
35 NTN-B - AGO/2040 (IPCA+7,165%) - compra mai/25 5.349.585,34] 2,01%
36 NTN-B- AGO/2040 (IPCA+7,125%) - compra jun/25 5.301.456,79] 1,99%
37 NTN-B - MAI/2045 (IPCA+7,12%) - compra jun/25 5.298.320,21] 1,99%
Art.72,IV  |Operagbes Compromissadas - TN 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 72,V  |Fl Renda Fixa e ETF Renda Fixa 26.216.741,70, 9,87% 0,00% 0,00% 0,00%
38 CAIXA FI BRASIL REF. DI LONGO PRAZO 03.737.206/0001-97 9.992.219,04] 3,76%
39 BB PREVID RF PERFIL 13.077.418/0001-49 7.226.496,19| 2,72%
40 ITAU INST RENDA FIXA REF DI FI 00.832.435/0001-00 8.998.026,47| 3,39%
Art. 72, VI |Ativos Bancarios 18.085.393,08 6,81% 0,00% 0,00% 0,00%
41 LF BTG MAR/2027 (IPCA+6,29%) -compra mar/24 2.577.984,86] 0,97%
42 LF BTG ABR/2027 (IPCA+6,7%) -compra abr/24 1.289.419,31 0,49%
43 LF BTG JUL/2027 (IPCA+6,78%) - compra jul/24 629.312,52| 0,24%
44 |FITAU MAR/2030 (IPCA+8,05%) - compra mar/25 4.719.569,53| 1,78%
45 LF BRADESCO MAI/2030 (IPCA+7,69%) - compra mai/25 1.724.216,39| 0,65%
46 LF BRADESCO SET/2030 (IPCA+8,15%) - compra set/25 2.791.274,48] 1,05%
47 LF BTG DEZ/2030 (IPCA+8,13%) -compra dez/25 4.353.615,99| 1,64%
Art. 72, VIl [FI Renda Fixa "Crédito Privado" 5.634.454,97| 2,12% 0,00% 0,00% 0,00%
48 |TAU HIGH GRADE RF CREDITO PRIV FIF CIC 09.093.883/0001-04 5.634.454,97| 2,12%
Art. 72, VIIl |FI Debéntures 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 72,IX  |FI Direitos Creditérios (FIDC) - Sénior 0,00% 0,00% 0,00%
SUBTOTAL RENDA FIXA 249.228.120,92| 93,78% | 52,00% | 100,00% | 120,00%
Art. 82, | Fl AgGes 6.358.141,29| 2,39% 0,00% 0,00% 0,00%
48 SANTANDER ACOES DIVIDENDOS FIC FI 13.455.174/0001-90 6.358.141,29| 2,39%
Renda Variavel - Art. 82,11  [ETF de Agdes ) 1.220.392,60| 0,46% 0,00% 0,00% 0,00%
Fundos de Acdes 50 IT NOW IBOVESPA FUND/O DE INDICE - BOVV11 21.407.758/0001-19 1.016.082,20| 0,38%
- Art. 82 51 |T NOW S&P 500 TRN F. INDICE - SPXI11 17.036.289/0001-00 204.310,40| 0,08%
Art. 82,1l (BDR / BDR-ETF - A¢Bes 2.349.660,69| 0,88% 0,00% 0,00% 0,00%
52 CAIXA INST BDR NiVEL | 17.502.937/0001-68 2.349.660,69| 0,88%
Art. 82, IV |ETF - Internacional 0,00% 0,00% 0,00%
SUBTOTAL RENDA VARIAVEL 9.928.194,58] 3,74% | 0,00% 0,00% | 0,00%
Investimentos Art. 99,1 Renda Fixa - Divida Externa 0,00% 0,00% 0,00%
no Exterior - Art. Art. 992, 11 Investimento no Exterior - Qualificado 0,00% 0,00% 0,00%
92 Art. 99, 1Il  |Fl Investimentos Exterior — Geral 0,00% 0,00% 0,00%
Art.102,1 [Fl Multimercado 6.156.010,42| 2,32% 0,00% 0,00% 0,00%
Fundos 53 ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FIM 35.637.151/0001-30 3.381.081,32| 1,27%
Estruturados - 54 SICREDI FIC FIM BOLSA AMERICANA LP 24.633.818/0001-00 2.774.929,10| 1,04%
Art. 102 Art. 102,11  |Fiagro 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 109, lll  |Fl em ParticipagGes 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 102, IV |FI "Ag¢bes - Mercado de Acesso" 0,00% 0,00% 0,00%
SUBTOTAL FUNDOS ESTRUTURADOS 6.156.010,42| 2,32% 0,00% 0,00% 0,00%
Fundos Art. 112 Fundo de Investimento Imobilidrio 442.345,38| 0,17% 0,00% 0,00% 0,00%
Imobilidrios - 55 GRAVEYARD AND DEATH CARE SERV FllI 13.584.584/0001-31 110.570,38| 0,04%
Art. 112 56 MACAM SHOPPING FlI 16.685.929/0001-31 331.775,00] 0,12%
SUBTOTAL FUNDOS IMOBILIARIOS 442.345,38| 0,17% 0,00% 0,00% 0,00%
Consig Art. 122 Art. 122 |Empréstimos Ci d 0,00% 0,00% 0,00%
TOTAL EM INVESTIMENTOS FINANCEIROS 265.754.671,30| 100,00% | 52,00% | 100,00% | 120,00%
DISP FINANC Disponibilidades Financeiras 82.165,11
IMOVEIS Terreno 11.473.000,00
VINCULADOS AO Prédio Comercial 1.050.000,00
RPPS Apartamento 360.000,00
SUBTOTAL 12.965.165,11]
TOTAL GERAL 278.719.836,41
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CAPSECI Dashboard - Julho/2026

Patrimoénio Rentabilidade Meta Gap

R$ 265.836.836,41 Més Acum. Més Acum. Més Acum.
0,80%  7,97% 0,53%  6,80% 0,27p.p.  1,17p.p.

Evolucao do Patriménio

R3 248.63%.581,93 R$ 251.509.767,01 R% 254.635.576.41 RS 258.435.640,04 R$ 201.246.545.41 R% 264.960.949,34

Jan/2026 Fev/2026 Mar/2026 Abrf2026 Maif2026 Junj2026

Comparativo (Rentabilidades | Metas)

VaR 1,252
0,28%

RS 265.636.836,41

Julf2026
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Jan/2z026 Few/2026 Marf2026 Abrf2026 Maiy 2026 Jun/s2026
C—— rentabilidade I Meta

As informagoOes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado néo representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar
seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes
Diarias.
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CAPSECI

ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA R...

SICREDI FI INSTITUCIONAL IRF-M LP
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC
BRADESCO PARANOA FIF

CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC
ITAU INSTITUCIONAL FI RF REF DI

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDI...

SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES

IT NOW IBOVESPA FUNDO DE iNDICE - B...

IT NOW S&P500 TRN RESP LIMITADA FUN...
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL | FI AC...
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMER...

ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CAR...
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO ...

TITULOS PUBLICOS
TITULOS PRIVADOS
Total investimentos

Disponibilidade

SALDO CARTEIRA(%)

R$ 3.144.992,84
R$ 2.468.967,57
R$ 8.514.474,64
R$ 5.684.232,93
R$ 10.816.296,53
R$ 5.102.547,70
R$ 9.992.219,04
R$ 7.226.496,19
R$ 8.998.026,47
R$ 5.634.454,97
R$ 6.358.141,29
R$ 1.016.082,20
R$ 204.310,40
R$ 2.349.660,69
R$ 2.774.929,10
R$ 3.381.081,32
R$ 110.570,38
R$ 331.775,00

R$ 163.560.018,96

R$ 18.085.393,08

R$ 265.754.671,30

R$ 82.165,11

1,18%
0,93%
3,20%
2,14%
4,07%
1,92%
3,76%
2,72%
3,39%
2,12%
2,39%
0,38%
0,08%
0,88%
1,04%
1,27%
0,04%
0,12%
61,55%
6,81%
100.00%

RESG.

D+0
0
D+1
D+1
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
3
D+2
D+2
D+3
D+1
3
VR

CAREN.

5.272

7,1
7,1
7,1
7,1
7,1
7,1
7,V
7,V
7,V
7, VI
8, 1|
8, Il
8, Il
8,
10, I
10, |
D -FI
11
7,1M1-7,1
7, VI

Carteira - Julho/2026

RETORNO (R$)

R$ 40.196,18
R$ 29.497,80
R$ 109.495,24
R$ 47.237,23
R$ 161.825,98
R$ 60.527,30
R$ 120.472,32
R$ 88.567,32
R$ 110.537,48
R$ 68.486,99
R$ 149.010,14
R$ 35.060,20
R$ -4.312,00
R$ -49.605,83
R$ 20.194,22
R$ 22.069,99
R$ -3.179,34
R$ -80.808,85
R$ 1.022.369,77
R$ 137.314,83
R$ 2.084.956,97

(%)
1,29%
1,21%
1,30%
0,84%
1,06%
1,20%
1,22%
1,24%
1,24%
1,23%
2,40%
3,57%

-2,07%
-2,07%
0,73%
0,66%
-2,80%
-19,59%
0,63%
0,77%
0,80%

TX ADM

0,20%
0,15%
0,18%
0,18%
0,20%
0,02%
0,20%
0,20%
0,18%
0,25%
1,10%
0,10%
0,18%
0,70%
0,30%
2,00%
1,60%
1,38%

LEMA



CAPSECI Carteira - Julho/2026

Total patriménio R$ 265.836.836,41 100.00% ) -

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corre¢do e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado néo representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar

seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes
Diarias



CAPSECI Distribuicao - Julho/2026

CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.

Renda Fixa 93,78% R$ 249.228.120,92
Renda Variavel 3,74% R$ 9.928.194,58
Estruturados 2,32% R$ 6.156.010,42
Fundos Imobiliarios 0,17% R$ 442.345,38

100,00%

As informagoOes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado néo representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar
seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes
Diérias.
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ENQUADRAMENTO

7,1
7,1
7,V
7,1
7, VI
8, I
10, |
7, VI
8,
8, i
11
D-FI
Total

PERCENTUAL

52,04%
13,45%
9,87%
9,51%
6,81%
2,39%
2,32%
2,12%
0,88%
0,46%
0,12%
0,04%
100,00%

Distribuicao - Julho/2026

A
S

VALOR

R$ 138.285.930,86
R$ 35.731.512,21
R$ 26.216.741,70
R$ 25.274.088,10
R$ 18.085.393,08

R$ 6.358.141,29
R$ 6.156.010,42
R$ 5.634.454,97
R$ 2.349.660,69
R$ 1.220.392,60

R$ 331.775,00

-
m

R$ 265.754.671,30

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corre¢do e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de

aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar

investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado néo representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital

seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes

Diarias



CAPSECI Distribuicao - Julho/2026

GESTOR PERCENTUAL VALOR LEG.

TiTULOS 68,35% R$ 181.645.412,04
BB GESTAO 6,79% R$ 18.042.792,72
SICREDI ASSET 6,39% R$ 16.973.636,67
ITAU UNIBANCO 5,97% R$ 15.852.874,04
CAIXA DISTRIBUIDORA 5,83% R$ 15.486.872,57
SANTANDER BRASIL 2,39% R$ 6.358.141,29
BANCO BRADESCO 1,92% R$ 5.102.547,70
ICATU VANGUARDA 1,27% R$ 3.381.081,32
BANRISUL S.A. 0,93% R$ 2.468.967,57
AXOR ASSET 0,12% R$ 331.775,00
ZION GESTAO 0,04% R$ 110.570,38
Total 100,00% R$ 265.754.671,30

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corre¢do e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado néo representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar

seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes
Diarias



CAPSECI Distribuicao - Julho/2026

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.

TITULOS 68,35% R$ 181.645.412,04 D
BB GESTAO 6,79% R$ 18.042.792,72 W
BANCO COOPERATIVO 6,39% R$ 16.973.636,67 (D
ITAU UNIBANCO 5,97% R$ 15.852.874,04

CAIXA ECONOMICA 5,83% R$ 15.486.872,57 (D
SANTANDER DISTRIBUIDORA 2,39% R$ 6.358.141,29

BANCO BRADESCO 1,92% R$ 5.102.547,70 D
BEM - DISTRIBUIDORA 1,27% R$ 3.381.081,32 D
BANRISUL S.A. 0,93% R$ 2.468.967,57 0
MASTER S/A CORRETORA 0,12% R$ 331.775,00 D
MERITO DISTRIBUIDORA 0,04% R$ 110.570,38 N
Total 100,00% R$ 265.754.671,30

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corre¢do e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado néo representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar

seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes
Diarias



CAPSECI

BENCHMARK

TITULOS
CDI

IRF-M 1
IDIV
IRF-M
IBOVESPA
S&P 500
GLOBAL BDRX
IPCA

IFIX

Total

PERCENTUAL

68,35%
18,90%
4,39%
2,39%
2,14%
1,65%
1,12%
0,88%
0,12%
0,04%
100,00%

VALOR LEG.

R$ 181.645.412,04
R$ 50.239.008,47
R$ 11.659.467,48

R$ 6.358.141,29
R$ 5.684.232,93
R$ 4.397.163,52
R$ 2.979.239,50
R$ 2.349.660,69

R$ 331.775,00

R$ 110.570,38 (D

R$ 265.754.671,30

Distribuicao - Julho/2026

R

ﬂ_.‘-—-__\

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corre¢do e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado néo representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar
seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes

Diarias



CAPSECI Distribuicao - Julho/2026

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR LEG.

0 a 30 dias 43,96% R$ 116.830.453,48
Acima 2 anos 37.17% R$ 98.777.905,16
1a?2anos 9,63% R$ 25.583.349,17
181 a 365 dias 9,12% R$ 24.231.188,49
VR 0,12% R$ 331.775,00
Total 100,00% R$ 265.754.671,30

As informagoOes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por

qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado néo representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar
seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes

Diarias.



CAPSECI Enquadramentos 5.272 - Julho/2026

DISTRIBUICAO POR ENQUADRAMENTO

Esta secao apresenta a distribuicao da carteira conforme os limites estabelecidos pela Resolucao CMN 5.272/2025 e pela Politica de
Investimentos vigente, destacando a alocacao em cada inciso regulamentar.

Todas as alocacdes encontram-se integralmente enquadradas na regulamentacdo, em conformidade com os limites legais aplicaveis ao RPPS.

A maior participacdo estd em Titulos Tesouro Nacional (Balcao) - 7, lll (Titulos Tesouro Nacional (Balcdo) - 7, Ill), que representa 52.04% da
carteira, equivalente a R$ 138,3 Milhdes. As demais alocacdes incluem FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | (FI Renda Fixa
Referenciado 100% titulos TN - 7, 1), com 13.45%, e Fl Renda Fixa e ETF Renda Fixa - 7, V (FI Renda Fixa e ETF Renda Fixa - 7, V), com 9.87%.

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.

7,1 52,04% R$ 138.285.930,86

7,1 13,45% R$ 35.731.512,21 (D

7,V 9,87% R$ 26.216.741,70 (D

7.1 9,51% R$ 25.274.088,10 (N —
7,V 6,81% R$ 18.085.393,08 M \.
8, | 2,39% R$ 6.358.141,29 (D

10, | 2,32% R$6.156.010,42 (D

7, Vi 2,12%  R$ 5.634.454,97 W

8, Il 0,88%  R$ 2.349.660,69

8, I 0,46%  R$ 1.220.392,60

11 0,12% R$ 331.775,00 m

D -FI 0,04% R$ 110.570,38 N

Total 100,00% R$ 265.754.671,30

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corre¢do e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado néo representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar

seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes
Diarias



CAPSECI Enquadramentos 5.272 - Julho/2026

As informagoOes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado néo representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar

seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes
Diarias.



CAPSECI Enquadramentos 5.272 - Julho/2026

ENQUADRAMENTOS POR SEGMENTO DE APLICACAO

A distribuicao atual reforca o alinhamento da gestdao aos parametros legais e as diretrizes de investimento do RPPS.

Apresentamos a alocacdao consolidada por segmentos, comparando a posicao atual da carteira com os tetos regulatérios (Resolucdao CMN
5.272/2025) e as metas taticas definidas na Politica de Investimentos (Limites Inferior, Alvo e Superior).

POLITICA DE INVESTIMENTO

RENDA FIXA RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (%)

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | 100% R$ 35.731.512,21 13.45% 2,00% 30,00% 40,00%
Titulos Tesouro Nacional - 7, 1l 100% R$ 25.274.088,10 9.51% 50,00% 70,00% 80,00%
Titulos Tesouro Nacional (Balc&o) - 7, llI 0% R$ 138.285.930,86 52.04% 0,00% 0,00% 0,00%
Operacoes Compromissadas - TN - 7, IV 0% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa e ETF Renda Fixa -7, V 0% R$ 26.216.741,70 9.87% 0,00% 0,00% 0,00%
Ativos Bancérios - 7, VI 0% R$ 18.085.393,08 6.81% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado" - 7, VII 0% R$ 5.634.454,97 2.12% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Debéntures - 7, VIII 0% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Direitos Creditérios (FIDC) - Sénior - 7, IX 0% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total Renda Fixa R$ 249.228.120,92 93,78%
RENDA VARIAVEL RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (%) Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
Fl Acdes - 8, | 0% R$ 6.358.141,29 2.39% 0,00% 0,00% 0,00%
ETF de Acdes - 8, Il 0% R$ 1.220.392,60 0.46% 0,00% 0,00% 0,00%
BDR / BDR-ETF - Acdes - 8, llI 0% R$ 2.349.660,69 0.88% 0,00% 0,00% 0,00%
ETF - Internacional - 8, IV 0% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total Renda Variavel R$ 9.928.194,58 3,74%

LEMA
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INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Renda Fixa - Divida Externa - 9, |

Investimento no Exterior - Qualificado - 9, I

FI Investimentos Exterior - Geral - 9, Il

Total Investimentos no Exterior

FUNDOS ESTRUTURADOS

FI Multimercado - 10, |

Fiagro - 10, 1l

FI em Participacoes - 10, I

FI "AcoOes - Mercado de Acesso" - 10, IV
Total Fundos Estruturados

FUNDOS IMOBILIARIOS

FI Imobiliario - 11
Desenquadrado

Total Fundos Imobilidrios

Total Geral

EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

Empréstimos Consignados - 12

Total Empréstimos Consignados

RESOLUCAO(%)
0%
0%
0%

RESOLUCAO(%)
0%
0%
0%
0%

RESOLUCAO(%)
0%
0%

%

RESOLUCAO(%)
5%

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

CARTEIRA (R$%$)

R$ 6.156.010,42
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 6.156.010,42

CARTEIRA (R$)

R$ 331.775,00
R$ 110.570,38
R$ 442.345,38

R$ 265.754.671,30

CARTEIRA (R$%$)

R$ 0,00
R$ 0,00

(%)
0.00%
0.00%
0.00%
0,00%

(%)

2.32%
0.00%
0.00%
0.00%
2,32%

(%)
0.12%
0.04%
0,17%

100,00%

(%)
0.00%
0,00%

Enquadramentos 5.272 - Julho/2026

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)

0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%

POLITICA DE INVESTIMENTO
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)

0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 5,00%
0,00% 0,00% 0,00%

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)

0,00% 0,00% 0,00%

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)

0,00% 0,00% 0,00%

LEMA



CAPSECI

PERIODO

SALDO ANTERIOR

SALDO FINAL

META

RENT.(R$)

Metas - Julho/2026

RENT.(%)

GAP

2026 IPCA + 5.63% a.a. ]

Janeiro R$ 245.154.907,33 R$ 248.839.581,93 0,79% R$ 3.237.491,74 1,25% 0,46p.p.
Fevereiro R$ 248.839.581,93 R$ 251.509.767,01 1,16% R$ 2.273.419,79 1,28% 0,12p.p.
Marco R$ 251.509.767,01 R$ 254.635.576,41 1,34% R$ 2.839.288,52 1,06% -0,28p.p.
Abril R$ 254.635.576,41 R$ 258.435.640,04 1,13% R$ 3.388.065,47 1,32% 0,19p.p.
Maio R$ 258.435.640,04 R$ 261.246.548,41 1,04% R$ 2.422.209,02 0,97% -0,07p.p.
Junho R$ 261.246.548,41 R$ 264.960.949,34 0,62% R$ 2.814.640,89 1,03% 0,41p.p.
Julho R$ 264.960.949,34 R$ 265.836.836,41 0,53% R$ 2.084.956,97 0,80% 0,27p.p.
Total R$ 264.960.949,34 R$ 265.836.836,41 6,80% R$ 19.060.072,40 7,97% 1,17p.p.
Gops T
Janeiro R$ 201.197.327,71 R$ 203.322.450,32 0,58% R$ 1.867.180,71 0,90% 0,31p.p.
Fevereiro R$ 203.322.450,32 R$ 205.065.528,11 1,73% R$ 919.410,15 0,49% -1,25p.p.
Marco R$ 205.065.528,11 R$ 207.655.584,69 0,98% R$ 2.325.341,07 1,08% 0,09p.p.
Abril R$ 207.655.584,69 R$ 210.660.129,54 0,85% R$ 2.297.213,64 1,09% 0,23p.p.
Maio R$ 210.660.129,54 R$ 213.523.958,64 0,68% R$ 2.703.473,46 1,31% 0,62p.p.
Junho R$ 213.523.958,64 R$ 217.381.334,07 0,66% R$ 1.832.350,49 0,83% 0,16p.p.
Julho R$ 217.381.334,07 R$ 219.694.484,94 0,68% R$ 1.738.911,49 0,79% 0,11p.p.
Agosto R$ 219.694.484,94 R$ 224.179.277,93 0,31% R$ 2.470.935,95 1,17% 0,85p.p.
Setembro R$ 224.179.277,93 R$ 228.678.579,00 0,90% R$ 2.517.413,03 1,06% 0,16p.p.
Outubro R$ 228.678.579,00 R$ 232.701.131,88 0,51% R$ 2.019.976,73 0,87% 0,36p.p.
Novembro R$ 232.701.131,88 R$ 236.897.463,28 0,60% R$ 2.245.083,99 1,01% 0,41p.p.
Dezembro R$ 236.897.463,28 R$ 245.154.907,33 0,75% R$ 2.319.566,95 0,93% 0,17p.p.

LEMA



CAPSECI Metas - Julho/2026

Total R$ 236.897.463,28 R$ 245.154.907,33 9,70% R$ 25.256.857,67 12,13% 2,43p.p.

LEMA



CAPSECI

ATIVO

BB FLUXO FIC RF PREVID
CAIXA BRASIL FI RF REF DI...

BB PERFIL FIC RF REF DI...

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl...

BRADESCO PODER PUBLICO FIC RF CURTO...
CAIXA INSTITUCIONAL BDR...

BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI

MAG BRASIL FIA

BB ACOES ALOCACAO FI ACOES PREVID
CAIXA ALOCACAO MACRO...

BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVID

BTG PACTUAL ABSOLUTO...

ITAU DUNAMIS FIC ACOES

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES...

SICREDI SCHRODERS IBOVESPA - FIA
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC
ITAU INSTITUCIONAL FI...

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA...
SICREDI INSTITUCIONAL Fl...
SICREDI BOLSA AMERICANA...

CNPJ

13.077.415/0001-05
03.737.206/0001-97
13.077.418/0001-49
23.215.097/0001-55
10.740.670/0001-06
13.397.466/0001-14
17.502.937/0001-68
03.399.411/0001-90
14.550.994/0001-24
18.270.783/0001-99
08.070.841/0001-87
29.258.294/0001-38
11.977.794/0001-64
24.571.992/0001-75
13.584.584/0001-31
06.051.151/0001-55
04.857.834/0001-79
00.832.435/0001-00
09.093.883/0001-04
19.196.599/0001-09
24.633.818/0001-00

Més ((yo)
1,22%
1,24%

1,29%

-2,07%

-2,80%

1,06%
1,24%
1,23%
1,30%
0,73%

Ano (%)
8,20%
8,19%
7,82%
1,68%
1,10%
4,38%

-42,04%
5,40%
8,16%
8,22%
7,98%

15,30%

Rentabilidade dos ativos - Julho/2026

RENTABILIDADE

12 meses (%)24 meses (%)

14,76%
13,39%
14,29%
3,49%
11,20%
14,69%

-50,32%

14,69%
14,84%
14,55%
29,88%

Inicio (%)
2,86%
23,84%
20,10%
0,98%
23,47%
5,27%
8,72%
19,48%
10,00%
-0,05%
6,02%
5,89%
17,24%
4,76%
-54,96%
18,80%
5,40%
23,71%
23,93%
23,86%
38,40%

LEMA



CAPSECI

SICREDI FI INSTITUCIONAL...

ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM...

SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES
CAIXA FIC CAP PROTEG IBOV VI...
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP
FUNDO DE INVESTIMENTO...

IT NOW IBOVESPA FUNDO DE iNDICE...
IT NOW S&P500 TRN RESP LIMITADA...
BRADESCO PARANOA FIF

13.081.159/0001-20
35.637.151/0001-30
13.455.174/0001-90
50.568.125/0001-90
21.743.480/0001-50
16.685.929/0001-31
21.407.758/0001-19
17.036.289/0001-00
63.637.997/0001-05

0,84%

0,66%
2,40%
1,21%
-19,59%
3,57%
-2,07%
1,20%

5,15%

7,45%
10,89%
8,14%
-49,28%
10,65%
-45,47%
2,05%

Rentabilidade dos ativos - Julho/2026

28,77%
14,34%
-53,06%
21,35%

7,27%
12,70%
44,69%
13,42%
22,26%
-84,99%
48,91%
-43,83%

2,05%

LEMA



CAPSECI Retornos por Classe - Julho/2026

CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.

Renda Varidvel 1,33% R$ 130.152,51 Sw
Renda Fixa 0,82% R$ 1.996.528,44 D
Estruturados 0,69% R$ 42.264,21 D
Imobilidrios -15,96% R$ -83.988,19 W
Total 0,80% R$ 2.084.956,97

As informagoOes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado néo representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar

seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes
Diarias.



CAPSECI

TiTULO

NTN-B 2026
NTN-B 2026
NTN-B 2026
NTN-B 2026
NTN-B 2027
NTN-B 2027
NTN-B 2027
NTN-B 2027
NTN-B 2027
NTN-B 2028
NTN-B 2028
NTN-B 2028
NTN-B 2028
NTN-B 2029
NTN-B 2029
NTN-B 2030
NTN-B 2030
NTN-B 2030
NTN-B 2031
NTN-B 2032
NTN-B 2032

VENC.

15/08/26
15/08/26
15/08/26
15/08/26
15/05/27
15/05/27
15/05/27
15/05/27
15/05/27
15/08/28
15/08/28
15/08/28
15/08/28
15/05/29
15/05/29
15/08/30
15/08/30
15/08/30
15/05/31
15/08/32
15/08/32

COMPRA

31/12/24
31/12/24
31/12/24
31/12/24
31/12/24
31/12/24
21/07/25
31/12/24
31/12/24
31/12/24
31/12/24
31/12/24
31/12/24
24/10/25
31/12/24
25/11/25
31/12/24
31/12/24
17/04/26
31/12/24
27/01/25

QTD.

1164
1163
702
664
1404
691
1143
917
919
1885
1164
1388
820
1135
1139
918
491
962
2215
1043
1234

P.U.

COMPRA
4.438,63
4.499,91
4.443,11
4.444,38
4.384,02
4.381,47
4.372,95
4.409,03
4.463,90
4.540,81
4.384,30
4.431,60
4.552,63
4.406,41
4.464,84
4.355,03
4.321,55
4.176,50
4.510,45
4.457,48
4.051,68

ATUAL

4.866,97
4.868,87
4.867,11
4.867,15
4.787,35
4.786,39
4.704,01
4.796,75
4.817,25
4.905,78
4.806,03
4.836,35
4.913,25
4.569,38
4.833,60
4.610,62
4.738,36
4.618,89
4.526,39
4.846,25
4.449,31

MARCACAO

CURVA (6,72%)
CURVA (5,77%)
CURVA (6,65%)
CURVA (6,63%)
CURVA (6,44%)
CURVA (6,46%)
CURVA (8,91%)
CURVA (6,16%)
CURVA (5,57%)
CURVA (5,62%)
CURVA (6,78%)
CURVA (6,42%)
CURVA (5,54%)
CURVA (8,13%)
CURVA (5,77%)
CURVA (7,72%)
CURVA (6,88%)
CURVA (7,66%)
CURVA (7,57%)
CURVA (6,14%)
CURVA (7,98%)

VALOR COMPRA

R$ 5.166.568,64
R$ 5.233.395,73
R$ 3.119.061,30
R$ 2.951.070,83
R$ 6.155.168,45
R$ 3.027.595,81
R$ 4.998.283,02
R$ 4.043.081,94
R$ 4.102.324,20
R$ 8.559.421,82
R$ 5.103.329,69
R$ 6.151.062,19
R$ 3.733.156,13
R$ 5.001.272,33
R$ 5.085.451,46
R$ 3.997.914,15
R$ 2.121.880,10
R$ 4.017.791,26
R$ 9.990.639,95
R$ 4.649.154,15
R$ 4.999.769,58

VALOR ATUAL

R$ 5.665.154,42
R$ 5.662.492,80
R$ 3.416.710,26
R$ 3.231.788,46
R$ 6.721.441,85
R$ 3.307.395,07
R$ 5.376.684,49
R$ 4.398.617,68
R$ 4.427.049,40
R$ 9.247.400,84
R$ 5.594.224,38
R$ 6.712.855,49
R$ 4.028.868,46
R$ 5.186.241,94
R$ 5.505.472,26
R$ 4.232.553,43
R$ 2.326.535,62
R$ 4.443.374,45
R$ 10.025.959,57
R$ 5.054.638,46
R$ 5.490.447,84

Titulos - Julho/2026

RETORNO

R$ 34.720,18
R$ 30.115,67
R$ 20.736,55
R$ 19.560,56
R$ 39.566,17
R$ 19.548,28
R$ 42.857,68
R$ 24.865,93
R$ 22.785,47 ( 0,52%
R$ 47.986,63 ( 0,52%

(0,62% )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
R$ 34.550,68 ( 0,62% )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )

0,53%
0,61%
0,61%
0,59%
0,59%
0,80%
0,57%

R$ 39.432,29 ( 0,59%
R$ 20.615,72 ( 0,51%
R$ 37.958,16 ( 0,74%
R$ 29.291,34 ( 0,53%
R$ 29.499,40 ( 0,70%
R$ 14.574,16 ( 0,63%
R$ 30.764,53 ( 0,70%
R$ 68.671,13 ( 0,69%
R$ 28.481,40 ( 0,57%
R$ 39.500,61 ( 0,72%

LEMA



CAPSECI

NTN-B 2033
NTN-B 2033
NTN-B 2035
NTN-B 2035
NTN-B 2037
NTN-B 2040
NTN-B 2040
NTN-B 2045
NTN-B 2045
NTN-B 2050

Total Publicos

LF BTG

PACTUAL IPCA

LF BTG

PACTUAL IPCA

LF BTG

PACTUAL IPCA

LF ITAU
IPCA

LF BRADESCO

IPCA

LF BRADESCO

IPCA

15/05/33
15/05/33
15/05/35
15/05/35
15/05/37
15/08/40
15/08/40
15/05/45
15/05/45
15/08/50

29/03/27

29/04/27

26/07/27

21/03/30

21/05/30

24/09/30

31/12/24
31/12/24
27/01/25
29/04/25
19/06/26
22/05/25
25/06/25
22/05/26
25/06/25
22/05/26

31/12/24

31/12/24

31/12/24

21/03/25

21/05/25

24/09/25

1464
946
1278
1206
1205
1212
1197
1228
1236
1216

40

20

10

80

30

50

4.372,39

4.518,46
3.911,91
4.145,52
4.148,73
4.124,15
4.175,81
4.066,15
4.045,81
4.111,46

54.052,70

53.743,65

52.422,62

50.000,00

50.000,00

50.000,00

4.756,79

4.890,21
4.280,24
4.350,24
4.191,59
4.413,85
4.428,95
4.149,75
4.286,67
4.195,21

64.449,62

64.470,97

62.931,25

58.994,62

57.473,88

55.825,49

CURVA (6,21%)
CURVA (5,69%)
CURVA (7,85%)
CURVA (7,59%)
CURVA (7,89%)
CURVA (7,17%)
CURVA (7,13%)
CURVA (7,44%)
CURVA (7,12%)
CURVA (7,34%)
6,87%

CURVA (6,29%)

CURVA (6,70%)

CURVA (6,78%)

CURVA (8,05%)

CURVA (7,69%)

CURVA (8,15%)

R$ 6.401.172,01
R$ 4.274.460,53
R$ 4.999.420,77
R$ 4.999.492,32
R$ 4.999.220,15
R$ 4.998.464,19
R$ 4.998.448,86
R$ 4.993.230,94
R$ 5.000.625,57
R$ 4.999.539,48

R$ 152.871.467,54

R$ 2.162.108,09

R$ 1.074.872,91

R$ 524.226,16

R$ 4.000.000,00

R$ 1.500.000,00

R$ 2.500.000,00

R$ 6.963.938,67
R$ 4.626.143,02
R$ 5.470.150,87
R$ 5.246.388,36
R$ 5.050.863,71
R$ 5.349.585,34
R$ 5.301.456,79
R$ 5.095.895,22
R$ 5.298.320,21
R$ 5.101.369,60

R$ 163.560.018,96

R$ 2.577.984,86

R$ 1.289.419,31

R$ 629.312,52

R$ 4.719.569,53

R$ 1.724.216,39

R$ 2.791.274,48

R$ 1.022.369,77

Titulos - Julho/2026

R$ 39.651,63
R$ 24.267,61
R$ 38.749,34
R$ 36.018,26 ( 0,69%
R$ 35.930,79 ( 0,72%

(0,57%)
( )
( )
( )
( )
R$ 34.806,38 ( 0,65% )
( )
( )
( )
( )
( )

0,53%
0,71%

R$ 34.311,35 ( 0,65%
R$ 34.347,46 ( 0,68%
R$ 34.273,12 ( 0,65%
R$ 33.931,29 ( 0,67%
0,63%

R$ 18.135,00( 0,71% )
R$ 9.520,33(0,74% )
R$ 4.616,38 ( 0,74% )

R$ 36.836,02 ( 0,79% )

R$ 12.940,03 ( 0,76% )

R$ 22.803,72 ( 0,82% )

LEMA



Titulos - Julho/2026

CAPSECI
LF BTG 16/12/30 16/12/25 80 50.000,00 54.420,20 CURVA (8,13%) R$ 4.000.000,00 R$ 4.353.615,99 R$ 32.463,35 (0,75% )
PACTUAL IPCA
7,66% R$ 15.761.207,16 R$ 18.085.393,08 R$ 137.314,83 ( 0,77% )

Total Privados
Total Global

6,95% R$ 168.632.674,70 R$ 181.645.412,04 R$ 1.159.684,60 ( 0,64% )

LEMA



CAPSECI

ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF
10.740.670/0001-06
CC: 575270523-8 / Ag: 569

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP
21.743.480/0001-50

CC: 40433110-1

SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA R...

19.196.599/0001-09
CC: 61535-1

SICREDI FI INSTITUCIONAL IRF-M LP
13.081.159/0001-20

CC: 61535-1

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC
04.857.834/0001-79

CC: 40674-0
CC: 59325-7
CC: 64921-0
CC: 68200-4

BRADESCO PARANOA FIF
63.637.997/0001-05

CC: 15469-5

CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP
03.737.206/0001-97

SALDO CARTEIRA(%) RESG.

R$ 3.144.992,84
R$ 3.144.992,84
R$ 2.468.967,57
R$ 2.468.967,57
R$ 8.514.474,64
R$ 8.514.474,64
R$ 5.684.232,93
R$ 5.684.232,93
R$ 10.816.296,53

R$ 3.166.538,22
R$ 3.273.557,95
R$ 1.579.267,49
R$ 2.796.932,87

R$ 5.102.547,70
R$ 5.102.547,70

R$ 9.992.219,04

1,18% D+0
1.18% -
0,93% 0
0.93% -
3,20% D+1
3.20% -
2,14% D+1
2.14% -
4,07% D+0

1.19% -
1.23% =
0.59% -
1.05% =

1,92% D+0

1.92% =

3,76% D+0

CAREN.

5.272

7,1

Ativos e Contas - Julho/2026

RETORNO (R$)

R$ 40.196,18

R$ 29.497,80

R$ 109.495,24

R$ 47.237,23

R$ 161.825,98

R$ 60.527,30

R$ 120.472,32

(%)

1,29%

1,21%

1,30%

0,84%

1,06%

1,20%

1,22%

TX ADM

0,20%

0,15%

0,18%

0,18%

0,20%

0,02%

0,20%

LEMA



CAPSECI

CC: 575270517-3 / Ag: 569
CC: 575270524-6 / Ag: 569

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC
13.077.418/0001-49

CC: 64921-0
CC: 40674-0

ITAU INSTITUCIONAL FI RF REF DI
00.832.435/0001-00

CC: 61272-0

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDI...

09.093.883/0001-04
CC: 61272-0

SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES
13.455.174/0001-90

CC: 45000001-3

IT NOW IBOVESPA FUNDO DE INDICE - B...

21.407.758/0001-19
CC: 040434590-0 / Ag: 195

IT NOW S&P500 TRN RESP LIMITADA FUN...

17.036.289/0001-00
CC: 040434590-0 / Ag: 195

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI AC...

17.502.937/0001-68
CC: 575270523-8 / Ag: 569

R$ 7.205.541,68
R$ 2.786.677,36

R$ 7.226.496,19

R$ 2.938.681,67
R$ 4.287.814,52

R$ 8.998.026,47
R$ 8.998.026,47
R$ 5.634.454,97
R$ 5.634.454,97
R$ 6.358.141,29
R$ 6.358.141,29
R$ 1.016.082,20
R$ 1.016.082,20

R$ 204.310,40

R$ 204.310,40
R$ 2.349.660,69

R$ 2.349.660,69

2.71%
1.05%

2,72%

1.11%
1.61%

3,39%
3.39%
2,12%
2.12%
2,39%
2.39%
0,38%
0.38%
0,08%
0.08%
0,88%

0.88%

D+0

D+0

D+2

D+2

D+3

8,1

8, Il

8,

Ativos e Contas - Julho/2026

R$ 88.567,32

R$ 110.537,48

R$ 68.486,99

R$ 149.010,14

R$ 35.060,20

R$ -4.312,00

R$ -49.605,83

1,24%

1,23%

2,40%

3,57%

-2,07%

-2,07%

0,20%

0,18%

0,25%

1,10%

0,10%

0,18%

0,70%

LEMA



CAPSECI Ativos e Contas - Julho/2026

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMER...

R$ 2.774.929,10 1,04% D+1 - 10, I R$ 20.194,22 0,73% 0,30%
24.633.818/0001-00
CC: 61535-1 R$ 2.774.929,10 1.04% = = = =
ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM
R$ 3.381.081,32 1,27% 3 - 10, 1 R$ 22.069,99 0,66% 2,00%

35.637.151/0001-30
CC: 30745-9 / Ag: 2856 R$ 3.381.081,32 1.27% = = = =

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CAR...
13.584.584/0001-31

CC: 40810-7 R$ 110.570,38 0.04% = = = =
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO ...

R$ 110.570,38 0,04% - - D-FI R$ -3.179,34  -2,80% 1,60%

16.685.929/0001-31 R$ 331.775,00 0,12% VR - 11 R$ -80.808,85 -19,59% 1,38%
CC: 23192-0 R$ 331.775,00 0.12% - - - -

TITULOS PUBLICOS R$ 163.560.018,96 61,55% - - 7,1-7,11 R$1.022.369,77 0,63% -

TiITULOS PRIVADOS R$ 18.085.393,08 6,81% - - 7, VI R$ 137.314,83 0,77% -

Total investimentos R$ 265.754.671,30 100.00% R$ 2.084.956,97 0,80%

Disponibilidade R$ 82.165,11 - - -

Total patrimonio R$ 265.836.836,41 100.00%
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Resumo do Periodo

e Aplicacoes no periodo: R$ 5.028.525,44
e Resgates no periodo: R$ 6.240.761,73
e Movimentacao liquida: R$ -1,212,236.29

e Retorno no periodo: R$ 2.084.956,97

LEMA



CAPSECI

ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFER...

SICREDI FI INSTITUCIONAL IRF-M LP
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC
BRADESCO PARANOA FIF

CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC
ITAU INSTITUCIONAL FI RF REF DI

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO P...

SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES
IT NOW IBOVESPA FUNDO DE INDICE - BOVV11

IT NOW S&P500 TRN RESP LIMITADA FUNDO D...

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI ACOES

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCAD...

ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SER...
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO MACA...

TITULOS PUBLICOS
TITULOS PRIVADOS

Total investimentos

SALDO (30/06/2026)

R$ 3.104.796,66
R$ 2.439.469,77
R$ 8.404.979,40
R$ 5.136.995,70
R$ 12.366.706,84
R$ 5.042.020,40
R$ 9.871.746,72
R$ 7.137.928,87
R$ 8.887.488,99
R$ 5.565.967,98
R$ 6.209.131,15
R$ 981.022,00
R$ 208.622,40
R$ 2.399.266,52
R$ 2.754.734,88
R$ 3.359.011,33
R$ 113.749,72
R$ 412.583,85
R$ 162.537.649,19
R$ 17.948.078,25
R$ 264.881.950,62

APLICACOES

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 500.000,00
R$ 4.528.525,44
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 5.028.525,44

RESGATES

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 6.240.761,73
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

R$ 6.240.761,73

MoOV. LiQ.

R$ 0.00

R$ 0.00

R$ 0.00

R$ 500,000.00
R$ -1,712,236.29
R$ 0.00

R$ 0.00

R$ 0.00

R$ 0.00

R$ 0.00

R$ 0.00

R$ 0.00

R$ 0.00

R$ 0.00

R$ 0.00

R$ 0.00

R$ 0.00

R$ 0.00

R$ 0.00

R$ 0.00

R$ -1,212,236.29

Carteira - Julho/2026

RETORNO (R$)

R$ 40.196,18
R$ 29.497,80
R$ 109.495,24
R$ 47.237,23
R$ 161.825,98
R$ 60.527,30
R$ 120.472,32
R$ 88.567,32
R$ 110.537,48
R$ 68.486,99
R$ 149.010,14
R$ 35.060,20
R$ -4.312,00
R$ -49.605,83
R$ 20.194,22
R$ 22.069,99
R$ -3.179,34
R$ -80.808,85
R$ 1.022.369,77
R$ 137.314,83

R$ 2.084.956,97

SALDO (31/07/2026)

R$ 3.144.992,84
R$ 2.468.967,57
R$ 8.514.474,64
R$ 5.684.232,93
R$ 10.816.296,53
R$ 5.102.547,70
R$ 9.992.219,04
R$ 7.226.496,19
R$ 8.998.026,47
R$ 5.634.454,97
R$ 6.358.141,29
R$ 1.016.082,20
R$ 204.310,40
R$ 2.349.660,69
R$ 2.774.929,10
R$ 3.381.081,32
R$ 110.570,38
R$ 331.775,00
R$ 163.560.018,96
R$ 18.085.393,08
R$ 265.754.671,30

Observacao: Ativos destacados indicam movimentacoes relevantes no periodo, caracterizadas por aplicacoes ou
resgates iguais ou superiores a 5% do patrimonio da carteira no inicio do periodo ou pelo encerramento da posicao

no periodo.
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RISCO DE MERCADO

FUNDO BENCHMARK RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) 3STREYNOR “DRAWDOWN (%) SSHARPE RES. 5.272
MES 12M MES 12M MES i2M MES 12M MES 12M MES i2M T
CARTEIRA =meta 0,80% 13,51% 1,29% 4,48% 0,24% 2,24% -1,22 -0,27 0,06% 0,50% -6,06 -0,52
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP CDI 1,21% 14,34% 0,00% 0,00% 0,01% 0,05% -95,74 -11,64 0,00% 0,00% -2,27 0,03 7,1
SICREDI INSTITUCIONAL Fl... IRF-M 1 1,30% 14,55% 0,00% 0,01% 0,13% 0,46% 12,48 -15,21 0,00% 0,00% 0,42 -0,45 7,1
SICREDI FI INSTITUCIONAL... IRF-M 0,84% 5,48% 0,02% 0,07% 1,16% 4,02% 0,19 -18,15 0,00% 0,74% -0,31 -0,66 7,1
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl... IRF-M 1 1,29% 14,29% 0,00% 0,01% 0,11% 0,37% 12,75 -33,82 0,00% 0,00% 0,49 -0,97 7,1
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC CDI 1,06% 5,40% 0,00% 0,00% 0,01% 0,02% -433,81 13.946,38 0,00% 0,00% -11,40 -13,13 7,1
BRADESCO PARANOA FIF CDI 1,20% 2,05% ° = = ° -936,13 0,00% 0,00% -1,08 7,1
BB PERFIL FIC RF REF DlI... CDI 1,24% 13,39% 0,00% 0,00% 0,01% 0,05% -2.936,97 4.740,00 0,00% 0,00% 2,07 2,75 7,V
ITAU INSTITUCIONAL FlI... CDI 1,24% 14,69% 0,00% 0,00% 0,01% 0,05% 69,01 178,80 0,00% 0,00% 2,54 -0,51 7,V
CAIXA BRASIL FI RF REF DI... CDI 1,22% 14,76% 0,00% 0,00% 0,01% 0,05% -83,88 -522,31 0,00% 0,00% 0,64 1,15 7,V
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA... CDI 1,23% 14,84% 0,00% 0,00% 0,01% 0,04% 85,87 694,59 0,00% 0,00% 2,22 3,70 7, Vil
SANTANDER DIVIDENDOS FIC AGCOES IDIV 2,40% 28,77% 0,08% 0,27% 4,72% 16,35% 1,29 16,12 0,00% 9,62% 0,21 0,92 8,1
IT NOW S&P500 TRN RESP LIMITADA... S&P 500 -2,07%  -43,83% 0,43% 1,50% 26,30% 91,10% 142,25 1,98% 88,73% -1,00 -1,11 8, Il
IT NOW IBOVESPA FUNDO DE INDICE... IBOVESPA 3,57% 24,98% 0,08% 0,28% 4,96% 17,17% 2,35 20,37 0,00% 8,71% 0,40 1,20 8, Il
CAIXA INSTITUCIONAL BDR... GLOBAL BDRX  -2,07% 11,20% 0,07% 0,23% 4,09% 14,19% -10,60 -46,33 2,07% 11,62% -0,85 -0,01 8, 1l
SICREDI BOLSA AMERICANA... S&P 500 0,73% 29,88% 0,06% 0,21% 3,60% 12,48% -1,07 53,85 0,00% 3,62% -0,14 1,40 10, |
ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM... IBOVESPA 0,66% 12,70% 0,04% 0,13% 2,32% 8,05% -0,72 6,89 0,00% 1,14% -0,23 0,34 10, |
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES... IFIX -2,80% -50,32% 0,01% 0,02% 0,33% 1,16% 0,00% 1,06% D-Fl
FUNDO DE INVESTIMENTO... IPCA -19,59% -67,14% 0,13% 0,45% 7.92% 27,45% null% null% 11

VaR (252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de determinado
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno esperado, o
desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribuicao
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de 4,48%.

2\/olatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 2,24% do retorno didrio médio dos ultimos 12
meses.

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da volatilidade da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds foram convertidos em uma rentabilidade -0,27
menor que a do mercado.

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativo, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve
desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.
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5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -0,52 menor que aquela realizada pelo CDI.
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RISCO DE DESENQUADRAMENTOS E CONFORMIDADE

Esta secao detalha a exposicao individual de cada ativo em relacao aos limites de concentracao por
Emissor, Gestor, Administrador e Classe, conforme estabelecido nos artigos da Resolucao CMN
5.272/2025.

Identificou-se desenquadramento pontual no fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF, que excede o
limite do Art. 20 em -2.60 p.p. Identificou-se desenquadramento pontual no fundo BANRISUL
ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP, que excede o limite do Art. 20 em 6.20 p.p. O fundo também ndo
atende a: gestor ou administrador na segmentacao S1/S2 do Bacen (Art. 21). Ildentificou-se
desenquadramento pontual no fundo SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IRF-
M1, que excede o limite do Art. 20 em 3.70 p.p. O fundo também ndo atende a: gestor ou
administrador na segmentacao S1/S2 do Bacen (Art. 21). Identificou-se desenquadramento pontual
no fundo SICREDI FI INSTITUCIONAL IRF-M LP, que excede o limite do Art. 20 em 3.70 p.p. O fundo
também nao atende a: gestor ou administrador na segmentacdo S1/S2 do Bacen (Art. 21).
Identificou-se desenquadramento pontual no fundo BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC, que
excede o limite do Art. 20 em 934.38 p.p. O fundo também nao atende a: gestor ou administrador
na segmentacao S1/S2 do Bacen (Art. 21). ldentificou-se desenquadramento pontual no fundo
BRADESCO PARANOA FIF, que excede o limite do Art. 20 em 503.49 p.p. Identificou-se
desenquadramento pontual no fundo CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP, que excede o limite do Art. 20
em -2.60 p.p. O fundo também nao atende a: limite da resolucao compativel com o nivel de Pro-
Gestao. Identificou-se desenquadramento pontual no fundo BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC,
gque excede o limite do Art. 20 em 934.38 p.p. O fundo também nado atende a: gestor ou
administrador na segmentacao S1/S2 do Bacen (Art. 21); limite da resolucao compativel com o
nivel de Pré-Gestdo. Identificou-se desenquadramento pontual no fundo ITAU INSTITUCIONAL FI RF
REF DI, que excede o limite do Art. 20 em 676.83 p.p. O fundo também nao atende a: gestor ou
administrador na segmentacao S1/S2 do Bacen (Art. 21); limite da resolucao compativel com o
nivel de Pré-Gestdo. ldentificou-se desenquadramento pontual no fundo ITAU HIGH GRADE FIC
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, que excede o limite do Art. 20 em 421.95 p.p. O fundo também néo
atende a: gestor ou administrador na segmentacao S1/S2 do Bacen (Art. 21); limite da resolucao
compativel com o nivel de Pré-Gestdo. O fundo SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES encontra-se
dentro dos limites de concentracao, mas nao atende a: gestor ou administrador na segmentacao
S1/S2 do Bacen (Art. 21); limite da resolucdo compativel com o nivel de Pré-Gestao. Identificou-se
desenquadramento pontual no fundo IT NOW IBOVESPA FUNDO DE INDICE - BOVV11, que excede o
limite do Art. 20 em 71.99 p.p. O fundo também nao atende a: gestor ou administrador na
segmentacao S1/S2 do Bacen (Art. 21); limite da resolucdo compativel com o nivel de Pré-Gestao.
Identificou-se desenquadramento pontual no fundo IT NOW S&P500 TRN RESP LIMITADA FUNDO DE
INDICE, que excede o limite do Art. 20 em 10.48 p.p. O fundo também ndo atende a: gestor ou
administrador na segmentacao S1/S2 do Bacen (Art. 21); limite da resolucao compativel com o
nivel de Pro-Gestao. Identificou-se desenquadramento pontual no fundo CAIXA INSTITUCIONAL BDR
NIVEL | FI ACOES, que excede o limite do Art. 20 em -2.60 p.p. O fundo também n&o atende a:
limite da resolucao compativel com o nivel de Pré-Gestao. ldentificou-se desenquadramento
pontual no fundo SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP, que excede o limite do Art. 20
em 3.70 p.p. O fundo também ndo atende a: gestor ou administrador na segmentacao S1/S2 do
Bacen (Art. 21); limite da resolucdao compativel com o nivel de Pré-Gestao. lIdentificou-se
desenquadramento pontual no fundo ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM , que excede o limite

LEMA



CAPSECI Risco - Enquadramentos - Julho/2026

do Art. 20 em -0.29 p.p. O fundo também nao atende a: gestor ou administrador na segmentacao
S1/S2 do Bacen (Art. 21); limite da resolucdo compativel com o nivel de Pré-Gestado. Identificou-se
desenquadramento pontual no fundo BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FIl, que
excede o limite do Art. 20 em 20.67 p.p. O fundo também ndo atende a: gestor ou administrador na
segmentacao S1/S2 do Bacen (Art. 21); limite da resolucao compativel com o nivel de Pré-Gestdo. O
fundo FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO MACAM SHOPPING encontra-se dentro dos limites de
concentracao, mas nao atende a: gestor ou administrador na segmentacao S1/S2 do Bacen (Art.
21); limite da resolucdo compativel com o nivel de Pr6-Gestao. Recomenda-se avaliagao das
medidas de adequacao.

FUNDO ART. 18 ART.19 GESTOR BACEN ART. 20 ADMIN. BACEN  ART. 21 APTO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl... 1,18% 0,03%  CAIXA ASSET N&o 2.396,03361%  CAIXA DTVM Sim 0,0004%  N&o Apto 7.1
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,93% 0,03%  BANRISUL S.A. N&o 11.202,85329%  BANRISUL S.A. Nao 0,01078%  Né&o Apto 7.1
SICREDI INSTITUCIONAL Fl... 3,20% 0,65%  SICREDI ASSET N&o 8.696,5377%  BANCO COOPERATIVO SICREDI Nao 0,00412%  N&o Apto 7.1
SICREDI FI INSTITUCIONAL... 2,14% 1,01%  SICREDI ASSET N&o 8.696,5377%  BANCO COOPERATIVO SICREDI Nao 0,00275%  N&o Apto 7.1
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC 4,07% 0,04% BB ASSET N&o 939,38004% BB ASSET Nao 0,00055%  N&o Apto 7.1
BRADESCO PARANOA FIF 1,92% - BANCO BRADESCO Sim 508,48799%  BANCO BRADESCO Sim 0,00062%  N&o Apto 7.1
CAIXA BRASIL FI RF REF DI... 3,76% - CAIXA ASSET N&o 2.396,03361%  CAIXA DTVM Sim 0,00126%  N&o Apto 7,V
BB PERFIL FIC RF REF DI... 2,72% 0,04% BB ASSET N&o 939,38004% BB ASSET Nao 0,00037%  N&o Apto 7,V
ITAU INSTITUCIONAL Fl... 3,39% 0,10%  ITAU ASSET N&o 681,82823%  ITAU UNIBANCO Nao 0,00078%  N&o Apto 7,V
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA... 2,12% 0,03%  ITAU ASSET N&o 426,95256%  ITAU UNIBANCO Nao 0,00049%  N&o Apto 7. Vil
SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES 2,39% 0,75%  SANTANDER ASSET N&o - SANTANDER DISTRIBUIDORA N&o 0,00169%  N&o Apto 8, |
IT NOW IBOVESPA FUNDO DE iNDICE... 0,38% 0,01%  ITAU ASSET N&o 76,99394% ITAU UNIBANCO N&o 0,00009%  N&o Apto 8, Il
IT NOW S&P500 TRN RESP LIMITADA... 0,08% 0,01%  ITAU ASSET N&o 15,48168% ITAU UNIBANCO N&o 0,00002%  N&o Apto 8, Il
CAIXA INSTITUCIONAL BDR... 0,88% 0,10%  CAIXA ASSET N&o 2.396,03361%  CAIXA DTVM Sim 0,0003%  N&o Apto 8, Il
SICREDI BOLSA AMERICANA... 1,04% 0,27%  SICREDI ASSET N&o 8.696,5377%  BANCO COOPERATIVO SICREDI N&o 0,00134%  N&o Apto 10,1
ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM... 1,27% 0,57%  ICATU VANGUARDA N&o 4.706,8743%  BEM DTVM (BRADESCO) N&o 0,00056%  N&o Apto 10,1
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES... 0,04% - ZION INVEST N&o 25.669,27315%  MERITO DISTRIBUIDORA N&o 0,01133%  N&o Apto D-Fl
FUNDO DE INVESTIMENTO... 0,12% - AXOR ASSET N&o - MASTER S/A CORRETORA Na&o 0,00201%  N&o Apto 11
TITULOS PUBLICOS 61,55% - - - - - - - - 7,00-7,1
TITULOS PRIVADOS 6,81% - - - - - - - - 7, VI

Art. 18. Limita a concentracao por emissor e ativo. O teto geral é de 20% dos recursos do RPPS em
um unico fundo. Para ativos bancarios (Art. 72 VI), o limite por emissor é de 5% (Instituicdes S1/S2)
ou 2,5% (Demais segmentos). Para outros emissores nao bancarios, o teto é de 5%.

Art. 19. Limita a participacao do RPPS dentro do ativo. O RPPS nao pode deter mais de 15% do PL
de um fundo (reduzido para 5% em Crédito Privado/FIDC) ou 10% do PL de uma Instituicao
Financeira. Além disso, limita-se a 25% a posse de uma mesma emissao de renda fixa e estabelece
que o conjunto de todos os RPPSs nao pode deter mais de 50% do PL de um fundo.

Art. 20. Limita a concentracao por Gestor. O total de recursos do RPPS alocados em classes de
fundo/carteira sob um mesmo gestor (ou grupo econémico) nao pode exceder 5% do volume total
de recursos de terceiros geridos por ele.

Art. 21. Estabelece critérios de elegibilidade. O gestor e administrador devem ser autorizados pelo
BACEN, possuir comités de auditoria e riscos, e nao ter mais de 50% de seus recursos totais
oriundos de RPPS. A alocacao exige prévio credenciamento e atesto de boa qualidade de gestao.

Conformidade: A partir das regras expostas na Resolucao CMN 5.272/2025, observou-se que o0s
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fundos CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF / BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP / SICREDI
INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IRF-M1 / SICREDI FI INSTITUCIONAL IRF-M LP / BB
TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC / BRADESCO PARANOA FIF / CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP / BB
PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC / ITAU INSTITUCIONAL FI RF REF DI / ITAU HIGH GRADE FIC
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO / SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES / IT NOW IBOVESPA FUNDO
DE INDICE - BOVV1l / IT NOW S&P500 TRN RESP LIMITADA FUNDO DE iNDICE / CAIXA
INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI ACOES / SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP / ICATU
VANG IGARATE LONG BIASED FIM / BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FIl /
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO MACAM SHOPPING excederam limites apontados ou suas
gestoras ou administradoras nao atendem aos requisitos legais para a segura negociacao com o
RPPS. Com isso, o Comité de Investimentos devera apresentar a justificativa e as providéncias
para o atendimento da previsao legal.
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CAPSECI Risco - Benchmarks - Julho/2026

ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)

MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 12M
CAIXABRASILIRF-M 1 TP FI...  R$ 3.144.992,84 IRF-M 1 1,29% 3,48% 6,58% 14,29% 103,13% 100,03% 99,41% 98,81%
BANRISUL ABSOLUTO FI RE... R$ 2.468.967,57 cpI 1,21% 3,38% 6,85% 14,65% 99,50% 99,65% 100,18% 100,01%
SICREDI INSTITUCIONAL FI ... RS 8.514.474,64 IRF-M 1 1,30% 3,50% 6,62% 14,44% 103,78% 100,56% 100,02% 99,90%
SICREDI FI INSTITUCIONAL I...  R$ 5.684.232,93 IRF-M 0,83% 2,50% 3,68% 12,00% 97,60% 96,28% 91,21% 96,49%
BB TESOURO FIC RENDAFl...  R$ 10.816.296,53 ol 1,19% 3,33% 6,72% 14,38% 98,09% 98,17% 98,34% 98,15%
BRADESCO PARANOA FIF R$ 5.102.547,70 ol 1.21% 3,42% 6,97% - 99,56% 100,71% 101,91% -
CAIXA BRASIL FIRFREFDILP  R$ 9.992.219,04 cpI 1,22% 3,46% 6,89% 14,70% 100,42% 101,89% 100,69% 100,36%
BB PERFIL FIC RF REF DI PR... R$ 7.226.496,19 col 1,24% 3,47% 6,91% 14,77% 102,10% 102,45% 100,99% 100,85%
ITAU INSTITUCIONAL FI RF ... R$ 8.998.026,47 cpl 1,24% 3,45% 6,85% 14,62% 102,35% 101,80% 100,12% 99,84%
ITAU HIGH GRADE FIC REND...  R$ 5.634.454,97 cpI 1,23% 3,43% 6,90% 14,78% 101,25% 101,25% 100,91% 100,91%
SANTANDER DIVIDENDOS F... R$ 6.358.141,29 DIV 2,40% -1,53% -1,65% 29,65% 79,91% 74,39% 117,91% 97,19%
IT NOW IBOVESPA FUNDO D...  R$ 1.016.082,20  IBOVESPA 3.57% -3,93% -2,24% 35,29% 102,89% 95,88% 85,41% 102,58%
IT NOW S&P500 TRN RESP ... R$204.310,40  S&P 500 -2,07% 6,32% 3,66% 10,40% 1.607,92% 157,58% 49,74% 51,82%
CAIXA INSTITUCIONAL BDR ... R$ 2.349.660,69 GLOBAL BDRX -2,07% 5,43% 3,78% 14,49% 101,56% 99,63% 96,32% 95,53%
SICREDI BOLSA AMERICANA..  R$2.774.929,10  S&P 500 0,73% 6,23% 13,06% 32,04% -570,29% 155,31% 177,51% 159,66%
ICATU VANG IGARATE LONG... R$ 3.381.081,32  IBOVESPA 0.66% 0,84% 4,83% 17,42% 18,92% -20,48% -184,09% 50,63%
BRAZILIAN GRAVEYARD AN... R$ 110.570,38 IFIX -2,80% -28,70% -42,04% -50,71% 892,08% 1.317,91% 4.627,68% -448,28%
FUNDO DE INVESTIMENTO L.. R$ 331.775,00 IPCA - - - - - - - -
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CAPSECI Risco - Politica de Investimentos - Julho/2026

ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCACAO

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 5.272
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

I R

Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 35.731.512,21 13,45% 100,00% 2,00% 30,00% 40,00%

Titulos Tesouro Nacional R$ 25.274.088,10 9,51% 100,00% 50,00% 70,00% 80,00%

Titulos Tesouro Nacional (Balc&o) R$ 138.285.930,86  52,04% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Operagbes Compromissadas - TN R$ 0,00  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Fl Renda Fixa e ETF Renda Fixa R$ 26.216.741,70 9,87% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Ativos Bancarios R$ 18.085.393,08 6,81% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 5.634.454,97 2,12% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Fl Debéntures R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

FI Direitos Creditérios (FIDC) - Sénior R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
e Y

Fl Acées R$ 6.358.141,29 2,39% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

ETF de Acbes R$ 1.220.392,60 0,46% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

BDR / BDR-ETF - Acées R$ 2.349.660,69 0,88% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

ETF - Internacional R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
T

Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Investimento no Exterior - Qualificado R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Fl Investimentos Exterior - Geral R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
O

Fl Multimercado R$ 6.156.010,42 2,32% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Fiagro R$ 0,00  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Fl em Participacées R$ 0,00  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%

FI "Acbes - Mercado de Acesso" R$ 0,00  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
T R

Fl Imobiliario R$ 331.775,00 0,12% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Desenquadrado R$ 110.570,38 0,04% 0,00% - - -
o

Empréstimos Consignados R$ 0,00  0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%

As informacbes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregéo e

veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacgdes disponiveis, ndo

devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento néo

contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos -

FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica LEMA
de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente

obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e

regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a analise

de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observacdes Diarias.
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Economico

Ago/2026

Em julho, a economia brasileira apresentou perda de félego, com os PMIs retornando ao
campo de contracao, enquanto a inflacdo desacelerou. O mercado de trabalho
permaneceu resiliente, embora o cenario domeéstico ainda seja marcado por juros
elevados e riscos fiscais. No exterior, os Estados Unidos mostraram sinais de moderac¢ao
da atividade, a zona do euro apresentou melhora nos indicadores econémicos e a China
registrou perda de ritmo no setor industrial.

A atividade econdmica brasileira voltou a apresentar sinais de enfraquecimento em
julho, apdés a melhora pontual do més anterior. O PMI Composto recuou de 50,7
para 48,8 pontos, retornando ao campo de contracdo. O movimento refletiu a piora
da industria e dos servicos. Na industria, o PMI caiu para 47,5 pontos, pressionado
pela retracdo da producdo, dos novos pedidos e das demandas interna e externa.
Nos servicos, o indicador recuou para 49,7 pontos, apds sustentar parte da
atividade nos meses anteriores. Em conjunto, os dados indicam uma retomada
mais fragil da economia, ainda condicionada pelo elevado custo do crédito, pela
cautela das empresas e pelas incertezas domésticas e externas.

No mercado de trabalho, os indicadores permaneceram favoraveis. A taxa de
desocupagdo recuou para 5,4% no trimestre encerrado em junho, ante 5,6% no
trimestre anterior, atingindo o menor nivel para o periodo desde o inicio da série
historica. A taxa de subutilizagdo também caiu, indicando melhora mais ampla das
condi¢cbes de emprego. Assim, mesmo diante da moderacdo da atividade
econdmica, o mercado de trabalho segue resiliente e permanece como importante
vetor de sustenta¢ao da renda e do consumo das familias.

J4 o indice de Confianca do Consumidor recuou pelo terceiro més consecutivo em
julho, com queda de 0,4 ponto, para 88,3 pontos. Na média movel trimestral, o
indicador passou para 88,6 pontos. O resultado refletiu principalmente a piora na
percepcdo sobre a situacdo atual, sobretudo em relacdo ao orcamento familiar,
enquanto as expectativas apresentaram leve melhora. Ainda assim, o0s
consumidores seguem cautelosos diante dos juros elevados, do endividamento e
das incertezas sobre a inflagao.
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PANORAMAECONOMICO AGO/26

No campo inflacionario, o IPCA avancou 0,07% em julho, desacelerando
frente a alta de 0,16% em junho. Com isso, acumulou 3,44% no ano e 4,44%
em 12 meses, abaixo dos 4,64% registrados anteriormente. A principal
pressao veio de Habitacdo, com alta de 0,99%, puxada pela energia elétrica
residencial, que avancou 3,09%. Apesar da desaceleracdo, a inflacdo em 12
meses permaneceu acima do centro da meta de 3,0%, embora dentro do
intervalo de tolerancia.

No campo da politica monetaria, a ata do Copom divulgada em 11 de agosto,
referente a reuniao dos dias 4 e 5, reforcou o tom cauteloso do Banco Central
apos a reducao da Selic para 14,00% ao ano. O Comité avaliou que a atividade
econdmica segue em moderac¢do gradual, enquanto o mercado de trabalho
permanece resiliente. Destacou ainda que a inflacdo e as expectativas
continuam acima da meta, exigindo a manutenc¢ao de uma politica monetaria
restritiva. Assim, 0s proximos passos permanecerao condicionados a
evolucdo do cenario e dos dados econdmicos.

No ambito fiscal, os dados de junho reforcaram a pressao sobre as contas
publicas. O setor publico consolidado registrou déficit primario de R$ 55,3
bilhdes no més e de R$ 157,2 bilhdes em 12 meses, equivalente a 1,19% do
PIB. O resultado nominal também permaneceu pressionado pelo elevado
volume de juros. A Divida Bruta do Governo Geral avangou para 81,9% do
PIB, enquanto a Divida Liquida do Setor Publico subiu para 68,5% do PIB.
Nesse contexto, o quadro fiscal segue como um dos principais pontos de
atencdao do mercado, especialmente diante do custo da divida e das
incertezas sobre sua sustentabilidade.

Apesar das incertezas domésticas, o Investimento Direto no Pais permaneceu
positivo em junho, somando cerca de US$ 9,1 bilhdes. Em 12 meses, o IDP
alcancou aproximadamente US$ 89,3 bilhdes, equivalente a 3,58% do PIB. O
resultado indica a manutencao da atratividade do Brasil para investimentos
produtivos de longo prazo, mesmo em um ambiente de maior cautela fiscal e
monetaria. Esse fluxo, contudo, difere dos investimentos em bolsa, que sdo
mais sensiveis a volatilidade de curto prazo.
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No mercado acionario, o investidor estrangeiro voltou a ingressar na B3
em julho, apds dois meses de saidas. Considerando apenas o mercado
secundario, a entrada liquida foi de R$ 2,56 bilhdes, enquanto, incluindo
IPOs e follow-ons, o saldo positivo alcancou R$ 4,31 bilhdes. O
movimento contribuiu para a recupera¢dao do Ibovespa, que encerrou
julho em alta apds quatro meses consecutivos de queda. Ainda assim, o
fluxo foi mais moderado que em periodos anteriores, indicando uma
retomada parcial do apetite por ativos domésticos.

No mercado de cambio, o délar voltou a se desvalorizar frente ao real
em julho, encerrando o més proximo de R$ 5,08, com queda de
aproximadamente 1,68%. O movimento ocorreu em meio as
expectativas para a politica monetaria dos Estados Unidos, ao elevado
diferencial de juros doméstico e as oscila¢des do cenario externo. Apesar
da volatilidade no periodo, a moeda norte-americana manteve trajetéria
de queda no acumulado do ano.

NO MUNDO

AGO/26

Nos Estados Unidos, os dados mais recentes indicaram uma economia ainda
em expansao, mas com sinais de moderacado. A leitura preliminar do PIB do
segundo trimestre apontou crescimento anualizado de 1,5%, abaixo dos
2,1% do trimestre anterior, apesar dos avancos do consumo, dos
investimentos e das exportacdes. No mercado de trabalho, houve reducdo
de 23 mil vagas em julho, enquanto a taxa de desemprego recuou de 4,2%
para 4,1%. Além disso, os dados de maio e junho foram revisados para baixo
em 103 mil postos, reforcando a perda de dinamismo das contrata¢des. No
campo inflacionario, o PCE desacelerou de 4,1% em maio para 3,7% em
junho, mas permaneceu acima da meta de 2% do Federal Reserve.

Diante desse cenario, o Fed manteve a taxa de juros entre 3,50% e 3,75% ao
ano na reunido de julho. A decisdo ndo foi unanime, com trés membros
defendendo nova elevacdo diante da inflacdo ainda elevada. Ao mesmo
tempo, os indicadores antecedentes apontaram fortalecimento da atividade
no inicio do terceiro trimestre, com o PMI Composto avancando de 51,9 para
54,5 pontos em julho, impulsionado principalmente pelos servicos, enquanto
a industria permaneceu em expansdo. Em conjunto, os dados indicam uma
economia ainda resiliente, mas com inflacdo persistente e maior incerteza
sobre os proximos passos da politica monetaria.

Na zona do euro, a inflacdo voltou a acelerar em julho, passando de 2,8%
para 2,9%, permanecendo acima da meta do Banco Central Europeu. O
movimento refletiu principalmente a pressdo dos precos de energia e dos
servicos, reforcando a cautela na conducdo da politica monetaria. Na
atividade, os indicadores foram mais favoraveis, com o PMI Composto
avancando para 52,0 pontos, maior nivel em oito meses, enquanto o PMI de
Servicos subiu para 51,7 pontos. Os dados sinalizam melhora da atividade
no bloco, embora o cenario siga condicionado pelas incertezas externas e

pelos custos de energia.
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Nesse contexto, o Banco Central Europeu manteve as taxas de juros inalteradas na
reunido de julho, apos a elevacao do més anterior. A taxa de depdsito permaneceu em
2,25% ao ano, enquanto as taxas de refinanciamento e de empréstimo marginal
ficaram em 2,40% e 2,65%, respectivamente. A decisdo reforcou a postura cautelosa da
autoridade monetaria, que segue acompanhando a inflacdo, os efeitos do choque de
energia e os dados de atividade antes de definir novos movimentos.

Na China, o PMI industrial privado Caixin recuou de 51,7 para 50,9 pontos em julho,
permanecendo no campo de expansdo, mas no menor nivel em quatro meses. O
resultado refletiu menor ritmo de crescimento da producdo e dos novos pedidos,
apesar da recuperacdo das encomendas externas. No campo monetario, o Banco
Popular da China manteve as principais taxas de referéncia, com a LPR de um ano em
3,00% e a de cinco anos em 3,50%, preservando postura cautelosa diante da demanda
interna moderada, das dificuldades no setor imobilidrio e do crescimento econdmico
desigual.

No campo geopolitico, julho permaneceu marcado pelas tensdes no Oriente Médio e
pelos riscos ao fluxo de petroleo pelo Estreito de Ormuz. Apds o alivio no inicio do
més, a retomada dos confrontos reacendeu preocupacdes com a seguranca das rotas
maritimas e possiveis interrupcdes na oferta global de energia, pressionando os
precos do petréleo. Embora a Opep+ tenha anunciado nova ampliacao das metas de
producdo, o efeito sobre a oferta efetiva foi limitado por dificuldades logisticas e riscos
a navegacao. Assim, o mercado de energia permaneceu sensivel aos desdobramentos
do conflito e aos possiveis impactos sobre inflacdo, atividade econdmica e politica
monetaria global.

INVESTIMENTOS
RENTABILIDADES - JULHO

3,47%
o, 1,48% % %
1,22% . 108% 0,97% 24% 54 0,85% 2%% (409,

=2 hk--b-n-u-1 -

-0,13%
-2,04%
CDI Global |bOVGSpQ IDKA IPCA IMA Geral IMA-B IMA-B5 IMA-B5+ IRF-M IRF-M1 IRF-M 1+ S&P 500
BDRX 2 Anos ex-C

I Investimentos = == = Meta Atuarial

*Considerando IPCA + 6,31% a.a..
Fonte: Quantum Axis. Elaborac¢do: LEMA
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PANORAMAECONOMICO AGO/26

O més de julho foi marcado por desempenho positivo na maior parte dos indices
acompanhados, com ampla parcela dos ativos superando a meta atuarial mensal.
O principal destaque foi o Ibovespa, que avancou 3,47%, seguido pelo IDKA IPCA 2
Anos, com alta de 1,48%. Entre os investimentos de perfil mais conservador, o IRF-
M 1 registrou retorno de 1,26%, enquanto o CDI apresentou rentabilidade de
1,22%, ambos acima da meta no més.

Na renda fixa, o desempenho positivo foi disseminado entre os diferentes indices.
O IMA-B 5 avancou 1,24%, enquanto o IMA Geral ex-C e o IMA-B registraram altas
de 1,08% e 0,97%, respectivamente. Os indices de maior duration também
superaram a meta, com o IRF-M avanc¢ando 0,85%, o IMA-B 5+ subindo 0,75% e o
IRF-M 1+ apresentando retorno de 0,70%.

Na renda variavel, os resultados foram distintos entre o mercado domeéstico e o
exterior. Enquanto o Ibovespa avancou 3,47%, o S&P 500 apresentou leve queda de
0,13% e o Global BDRX recuou 2,04%. O movimento evidencia uma recuperacao
dos ativos brasileiros no més, apdés queda em junho, enquanto os indices
internacionais recuaram novamente.

De forma geral, julho apresentou desempenho favoravel para as carteiras dos
RPPS, com todos os indices de renda fixa acompanhados superando a meta
atuarial. Os ativos de perfil mais conservador mantiveram retornos consistentes,
enquanto os indices de maior duration também contribuiram positivamente para o
resultado. Na renda variavel, o destaque ficou concentrado no mercado doméstico.

Por fim, também é importante observar que a desaceleracao da inflacdo mensal
contribuiu para o atingimento da meta atuarial, uma vez que seu componente pos-
fixado, representado pelo IPCA, situou-se em patamar mais baixo. Nesse contexto,
apos acelerar nos primeiros meses do ano e dificultar o alcance da meta, o IPCA
apresentou desaceleracdo nos meses seguintes, especialmente em junho e julho,
favorecendo a rentabilidade da carteira em relacdo a meta atuarial.
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Fonte: Comdinheiro. Elaborag¢do: LEMA

Conforme evidenciado no grafico, a curva de juros apresentou comportamento
misto em julho, com fechamento na ponta curta e abertura nos vértices
intermediarios e longos. Nos prazos mais curtos, o recuo das taxas acompanhou as
expectativas de continuidade da flexibilizagdo monetaria. J& nos vencimentos mais
distantes, a elevacdo das taxas refletiu maior cautela do mercado diante das
incertezas fiscais, da inflacao ainda acima da meta e das duvidas quanto ao ritmo
de reducdo da Selic a médio prazo.

O movimento observado ajuda a explicar o desempenho mais moderado dos
ativos de maior duration, enquanto os ativos menos expostos as oscilacdes da
curva de juros, como o CDI e o IRF-M 1, mantiveram retornos mais consistentes.

Diante desse cenario, as estratégias mais conservadoras seguem favorecidas pelo
elevado patamar dos juros e pela menor volatilidade. Os ativos vinculados ao CDI e
aos vertices mais curtos continuam apresentando uma rela¢dao favoravel entre
risco e retorno para as carteiras dos RPPS no curto prazo.

Destaca-se que, embora ambos apresentem perfil conservador, CDI e IRF-M 1
podem ser interessantes para compor a carteira. Em julho, por exemplo, observou-
se fechamento da ponta curta da curva de juros, refletindo a revisdao das
expectativas quanto aos cortes da Selic no curto prazo, o que favoreceu o IRF-M 1.
Nesse contexto, o Boletim Focus passou a projetar a taxa Selic em 13,75% ao final
do ano, ante 14,00% nas projecdes de um més antes. Por outro lado, em periodos
nos quais 0 mercado passa a esperar cortes de menor magnitude, o CDI tende a
proporcionar maior consisténcia ao portfolio.

Por fim, a aquisicao direta de titulos publicos e privados com marcacdao na curva
permanece como uma alternativa relevante para os RPPS com horizonte de longo
prazo, desde que os vencimentos estejam alinhados ao fluxo atuarial e haja
capacidade de manutencdo dos ativos até o vencimento.
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RESUMO - EXPECTATIVAS DE MERCADO
PARA 2026, 2027 E 2028

BRASIL 2026 2027 2028
PIB (% de crescimento real) 1,98 1,50 1,89
IPCA (em %) 5,02 4,24 3,80
IGP-M (em %) 4,71 4,10 3,93
Taxa de Cambio final (R$/US$) 5,20 5,29 5,30
Taxa Selic (final do ano - em %) 13,75 12,00 10,50
Taxa de Juros Real (deflacionado IPCA - em %) 8,31 7,44 6,45

Fonte: Focus (14/08/2026)
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DISCLAMER

Esse relatério tem como objetivo uUnico fornecer informa¢des macroecondmicas, e nao constitui e
tampouco deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra ou venda ou como uma solicitacao
de uma oferta de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacdo em uma
determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdicao.

As informagdes contidas nesse relatorio foram obtidas de fontes publicas ou privadas ndo sigilosas. A
LEMA Economia & Financas (“LEMA”) ndo da nenhuma seguranca ou garantia, seja de forma expressa ou
implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informagdes.

Esse relatério também ndo tem a intencao de ser uma relacdo completa ou resumida dos mercados ou
desdobramentos nele abordados.

As opiniBes, estimativas e proje¢des expressas nesse relatério refletem a opinido atual do responsavel
pelo conteldo desse relatorio na data de sua divulgagdo e estdo, portanto, sujeitas a alteracdes sem
aviso prévio.

A LEMA nao tem obrigacao de atualizar, modificar ou alterar esse relatério e, tampouco, de informar ao
leitor.

Esse relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em
parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA.

A LEMA nado se responsabiliza, e tampouco se responsabilizara por quaisquer decis@es, de investimento
ou de outra forma, que forem tomadas com base nos dados aqui divulgados.

Informag¢des adicionais sobre as informag¢des contidas nesse relatorio se encontram disponiveis
mediante solicitacao por meio dos canais de comunicagdo estabelecidos pela LEMA.

LEMA



itm CENTRAL DO BRASIL

Focus Relatoério de Mercado

Expectativas de Mercado

14 de agosto de 2026

A Aumento VY Diminuicdo =Estabilidade
2026 2027 2029

Ag regado Ha4 Ha1 Hoje Comp. . Resp. S'dia.s Resp.| Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp. S‘dia-s Resp. Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp.

* 2] uteis wdkek 1 * *k uteis edd l* *k

IPCA (variagao %) 515 502 502 = (1) 149 5,04 69 4,20 422 424 A (1) 148 421 69 = 3,50 3,50 3,50 = (50) 114
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 1,99 198 198 = (1) 116 1,97 42 1,65 152 150 V (4) 114 1,52 41 v 2,00 2,00 2,00 = (74) 79
Cambio (R$/USS) 5,20 520 520 = (9) 119 5,20 44 5,28 528 529 A (1) 118 5.30 44 = 5,40 537 536 Vv (2) 11
Selic (% a.a) 14,00 13,75 13,75 = (2) 148 13,75 80 12,00 12,00 1200 = (9) 145 12,25 79 =] 10,00 10,00 10,00 — (15) 112
IGP-M (variacdo %) 5,55 447 471 A (1) 64 4,74 30 4,12 414 410 V (2) 59 4,09 28 = 3,717 38 385 =) 47
IPCA Administrados (variacao %) 5,00 491 470 V (3) 101 4,75 40 3,85 390 387 V (1) 95 3,81 38 A 3,50 3,50 3,50 = (57) 59
Conta corrente (USS bilhdes) -60,00 -60,00 -60,00 = (6) 42 -58,30 12 -61,11  -59,70 -59,15 A (4) 40 -59,20 12 A -62,00 -62,00 -62,00 = (9) 28
Balanca comercial (US$ bilhoes) 76,20 76,90 77,90 A (3) 43 76,10 10 7559 78,00 78,00 = (1) 41 7113 10 v 73,40 71,10 71,45 A (6) 29
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 77,20 78,48 79,46 A (5 42 79,96 12 79,85 79,70 79,50 Vv (2) 41 79,36 12 = 80,00 80,00 80,00 = (14) 29
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 69,82 69,90 69,90 = (2) 57 70,10 18 73,40 73,40 73,40 = (6) 56 73,65 18 = 79,05 79,00 79,00 = (3) 46
Resultado primario (% do PIB) -0,50 -0,50 -0,50 = (26) 63 -043 20 -0,40 -0,40 -040 = (21) 62 -0,40 20 A -0,16 -0,13 -0,12 A (2) 50
Resultado nominal (% do PIB) -8,74 874 8719 V (2 58 -8,85 18 -8,20 -830 -830 = (1) 57 -849 18 =] -1,20 1,24 -133 V (2 44

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Gteis
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ago/2026 set/2026

Agregado

Infl. 12 m suav.

Ha4 Ha1 . Comp. Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5 dias
Hoje e o Hoje - s Hoje - s
IPCA (variacdo %) -0,10 -0,17 -017 = (2) 143 0,49 050 051 A (1) 143 v 4,18 424432 A (2) 135
Cambio (R$/USS) 5,15 512 513 A (1) 114 517 515 516 A (1) 114 =]
Selic (% a.a) 14,00 - - 14,00 13,75 13,75 = (1) 148
IGP-M (variagao %) 0,28 030 030 = (1) 63 0,25 0,40 046 050 A (1) 63 = 4,46 473484 A (1) 58 487
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos tltimos 30 dias
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indice Data de Variacao Variacao Ultimos 12 | Variagdo Ultimos 24 | Peso | Duration Yield Redemption
Referéncia Anual (%) Meses (%) Meses (%) (%) (d.u.) Yield

IRF-M 1 17/08/2026 8,6 14,4398 28,7745| 4,98 127| 13,6003 13,6125
IRF-M 1+ 17/08/2026 5,257 10,324 20,4054| 15,05 786| 14,4909 14,6142
IRF-M 17/08/2026 6,1482 11,4519 23,0314| 20,03 622( 14,2696 14,5632
IMA-B 5 17/08/2026 8,6266 12,9345 22,7679| 10,19 424| 9,4922 8,125
IMA-B 5+ 17/08/2026 4,2525 7,6185 7,7245| 12,59 2.390| 7,7498 7,6727
IMA-B 17/08/2026 6,1691 9,9508 14,0079| 22,78 1.507| 8,5689 7,7299
IMA-S 17/08/2026 8,8964 14,8655 29,7576| 56,2 1f-- --

IMA-GERAL ex-C 17/08/2026 7,6132 12,8922 24,0363| 99,01 478|-- -

IMA-GERAL 17/08/2026 7,6119 12,8327 23,8873 100 482|-- --

* Segmento Extragrupo. Dados Provisérios
Fonte: ANBIMA



Mercado Secundario de Titulos Publicos

Titulos Publicos Federais |17/Ago/2026
Papel IPCA NTN-B - Taxa (% a.a.)/252
Intervalo Indicativo

Codigo Data Data de Tx. TX. Tx. PU
SELIC |Base/Emissao|Vencimento |Compra|Venda |Indicativas Minimo|Maximo |Minimo Maximo

(DO) (DO) | (D+1) (D+1)
760199| 15/07/2000 | 15/05/2027 | 7,2676 |7,2438| 7,2563 |4.776,000545( 7,0835 | 7,7638 | 6,9451 7,6323
760199 15/07/2000 | 15/08/2028 | 8,2652 |8,2348| 8,2469 |4.561,671182| 8,1209 | 8,5168 | 8,0654 8,4609
760199| 15/07/2000 | 15/05/2029 | 8,1065 |8,0767| 8,0905 |4.591,204252| 7,9020 | 8,3407 | 7,8700 8,3084
760199| 15/07/2000 | 15/08/2030 | 8,1805 |8,1526| 8,1700 |4.420,413282| 7,9566 | 8,4303 | 7,9088 8,3824
760199| 15/07/2000 15/05/2031 | 8,1612 |8,1306 8,1440 4.445,450230| 7,9309 | 8,4074 | 7,8727 8,3491
760199| 15/07/2000 15/08/2032 | 8,1845 |8,1562 8,1700 4.288,166597| 7,9450 | 8,4176 | 7,8952 8,3678
760199| 15/07/2000 15/05/2033 | 8,1268 |[8,0993 8,1125 4.327,692629| 7,9054 | 8,3744 | 7,8395 8,3086
760199| 15/07/2000 15/05/2035 | 8,0320 |8,0062 8,0200 4.251,438784| 7,8189 | 8,2743 | 7,7563 8,2117
760199| 15/07/2000 15/05/2037 | 7,8437 |7,8179 7,8300 4.224,058921| 7,6248 | 8,0674 | 7,5758 8,0184
760199| 15/07/2000 15/08/2040 | 7,7519 |7,7212 7,7300 4.083,431806| 7,5567 | 7,9844 |7,4872 7,9149
760199| 15/07/2000 15/05/2045 | 7,6211 |7,5900 7,6000 4.099,263087| 7,4327 | 7,8487 | 7,3664 7,7824
760199| 15/07/2000 15/08/2050 | 7,5579 |7,5226 7,5387 3.978,214021( 7,3799 | 7,7897 |7,3103 7,7201
760199| 15/07/2000 15/05/2055 | 7,4819 |7,4504 7,4632 4.036,175100] 7,2929 | 7,7002 | 7,2372 7,6444
760199| 15/07/2000 15/08/2060 | 7,4727 |7,4452 7,4586 3.932,090831( 7,2908 | 7,6969 |7,2340 7,6399

Quando uma taxa for interpolada sera apresentada em negrito.

Os precos unitarios sao calculados a partir da projecdo para o IPCA apurada pela Comité de Acompanhamento
Macroeconémico da ANBIMA

para o més, a excecgao do periodo entre o dia de divulgacao do IPCA final e o dia 15 do més corrente, caso em que é
utilizado o proprio indice do

més anterior, divulgado pelo IBGE.
IPCA final para Julho : 0,07%

LTN | NTN-C | LFT | NTN-F

m26agol7.xls - Clique aqui para obter a planilha do Mercado Secundario.

ms260817.txt - Clique aqui para obter o arquivo texto do Mercado Secundario.



Ivl Gmall Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>

[LEMA] Cianorte PR - Analise do desempenho da carteira em Julho - Agosto/2026

John Lima <johnlima@lemaef.com.br> 12 de agosto de 2026 as 14:23
Para: "sedecapseci@gmail.com" <sedecapseci@gmail.com>
Cc: Levi Coelho <levicoelho@lemaef.com.br>, Fernanda Fiorelli <fernanda@lemaef.com.br>

Prezados, boa tarde! Tudo bem?

Envio abaixo um resumo do cenario econdmico de julho e comentario sobre a carteira de investimentos do
CAPSECI.

Em complemento, envio em anexo os relatorios de riscos e de investimentos extraido do UNO.
RESULTADO DA CARTEIRA x META

A carteira do CAPSECI registrou rentabilidade de 0,80% em julho de 2026, contra uma meta atuarial de 0,53%, o
que representa desempenho superior, com Gap de 0,27 ponto percentual no més. No acumulado do ano, a carteira
registra rentabilidade de 7,97%, contra meta de 6,80%, resultando em Gap positivo de 1,17 p.p. Os destaques
positivos no més ficaram com os fundos IT NOW IBOVESPA FUNDO DE INDICE - BOVVII (3,57%),
SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES (2,40%), SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA
REFERENCIADO IRF-M1 (1,30%) e CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF (1,29%). Por outro lado, os
desempenhos inferiores foram observados no FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO MACAM
SHOPPING (-19,59%), BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FII (-2,80%) ¢ CAIXA
INSTITUCIONAL BDR NiVEL I FI ACOES (-2,07%). Em geral, observa-se que os ativos mais conservadores,
especialmente aqueles atrelados ao CDI, IRF-M 1, e titulos publicos adquiridos diretamente, continuaram
contribuindo positivamente para o resultado da carteira.

CENARIO MACROECONOMICO

Em julho, a economia brasileira apresentou sinais de desacelera¢do, com os PMIs voltando ao campo de contragao,
enquanto o mercado de trabalho permaneceu resiliente. A inflagdo desacelerou para 0,07%, acumulando 4,44% em
12 meses, e o0 Copom reduziu a Selic para 14,00% ao ano. O cendrio fiscal continuou como ponto de ateng¢ao,
diante do déficit publico e do aumento da divida.

No exterior, os Estados Unidos mantiveram uma economia resiliente, embora com sinais de moderagao e inflagao
ainda elevada. A zona do euro apresentou melhora na atividade, mas inflagdo persistente, enquanto a China
mostrou perda de ritmo na industria.

Nos investimentos, julho foi positivo para a maior parte dos indices, com destaque para o Ibovespa, que avangou
3,47%, e para os indices de renda fixa, que superaram a meta atuarial mensal. O CDI e o IRF-M 1 apresentaram
retornos de 1,22% e 1,26%, respectivamente.

A curva de juros apresentou fechamento nos prazos curtos e abertura nos intermedidrios e longos, refletindo
expectativas de flexibilizagdo monetaria e cautela com o cenario fiscal e inflacionario. Nesse contexto, estratégias
mais conservadoras, especialmente ligadas ao CDI e aos vértices curtos, permaneceram favorecidas.

ANALISE DA CARTEIRA

A carteira do CAPSECI possui perfil conservador, com predominancia de ativos de renda fixa, que representam
93,78% dos recursos, enquanto renda variavel representa (3,74%), Estruturados (2,32%) e Fundos imobiliarios
(0,17%).

Além da alocagdo em titulos publicos comprados diretamente, que representa 68,35% da carteira, os benchmarks
utilizados incluem CDI (18,90%), IRF-M 1 (4,39%), IDIV (2,39%), IRF-M (2,14%), IBOVESPA (1,65%), S&P
500 (1,12%), GLOBAL BDRX (0,88%), IPCA (0,12%) e IFIX (0,04).
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Os indicadores de risco da carteira mostram, no més, Value at Risk (VaR) de 1,29%, volatilidade de 0,24% e indice
de Sharpe de -6,06. Em 12 meses, os indicadores registram VaR de 4,48%, volatilidade de 2,24% e Sharpe de
-0,52.

ENQUADRAMENTO

A alocacdo dos ativos esta distribuida da seguinte forma: 52,04% em 7, I1I; 13,45% em 7, [; 9,87% em 7, V; 9,51%
em 7, II; 6,81% em 7, VI; 2,39% em 8, I; 2,32% em 10, I; 2,12% em 7, VII; 0,88% em &, III; 0,46% em 8§, 1II;
0,12% em 11.

Destaca-se que os produtos atualmente presentes na carteira do CAPSECI que passaram a estar desenquadrados
para receber novos recursos em razdo da entrada em vigor da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, ndo precisam ser
resgatados imediatamente. A Resolugdo indica um periodo de até dois anos para que os ajustes sejam feitos. Assim,
0 que nao pode ocorrer sdo novas aplicagcdes em fundos desenquadrados, contudo, os resgates podem ser feitos de
forma gradual ao longo do periodo.

CONCLUSAO

O desempenho da carteira foi positivo em julho ficando 0,27 p.p. acima da meta atuarial no més. No acumulado do
ano, o resultado também se encontra superior a meta, com diferenca de 1,17 p.p. A estratégia adotada, concentrada
principalmente Titulos Publicos, CDI e IRF-M 1, tem contribuido para a sustentagdo do retorno no periodo,
reduzindo a volatilidade do portfolio.

Para o ano de 2026, consideramos ser adequado manter uma parte significativa dos recursos investidos em ativos
mais conservadores, que se beneficiam da alta taxa de juros e continuam alinhados com o objetivo de alcangar a
meta atuarial. Tal posicionamento se fundamenta na elevada volatilidade dos mercados e na taxa de juros doméstica
que segue elevada, mantendo a atratividade dos ativos conservadores.

Qualquer duvida, estamos a disposigao!

AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (LEMA) é uma consultoria de valores mobiliarios autorizada pela Comissao
de Valores Mobiliarios (CVM). As recomendagdes foram elaboradas considerando as informagdes sobre perfil de risco, objetivos, horizonte de tempo, situagao
financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legislagdo especifica que rege os investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia
Social (RPPS). Esse documento nao constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer instrumento
financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdicdo. Esse relatério ¢ baseado na avaliagdo dos fundamentos de
determinados ativos financeiros e dos diferentes setores da economia. A analise dos ativos desse documento utiliza como informacao os resultados divulgados
pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas projecdes. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou
indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo desse documento ou seu contetido. Esse documento ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer
pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decisdo final em relagdo aos investimentos
deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em consideragdo os varios riscos e custos incidentes, sempre em observancia aos principios de seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia. O cliente é o inico responsavel pelas decisdes de
investimento ou de absten¢do de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de
risco, mesmo aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanca.

/
ANBIMA

JOHN LIMA

~
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)) lemaconsultoria

PARA TODOS
OS RPPS.

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagdes, condena
qualquer forma de corrupcdo, estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevencdo e combate a corrupgdo, através da
garantia e direcionamento de recursos financeiros, materiais e humanos para implementacdo, manutencao e evolucdo de um
efetivo programa Compliance, composto por manuais e politicas, bem como os treinamentos, comunicados internos,



seminarios, palestras e campanhas de conscientizagdo. Essa mensagem contém informagdes confidenciais e é direcionada
apenas a pessoa especificada. Se vocé ndo for o destinatario especificado, ndo deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail.
Vocé ndo pode usar ou encaminhar os anexos neste e-mail. Por favor, notifique o remetente imediatamente por e-mail, se
voceé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.

2 anexos

N RELATORIO_RISCO_CAPSECI_1786554569569.pdf
272K

N RELATORIO_INVESTIMENTOS_CAPSECI_Julho_2026__1786555168462.pdf
1019K
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AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Financgas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (“LEMA”) é uma consultoria de valores mobilidrios autorizada pela
Comissé@o de Valores Mobiliarios (“CVYM"). As recomendacdes foram elaboradas considerando as informacdes sobre perfil de risco, objetivos, horizonte
de tempo, situac¢do financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legisla¢éo especifica que rege os investimentos dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social (“RPPS”). Esse documento ndo constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicitacdo de compra ou
venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacdo em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdi¢éo. Esse relatdrio é
baseado na avaliagéo dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes setores da economia.

A andlise dos ativos desse documento utiliza como informacdo os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas
projecées. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utiliza¢éo desse
documento ou seu contetido. Esse documento néo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que
seja o proposito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decisdo final em rela¢Go aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo
cliente, levando em considerag@o os vdrios riscos e custos incidentes, sempre em observancia aos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivag¢éo, adequacdo a natureza de suas obrigacées e transparéncia. O cliente é o tnico responsavel pelas decisées de investimento ou de
abstencdo de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo
aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanca. Os
desempenhos e/ou rentabilidades anteriores néo s@o, necessariamente, indicativos e/ou garantias de resultados futuros e nenhuma declaracdo ou
garantia, de forma expressa ou implicita, é feita em relagéo a desempenhos vindouros. As rentabilidades divulgadas néo séo liquidas de tributos, os
quais podem variar conforme o tipo, modalidade e prazo de investimento.
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~

Elaboramos o presente relatério em atendimento & solicitagdo dos gestores da CAPSECI, com o objetivo de
proceder a andlise técnica de alternativas de investimento para substituicdo do fundo BB RF LP Tesouro Selic FIC
FIF RL, bem como avaliar a destinacdo dos recursos oriundos do vencimento de titulos publicos federais, no
montante aproximado de R$ 18 milhées, a luz da Resolugcdo CMN n° 5272/2025, da Politica de Investimentos do
CAPSECI e do cend@rio macroecondmico vigente.

Nesse contexto, a andlise busca identificar alternativas compativeis com os objetivos da carteira previdencidriq,
considerando as caracteristicas dos fundos avaliados, suas estratégias de investimento, liquidez e perfil de risco.
Adicionalmente, sdo avaliados o desempenho histérico, os indicadores de risco e a aderéncia das estratégias ao
cendrio econdmico, com o objetivo de subsidiar o processo decisério quanto a aloca¢do dos recursos disponiveis.

Por fim, o relatério possui cardter técnico e orientativo, estando alinhado das disposicdes normativas vigentes e as
melhores praticas de governanga aplicGveis aos Regimes Préprios de Previdéncia Social, com o objetivo de
contribuir para a adequada gestdo dos recursos previdencidrios e para a manutengdo do equilibrio financeiro e
atuarial do regime.
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ANALISE CENARIO ECONOMICO

Em julho, a economia brasileira apresentou sinais de perda de félego, com o PMI Composto retornando ao campo de
contracdo, refletindo a piora tanto da industriac quanto dos servicos. Em contrapartida, o mercado de trabalho
permaneceu resiliente, com a taxa de desocupagdo recuando para 5,4%, enquanto a confiangca do consumidor voltou
a cair, indicando maior cautela das familias diante dos juros elevados e das incertezas econémicas.

Quanto a inflagdo, o IPCA avangou 0,07% em julho, desacelerando em relagdo aos 0,16% registrados em junho e
acumulando 4,44% em 12 meses. A principal press@o veio do grupo Habitacdo, especialmente da energia elétrica
residencial. Nesse contexto, o Copom reduziu a Selic para 14,00% ao ano e manteve uma postura cautelosaq,
destacando que a inflagdo e as expectativas permanecem acima da meta. No campo fiscal, o déficit primdario e o
avango da divida pUblica seguiram como pontos de atengdo.

No cendrio internacional, os Estados Unidos continuaram em expans@o, mas apresentaram sinais de moderacdo,
principalmente no mercado de trabalho, enquanto a inflagdo permaneceu acima da meta do Federal Reserve. O Fed
manteve os juros inalterados. Na zona do euro, a atividade mostrou melhora e a inflagdo voltou a acelerar, enquanto o
Banco Central Europeu manteve as taxas de juros. J&G na Ching, a industria privada permaneceu em expansdo,
embora com perda de ritmo, em um ambiente ainda marcado por demanda interna moderada e dificuldades no
setor imobilidrio.
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ANALISE CDI

Retorno
6 meses ‘ 12 meses 24 meses 36 meses

BANRISUL ABSOLUTO RENDA FIXA LP 7,02% 14,71% 29,21% 4410%
BB RF LP TESOURO SELIC 6,89% 14,43% 28,56% 43,05%
BB ALOCAQAO ATIVA RETORNO TOTAL RF 714% 14,63% 27,42% 40,33%
BB TITULOS PUBLICOS REF DI 7,00% 14,67% 29,09% 43,93%

BRADESCO PARANOA RF 714% - - -
CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO REF DI 7,03% 14,72% 29,20% 44,09%
ITAU SOBERANO RF 6,96% 14,59% 28,93% 43,72%
SANTANDER TP PREMIUM REF DI 6,98% 14,62% 28,97% 43,66%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI 7,05% 14,72% 29,21% 44,13%
TREND POS-FIXADO RF 6,97% 14,60% 29,03% 43,87%
CDI 7,01% 14,71% 29,18% 44,10%

CAPSECI Fonte: Quantum - 06/08/2026 LEMA



ANALISE CDI

Volatilidade

6 meses ‘ 12 meses ‘ 24 meses

Sharpe

12 meses ‘

24 meses

BANRISUL ABSOLUTO RENDA FIXA LP
BB RF LP TESOURO SELIC
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL RF
BB TITULOS PUBLICOS REF DI
CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO REF DI
ITAU SOBERANO RF
SANTANDER TP PREMIUM REF DI
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI

TREND POS-FIXADO RF

0,05% 0,10% 0%
0,02% 0,09% 0,10%
0,49% 0,62% 0,61%
0,02% 0,09% 0,10%
0,03% 0,10% 0,10%
0,02% 0,09% 0,10%
0,03% 0,10% 0,11%
0,04% 0,10% 0,10%
0,03% 0,10% 0%

-0,01
-11,50
-0,14
-1,80
0,37
-5,05
-2,34
0,29

-3,57

0,10
-2,60
=11
-0,37
0,10
-1,04
-0,82
0,10

-0,57

-0,01
-2,47
-144
-0,40
-0,02
-0,91
-0,97
0,07

-0,51

CAPSECI

Fonte: Quantum - 06/08/2026
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ANALISE CDI

Inicialmente, ressalta-se que o BB PERFIL SOBERANO e o BRADESCO PARANOA ndo possuem histérico de desempenho
suficiente para uma andlise comparativa consistente, em razdo de suas recentes datas de constituicdo. No caso do
BB PERFIL SOBERANO, embora o fundo replique uma estratégia anteriormente disponibilizada pelo Banco do Brasil, o
histérico do produto anterior ndo foi considerado na presente andlise, tendo em vista que, em sua estrutura anterior,
era permitida a alocag@o em titulos privados, caracteristica que o diferencia do fundo atualmente ofertado.

Adicionalmente, o BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL apresenta caracteristicas distintas dos demais fundos
avaliados, uma vez que adota gestdo ativa e busca gerar valor por meio de posicionamentos taticos no mercado
de renda fixa, podendo compor carteira com diferentes tipos de titulos publicos. Em razéo dessa estratégia, o fundo
possui perfil de risco e retorno distinto dos produtos referenciados ao CDI, motivo pelo qual sua andlise deve ser
realizada de forma segregada em relagdo aos demais fundos comparados.

No que se refere da rentabilidade, o destaque foi o SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI, que apresentou o melhor
desempenho em trés das quatro janelas analisadas, superando o CDI em todos os periodos observados. De modo
geral, entretanto, os fundos avaliados apresentaram comportamento compativel com suas respectivas propostas
de investimento, entregando resultados aderentes ao perfil de risco e aos objetivos esperados para produtos
enquadrados no art. 7°, inciso |, da Resolug@o CMN n° 5.272/2025.

Sob a ética do risco, mensurado pela volatilidade, os destaques foram o BB TITULOS PUBLICOS, BB RF LP TESOURO
SELIC e o ITAU SOBERANO, que apresentaram os menores niveis de oscilag@o entre os fundos com histérico
suficiente para andlise. J& em relacéo ao indice de Sharpe, indicador que relaciona retorno e risco assumido, os
melhores resultados foram observados no CAIXA TOPAZIO e no SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI, evidenciando maior
eficiéncia na geragdo de retorno ajustado ao risco ao longo dos periodos analisados.

CAPSECI LEMA
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ANALISE TITULOS PUBLICOS

Titulo Atual (junho/2026) ALM Gap
2027 9,08% 0,00% -9,08%
2028 13,61% 0,00% -13,61%
2030 413% 0,00% -4,13%
2031 3,76% 0,00% -3,76%
2032 3,96% 0,00% -3,96%
2033 4,35% 0,00% -4,35%
2035 4,02% 1,20% -2,82%
2037 1,89% 0,00% -1,89%
2040 4,00% 8,32% 4,32%
2045 3,90% 12,91% 9,01%
2050 1,91% 12,09% 10,18%
2055 0,00% 1,47% 1N,47%

>2060 0,00% 24,06% 24,06%
Total 54,61% 70,05% 15,44%

Fonte: Uno, ALM 2026

Com o objetivo de avaliar a destinagdo dos recursos oriundos do vencimento dos titulos publicos federais em 2026,
apresenta-se a tabela de gaps da carteira em comparagdo aos vencimentos recomendados pelo estudo de ALM.
Ressalta-se que os gaps negativos ndo implicam recomendacdo de desfazimento dos titulos atualmente detidos,
uma vez que foram adquiridos com taxas superiores d meta atuarial. Dessa forma, sugere-se a manutencdo das
posicOes existentes e o direcionamento dos novos aportes para os vencimentos com necessidade de
complementagdo, conforme indicado pelo estudo.

CAPSECI LEMA
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ANALISE TITULOS PUBLICOS

8,00% 7,90%
7,80%

7,60%

7,40%
7,20%
7,00%
6,80%
6,60%

6,40%
ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26 abr/[26 mai/26 jun/26 jul/26

——NTN-B 2045 ——NTN-B 2040

Fonte: Tesouro Nacional. Elaboragdo: Lema

Considerando o atual cendrio de juros reais elevados no Brasil, entendemos que a alocagcdo em NTN-Bs com
marcagdo na curva permanece adequada para a CAPSECI, uma vez que esses titulos seguem oferecendo taxas
reais atrativas e superiores d meta atuarial. Nesse contexto, a aplicagcdo dos recursos nos vencimentos de 2040 e
2045 contribui para reduzir os gaps identificados pelo estudo de ALM. Embora os vértices mais longos apresentem
maior aderéncia ao passivo atuarial sob a 6tica do ALM, os vencimentos sugeridos também se mostram
tecnicamente adequados diante das taxas atualmente disponiveis, da diversificagcdo dos prazos da carteira e da
estratégia de carregamento dos titulos até o vencimento.
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ANALISE TITULOS PUBLICOS

Em complemento, destacamos as novas diretrizes impostas pela Resolugéio CMN n° 5.272(/2025, que devem ser
observadas no processo de aquisicdo de titulos pUblicos. Abaixo destacamos as principais novidades trazidas pela
norma:

1. A compra direta de titulos publicos passou a ser sesgmentada em dois enquadramentos:
« Art. 7°, Il: aquisigdo em oferta primaria ou em plataforma de negociacdo eletrénica;
« Art. 7°, lll: aquisicdo por intermediacdo de instituigcdo financeira;

O Art. 7°, Il ndo exige que o RPPS possua certificagdo Pro-Gestdo, enquanto o Art. 7°, lll exige Nivel | ou superior de
aderéncia ao programa. Como a CAPSECI ndo possui certificacdo Pré-Gestdo, pode efetuar a compra somente
através de plataforma eletrénica.

2. Necessidade de solicitar cotagdo a, no minimo, trés instituicdes, sendo estas classificadas como S1 ou S2 na
segmentacgdo prudencial do Banco Central, assim como duas delas sendo dealers;
3. Manter o sigilo das propostas e da identificagdo das demais instituicées participantes.

Vale lembrar que a Portaria MTP n° 1.467/2022 exige que qualquer investimento que conte com prazo de vencimento
ou de caréncia seja precedido de atestado de compatibilidade, comprovando que o RPPS poderd levar os
investimentos até os respectivos prazos, sem prejuizo ao passivo. Sendo assim, reforgco a importdncia de analisar e
preencher o atestado de compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras previamente a aplicacgdo.

CAPSECI LEMA
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CONCLUSAO

Diante do exposto, a andlise comparativa indica que o SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI apresentou destaque nos
indicadores de rentabilidade e retorno ajustado ao risco ao longo dos periodos analisados. Nesse contexto, caso a
CAPSECI entenda conveniente avaliar alternativas junto a outras instituicées financeiras o fundo se apresenta
como a alternativa mais atrativa para substituicdo do BB RF LP TESOURO SELIC FIC FIF RL. Por outro lado, caso o
Comité de Investimentos opte pela manutencé@o dos recursos no Banco do Brasil, entende-se que o BB TITULOS
PUBLICOS REF DI representa alternativa adequada, apresentando perfil compativel com os objetivos da carteirg,
elevada liquidez e destaque nos indicadores de risco, sem alteracdo relevante na estratégia atualmente adotada.
Ressalta-se, contudo, que o fundo do Banco do Brasil possui aplicagdo minima de R$ 10 milhées, de modo que sua
utilizacdo estd condicionada ao atendimento desse requisito operacional.

Quanto aos recursos oriundos dos repasses previdencidrios, o SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI apresentou
destaque nos indicadores de rentabilidade e retorno ajustado ao risco ao longo dos periodos analisados.
Considerando que tais recursos podem demandar utilizacdo em horizontes mais curtos e requerem maior
flexibilidade para movimentagdo, entende-se que a alocacdo em um fundo com elevada liquidez se mostra
adequada.

Em relacdo aos recursos decorrentes do vencimento dos titulos publicos federais, entende-se que a alternativa
mais adequada seja a realizagdo de nova aquisicdo de titulos publicos, por meio de plataforma eletrénica, com
alocacdo distribuida entre os vencimentos de 2040 e 2045. A medida contribui para a reducdo dos gaps
identificados pelo estudo de ALM e, considerando a estratégia de marcagdo na curva e carregamento até o
vencimento, permite ao RPPS aproveitar o atual patamar de juros reais, contratando taxas atrativas e mantendo a
CAggEecrlencm entre os ativos da carteira e os compromissos atuariais do RPPS. LEMA
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AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Financgas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (“LEMA”) é uma consultoria de valores mobilidrios autorizada pela
Comissé@o de Valores Mobiliarios (“CVYM"). As recomendacdes foram elaboradas considerando as informacdes sobre perfil de risco, objetivos, horizonte
de tempo, situac¢do financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legisla¢éo especifica que rege os investimentos dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social (“RPPS”). Esse documento ndo constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicitacdo de compra ou
venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacdo em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdi¢éo. Esse relatdrio é
baseado na avaliagéo dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes setores da economia.

A andlise dos ativos desse documento utiliza como informacdo os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas
projecées. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utiliza¢éo desse
documento ou seu contetido. Esse documento néo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que
seja o proposito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decisdo final em rela¢Go aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo
cliente, levando em considerag@o os vdrios riscos e custos incidentes, sempre em observancia aos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivag¢éo, adequacdo a natureza de suas obrigacées e transparéncia. O cliente é o tnico responsavel pelas decisées de investimento ou de
abstencdo de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo
aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanca. Os
desempenhos e/ou rentabilidades anteriores néo s@o, necessariamente, indicativos e/ou garantias de resultados futuros e nenhuma declaracdo ou
garantia, de forma expressa ou implicita, é feita em relagéo a desempenhos vindouros. As rentabilidades divulgadas néo séo liquidas de tributos, os
quais podem variar conforme o tipo, modalidade e prazo de investimento.
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ANALISE

Elaboramos o presente relatério em atendimento & solicitagcdo da gestdo do CAPSECI, com o objetivo de analisar o fundo BB
PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI (CNPJ: 35.292.588/0001-89), considerando suas caracteristicas,
estratégia de investimento, enquadramento normativo e aderéncia aos objetivos da carteira do Instituto. Para andlise, o fundo
foi comparado com outros veiculos de gestdo ativa em renda fixa, enquadrados no art. 7°, inciso |, da Resolugdo CMN n°
5.272/2025 e disponibilizados por instituicées financeiras devidamente credenciadas pelo CAPSECI, de forma a identificar sua
posi¢cdo relativa em termos de desempenho, risco, custos e eficiéncia da gestdo.

Nesse contexto, foram avaliados os principais aspectos qualitativos e quantitativos dos fundos analisados, incluindo a
composigdo das carteiras, a estratégia de investimento, os fatores de risco, a liquidez, o histérico de desempenho, os
indicadores de risco e retorno, a qualidade dos prestadores de servigos e o enquadramento perante a Resolugdo CMN n°
5.272/2025. Adicionalmente, a andlise considera o cendrio econdmico vigente e seus potenciais impactos sobre as estratégias
de gestdo adotadas pelos veiculos de investimento.

O estudo possui cardter técnico e informativo, com a finalidade de subsidiar o processo decisdério do CAPSECI quanto &
manutencdo, ao resgate ou a eventual realocagcdo dos recursos atualmente aplicados no fundo, observando os principios de
seguranga, rentabilidade, liquidez, solvéncia e transparéncia que norteiom a gestdo dos recursos previdenciarios.

Por fim, destaca-se que o presente relatério foi elaborado em conformidade com a legislagdo vigente e com as diretrizes
estabelecidas na Politica de Investimentos do CAPSECI para o exercicio de 2026.

LEMA

CAPSECI


User
Realce


ANALISE CENARIO ECONOMICO

Em junho, a economia brasileira apresentou sinais mistos, com alguma recuperacdo da atividade, mercado de trabalho ainda
resiliente e confianga do consumidor contida. O PMI Composto voltou ao campo de expansé@o, apoiado principalmente pelo
setor de servicos, enquanto a indUstria mostrou melhora limitada. A taxa de desocupacdo permaneceu em patamar
historicamente baixo, contribuindo para a sustentagdo da renda e do consumo, embora as familias ainda demonstrem
cautela diante dos juros elevados e das incertezas econdmicas.

Quanto ao dado de inflag&o, o IPCA avangou 0,16% em junho, desacelerando em relagdo a alta de 0,58% registrada em maio,
mas ainda acumulando 4,64% em 12 meses, acima do teto da meta de inflagcdo. A principal pressdo sobre o indice veio do
grupo Habitagdo, em razdo do aumento da energia elétrica residencial, enquanto o grupo Alimentagdo e bebidas apresentou
deflagdo, contribuindo para conter a inflagdo no periodo. Diante desse cendrio, o Copom reduziu a taxa Selic para 14,25% ao
ano e manteve uma postura cautelosaq, ressaltando que a inflagdo permanece acima do teto da meta, as expectativas
seguem desancoradas e o quadro fiscal continua representando um importante fator de risco para os ativos domésticos.

No cendrio internacional, os Estados Unidos seguiram com atividade resiliente, mas com sinais de desaceleragdo no mercado
de trabalho e inflagdo ainda acima da meta do Federal Reserve. Nesse contexto, o Fed manteve os juros inalterados, refletindo
a persisténcia das pressées inflaciondrias. Na zona do euro, a inflagdo desacelerou, mas a atividade permaneceu fragil,
exigindo cautela do Banco Central Europeu que elevou a taxa bdsica de juros do bloco. A China manteve expansdo moderada,
com desempenho desigual entre industria e servicos, em meio @ demanda interna ainda contida e ds incertezas no setor
imobiliario.
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ANALISE_BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL RF

CNPJ: 35.292.588/0001-89 Administrador: BB Asset Management
Gestor: BB Asset Management Auditor: PriceWaterhouseCoopers
Custodiante: Banco do Brasil S.A Tipo de Fundo: Fundo de Renda Fixa Soberana
Data de Inicio: 16/03/2020 Disponibilidade dos Recursos: Resgate em D+3
Taxa Global: 0,30% a.a Benchmark: CD/
Enquadramento Resolugéo CMN n° 5.272/2025: Artigo 75,
Aplicagdo Minima: R$ 10.000,00 Inciso |

Patriménio liquido: R$ 1.241.077.827,44 em 29/05/2026

Patriménio médio em 12 meses (em mil): R$ 4.903.072.490

Politica de Investimentos: O fundo tem como objetivo obter retornos compativeis a variagéo do Certificado de
Depdsitos Interfinanceiros CDI, através da diversificagcdo dos ativos financeiros que compdem sua carteira, utilizando-
se de cotas de classes de fundos de investimento.

Fonte: Quantum Axis — 22/06/2026
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ANALISE COMPARATIVA

ATIVO
6 meses 12 meses 24 meses 36 meses
BB ALOCAQAO ATIVA RETORNO TOTAL 7,27% 14,65% 26,99% 40,25%
BRADESCO PARANOA 7,20% - - -
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA 4.87% 12,50% 23,72% 33,70%
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND 5,65% 13,24% 27,70% 43,58%

7,05% 14,75% 28,92% 44,07%
IMA Geral ex-C 6,29% 13,30% 24,28% 35,89%

Volatilidade Sharpe
6 meses | 12 meses | 24 meses | 36 meses 12 meses | 24 meses | 36 meses
BB ALOCAQAO ATIVA RETORNO TOTAL 0,66% 0,48% 0,63% 0,62% -0,19 -1,20 -1,45
BRADESCO PARANOA 0,05% - - - - - -
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA 3,70% 3,09% 2,38% 210% -0,63 -0,85 -1,18
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND 1,38% 1,77% 1,75% 1,72% -0,74 -0,26 -0,06

| eo | oo | oo | oo | ow% | - | - | - |

IMA Geral ex-C
Fonte: Quantum Axis — 16/07/2026
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ANALISE

No que se refere d rentabilidade, o BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL destacou-se entre os fundos analisados ao
apresentar o melhor desempenho nas janelas de 6 e 12 meses, registrando retornos de 7,27% e 14,65%, respectivamente. Na
janela de 6 meses, o fundo superou o CDI, evidenciando a efetividade da estratégia de gestdo ativa na geragdo de valor em
um horizonte mais curto. J& na janela de 12 meses, embora tenha apresentado o melhor desempenho entre os fundos
comparados, o retorno permaneceu ligeiramente inferior ao CDI, refletindo o elevado patamar da taxa bdsica de juros ao
longo do periodo. Nas janelas de 24 e 36 meses, o destaque em termos de rentabilidade foi o ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND.
Ainda assim, o BB ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL manteve desempenho bastante competitivo, ocupando a segunda
colocacdo entre os fundos comparados em ambos os horizontes.

Sob a perspectiva do risco, mensurado pela volatilidade, o BRADESCO PARANOA apresentou a menor oscilagéo na janela de 6
meses. Entretanto, nas janelas de 12, 24 e 36 meses, 0 BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL registrou a menor volatilidade
entre os fundos analisados, evidenciando maior estabilidade dos retornos e uma condugdo consistente da estratégia ao
longo do tempo. Esse comportamento demonstra que o fundo conseguiu combinar desempenho competitivo com um
eficiente controle do risco, caracteristica relevante para estratégias de gestdo ativa.

Em relagcdo ao indice de Sharpe, verifica-se que todos os fundos, com histérico disponivel, apresentaram resultados
negativos em todas as janelas de andlise. Esse comportamento estd associado ao ambiente de taxas de juros elevados
observado no periodo, no qual o CDI proporcionou retornos expressivos com reduzido nivel de risco. Nesse contexto, as
estratégias de gestdo ativa em renda fixa encontraram maior dificuldade para gerar retorno excedente suficiente para
compensar a volatilidade adicional assumida, resultando em indicadores de Sharpe negativos mesmo para os fundos que
apresentaram desempenho absoluto satisfatorio.

CAPSECI LEMA



CONCLUSAO

No que se refere ao fundo analisado, observa-se que o BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI
apresenta caracteristicas compativeis com sua estratégia de investimento e aderéncia aos requisitos regulatérios aplicaveis
aos RPPS. O fundo encontra-se enquadrado no art. 7°, inciso |, da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, estando apto a receber
recursos do CAPSECI.

A estratégia de gestdo ativa adotada pelo fundo busca capturar oportunidades por meio da alocagdo dindmica entre
diferentes ativos de renda fixa. Embora apresente volatilidade superior & observada em fundos referenciados ao CDI, tal
caracteristica € inerente a estratégia e representa o custo da busca por retornos adicionais em determinados ciclos de
mercado. Em contrapartida, os fundos DI passivos tendem a apresentar uma relagdo risco-retorno mais favordvel em
ambientes de juros elevados, uma vez que se beneficiom diretamente do elevado patamar do CDI, enquanto estratégias

ativas encontram maior dificuldade para gerar retorno excedente.

Adicionalmente, observa-se que parcela relevante da carteira da CAPSECI encontra-se alocada em titulos publicos
adquiridos diretamente marcados na curva e fundos passivos no CDI, que tem contribuido para a manuten¢do de retornos
acima da meta atuarial no primeiro semestre de 2026.

Dessa forma, o BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI constitui uma alternativa tecnicamente
viével para compor a carteira do CAPSECI, contudo, todos os fundos incluidos no comparativo se encontram aptos para
aplicacdo pela CAPSECI, em conformidade com a Politica de Investimentos e com a Resolu¢io CMN n? 5.272/2025,
além de apresentarem estratégias compativeis com o cenario macroecondmico vigente L EMA

CAPSECI
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CONSULTA FORMAL AOS COTISTAS DO

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO MACAM SHOPPING RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ/MF N° 16.685.929/0001-31
Cddigo de negociagao na B3: BLUE11

(Clausula 4.4 das Condigdes Gerais do Regulamento e art. 76, 8§ 5° e 6°, da Parte Geral da
Resolugao CVM n® 175/2022)

PRAZO PARA MANIFESTAGAO
04 DE SETEMBRO DE 2026

1. CONSIDERAGOES INICIAIS

1.1. A MASTER S.A. CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS - EM
LIQUIDAQAO EXTRAJUDICIAL, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n® 228, Sala 1702, Botafogo, CEP 22250-906, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o
n® 33.886.862/0001-12, neste ato representada por sua Liquidante, EFB REGIMES ESPECIAIS
DE EMPRESAS LTDA, nomeada pelo Banco Central do Brasil por meio do Ato do Presidente n°
1.373, de 18 de novembro de 2025 (“Administradora”), na qualidade de administradora,
custodiante, controladora do FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO MACAM SHOPPING
RESPONSABILIDADE LIMITADA condominio de recursos de natureza especial, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°16.685.929/0001-31 ("Fundo"), vem, por meio deste instrumento,
SUBMETER A CONSULTA FORMAL aos cotistas do Fundo ("Cotistas"), para deliberagdo por
escrito e sem reunido, sobre as matérias, abaixo descritas ("Consulta Formal")

1.2. A Consulta Formal é realizada com fundamento na Clausula 4.4 das condigbes gerais
do regulamento do Fundo (“Condicées Gerais” e “Regulamento” respectivamente) e
disposicdes presentes no Art. 76, 88 5° e 6°, da Parte Geral da Resolugdo CVM n® 175, de 23 de
dezembro de 2022 (“Parte Geral RCVM 175” e “Resolucao CVM 175”, respectivamente).

1.3. Por fim, vale ressaltar que, as deliberacdes por consulta formal produzem os
mesmos efeitos que as deliberagées tomadas em assembleia de cotistas, observados os
mesmos quoéruns e os mesmos impedimentos de voto. A auséncia de resposta do Cotista
é considerada, para todos os fins, como ndo comparecimento a respectiva assembleia

2. CONSIDERAGOES INICIAIS

2.1. Esta Consulta Formal decorre, cumulativamente, dos seguintes fatos, que se registram
para conhecimento dos Cotistas:

(a) Decisao proferida em 26 de novembro de 2025 nos autos da Tutela Cautelar
Antecedente n°® 4057291-07.2025.8.26.0100, da 22 Vara Empresarial e de Conflitos de
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Arbitragem do Foro Central da Comarca de S&o Paulo, que determinou aos réus a convocagao
de assembleia geral extraordinaria para deliberar a destituicdo da administradora e da gestora,
proibiu a pratica de atos extraordinarios de disposi¢gdo patrimonial ou de endividamento e
decretou a intervengao judicial no Fundo, nomeando administrador judicial;

(b) Convocacao de Assembleia Geral de Cotistas promovida em 5 de fevereiro de 2026 pelo
BRB — BANCO DE BRASILIA S.A., na qualidade de cotista, com fundamento na Clausula 4.2.2
das Condigoes Gerais e no art. 73 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175;

(c) Denuncia de 16 de abril de 2026 encaminhada a CVM pela LEGATUS CAPITAL GESTORA
DE RECURSOS LTDA., na qualidade de cotista, recepcionada conforme Oficio
n® 309/2026/CVM/SOI/GOI;

(d) Oficio n® 95/2026/CVM/SSE/GSEC-2, de 20 de maio de 2026, pelo qual a
Superintendéncia de Securitizagdo e Agronegdécio da CVM intimou a Administradora a convocar
imediatamente assembleia de cotistas, em atendimento ao art. 73 da Parte Gerale ao art. 13, §
19, do Anexo Normativo Ill da Resolugdo CVM 175 e as Clausulas 4.2 e 4.2.2 das Condigdes
Gerais; e

(e) As manifestagdes, sugestdoes de pauta e pedidos de documentos e informacgdes
apresentados por Cotistas e seus representantes entre 07 e 15 de julho de 2026, consolidados
pela Administradora e integralmente refletidos neste instrumento.

3. REGRAS APLICADAS A CONSULTA FORMA

3.1. Legitimidade para votar. Podem manifestar voto os Cotistas inscritos no registro de
cotistas na data de envio desta Consulta Formal, por si, por seus representantes legais ou por
procuradores constituidos hd menos de 1 (um) ano, observados o art. 77 da Parte Geral da
Resolugdo CVM 175, que exige mandato com poderes especificos, e a Clausula 4.5 das
Condigdes Gerais, de que decorre o prazo maximo de constituicdo do mandato. O instrumento
de mandato deve ser encaminhado a Administradora juntamente com a Manifestagao de Voto.

3.2. Prazo. A Manifestagao de Voto deve ser encaminhada a Administradora, bem como ao
assessor legal responsavel pelo suporte juridico desta Consulta Formal, até o dia
04 de setembro de 2026, até 18h00 (horario de Brasilia), observado o prazo de 15 (quinze) dias
contado do recebimento desta Consulta Formal, na forma da Clausula 4.4 das Condigoes
Gerais. O prazo aqui fixado € unico para todos os Cotistas e foi computado a partir da dltima
data de recebimento comprovado, sendo, em qualquer hipdtese, superior ao minimo de 10
(dez) dias exigido pelo art. 76, § 6°, da Parte Geral da Resolugdo CVM 175 para a consulta por
meio eletrénico e ao minimo de 15 (quinze) dias exigido para a consulta por meio fisico.

3.3. Forma. O voto deve ser manifestado por comunicagao escrita ou eletrénica, conforme
o modelo constante do anexo A desta Consulta Forma (“Anexo A”), a ser encaminhado para o
enderecgo eletronico assembleias@dekkeradv.com.br, com o assunto “Manifestagao de Voto
- Consulta Formal - FIl MACAM SHOPPING”, ou por carta com aviso de recebimento dirigida
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a sede da Administradora. Considerar-se-a ndo manifestagédo de voto a auséncia de resposta,
a resposta enviada fora do prazo ou resposta em desacordo com o modelo do Anexo A.

3.4. Quoruns de deliberagao. As deliberagbes sdo tomadas por maioria de votos dos
Cotistas que se manifestarem validamente, ndo se computando os votos em branco (Clausula
4.8 das Condigoes Gerais). As matérias referidas nas alineas (b), (d), (e), (i), (k) e (1) da Clausula
4.1 das Condigoes Gerais e nas alineas (b), (d) e (e) da Cladusula 13.2 do Anexo | ao Regulamento
dependem, adicionalmente, de aprovacédo por Cotistas que representem, no minimo, 25%
(vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas, caso a Classe tenha mais de 100 (cem) Cotistas,
ou metade das Cotas emitidas, caso tenha até 100 (cem) Cotistas (Clausula 4.8.1 das
Condicdes Gerais, Clausula 13.2.1 do Anexo | ao Regulamento e art. 16 do Anexo Normativo I
da Resolugao CVM 175). Consigna-se que a Clausula 13.2.1 remete as matérias "previstas nos
itens (ii), (iv) e (v)", ao passo que a Clausula 13.2 emprega as letras (a) a (e); a leitura adotada,
por correspondéncia com os incisos Il, IV e V do art. 12 do Anexo Normativo lll, é a de que o
quorum qualificado alcanga as alineas (b), (d) e (e) da Clausula 13.2, cabendo corrigir a
remissao na consolidagao do Regulamento.

3.5. Conflito de interesses. Os atos que caracterizem Conflito de Interesse dependem de
aprovagao prévia, especifica e informada dos Cotistas, na forma da Clausula 6.1 do Anexo | ao
Regulamento e do art. 31 do Anexo Normativo lll da Resolugdo CVM 175, e sdo deliberados sob
rito préprio. Nao pode votar o Cotista que se encontre em situagdo de Conflito de Interesse,
restricdo que se aplica apenas as matérias que envolvam o conflito em questao (Clausula 6.2
do Anexo | ao Regulamento).

3.6. Impedimentos de voto. Ndo podem votar, nos termos do art. 78 da Parte Geral da
Resolucao CVM 175: (i) os prestadores de servigos do Fundo, essenciais ou néo; (ii) seus socios,
diretores e empregados; (iii) as partes a eles relacionadas; (iv) o Cotista que tenha interesse
conflitante com o Fundo quanto a matéria em votagao; e (v) o Cotista, na hipdtese de
deliberagao relativa a laudo de avaliagdo de bem de sua propriedade. As hipéteses (i) a (iii)
constam também da Clausula 4.5.3 das Condigdes Gerais; as hipoteses (iv) e (v) decorrem
exclusivamente do art. 78 da Parte Geral. Cabe ao Cotista que tenha interesse conflitante
declarar o seu impedimento previamente a deliberagao (art. 78, § 2°), o que deve ser feito no
campo proprio do Anexo A. Avedagao nao se aplica havendo aquiescéncia expressa da maioria
dos demais Cotistas, na forma do art. 78, 8 1°, inciso Il, da Parte Geral, que admite permissao
previamente concedida e arquivada pelo administrador, razdo pela qual o Anexo A contém
campo especifico para essa manifestagdo. Consigna-se que a Clausula 4.5.4 das Condigoes
Gerais € mais restritiva, por admitir aanuéncia apenas na prépria assembleia ou em procuragao
especifica, e que a divergéncia deve ser sanada na consolidagao do Regulamento.

3.7. Apuracao e divulgacao. A apuragao considerara exclusivamente os votos validamente
manifestados por escrito dentro do prazo, observados os quéruns e os impedimentos
aplicaveis. A auséncia de indicacao de voto em qualquer item, ou a marcagéo de mais de uma
opgao para o mesmo item, sera considerada abstengado quanto aquela matéria. O resultado
serd formalizado em termo de apuracgao, que registrara, nas matérias sujeitas a impedimento,
o resultado apurado com e sem os votos das pessoas impedidas, e serd comunicado aos
Cotistas e divulgado na forma dos arts. 37 e 38 do Anexo Normativo lll da Resolugao CVM 175.
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3.8. Ressalva quanto a decisao judicial e a intervengao. A Administradora registra que se
encontram em vigor a decisao referida na alinea (a) do item 2.1 e a intervengéo judicial nela
determinada. A implementacao de qualquer deliberagdo aprovada por meio desta Consulta
Formal observara os limites daquela decisao e das que venham a sucedé-la, dando-se ciéncia
ao Juizo e ao administrador judicial, sem que a submissao das matérias a voto importe juizo da
Administradora sobre o respectivo mérito.

3.9. Neutralidade da Administradora. A Administradora ndo emite juizo, recomendagéao,
preferéncia ou comparagdo entre as propostas e alternativas submetidas a voto. As
justificativas que acompanham as matérias reproduzem as razbes apresentadas por seus
respectivos proponentes.

4. ORDEM DO DIA

4.1. A presente Consulta Formal detém como objeto a deliberagdo das matérias
apresentadas abaixo, devendo os Cotistas, PARA AS METERIAS QUE VERSAM ACERCA DA
SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA, GESTORA, ESRITURADORA, CONTROLADORA OU
CUSTODIANTE DO FUNDO E ALTERAGAO DA DENOMINACAO DO FUNDO, SELECIONAR
APENAS UM DOS PRESTADORES DE SERVICOS INDICADOS ABAIXO, SOB PENA DE
DESCONSIDERAGAO DA MANIFESTAGAO DE VOTO.

SUBSTITUICAO E CONTRATAGAO DE PRESTADORES DE SERVICOS

(i) Deliberar sobre a destituicdo da atual Administradora nas fun¢cdes de Administradora,
Custodiante e Controladora do Fundo, com a simulténea eleigdo, para essas fungoes e para a
de Escrituradora, da TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,
inscrita no CNPJ/MF sob o n®67.030.395/0001-46, nos termos da proposta que integra esta
Consulta Formal. Registra-se que a referida instituicao ja exerce a fungéo de Escriturador do
Fundo, nos termos da Clausula 2.3.3 das Condigoes Gerais.

(ii) Deliberar sobre a destituicdo da atual Administradora nas fungées de Administradora,
Custodiante e Controladora do Fundo, com a simultanea eleigao, para essas fungoes e para a
de Escrituradora, da MERITO DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,
inscrita no CNPJ/MF sob o n®41.592.532/0001-42, nos termos da proposta que integra esta
Consulta Formal.

(iii) Deliberar sobre a destituicao da atual Administradora nas fungdes de Administradora,
Custodiante e Controladora do Fundo, com a simultanea eleicao, para essas fungoes e para a
de Escrituradora, da GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°27.652.684/0001-62, nos termos e condigbes da proposta que
integra esta Consulta Formal, inclusive quanto a forma e a taxa de remuneragao.

(iv) Deliberar sobre a destituicdo da BLUEMAC ASSET MANAGEMENT LTDA e atualmente

denominada AXOR ASSET MANAGEMENT LTDA, pessoa juridica de direito privado, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n®47.917.164/0001-41 (“Gestora”), nos seus servigos de gestao de recursos,
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com a simultanea eleigéo, para essas fungdes, da GENIAL GESTAO LTDA, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n®22.119.959/0001-83, nos termos e condi¢cdes da proposta que integra esta Consulta
Formal, inclusive quanto a forma e a taxa de remuneracao.

(V) Deliberar sobre a aprovagéo, ou nao, da contratagcdo da LEGATUS CAPITAL GESTORA
DE RECURSOS LTDA, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 20.445.967/0001-94, para a prestagao de
consultoria técnica especializada, pelo prazo de 6 (seis) meses, com o objeto de analisar
operagdes e documentos do Fundo e de suas sociedades investidas, produzir pacotes de
evidéncias e apoiar medidas legais, auditorias e estratégias de recuperacao de ativos, nos
termos e condigdes dos documentos que integram esta Consulta Formal, como correndo os
respectivos custos as expensas do Fundo.

(vi) Deliberar sobre a autorizagdo para que a instituicdo eleita para substituicdo da
Administradora auxilie a Administradora na condugao da auditoria de transferéncia do Fundo,
podendo esta solicitar toda a documentagao necessaria a transferéncia diretamente a atual
gestora do Fundo.

(wvii) Autorizar a contratagao, a partir da data da transferéncia, de empresa para a prestagao
dos servigos de auditoria contabil independente do Fundo, em nome e as expensas do Fundo,
sem prejuizo da obrigagdo de manter auditor independente registrado na CVM, que subsiste
independentemente desta deliberagéo.

ALTERACAO DA DENOMINACAO DO FUNDO

(viii) Deliberar sobre a alteragao da denominagéao do Fundo para "FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO BLUE MALLS RESPONSABILIDADE LIMITADA", com a consequente alteragédo de
todas as referéncias a denominagao no Regulamento e em seus Anexos.

(ix) Deliberar sobre a alteragdo da denominagéo do Fundo para "FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO EMPORIUM SHOPPING RESPONSABILIDADE LIMITADA", com a consequente
alteracao de todas as referéncias a denominagao no Regulamento e em seus Anexos.

DEMAIS MATERIAS DA ORDEM DO DIA

(x) Deliberar sobre a autorizagéo para que os valores necessarios ao pagamento das taxas,
encargos e demais despesas em aberto do Fundo sejam fornecidos pela sociedade investida
BLUE MALLS EMPREENDIMENTOS E PARTICIPAGOES S.A, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°®15.713.923/0001-68 (“Companhia”), ou por demais sociedades investidas, direta ou
indiretamente, devendo o Fundo obrigatoriamente recapitalizar a Companhia, pelo valor total
desembolsado, tao logo haja disponibilidade de caixa, sem que tal fornecimento de recursos
caracterize aporte, subscricdo de cotas ou qualquer forma de capitalizagcdo do Fundo,
observados o Regulamento e a regulamentagéao aplicavel (“Recapitalizacao Companhia”).

(xi) Deliberar sobre a realizagdo de chamada de capital aos Cotistas, na proporgéo de suas
respectivas Cotas, com assinatura de compromisso de investimento, para integralizagdo dos
recursos necessarios ao pagamento das taxas, encargos, Recapitalizagdo da Companhia e
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demais despesas do Fundo, bem como a formagdo de um fundo de despesas para Fundo
correspondente o valor correspondente a 3 (trés) meses das o valor dos custos recorrentes do
Fundo, observados os procedimentos das Clausulas 3.4.1 e 3.4.2 do Anexo | ao Regulamento e
as consequéncias previstas na Clausula 3.6 para o Cotista Inadimplente, inclusive a suspenséao
do direito de voto.

(xii) Deliberar sobre a aprovagdo das demonstragoes contabeis do Fundo relativas ao
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2024, acompanhadas do relatério da
administracéo, das notas explicativas e do relatério do auditor independente, que integram esta
Consulta Formal.

(xiii)  Autorizar a Gestora e a Administradora, em conjunto com os novos prestadores de
servigos contratados, a praticar todos os atos necessarios para a implementagdo das
deliberagdes da Assembleia Geral Extraordinaria.

5. AVISOS GERAIS

5.1. Continuidade dos servigos e titularidade dos ativos. A instauragdo do regime de
liquidagao extrajudicial da Administradora ndo acarreta solugédo de continuidade na prestagao
dos servigcos ao Fundo. A Administradora permanecera no exercicio de suas fungoes até a
efetiva transferéncia a instituicao que vier a ser eleita, aplicando-se o art. 34, caput e §§ 2°, 4°
e 59, do Anexo Normativo Ill da Resolugdo CVM 175, inclusive quanto a averbagéo, no cartorio
de registro de imdveis, do ato que eleger o sucessor na propriedade fiducidria dos bens e
direitos. A eventual substituicdo alcanca exclusivamente a prestacdo de servigos, nao
importando qualquer alteragao na titularidade dos ativos integrantes do patriménio do Fundo,
que permanecem registrados em nome do proprio Fundo ou das sociedades por ele investidas,
conforme o caso, observado que a sucessdo da propriedade fiducidria de bem imével néo
constitui transferéncia de propriedade (art. 34, § 5°, do Anexo Normativo Ill).

5.2. Adverténcia quanto ao art. 34, 8§ 3°, do Anexo Normativo lll. Registra-se, para plena
ciéncia dos Cotistas, que 0 § 3° do art. 34 do Anexo Normativo lll da Resolugdo CVM 175 dispde
que, se a assembleia de cotistas ndo eleger novo administrador no prazo de 30 (trinta) dias Uteis
contados da publicagao no Diario Oficial do ato que decretar a liquidagéao extrajudicial, o Banco
Central do Brasil deve nomear uma instituicdo para processar a liquidacdo do fundo. A
liquidagao extrajudicial da Administradora foi decretada pelo Ato do Presidente do Banco
Central do Brasil n® 1.373, de 18 de novembro de 2025. Registra-se, ainda, que a Clausula 4.2,
inciso (ii), do Anexo | ao Regulamento arrola como evento de liquidagado antecipada da Classe,
independentemente de deliberagdo, o descredenciamento, a destituicdo ou a renuncia da
Administradora ou do Gestor quando, no prazo maximo de 90 (noventa) dias, a assembleia
convocada para substitui-lo ndo alcance quérum suficiente nem delibere sobre a liquidagéo da
Classe.

5.3. Pendéncia de Envio de Documentacdo Necessarias as Sugestoes de Pauta da
Ordem do Dia. Os itens “i” e “ii” da Ordem do Dia, os quais versam acerca da contratagéo da
TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA e da MERITO

DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA para os servigos de
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administragao, custddia, controladoria, escrituragao e gestdo do Fundo, respectivamente, nao
serao considerados para fins de manifestagao na Consulta Formal, uma vez que, até a data de
publicagcédo deste documento, ndo foram encaminhadas as propostas dos citados prestadores
de servigo pelo Cotista que os indicou, o que impossibilita a avaliagdo das condi¢bes de
contratagdo pelos demais Cotistas, retirando assim o pardmetro de comparagdo com o0s
demais prestadores de servigos indicados.

6. ANEXOS DA CONSULTA FORMA

6.1. Sao encaminhados juntamente a presente Consulta Formal os documentos anexos
listados abaixo, esses que detém como objetivo fornecer os insumos necessarios aos Cotistas
para deliberagao das matérias da Ordem do Dia deste Consulta Forma, listadas acima.

(i) Proposta da TRUSTEE DTVM LTDA;

(i) Proposta da MERITO DTVM LTDA;

(iii) Propostas da GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A e
da GENIAL GESTAO LTDA;

(iv) Proposta comercial, escopo, prazo e remuneragao da LEGATUS CAPITAL GESTORA DE
RECURSOS LTDA.;

(V) Demonstracdes contabeis do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2024,
relatério da administragao, notas explicativas e relatério do auditor independente;

(vi) Demonstrativo das taxas, encargos e demais despesas em aberto do Fundo, por
natureza, credor e data de vencimento.

Sendo o que nos cumpria para 0 momento, ficamos a disposigao para os esclarecimentos que
se fagam necessarios através dos e-mails: assembleias@dekkeradv.com.br .

Rio de Janeiro/R]J
06 de agosto de 2026

MASTER S.A. CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
EM LIQUIDAGAO EXTRAJUDICIAL
EFB REGIMES ESPECIAIS DE EMPRESAS LTDA. - LIQUIDANTE

[O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco]
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FATO RELEVANTE
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO MACAM SHOPPING RESPONSABILIDADE
LIMITADA

A MASTER S/A CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS - EM
LIQUIDAGAO EXTRAJUDICIAL, instituicdo financeira, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF") sob o n° 33.886.862/0001-12,
neste ato representada por sua Liquidante, EFB REGIMES ESPECIAIS DE EMPRESAS LTDA.,
nomeada pelo Banco Central do Brasil por meio do Ato do Presidente n® 1.373, de 18 de
novembro de 2025, (“Administradora”), atual administradora do FUNDO DE
INVESTIMENTO  IMOBILIARIO MACAM SHOPPING RESPONSABILIDADE LIMITADA,
condominio de recursos de natureza especial, inscrito no CNPJ/MF sob o
n° 16.685.929/0001-31 (“Fundo”), vem por meio deste FATO RELEVANTE, informar que:

CONSIDERANDO QUE:

1.1. Parte dos cotistas do Fundo ingressou com o Processo Judicial n® 4057291-
07.2025.8.26.0100, junto ao Tribunal de Justica do Estado de SGo Paulo, denunciando
que estdo enfrentando obstdculos para o exercicio de seus poderes politicos,
notadamente quanto & convocacdo de uma Assembleia Geral de Cotistas para a
substituicdo da Administradora e da atual gestora do Fundo, acdo esta que foi objeto
de questionamento pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), conforme consta no
Oficio Interno n°® 309/2026/CVM/SOI/GOI.

1.2. Até o presente momento, o Fundo ndo emitiu suas Demonstracdes Financeiras
Auditadas, referentes ao ano de 2025, devido d insuficiéncia de caixa, o que descumpre
com o previsto no Art. 69 da Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 175") e Art. 58, Item | do Regulamento de Emissores
da B3 S.A, Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”). Tal descumprimento foi questionado pela B3, por
meio do Oficio 103/2026-SLE, pelo qual solicitou que fossem tomadas providéncias para
cumprimento das citadas obrigacoes.

1.3. Em 06 de julho de 2026, a Administradora encaminhou, & totalidade dos cotistas
do Fundo, um e-mail solicitando que estes apresentassem seus requerimentos de pauta
para serem deliberados em Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, ndo tendo sido
possivel, contudo, a comunicacdo com 23 (vinte e trés) deles, devido a estarem com
seus cadastros desatualizados junto aos seus respectivos custodiantes.

2. Desta forma, em observ@ncia ao ltem | do Art. 107 da Resolucdo CVM 175, para
o cumprimento da solicitacdo prevista no Processo Judicial n°® 4057291-07.2025.8.26.0100
e visando regularizar as pendéncias do Fundo, bem como manter sua continuvidade
operacional, a Administradora vem informar que procederd com a convocacdo de
uma Assembleia Geral de Cotistas do Fundo (“Assembleia”), a fim de deliberar sobre:
(i) a substituicdo do prestador de servico essencial de administracdo, custddia,
escrituracdo e confroladora do Fundo; (ii) a substituicGo do prestador de servico
essencial de gestdo de carteiras do Fundo; (iii) a chamada de capital necessdria para
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cumprimento das obrigacdes inadimplentes do Fundo, em especial a emissdo da
Demonstracdo Financeira Auditada de 2025 e (iv) a auforizacdo para que a
Administfradora, em conjunto com a gestora do Fundo, pratiquem todos os atos
necessdrios para a implementacdo da ordem do Assembleia (“Ordem do Dia”).

3. Desta forma, a Administradora abre ao cotistas do Fundo, caso tenham interesse,
a oportunidade de realizar sugestoes para a pauta da Ordem do Dia, com objetivo de
sanear qualguer problemdtica por eles identificada, bem como indicar potenciais
prestadores de servicos essenciais de administracdo e gest@o de carteiras, visando a
implementacdo da Ordem do Dia, acima descrita.

4, Por fim, todas as sugestoes de inclusdo de pautas para a Ordem do Dia devem
ser encaminhadas até 72 horas contadas a partir de 20 de julho de 2024, para o e-mail:
assembleias@dekkeradv.com.br.

Apds a verificacdo das citadas sugestdoes, a Administradora procederd com a
publicacdo do Edital de Convocacdo da Assembleia, o qual serd divulgado no sistema
da Comissdo de Valores Mobilidrios “Fundos Net”.

Permanecemos & disposicdo para prestar quaisquer esclarecimentos adicionais que,
eventualmente, ainda se facam necessdrios.

Atenciosamente,

Sdo Paulo, 17 de julho de 2026.

Assinado por:
Eduards Biandrini
199AA9D032FB439... — = =
MASTER S/A CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS - EM
LIQUIDAGCAO EXTRAJUDICIAL

EFB Regimes Especiais de Empresas LTDA. — Liquidante

Eduardo Félix Bianchini — Responsdavel Técnico
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ATA DE REUNIAO DE COTISTAS RPPS — FIl CARE11

Aos 15 (quinze) dias do més de maio de 2026, realizou-se reunido entre cotistas RPPS do
fundo imobilidrio FIl CARE11 (13.584.584/0001-31, por meio virtual, a reunido tem a
finalidade de discutir medidas relacionadas a governanca, regularizacdo estrutural,
transparéncia e eventual processo de liquidacdo ordenada do fundo, em atengdo as
exigéncias regulatdrias aplicdveis aos Regimes Préprios de Previdéncia Social — RPPS.

Foi registrado que a presente reunido integra sequéncia de encontros anteriormente
realizados entre RPPS cotistas do fundo, incluindo ao menos outras quatro reunides
presenciais e virtuais promovidas ao longo dos anos de 2025 e 2026, voltadas a discussdo de
alternativas regulatérias, juridicas e operacionais relacionadas ao investimento no fundo.

No inicio dos trabalhos, foi deliberado que a reunido seria presidida Sr. Ronaldo Marcos
Corréa, ficando a Sra. Daniella Benvenutti Padilha responsdavel pela elaboracdo da presente
ata e posterior coleta das assinaturas dos representantes dos RPPS participantes, sendo
ambos representante do IPMC.

A reunido teve como base material previamente elaborado e apresentado aos participantes
(segue anexo), contendo analise preliminar acerca da ordem do dia proposta na convocacao,
especialmente a luz da Resolugdo CMN n? 5.272/2025, da Resolugdo CVM n2 175/2022, da
Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e da Portaria MTP n? 1.467/2022. Cabe destacar que ¢é
responsabilidade de cada RPPS a andlise do material e sua utilizacdo, ou ndo, para subisidiar
sua decisao.

Durante os debates preliminares, alguns participantes relataram ja ter submetido os
documentos e minutas relacionados a proposta de convocacdo de Assembleia Geral de
Cotistas a andlise de suas respectivas consultorias e assessorias juridicas. Sr. Ronaldo indica
gue a construcdo da ordem do dia foi iniciativa do IPMC e teve importante colaboragao de
sua assessoria juridica (HTS), além disso, houve troca de informagGes com alguns RPPS e
consultorias de investimentos.

O representante do RPPS de Cambard informou que a matéria havia sido discutida
previamente com a consultoria Crédito & Mercado, relatando convergéncia de
entendimento quanto a proposta de liquidacao ordenada do fundo. Representante do RPPS
de ltapecerica da Serra/SP informou que a documentacdo foi submetida a andlise de
assessoria juridica especializada, a qual recomendou formalmente a adesdo a iniciativa
proposta.

Foi esclarecido aos participantes que a proposta de convocagdao da Assembleia Geral de
Cotistas busca demonstrar atuacdo diligente e coordenada dos RPPS investidores, em
consonancia com as exigéncias previstas na regulamentacdo aplicavel aos regimes préprios
de previdéncia social, especialmente no que se refere ao dever de adogao de medidas
voltadas ao reenquadramento, liquidagdo ou alienagao de ativos desenquadrados.

Também foi ressaltado que a estratégia de liquidar o fundo, defendida pelos presentes,
parte da premissa de que a alienacdo imediata das cotas em mercado secundario
representaria realizacdo definitiva de prejuizo relevante aos RPPS cotistas, diante do
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expressivo desagio atualmente existente entre o valor patrimonial das cotas, estimado em
aproximadamente RS 34,00 (trinta e quatro reais), e o valor de negociacdo em mercado
secundario, préoximo de RS 4,00 (quatro reais) por cota.

Nesse contexto, os participantes manifestaram entendimento de que eventual processo
estruturado de liquidagdo ordenada do fundo, com prazo estimado de até 5 (cinco) anos
para desmobilizacdo gradual dos ativos, pode representar alternativa economicamente mais
adequada e compativel com os deveres fiduciarios e prudenciais dos RPPS investidores.

Também foram debatidos os requisitos estatutarios necessarios para convocagdo da
Assembleia Geral de Cotistas, especialmente a necessidade de mobilizacdo de cotistas
representando percentual minimo previsto no regulamento do fundo, bem como a
importancia de atuagdo coordenada entre os RPPS investidores para obtencdo do quérum
necessario a deliberagdo das matérias propostas.

Foi esclarecido que, nos termos do regulamento do fundo, a aprovacdo das matérias
submetidas a futura Assembleia Geral de Cotistas dependerd da observancia dos quéruns
regulamentares aplicaveis, incluindo a necessidade de obtencdo de percentual minimo de
participacdo e maioria de votos favoraveis.

Os participantes também destacaram a importancia de ampliar o contato institucional com
demais cotistas do fundo, visando promover maior engajamento e participacao nas futuras
deliberagdes relacionadas ao investimento.

Na sequéncia, foram apresentados e discutidos os principais pontos que poderdo compor
futura ordem do dia de Assembleia Geral de Cotistas, dentre eles:

o medidas para garantia da validade e efetividade dos votos dos cotistas;

e exigéncia de auditoria independente com capacidade técnica compativel com a
complexidade do fundo;

e proposta de liquidagdo ordenada do fundo em cinco anos;

e vedacdo de operacdes com partes relacionadas;

e elaboracdo de plano estruturado de liquidacao;

e criacdo de comissdo consultiva de cotistas;

o ampliacdo da transparéncia e divulgacao de informacdes de governanga;

e custeio da convocacado e realizacdo da assembleia;

e autorizacdo operacional para implementacdo das deliberagbes eventualmente
aprovadas.

Também foram discutidos os impactos das alteragdes regulatérias promovidas pela
Resolucdo CMN n2 5.272/2025, especialmente quanto a ampliagcdo dos prazos regulatdrios
anteriormente previstos na Resolu¢gdo CMN n? 4.963/2021. Ainda assim, os participantes
destacaram a conveniéncia da adogdao imediata de medidas concretas de diligéncia e
governanga, visando mitigacdo de riscos regulatérios e de eventuais interpretagdes
divergentes pelos 6rgdos de controle.

Foi registrado que os participantes entendem que as medidas discutidas e a eventual
convocagao da Assembleia Geral de Cotistas representam iniciativa concreta voltada ao
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fortalecimento da governanca, ampliacdo da transparéncia, mitigagcdo de potenciais conflitos
de interesses e demonstracdo de atuacdo diligente dos RPPS cotistas perante as exigéncias
regulatdrias aplicaveis.

Também ficou registrado que a maioria dos RPPS participantes relatou dificuldades
operacionais relacionadas ao cadastramento junto a empresa Mérito, incluindo auséncia de
retorno as solicitagdes encaminhadas e impossibilidade de efetivacdo do cadastro, situagao
apontada pelos presentes como potencial fator de limitagao ao adequado acompanhamento
das informacGes e procedimentos relacionados ao fundo.

Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada, ficando consignado que o material
apresentado serd posteriormente compartilhado entre os participantes para continuidade
das analises e providéncias cabiveis.

Cascavel/PR, 15 de maio de 2026.

Documento assinado digitalmente

vb RONALDO MARCOS CORREA
g ol Data: 06/08/2026 17:29:48-0300

Verifique em https://validar.iti.gov.br

RONALDO MARCOS CORREA
Presidente da reunido
Documento assinado digitalmente
DANIELLA BENVENUTTI PADILHA
g !v;b Data: 04/08/2026 14:32:28-0300

Verifique em https://validar.iti.gov.br

DANIELLA BENVENUTTI PADILHA
Secretdria
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Demais participantes presentes:

1.Rozenilda Romaniw Barbara - Capsirati

2.Giovani Corletto - Colombo Previdéncia

3.Grasielen C Pensak A Duarte - Previbarras

4 Juliano Ribeiro Michelato - Cambaraprev cambara/Parana
5.José Natal Capovilla Junior - VALIPREV

6.ANA PAULA - RPPS DE ZACARIAS/SP

7.Roberta - IPREM CAIEIRAS/SP

8.Ellen Corréa Wandembruck Lago - Previdéncia Social do Municipio de Quatro Barras -
PREVIBARRAS

9.LUDOVICO SVIECH SOBRINHO - FUNPRV TELEMACO BORBA - PR

10.RPPS CAMPO MOURAO - FLORIANO CZACHOROWSKI JUNIOR - GESTOR FINANCEIRO
11.Antonio Luiz Cirino, RPPS cafelandia

12.RPPS - Francisco Morato (FUSBEMO)

13.Altemar Rogério Vidotte - PREVPARAISO

14.Francielle Elgita de Oliveira Costa, Guanhdes/MG. Guanh3es Prev

15.Flavia Leite Prado - FUNPREV Paraguacu/MG

16.RPPS DO MUNICIPIO DE FERNANDES PINHEIRO - SANDRA MARA SARNOSKI AFONSO

17.Instituto de Previdéncia e Assisténcia do Municipio de Marialva-IPAM - Patricia Erica
Hamada Bonjiorno

18.Rosimery Ap. Inacio de Pinho Procopio- Guanhdes Prev-MG
19.Rosilane Brum Cler Cunha- IPSJ/RIJ- Silva Jardim

20.PARANAGUA PREVIDENCIA - Sidnei Franca

21.Alex Domingues de Castro Santos-Itapecerica da Serra/SP. ITAPREV

22.Prevnas- Nova Alvorada do Sul/MS
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23.leda Gongalves - Fusbemo / Fundo de Prevdéncia Social do Mun. de Francisco Morato SP
24.Antonio Gomes de Oliveira Fiilho - RPPS - Cambara - PR

25.Luiz Fernando Russo de Oliveira e Gilberto Yoshio Matuo - Capseci Cianorte
26.Geovania Borges- Icaraprev- Igara/SC

27.FABIO ARTHUR - RPPS DE ZACARIAS/SP

28.Carlos Alberto de Souza Silva - IPREM de Nova Castilho-SP.

29.Anderson Fiedler Bremer - PREVCEL - Coronel Fabriciano/MG

30.Nelci Aparecida de Oliveira Ogata-IMPRERP - Ribeirao Pires/SP

31.Rafaela Aparecida Pulcinelli Harada - CambaraPrev - Cambara - Pr

32.Cintia Ester Anacleto - Rio Negrinho/SC - IPRERIO

33.Alessandro Koiti Ymai. MATINHOSPREV - Matinhos - PR

34 .Valdenir Borges Ribeiro - Rio do Sul PREV -Rio do Sul/SC

35.Sidiney Rivero Quintero-" Comité de Investimentos" RPPS Francisco Morato_FUSBEMO
36.RAFAEL DE JESUS FREITAS - ITAPECERICA DA SERRA - SP

37.Edna Franco de Lima - Previspa - Sdo Pedro da Aldeia RJ

38.Tania Regina da Silva/RPPS Paranagua/Pr

39.Vinicius Manoel de Paula Melo - PREVCEL - Coronel Fabriciano/MG
40.Alessandro Lenzi da rocha / RPPS PARANAGUA/PR

41.ROSINEIDE LICHEWISKI DE AGUIAR - PREVNAS NOVA ALVORADA DO SUL-MS
42.José Deolindo Alves- Comité de Investimentos- Paraguacu/MG

43.Ana Léa Manso Vieira Copetti- Prevnas

44 Flavio Simao dos Santos - Ex Superintendente Geral do FUNPREV de Telémaco Borba
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ATA DE REUNIAO DE COTISTAS RPPS — FIl CARE11

Aos 15 (quinze) dias do més de julho de 2026, realizou-se reunido virtual entre cotistas de Regimes Prdoprios
de Previdéncia Social — RPPS cotistas do Fundo de Investimento Imobiliario CARE11, com a finalidade de
discutir a Assembleia Geral de Cotistas formalizada pela administradora do fundo, especialmente as
matérias constantes da ordem do dia relacionadas a proposta de cisdo do fundo, bem como alinhar o
posicionamento dos RPPS acerca das deliberagdes a serem submetidas a votagao.

Foi registrado que a presente reunido integra a sequéncia de encontros promovidos pelos RPPS cotistas
desde o exercicio de 2025, voltados ao acompanhamento da situacdo do fundo, ao fortalecimento da
governanga, a ado¢do de medidas voltadas a protecao dos interesses dos investidores institucionais e ao
cumprimento das obrigacGes regulatdrias aplicaveis aos Regimes Préprios de Previdéncia Social.

No inicio dos trabalhos, foi deliberado que a reunido seria presidida pelo representante do IPMC, Sr.
Ronaldo Marcos Corréa, ficando a Sra. Daniella Benvenutti Padilha responsavel pela elaboragdo da presente
ata e registro da participa¢ao dos representantes dos RPPS presentes.

Inicialmente, foi apresentada contextualiza¢do acerca da Assembleia Geral de Cotistas convocada em
conjunto pela maioria dos RPPS e formalizada pela administradora do fundo, contudo destaca-se que os
itens 1 e 2 da ordem do dia tratam da proposta de cisdao do FIl CARE11 apresentada pela gestora Zion Asset
Management, assunto inesperado por nds.

Entretanto, os participantes registraram preocupac¢do pelo fato de a proposta ter sido apresentada sem
qualquer estudo técnico detalhado que demonstrasse sua viabilidade operacional, financeira, juridica ou
econdmica. Destacou-se que na hipdtese de cisdo ndo foram disponibilizadas informagdes acerca dos
critérios de segregacdo dos ativos, estimativa de custos, impactos tributdrios, forma de administragdo do
novo fundo, estrutura de governanca, critérios para alienagao dos ativos ou metodologia para condugdo do
eventual processo de liquidagdo.

Também foi registrado que diversos RPPS encaminharam diligéncias e pedidos formais de esclarecimento a
gestora Zion e a administradora Mérito, ndo tendo recebido respostas suficientes para sanar as duvidas
apresentadas. Os presentes manifestaram entendimento de que a auséncia dessas informagdes
compromete a adequada analise da proposta pelos cotistas.

Na sequéncia, foram apresentados diversos pareceres técnicos emitidos pelas consultorias especializadas
gue assessoraram RPPS cotistas, dentre elas HTS Consultoria, Lema Consultoria, Crédito & Mercado,
Mosaico Consultoria e LDB Consultoria. Foi observado que, apesar de elaborados de forma independente,
os pareceres apresentaram significativa convergéncia de entendimento, recomendando, em sua maioria, a
rejeicdo dos itens 1 e 2 da Assembleia Geral, referentes a cisdo do fundo, e a aprovagdo dos itens 3 a 11,
relativos as medidas de governanca, transparéncia, liquidagdo e fiscalizagdo do fundo.

Os participantes entenderam que esse alinhamento entre diferentes consultorias técnicas reforca a
percepcdo de que a proposta de cisdo ainda carece de informacgGes suficientes para permitir avaliagdo
segura por parte dos cotistas.

Durante os debates, foram amplamente discutidos os principais riscos associados a proposta de cisdo. Entre
as preocupacoes registradas destacaram-se a possibilidade de alocacdo dos ativos de menor liquidez ou
menor qualidade econémica ao fundo cindido; a perda de influéncia dos atuais RPPS na fiscalizagdo da
gestdo; a reducdo da capacidade de atuacgdo coletiva dos cotistas atualmente organizados; o risco de
fragmentacao da representatividade dos RPPS; e a inexisténcia de garantias quanto aos critérios objetivos
gue seriam adotados para divisdo do patrimonio do fundo.

Também foi debatida a situacdo dos ativos indivisiveis eventualmente integrantes da carteira do fundo. Os
participantes destacaram que determinados ativos poderdo permanecer em regime de condominio entre



Instituto de Previdéncia dos Servidores GOVERNO MUNICIPAL

PUblicos do Municipio de Cascavel CASCAVEL
os fundos resultantes da cisdo, circunstancia que podera dificultar futuras alienagdes, exigir concordancia
entre diferentes administradores ou retardar o processo de liquidagdao, aumentando a inseguranca juridica
e operacional.

Outro ponto amplamente debatido referiu-se ao plano de liquidagdo constante da pauta da Assembleia. Foi
destacado que o prazo de cinco anos previsto para liquidagdo representa avanco em relagdo as discussdes
anteriormente realizadas, porém alguns participantes manifestaram preocupag¢ao quanto a possibilidade
de a efetiva desmobilizagdo dos ativos ser postergada para os Ultimos anos do cronograma,
comprometendo a eficiéncia do processo.

Também foi registrado que, caso ao final do prazo ainda existam ativos nao alienados, poderao ser
necessarias medidas complementares, tais como prorrogag¢do do prazo de liquida¢do ou distribuicdo dos
ativos remanescentes aos cotistas, situacées que deverdo ser cuidadosamente acompanhadas pela futura
Comissao de Cotistas e pelos préprios investidores.

Em seguida, passou-se a andlise da cédula de votagdo disponibilizada para a Assembleia Geral. Os
participantes identificaram duvida juridica relevante acerca da interpretacao da observacdo constante da
cédula, segundo a qual, rejeitado o Item 1, os itens subsequentes relacionados a cisdo ficariam
"dispensados". Foi debatido se, mesmo rejeitando a cisdo, seria juridicamente recomendavel registrar voto
pela aprovacdo nos demais itens relacionados ao eventual funcionamento do fundo cindido, considerando
a hipdtese de o item 1 (cisdo) ser aprovada mesmo sem os votos dos RPPS e adiante o item 2 (governancga e
liquidagdo) ser reprovado, de forma que criaria um fundo novo cindido, mas este ndo estaria em liquidagdo.

Diante da inexisténcia de consenso técnico sobre essa interpretacdo, ficou consignado que cada RPPS
devera submeter a questdo a respectiva consultoria juridica ou assessoria especializada, comprometendo-
se os participantes a compartilhar posteriormente os entendimentos obtidos, visando uniformizagdo da
orientacdo antes do encerramento do prazo de votacao.

Na sequéncia, foram discutidos os itens 3 a 11 constantes da ordem do dia da Assembleia. Os participantes
registraram consenso quanto a conveniéncia da aprovagdo dessas matérias, por entenderem que
representam significativo fortalecimento da governanga do fundo, especialmente no que se refere a
exigéncia de maior transparéncia, justificativa para eventual invalidagdo de votos, elaboracdo de plano
estruturado de liquidagdo, vedacao de operagdes com partes relacionadas, ampliacdo dos mecanismos de
fiscalizacdo e criacdo de Comissao de Cotistas.

Foi destacado que eventual constituicdo da Comissdo de Cotistas demandara atuacdo coordenada entre os
RPPS investidores, buscando garantir representatividade suficiente dos regimes préprios dentro do
colegiado, permitindo acompanhamento permanente das deliberagdes relacionadas a liquidagdo, alienagao
de ativos e fiscaliza¢do da atuacdo da gestora e da administradora.

Também foi registrado que, independentemente do resultado da Assembleia, a atuagdo coordenada dos
RPPS continuara sendo fundamental para o acompanhamento das medidas futuras relacionadas ao fundo.

Na parte operacional da reunido, foi informado que jd foram realizados contatos institucionais com
aproximadamente vinte RPPS cotistas, buscando confirmar sua participagcdo na Assembleia e prestar
orientagdes quanto ao procedimento de votagao.

Foi esclarecido que, apds tratativas junto a administradora e a B3, verificou-se a necessidade de validagao
cadastral dos cotistas para reconhecimento da legitimidade dos votos, razdo pela qual foi recomendado
que cada RPPS encaminhe, juntamente com a cédula de votagdo, documentos pessoais do representante
legal e documento comprobatdrio de sua investidura no cargo, como decreto, portaria ou ato equivalente,
de forma a minimizar eventuais riscos de invalidacdo dos votos.
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Os participantes também registraram que continuara sendo desenvolvido trabalho conjunto de mobilizagao
dos demais cotistas, inclusive mediante apoio regional entre os RPPS, buscando ampliar o percentual de
participagdo na Assembleia e fortalecer a representatividade institucional dos investidores previdenciarios.

Ao final dos debates, também foi abordada a possibilidade de futura substituicdo da gestora do fundo. Foi
informado que, em oportunidades anteriores, ja ocorreram contatos com outras instituicdes interessadas
na administracdao do CARE11, dentre elas BTG, Vinci e Veritas, sem que houvesse avanco concreto das
negociacdes. Entretanto, foi registrado entendimento de que eventual aprovagao da liquidagdo podera
tornar mais atrativa a apresentacdo de propostas por outras gestoras especializadas, motivo pelo qual os
participantes consideram oportuno retomar esses contatos apos a realizacdo da Assembleia.

Como encaminhamentos finais, ficaram definidos os seguintes pontos:

| — cada RPPS consultara sua respectiva assessoria juridica acerca da interpretacdo da cédula de votacao,
especialmente quanto aos efeitos do Item 2 em caso de aprovagdo da proposta de cisdo;

I — os entendimentos obtidos serdo posteriormente compartilhados entre os participantes para
uniformizagao das orientacdes de voto;

Il — serd mantida a mobilizagdo dos RPPS cotistas visando a assegurar ampla participa¢do na Assembleia
Geral;

IV — os participantes continuardo acompanhando as diligéncias pendentes junto a gestora Zion e a
administradora do fundo Mérito;

V — caso sejam aprovadas as matérias relativas a Comissdo de Cotistas, sera promovida articulagdo entre os
RPPS para definicdo de candidaturas e distribuicdo coordenada dos votos, buscando garantir adequada
representatividade dos investidores institucionais.

Os participantes registraram, por fim, que a atuacdo conjunta desenvolvida pelos RPPS representa
importante demonstracao de diligéncia, governanca e zelo na administracdo dos recursos previdenciarios,
reforgando o compromisso institucional com a defesa do patrimonio dos segurados e com o cumprimento
das exigéncias regulatédrias aplicaveis.

Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada, ficando consignado que as orientagdes e informagdes
posteriormente obtidas junto as consultorias serdo compartilhadas entre os participantes para subsidiar a
decisdo definitiva acerca da Assembleia Geral de Cotistas.

Cascavel/PR, 15 de julho de 2026.

Documento assinado digitalmente

a7 b RONALDO MARCOS CORREA '5,}2;' b DANIELLA BENVENUTTI PADILHA
g We Data: 13/08/2026 09:11:59-0300 - Data: 13/08/2026 09:22:55-0300
Verifique em hitps://validar.iti.gov.br Verifique em https://validar.iti.gov.br

Documento assinado digitalmente

RONALDO MARCOS CORREA DANIELLA BENVENUTTI PADILHA
Presidente da reunido Secretadria da reuniao

Participantes presentes — Reunido de Cotistas RPPS — 15/07/2026

. Alessandro Koiti Ymai — MatinhosPREV — Matinhos/PR

. Altemar Rogério Vidotte — PREVPARAISO

. Ana Léa Manso Vieira Copetti — PREVNAS — Nova Alvorada do Sul/MS
. Ana Paula — Quatro Barras/PR

. Anderson Fiedler Bremer — PREVCEL — Coronel Fabriciano/MG

. Antonio Luiz Cirino — RPPS de Cafelandia/PR

. Arthur Almeida — MesquitaPrev

. Ataide — Extrema/MG

coONO UL A WN R



T iome
Instituta de Previdéncia dos Servidores GOVERNO MUNICIPAL
PUblicos do Municipio de Cascavel CASCAVEL

9. RPPS de Zacarias/SP

10. Camila Rosa Brlarmino — MatinhosPREV — Matinhos/PR

11. Cldudia Santos — Guanh3es Prev/MG

12. Claudineia Marques — RPPS de Nova Castilho/SP

13. Dirceu Garcia de Oliveira Junior — RPPS de Trés Lagoas/MS

14. Ellen Corréa Wandembruck Lago — PREVIBARRAS — Quatro Barras/PR

15. Flavia Leite Prado — FUNPREV — Paraguacu/MG

16. Francielle Elgita de Oliveira Costa — Guanh3es Prev/MG

17. Francisco Morato/SP

18. leda Gongalves — FUSBEMO — Francisco Morato/SP

19. ltapecerica da Serra/SP

20. José Natal Capovilla Junior — VALIPREV — Valinhos/SP

21. Juliano Ribeiro Michelato — CambaraPrev — Cambara/PR

22. Katerine Mantovani — MatinhosPREV — Matinhos/PR

23. Lislei Mara Feltrin Borges — RPPS de Sebastianodpolis do Sul/SP

24. Ludovico Sviech Sobrinho — FUNPREV — Telémaco Borba/PR

25. Luiz Fernando Russo de Oliveira — CAPSECI — Cianorte/PR

26. Marcos Rossi — ICARAPREV

27. Maria Cladudia — VALIPREV - Valinhos/SP

28. Nelci Aparecida de Oliveira Ogata — RPPS — Ribeirdo Pires/SP

29. Roberta — IPREM Caieiras/SP

30. Roberta de Oliveira D'Amato — MatinhosPREV — Matinhos/PR

31. Rozenilda Romaniw Barbara — CAPSIRATI

32. Rosimery Aparecida Inacio de Pinho Procdpio — Guanhies Prev/MG

33. RPPS de Pinheiral/RJ

34. RPPS de Zacarias/SP

35. Sandra Mara Sarnoski Afonso — RPPS de Fernandes Pinheiro/PR

36. Sebastiana Lourenceti — RPPS de Igaracu do Tieté/SP

37. Sidinei Rivero Quintero — FUSBEMO - Francisco Morato/SP

38. Sidnei Franca — Paranagua Previdéncia — Paranagua/PR

39. Silvane Bottega — PREVISCAM — Campo Mourdo/PR

40. Terezinha Barabas Cérdova — RPPS de Criciima/SC

41. Wilton Carrdo — Colombo Previdéncia — Colombo/PR

42. Gilberto Yoshio Matuo — CAPSECI — Cianorte/PR
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ExpressolLivre - ExpressoMail

Remetente: "CARE 11" <carell@meritodtvm.com.br>

Para: Os destinatarios nao estao sendo exibidos para esta impressao

Com Cépia: "Marcos Ikuno" <marcos.ikuno@meritodtvm.com.br>, "CARE 11" <carell@meritodtvm.com.br>
Data: 12/08/2026 20:26

Assunto:  RE: Formacdo da Comissdo de Cotistas do FII CARE11

Anexos: image001.png (5.52 KB)

Caros, boa noite.

Esperamos que estejam bem.

Em atengdo aos questionamentos abaixo, encaminhamos os devidos esclarecimentos:

1 - Avaga serd atribuida a um cotista e nGio a uma pessoa fisica representando o cotista, isto é, a vaga sendo do IPMC, por
exemplo, nas reunides que ocorrerido 0 IPMC envia o representante que lhe convém, correto?

Esclarecemos que o cotista deverd indicar um representante que detenha os poderes necessarios para representa-lo no ambito da
Comissdo. Assim, caso o IPMC indique pessoa fisica que ndo figure como seu representante legal nos termos do Contrato Social,
serd necessario encaminhar procuracao especifica, outorgando ao indicado os poderes necessarios para exercer tal representagdo.

Ressaltamos, ainda, que a escolha do representante que integrara a Comissao serd submetida a eleicdo em Assembleia de Cotistas,
a ser oportunamente convocada para a participacao de todos os cotistas.

2 - Na cédula de voto da futura consulta formal constard o nome e a identificacao de todos os cotistas que
formalizarem o interesse, de modo a viabilizar a avaliacéo pelos votantes de suas candidaturas? Como serd realizada a
votagdo para preenchimento das 5 vagas: cada cotista votante poderd votar em até 5 candidatos ou deverd votar em apenas 1
candidato? Os votos terdo peso conforme a quantidade de cotas que cada votante representaceos 5
candidatos mais votados serdo eleitos?

Exatamente. Ademais, 0s cotistas poderdo indicar até 5 candidatos. A eleicdo ocorrerd em Assembleia de Cotistas convocada para
deliberar sobre a matéria, sendo que o peso dos votos de cada cotista serd proporcional a quantidade de cotas por ele detidas.

3 - No texto da ordem do dia indica "poderao formalizar imediatamente"”, contudo, se formalizar até o fim de agosto
creio que serd tempestivo, correto?

Sim. Os cotistas poderdo formalizar suas candidaturas dentro do prazo que vier a ser estabelecido na convocacgado da referida

Assembleia.

4 - Como deverd ser formalizada a candidatura do cotista interessado em integrar a Comiss@o? Solicitamos informar o canal para
encaminhamento e a forma pela qual serd confirmado o recebimento e a valida¢Go da candidatura pela Administradora.
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Os cotistas que desejarem indicar representantes para integrar a Comissao poderdo entrar em contato com o Administrador por
meio do e-mail carell@meritodtvm.com.br, devendo encaminhar as informac¢des e documentac¢do necessaria a identificacdo e
validagdo do respectivo indicado no Edital de Convocagao.

A Administradora ressalta que tais informagdes serdo disponibilizadas exclusivamente aos cotistas do Fundo, em observancia as
normas aplicdveis de protecdo e privacidade de dados.

5 - A vedagdio constante na ordem do dia "vedada a participagéo de cotistas vinculados aos prestadores de servigos do Fundo ou as
empresas investidas", serd previamente verificada pela Administradora?

Sim. A Administradora analisara previamente todas as candidaturas, antes da convocagao da Assembleia, a fim de verificar o
atendimento aos requisitos aplicaveis e assegurar que as referidas restrigdes sejam devidamente observadas.

Permanecemos a disposi¢do. Sendo o que cabia informar neste momento, renovamos nossos protestos de elevada esma e
consideracao.

Atenciosamente,

Merito DTVM

+55(11) 3386-2555
Rua Funchal, 418 — 21° Andar

R I I o Vila Olimpia, Séo Paulo, SP

CEP 04551-060

ﬁ carell@meritodtvm.com.br

<
T

www.merito.inc

From: ipmc ipmc <ipmc@cascavel.pr.gov.br>

Sent: quarta-feira, 12 de agosto de 2026 14:34

To: CARE 11 <carel1@meritodtvm.com.br>; Marcos lkuno <marcos.ikuno@meritodtvm.com.br>
Cc: investimentos.ipmc <investimentos.ipmc@-cascavel.pr.gov.br>

Subject: Formacdo da Comissdo de Cotistas do FIl CARE11

Bom dia Marcos, td bem?

about:blank 2/4
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Tendo sido aprovada a ordem do dia IX da AGC do FII CARE11 de 03/08/2026, venho pedir
alguns esclarecimentos de como sera conduzido a votacao dos membros da Comissdo de
Cotistas.

Abaixo o texto aprovado em AGC:

"IX. Deliberacdo sobre a constituicdo de Comissao de Cotistas para Acompanhamento do
Fundo, de natureza exclusivamente consultiva e ndo deliberativa, sem qualquer competéncia
para aprovar, vetar ou interferir nas decisées de gestdo do Fundo, sendo vedado o acesso a
informacoes privilegiadas ndo divulgadas ao mercado, observada a regulamentacdo aplicavel. A
Comissdo tera por finalidade acompanhar a situacdo operacional, financeira e patrimonial do
Fundo, promover maior transparéncia na comunicacdo com os cotistas e formular solicitacoes
aos prestadores de servicos do fundo. As reunides ocorrerdo periodicamente, ficando as
respectivas atas disponiveis a todos os cotistas interessados. Os cotistas que desejarem
integra-la poderao formalizar imediatamente sua candidatura junto a Administradora,
para que, na proxima AGC, seja submetida a deliberacao dos cotistas a eleicao de 5
(cinco) cotistas dentre os candidatos apresentados, vedada a participacdo de cotistas
vinculados aos prestadores de servicos do Fundo ou as empresas investidas;"

Gostaria de verificar como efetivamente avaliam que sera a eleicdo.

Imagino que na préxima consulta formal deve haver uma ordem do dia com a eleigdo. Entao
peco que confirme se:

1 - A vaga sera atribuida a um cotista e ndo a uma pessoa fisica representando o cotista, isto &,
a vaga sendo do IPMC, por exemplo, nas reunidoes que ocorrerao o IPMC envia o
representante que lhe convém, correto?

2 - Na cédula de voto da futura consulta formal constard o nome e a identificacao de todos
os cotistas que formalizarem o interesse, de modo a viabilizar a avaliacdo pelos votantes
de suas candidaturas? Como sera realizada a votagao para preenchimento das 5 vagas: cada
cotista votante podera votar em até 5 candidatos ou devera votar em apenas 1 candidato? Os
votos terdo peso conforme a quantidade de cotas que cada votante representa e 0os 5
candidatos mais votados serao eleitos?

3 - No texto da ordem do dia indica "poderao formalizar imediatamente", contudo, se
formalizar até o fim de agosto creio que sera tempestivo, correto?

4 - Como devera ser formalizada a candidatura do cotista interessado em integrar a Comissao?
Solicitamos informar o canal para encaminhamento e a forma pela qual serd confirmado o
recebimento e a validagao da candidatura pela Administradora.

5 - A vedagdo constante na ordem do dia "vedada a participacdo de cotistas vinculados aos
prestadores de servicos do Fundo ou as empresas investidas", sera previamente verificada
pela Administradora?

Sem mais, aguardamos o retorno o quanto antes e agradecemos a costumeira atencao,

RONALDO MARCOS CORREA
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Gestor de Investimentos

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Cascavel- IPMC
CNPJ: 81.269.169/0001-43

45-3220-1600

Rua Sao Paulo n°1577 - Centro - CEP: 85.801-021

Cascavel- PR

ATENCAO: Este e-mail foi recebido através de um remetente externo. Ndo clique em links ou
abra anexos, a ndo ser que vocé reconheca o remetente e conheca o conteiido. Denuncie e-
mails suspeitos a por meio do botao Reportar Phish (Phish Alarm), que se encontra no canto
superior direto da mensagem.

Importante:

Esta mensagem, incluindo os seus anexos, contém informagdes confidenciais destinadas a
individuo e propdsito especificos, sendo protegida por lei. Caso vocé ndo seja a pessoa a quem
foi dirigida @ mensagem, deve apaga-la. E terminantemente proibida a utilizagdo, acesso, copia
ou divulgacao nao autorizada das informagbes presentes nesta mensagem. As informacoes
contidas nesta mensagem e em seus anexos sao de responsabilidade de seu autor, nao
representando necessariamente ideias, opinidbes, pensamentos ou qualquer forma de
posicionamento por parte do Grupo Mérito. O Grupo Mérito ndo garante a exatiddo ou
integridade das informacoes e ndo terdo responsabilidade sobre eventual virus contido neste e-
mail. Reservamos o direito de monitorar qualquer comunicacao de e-mail na nossa rede, em
conformidade com a legislagcdo aplicavel. A transmissdo indevida desse e-mail ndo configura
renuncia ao direito de confidencialidade e sigilo pelo Grupo Mérito. Em caso de duvida, por
favor, area de atendimento nos telefones + 55 (11) 3386.2555. Para reclamacoes, contate
nossa Ouvidoria no telefone n°® 0800672-1100

Important:

This e-mail (including any attachments) is confidential, protected by law, may contain
proprietary or privileged information and is intended for the named recipient(s) only.
Unintended recipients are prohibited from taking action on the basis of the information in this
e-mail and must delete all copies. Any unauthorized use, copy, access or disclosure of this e-
mail is strictly prohibited. The author of this e-mail is fully responsible for the information
contained herein (including any attachments) and none of its content constitutes an opinion,
idea, thought or any kind of recommendation by Grupo Mérito. Any company of the Grupo
Mérito will not accept responsibility or liability for the accuracy or completeness of, or the
presence of any virus or disabling code in, this e-mail. We reserve the right to monitor e-mail
communications through our networks (in accordance with applicable laws). No confidentiality
or privilege is waived or lost by Grupo Mérito. by any mistransmission of this e-mail. In case of
doubt, please contact the telephone number + 55 (11) 3386.2555. For complaints, contact our
Ombudsman at 0800672-1100.
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BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ 13.584.584/0001-31

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS
VIA PROCEDIMENTO DE CONSULTA FORMAL
INICIADO EM 19 DE JUNHO DE 2026

TERMO DE APURACAO DOS VOTOS

A MERITO DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua
Funchal n®418 - 21° Andar - Vila Olimpia, inscrita no CNPJ sob o n®41.592.532/0001-
42, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de administrador de
carteira de valores mobilidrios mediante Ato Declaratério n® 19.203, expedido em 26
de outubro de 2021, na qualidade de instituicdo administradora (“Administradora”)
do BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento inscrito no CNPJ sob o n°

13.584.584/0001-31 (“Fundo”), vem apresentar o resultado da apuragdo dos votos

dos titulares de cotas de emissdo do Fundo (“Cotistas”), no &mbito de Assembleia

Geral Extraordinéria realizada de forma nao presencial, por meio da consulta formal
enviada aos Cotistas no dia 19 de junho de 2026, conforme facultado pelo §5° do

artigo 76 da Resolugdo CVM n° 175, ("Consulta Formal”). Os Cotistas foram

convocados a deliberar sobre as seguintes matérias:

(1 Ciséo parcial do Fundo, com a versdo da parcela cindida para um novo fundo

de investimento imobilidrio constituido a partir da parcela cindida do Fundo

MERITO DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Funchal, n®418 - 21° andar
CEP 04.551-060 - Vila Olimpia - Sdo Paulo - SP
T.+55(11) 3386-2555 | Ouvidoria: 0800.672-1100
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("Novo Fundo”), conforme proposta elaborada pela Zion Gestao de Recursos
Ltda., inscrita no CNPJ sob o n® 97.543.940/0001-69, sediada na Avenida
Horéacio Lafer, n°® 160, conjunto 21 (2° andar), Itaim Bibi, CEP 04538-080

(“Gestora”), na qualidade de gestora do Fundo, constante do Anexo | ao

presente Edital de Convocacao (“Cisao”);

Em caso de aprovagao da Cisao, deliberagdo para aprovar, no Novo Fundo:

(I.A)

(1.B)

(1.C)

que caberd a Administradora justificar formalmente, para o cotista
votante, eventual indeferimento de seu voto, com indicagdo objetiva da
irregularidade identificada, no prazo méaximo de 5 (cinco) dias teis a

contar do encerramento da assembleia;

na elaboracdo das demonstracdes financeiras anuais do Novo Fundo,
a Administradora assegure a contratacdo ou manutencao de auditor
independente que atenda aos requisitos de independéncia,
capacidade técnica e experiéncia compativel com a complexidade do
Novo Fundo, devendo a empresa ter executado auditoria em fundos
de investimentos cuja soma dos Patriménios Liquidos seja superior a R$
2,5 bilhdes somados nos ultimos trés exercicios. Para tanto, a
Administradora solicitard proposta a, no minimo, 3 (trés) empresas que
atendam aos requisitos, com prazo de resposta de 15 (quinze) dias.
Caso nenhuma delas aceite a contratacdo, a Administradora
encaminhard aos cotistas, em até 2 (dois) dias Uteis do encerramento
do prazo, relatério de melhores esforcos com a comprovacgdo
documental das consultas e recusas, ficando entdo facultada a
contratagdo de auditor independente registrado na CVM que néo

atenda aos requisitos adicionais;

inicie-se a elaboracdo, pelos prestadores de servicos essenciais do
Novo Fundo, em conjunto, de Plano de Liquidagdo para a venda

ordenada dos ativos do Novo Fundo. O Plano de Liquidagdo deve ser

MERITO DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Funchal, n®418 - 21° andar
CEP 04.551-060 - Vila Olimpia - Sdo Paulo - SP
T. +55(11) 3386-2555 | Ouvidoria: 0800.672-1100
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apresentado, em nova AGC do Novo Fundo realizada por meio do
procedimento de consulta formal, no prazo de até 60 (sessenta) dias, e
contemplar, no minimo, o planejamento para alienacdo integral dos
ativos do Novo Fundo no prazo méximo de 5 (cinco) anos e a efetiva
reducdo dos custos do Novo Fundo, com estimativa acerca da forma
de pagamento dos valores devidos aos cotistas e respectivo
cronograma de pagamentos. A Administradora encaminhara o Plano
de Liquidacdo aos cotistas do Novo Fundo no minimo 10 (dez) dias
antes da realizacdo da nova AGC, na qual se deliberara sobre o Plano
de Liquidacgdo apresentado e a consumacado da liquidacdo do Novo
Fundo, observadas as regras de validagdo de votos constantes do item

[I.LA desta Ordem do Dia;

a expressa vedacao a realizagao de quaisquer transac¢des entre o Novo
Fundo e suas partes relacionadas, assim entendidas, tomando-se por
referéncia as situacdes de conflito de interesses previstas no art. 32, 1V,
do Anexo Normativo lll, e nos arts. 78 e 86 da parte geral da Resolugao
CVM n°® 175/2022: (i) a Administradora, a Gestora, o Custodiante e
demais prestadores de servico, bem como seus respectivos
controladores, controladas e coligadas; (ii) as empresas investidas pelo
Novo Fundo e seus respectivos controladores, controladas e coligadas,
incluindo a Cortel Holding S.A.; (iii) qualquer Cotista do Novo Fundo; e
(iv) sécios, administradores e empregados das pessoas mencionadas
nos itens anteriores. A presente deliberagdo constitui denegacao
prévia, expressa, genérica e arquivada, manifestada pela maioria dos
cotistas do Novo Fundo, da aquiescéncia prevista no art. 78, § 1°,1I, da
parte geral da RCVM 175, ficando vedada a sua concessdo por
qualquer modalidade simplificada, tacita ou por consulta formal
acessoria. Eventual aquiescéncia futura, com finalidade de afastar a
vedacdo ora deliberada para operacdo especifica e individualizada,

somente serd considerada vélida quando, cumulativamente: (i) for

MERITO DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Funchal, n®418 - 21° andar
CEP 04.551-060 - Vila Olimpia - Sdo Paulo - SP
T. +55(11) 3386-2555 | Ouvidoria: 0800.672-1100
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especifica para a operagcdo concreta, sendo vedada concessdo
genérica ou em bloco; (ii) for deliberada em AGC convocada
exclusivamente para essa finalidade, vedada a inclusdo em ordem do
dia juntamente com outras matérias; (iii) for precedida de parecer
técnico de auditor independente, contratado as expensas do Novo
Fundo, atestando a comutatividade e razoabilidade dos termos da
operacéo; e (iv) for aprovada pela maioria dos cotistas presentes que
represente, no minimo, o quérum qualificado previsto no art. 16, do
Anexo Normativo lll, da RCVM 175, e na clausula 4.8 do Regulamento
do Novo Fundo, computando-se exclusivamente os votos dos cotistas
que ndo sejam, direta ou indiretamente, beneficidrios ou parte na

operagao proposta;

nos termos da cldusula 4.2.1, do Anexo |, do Regulamento do Novo
Fundo, sobre a forma de liquidacdo dos ativos do fundo,
estabelecendo-se ordem de preferéncia entre as alternativas
regulamentares, a saber, prioritariamente, a venda dos bens, direitos,
titulos e/ou valores mobilirios, por operacdes privadas e/ou em bolsa
de valores ou mercado de balcdo organizado, mediante melhores
esforcos de alienacdo, e, apenas subsidiariamente, esgotados os

esforcos de venda, a entrega de ativos aos cotistas;

que a Administradora passe a disponibilizar aos cotistas, por meio de
relatério trimestral complementar de governanca, divulgado em
conjunto com os informes periédicos do fundo, informagdes adicionais
sobre a estrutura de concentracdo das cotas do Novo Fundo, incluindo
a participagdo agregada dos 5 (cinco) e 10 (dez) maiores cotistas,
reservando a sua respectiva identificacdo, segregacgdo por categoria de
investidor (Pessoa Fisica, Juridica Privada ou Juridica Publica), bem
como a existéncia de participacdo relevante detida por cotistas que

possuam vinculo societdrio, econdmico ou de controle com os
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prestadores de servicos essenciais, empresas investidas ou respectivos
controladores, nomeados como cotistas com vinculo relacional,
observados os limites legais de sigilo e protecdo de dados, com a
finalidade de ampliar a transparéncia e permitir adequada avaliacdo de
potenciais conflitos de interesses e assegurar observancia aos
principios de divulgagcao abrangente, equitativa e simultanea previstos
no art. 47, caput e §1°, e as normas de conduta do art. 106, ambos da
RCVM 175, e no art. 38, do Anexo Normativo Ill, da RCVM 175, bem
como aos impedimentos de voto previstos no art. 78 da RCVM 175, e

na cldusula 4.5.3 do Regulamento do Novo Fundo;

a constituicio de Comissdo de Cotistas para Acompanhamento do
Novo Fundo, de natureza exclusivamente consultiva e ndo deliberativa,
sem qualquer competéncia para aprovar, vetar ou interferir nas
decisbes de gestdao do fundo, sendo vedado o acesso a informagdes
privilegiadas ndo divulgadas ao mercado, observada a regulamentacéo
aplicavel. A Comissdo terd por finalidade acompanhar a situacéo
operacional, financeira e patrimonial do Novo Fundo, promover maior
transparéncia na comunicagdo com os cotistas e formular solicitagdes
aos prestadores de servicos do Novo Fundo. As reunides ocorrerdo
periodicamente, ficando as respectivas atas disponiveis a todos os
cotistas interessados. Os cotistas que desejarem integra-la poderao
formalizar imediatamente sua candidatura junto a Administradora, para
que, na préxima AGC do Novo Fundo, seja submetida a deliberacéo
dos cotistas a eleicdo de 5 (cinco) cotistas dentre os candidatos
apresentados, vedada a participacdo de cotistas vinculados aos

prestadores de servicos do Novo Fundo ou as empresas investidas;

autorizar a Administradora, a Gestora e os demais prestadores de
servicos do Novo Fundo a praticarem todos os atos necesséarios ao

cumprimento e implementacdo das deliberacdes aprovadas na
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presente AGC, observados os limites da regulamentacéo aplicavel, do
Regulamento do Novo Fundo e das matérias expressamente aprovadas

pelos cotistas; e

(I.1)  declarar prejudicadas as matérias constantes dos itens lll a IX da Ordem

do dia da presente AGC;

Deliberacdo para aprovar que caberéd a Administradora justificar formalmente,
para o cotista votante, eventual indeferimento de seu voto, com indicacao
objetiva dairregularidade identificada, no prazo méximo de 5 (cinco) dias Uteis

a contar do encerramento da assembleia;

Deliberacdo para que, na elaboracéo das proximas demonstragdes financeiras
anuais do Fundo, a Administradora assegure a contratacdo ou manutencao de
auditor independente que atenda aos requisitos de independéncia,
capacidade técnica e experiéncia compativel com a complexidade do Fundo,
devendo a empresa ter executado auditoria em fundos de investimentos cuja
soma dos Patriménios Liquidos seja superior a R$ 2,5 bilhdes somados nos
ultimos trés exercicios. Para tanto, a Administradora solicitard proposta a, no
minimo, 3 (trés) empresas que atendam aos requisitos, com prazo de resposta
de 15 (quinze) dias. Caso nenhuma delas aceite a contratacdo, a
Administradora encaminhard aos cotistas, em até 2 (dois) dias Uteis do
encerramento do prazo, relatério de melhores esforcos com a comprovagao
documental das consultas e recusas, ficando entao facultada a contratacdo de
auditor independente registrado na CVM que nao atenda aos requisitos

adicionais;

Deliberacdo para que se inicie a elaboracao, pelos prestadores de servigos
essenciais do Fundo, em conjunto, de Plano de Liquidagdo para a venda
ordenada dos ativos do Fundo. O Plano de Liquidagdo deve ser apresentado,

em nova AGC do Fundo realizada por meio do procedimento de consulta
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formal, no prazo de até 60 (sessenta) dias, e contemplar, no minimo, o
planejamento para alienagdo integral dos ativos no prazo méximo de 5 (cinco)
anos e a efetiva reducéo dos custos do Fundo, com estimativa acerca da forma
de pagamento dos valores devidos aos cotistas e respectivo cronograma de
pagamentos. A Administradora encaminhard o Plano de Liquidagcdo aos
cotistas no minimo 10 (dez) dias antes da realizacdo da nova AGC do Fundo,
na qual se deliberard sobre o Plano de Liquidacdo apresentado e a
consumacao da liquidagdo do Fundo, observadas as regras de validacdo de

votos constantes do item lll desta Ordem do Dia;

Deliberacdo para aprovar a expressa vedacdo a realizacdo de quaisquer
transagdes entre o Fundo e suas partes relacionadas, assim entendidas,
tomando-se por referéncia as situacdes de conflito de interesses previstas no
art. 32, IV, do Anexo Normativo lll, e nos arts. 78 e 86 da parte geral da RCVM
175: (i) a Administradora, a Gestora, o Custodiante e demais prestadores de
servico, bem como seus respectivos controladores, controladas e coligadas;
(i) as empresas investidas pelo Fundo e seus respectivos controladores,
controladas e coligadas, incluindo a Cortel Holding S.A.; (iii) qualquer Cotista
do Fundo; e (iv) sécios, administradores e empregados das pessoas
mencionadas nos itens anteriores. A presente deliberagdo constitui
denegacdo prévia, expressa, genérica e arquivada, manifestada pela maioria
dos cotistas, da aquiescéncia prevista no art. 78, § 1°, I, da RCVM 175, ficando
vedada a sua concessdo por qualquer modalidade simplificada, tacita ou por
consulta formal acesséria. Eventual aquiescéncia futura, com finalidade de
afastar a vedacao ora deliberada para operacéo especifica e individualizada,
somente sera considerada valida quando, cumulativamente: (i) for especifica
para a operacao concreta, sendo vedada concessao genérica ou em bloco; (ii)
for deliberada em Assembleia Geral de Cotistas convocada exclusivamente
para essa finalidade, vedada a inclusdo em ordem do dia juntamente com
outras matérias; (iii) for precedida de parecer técnico de auditor

independente, contratado as expensas do Fundo, atestando a comutatividade
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e razoabilidade dos termos da operacéo; e (iv) for aprovada pela maioria dos
cotistas presentes que represente, no minimo, o quérum qualificado previsto
no art. 16, do Anexo Normativo Ill, da RCVM 175, e na clausula 4.8 do
Regulamento do Fundo, computando-se exclusivamente os votos dos cotistas
que ndo sejam, direta ou indiretamente, beneficidrios ou parte na operacdo

proposta;

Deliberacédo, nos termos da cldusula 4.2.1 do Anexo | do Regulamento do
Fundo, sobre a forma de liquidacdo dos ativos do fundo, estabelecendo-se
ordem de preferéncia entre as alternativas regulamentares, a saber,
prioritariamente, a venda dos bens, direitos, titulos e/ou valores mobiliarios,
por operagdes privadas e/ou em bolsa de valores ou mercado de balcéo
organizado, mediante melhores esforcos de alienacdo, e, apenas
subsidiariamente, esgotados os esforcos de venda, a entrega de ativos aos

cotistas;

Deliberacdo para que a Administradora passe a disponibilizar aos cotistas, por
meio de relatério trimestral complementar de governanca, divulgado em
conjunto com os informes periédicos do Fundo, informacdes adicionais sobre
a estrutura de concentragdo das cotas do Fundo, incluindo a participacao
agregada dos 5 (cinco) e 10 (dez) maiores cotistas, reservando a sua respectiva
identificacado, segregacdo por categoria de investidor (Pessoa Fisica, Juridica
Privada ou Juridica Publica), bem como a existéncia de participacéo relevante
detida por cotistas que possuam vinculo societario, econdmico ou de controle
com os prestadores de servicos essenciais, empresas investidas ou respectivos
controladores, nomeados como cotistas com vinculo relacional, observados os
limites legais de sigilo e protecdo de dados, com a finalidade de ampliar a
transparéncia e permitir adequada avaliacdo de potenciais conflitos de
interesses e assegurar observancia aos principios de divulgacdo abrangente,
equitativa e simultdnea previstos no art. 47, caput e § 1°, e as normas de

conduta do art. 106, ambos da RCVM 175, e no art. 38, do Anexo Normativo
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[, da RCVM 175, bem como aos impedimentos de voto previstos no art. 78,

da RCVM 175, e na cldusula 4.5.3 do Regulamento do Fundo;

Deliberacdo sobre a constituicito de Comissdo de Cotistas para
Acompanhamento do Fundo, de natureza exclusivamente consultiva e ndo
deliberativa, sem qualquer competéncia para aprovar, vetar ou interferir nas
decisdes de gestdo do Fundo, sendo vedado o acesso a informacdes
privilegiadas nao divulgadas ao mercado, observada a regulamentagao
aplicavel. A Comissdo tera por finalidade acompanhar a situagdo operacional,
financeira e patrimonial do Fundo, promover maior transparéncia na
comunicagdo com os cotistas e formular solicitagdes aos prestadores de
servicos do fundo. As reunides ocorrerdo periodicamente, ficando as
respectivas atas disponiveis a todos os cotistas interessados. Os cotistas que
desejarem integra-la poderao formalizar imediatamente sua candidatura junto
a Administradora, para que, na préxima AGC, seja submetida a deliberagcao
dos cotistas a eleicao de 5 (cinco) cotistas dentre os candidatos apresentados,
vedada a participacdo de cotistas vinculados aos prestadores de servicos do

Fundo ou as empresas investidas;

Deliberacado sobre o custeio da presente convocacao e da assembleia geral
de cotistas, realizada na modalidade de consulta formal, para que seja
suportado pelo Fundo, tendo em vista o cardter coletivo das matérias
submetidas a deliberacdo e o interesse comum dos cotistas na adequada
governanga e transparéncia da classe, nos termos da regulamentacéo

aplicavel; e

Deliberacdo para autorizar a Administradora, a Gestora e os demais
prestadores de servicos do Fundo a praticarem todos os atos necessarios ao
cumprimento e implementacdo das deliberacdes aprovadas na presente

Assembleia Geral de Cotistas, observados os limites da regulamentacgao
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aplicavel, do Regulamento do Fundo e das matérias expressamente aprovadas

pelos cotistas.
DA APURACAO DOS VOTOS:

A Administradora informa, para os fins do artigo 16 do Anexo Normativo Ill da RCVM
175 e do Item 4.8 do regulamento do Fundo, que a matéria objeto da Consulta Formal

depende de quérum qualificado para aprovacéo.

Foram recepcionados votos de Cotistas representando, aproximadamente, 69,67%

das Cotas do Fundo, sendo apurados os seguintes resultados:

Por 37,54% das cotas emitidas, restou REPROVADA a cisdo parcial do Fundo e,
consequentemente, que seja constituido Novo Fundo a partir da parcela cindida do

Fundo.

Em razdo da reprovacgao do item (I) da Consulta Formal, a deliberacao sobre a matéria

objeto do item (ll) e seus respectivos subitens restou prejudicada.

Por 39,19% das cotas emitidas, restaram APROVADAS as matérias elencadas nos
itens (lll) ao (XI) da Ordem do Dia, devendo os prestadores de servicos essenciais
praticar todos os atos necessdrios ao cumprimento e implementagdo das

deliberacdes aprovadas na presente Assembleia Geral de Cotistas.

Por fim, nos termos da Ordem do Dia, a Administradora esclarece que convocara
nova Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas no prazo de até 60 (sessenta) dias,
para deliberar sobre a aprovacédo do Plano de Liquidacéo e sobre as demais matérias

relacionadas as deliberacdes aprovadas no @mbito desta Consulta Formal.
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CONCLUSAO:

Diante do exposto, os representantes da Administradora declaram como encerrada,
em 03 de agosto de 2026, a presente Consulta Formal iniciada em 19 de junho de
2026, sendo este termo assinado e arquivado em livro na forma digitalizada,

juntamente com as manifestacdes recebidas, na sede da Administradora.

Séo Paulo, 03 de agosto de 2026.

MERITO DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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PI Gmall Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>

Solicitacdo de informagdes para aquisicdao de Titulos Publicos via TradeMate

Thais Conezza <thais.conezza@xpi.com.br> 28 de julho de 2026 as 14:17
Para: "sedecapseci@gmail.com" <sedecapseci@gmail.com>, RPPS - XP Investimentos <rpps@xpi.com.br>

Luiz, tudo bem?

Boa tarde!
Segue informacg0des solicitadas:

E-mail do custodiante/liquidante: rpps@xpi.com.br
Telefone do custodiante/liquidante: (11) 95602-9715

Numero da conta SELIC do RPPS: 1001103-8
Caso vocés fechem a operacdo em outra instituicdo, a SELIC que vocés devem passar é a da XP (022200307)
Fico a disposicdo.

At.te,,

Thais Conezza
Poder Publico | RPPS

L
¥ 11056029715

Séao Paulo | SP Rio de Janeiro | RJ Miami | FL New York | NY
Av. Ataulfo de Paiva, 153 | 5°e 701 Brickell Ave. | Suite 5 Bryant Park. « 30th Floor
Av. Chedid Jafet, 75 | 30° andar | 8° andar 2150
Séao Paulo Corporate Towers | Downtown | 33131 + 10018
Torre Sul | CEP: 04551-065 CEP: 22440-033

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |

De: Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>
Enviada em: segunda-feira, 27 de julho de 2026 16:56



Para: RPPS - XP Investimentos <rpps@xpi.com.br>
Assunto: Solicitacdo de informagGes para aquisicdo de Titulos Publicos via TradeMate

ATENGAO: Este e-mail foi recebido através de um remetente externo. Nao clique em links ou abra anexos, a néo ser que vocé reconhega o
remetente e conheca o conteudo. Denuncie e-mails suspeitos a Seguranga da Informagéo por meio do botdo Reportar Phish (Phish Alarm), que se
encontra no canto superior direito da mensagem.

Prezados,

Para viabilizar a solicitagéo de propostas de precos e a aquisi¢cao de Titulos Publicos Federais por meio da
plataforma TradeMate, solicitamos, por gentileza, o envio das seguintes informacdes:

E-mail do custodiante/liquidante:
Telefone do custodiante/liquidante:
Numero da conta SELIC do RPPS:

Desde ja, agradecemos pela atengcéo e permanecemos a disposi¢cao para quaisquer esclarecimentos.
At.te,

Luiz Fernando Russo de Oliveira
Gestor de Recursos

Caixa de Aposentadorias e Pensoées dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte

Fone/Fax: (44) 3631-1838 / 3631-3971 / 9.9175-3528 / 9.9119-0047 https://cianorte.pr.gov.br/secretaria/capseci
[cianorte.pr.gov.br]




‘-

Poder Publico
XP RPPS




Produtos e Servicos
RPPS

Acesso a plataforma aberta de fundos

Gestao profissional de carteiras 20 gestoras diferentes
administradas com taxas competitivas e
acesso aos principais gestores do mercado Produtos de todos os enquadramentos

da Res. N° 5.272

Acesso as melhores

alternativas presentes no u
mercado financeiro, com 5 5 b I
diferentes taxas e R$

vencimentos

sob custddia em
Taxa de custodia gratuita clientes Poder Publico

Custddia gratuita dos Fundos
Imobiliarios e ETFs com
Plataforma de cursos de assessoria especializada
certificagdo desenhada

para o segmento RPPS

Mesa de operagao com equipe dedicada
ao atendimento de clientes institucionais

Taxa de custodia gratuita
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Historia
Grupo XP

IPO da XP Inc. na

Inicio da Plataforma Criagéo da XP NASDAQ: O maior de
Criacdo da XP Aberta de Investments (Miami e uma empresa brasileira Estruturagdo da area
Investimentos Investimentos NY) na bolsa norte-americana de Poder Publico
2001 2007 2011 2019 2024
2006 2010 2016 2020 2025
Criacao da XP Inicio da Plataforma Inicio da Area de Inicio do Banco de R$ 50 bi sob custddia
Gestao De Aberta de RPPS na XP Atacado e Seguradora em clientes Poder
Recursos Investimentos b Publico
anco

‘= de atacado

& seguros
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Plataforma de Fundos

Produtos enquadrados das melhores gestoras do mercado

GESTORAS NACIONAIS GESTORAS INTERNACIONAIS
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Morgan Stanley WELLINGTON
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capital Nord JPMorgan
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SLURIO encore Ao NAV
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own partners )
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‘ Cenario




Cenario

Projecdes XP

2026 (P) 2027 (P)
At #9290 202 PR Antes Atual Antes Atual

Atividade Econdmica

PIB Nominal (USS Bi) 1951 2190 2178 2315 2742 2731 W 2774 2763 W

PIB Nominal (RS Bi) 10.080 10.943 11.745 12.739 3.708 13653 W 14.425 14370 W

Crescimento do PIB (var. real %) 30 32 34 23 20 20 == 12 1,0 v

Taxa de desemprego (%, dessaz, fim de periodo) 83 76 6,5 53 56 56 = 6,2 63 A
Inflagao

IPCA (var. 12m %) 58 46 48 43 85 52 v 472 42 =]

IGP-M (var. 12m %) 55 32 6,5 10 48 48 = 40 40 =
Politica Monetaria

SELIC I“’E a.a, fim de periodo) 13,75 11,75 12,25 15,00 14,00 1400 = 11,50 11,50 =
Contas Publicas

Resultado primario do governo central (% PIB) 05 24 04 -05 04 03 A& -04 04 v

Resultado priméario para apuraco da meta (% PIB)* - - 0,1 -0,1 0,1 01 A 00 00 v

Resultado primario do setor publico (% PIB) 12 2,3 04 04 05 04 & -03 04 v

Resultado nominal do setor ptblico (% do PIB) -4.6 -85 -85 -8,3 -85 84 A -82 -8,3 v

Divida bruta do governo geral - DBGG (% PIB) 717 738 76,5 787 833 833 = 231 882 o

Divida liquida do setor publico - DLSP (% PIB) 56,1 60,4 61,5 653 69,7 69,7 == 744 745 a
Setor Externo e Taxa de Cambio

Taxa de Cambio (RS/USS, fim de periodo) 528 486 617 549 5,00 500 == 530 530

Balanga Comercial (USS Bi) 51,5 923 658 60,0 76,5 702 W 709 694 W

Exportagoes (USS Bi) 3402 3438 3399 3509 3844 3782 w 3754 3754 =

Importagées (USS Bi) 2887 2515 2740 2909 3079 3080 A 304,5 3060 A

Conta Corrente (USS Bi) 422 279 -61,2 -68,8 -58,0 676 W -52.6 -586 W

Conta Corrente (% PIB) 22 -13 -28 -30 21 25 W -19 = | v

[DP (USS Bi) 74,6 62,4 71,1 777 850 850 == 80,0 800 ==

IDP (% PIB) 38 2 32 4 3,1 31 s 29 29 S

* Exclui parcela de precatorios e outras despesas
Fonte: IBGE, BCE, BBG, XP
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Analise de carteira — Renda Fixa




Renda Fixa

il i Ari ol =TT [ g
Rentabilidade Historica Janelas moveis indicadores:x Gtimo 6M 1A 2A 3A S5A [
— BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LPPERFILFIC FIFRL === CAIXA BRASIL FIC CLASSE FIF RF REFERENCIADO DI LP RL — ITAU INSTITUCIONAL RF REFERENCIADO DI FIF RL 10-07-2026
— BRADESCO FIF RF REFERENCIADA DI PREMIUM RL — SICREDI FIF INSTITUCIONAL RF IRF M 1 RL — CAIXABRASIL IRF M 1 TITULOS PUBLICOS FIF RF RL i b s
‘ 39% | J 5
— BANRISUL ABSOLUTO FIF RF LPRL — JGP RF ATIVA INSTITUCIONAL FI RF LP — TREND PGS FIXADO FIC RF SIMPLES RL I ool 2
ol | 14.82% | BB PREVIDENCIARIO RE..
| 14,76% | CAIXA BRASIL FIC CLA...
[ 14,75% | BRADESCO FIF RF REFE... ||
14,00% [ 14,71% | BANRISUL ABSOLUTO Fl...
[ 14.70% |coi
12,00% 3
I 14,66% | ITAU INSTITUCIONAL R...
10,00% [ 14,59% | TREND POS FIXADO FIC...
| 14,52% | SICREDI FIF INSTITUC...
8,00% S AR
| 14,34% | CAIXA BRASIL IRF M 1...
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%
-2,00%
T T T | T T T 1 T | T T T
04108125 01109125 20/09/25 2710125 24111125 2212125 19101126 16/02/26 16/03/26 13/04/26 11/05/28 08/06/26 06/07/26
)
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Alternativas de fundos — Renda Variavel




Renda Variavel

Economia

Ibovespa pode chegar a 240 mil
pontos em 2026, diz Morgan
Stanley

Do UOL, em Séo Paulo @ A O1

15/05/2026 10h18
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Renda Variavel — cenario de 1 ano

Rentabilidade Historica  |anelas moveis

Indicadores v Otimo 6M 1A 2A 3A 5A [

— SANTANDER DIVIDENDOS AGGES CIC FIF RL — CAIXAINSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES RL

— BAHIAAM VALUATION FIF CLASSE FIC AGOES RL — SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL DA CLASSE SPX APACHE FIF AGOES RL

— XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF CLASSE INVESTIMENTO AGOES RL — IBOV - INDICE BOVESPA
45,00%
40,00%
35,00% o
30,00% 10.07-2026
i | 35.95% | BAHIA AM VALUATION F...
20,00% | 32,77% | SUBCLASSE SPX APACHE... |
. | 32,22% | XP INVESTOR DIVIDEND... | s

: | 30,60% | IBOV - INDICE BOVESP...
10,00% ] 30,39% | SANTANDER DIVIDENDOS... |
| ] 17,35% | CAIXA INSTITUCIONAL ...

5,00% .

0,00%

5,00%

T T I I I T T T 1 I T T T
04/08/25 01109/25 20/09/25 2711025 2411125 2112125 19/01/26 16/02/26 1603726 13/04126 11105126 08/06726 06/07/26

D
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Renda Variavel — cenario de 2 anos
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Disclaimer

As informagdes contidas neste documento sdo confidenciais, sendo exclusivamente para o uso do(s) seu(s) destinatario(s). Esteja ciente de que estdo expressamente
proibidas, sem qualquer excecao, modificar, copiar, transmitir, distribuir, expor, desenvolver, reproduzir, publicar, licenciar, copiar formato, criar trabalhos derivados,
transferir ou de outra forma utilizar, no todo ou em parte, para sem prévia e expressa autorizagao, por escrito, da XP Investimentos CCTVM S.A. (“XPI").

Este material foi elaborado pela area de Distribuicao Institucional da XP Investimentos CCTVM S/A (“XP Investimentos” ou “XP”) e ndo deve ser considerado um relatério
de analise para os fins do artigo 1° da Instrugdo CVM n° 483, de 6 de julho de 2010. Este material tem carater meramente informativo, ndo constitui e nem deve ser
interpretado como sendo material promocional, solicitagdo de compra ou venda, oferta ou recomendacgao de qualquer ativo financeiro, investimento, sugestao de alocagéo
ou adogado de estratégias por parte dos destinatarios. Os prazos, taxas e condi¢des aqui contidas sdo meramente indicativas. As informagdes contidas nesta
apresentacao foram consideradas razoaveis na data em que ele foi divulgado e foram obtidas de fontes publicas consideradas confiaveis. A XP Investimentos nao da
nenhuma seguranga ou garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informacdes. Esta apresentagdo também
nao tem a intenc&o de ser uma relacdo completa ou resumida dos mercados ou desdobramentos nele abordados. Este material ndo leva em consideracéo os objetivos de
investimento, situagéo financeira ou necessidades especificas de qualquer investidor. Os investidores devem obter orientagéo financeira independente, com base em
suas caracteristicas pessoais, antes de tomar uma decisado de investimento. A XP Investimentos ndo se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser
tomadas com base nas informacdes divulgadas e se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da
utilizagao deste material ou seu conteido. Os desempenhos anteriores nao sdo necessariamente indicativos de resultados futuros. Este relatério € destinado a circulagédo
exclusiva para a rede de relacionamento da XP Investimentos, incluindo agentes auténomos da XP e clientes da XP, podendo também ser divulgado no site da XP. Fica
proibida sua reprodugdo, modificagdo, copia, transmissdo, exposi¢cao, publicagdo ou redistribuicdo para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o
proposito, sem o prévio consentimento expresso da XP Investimentos. A Ouvidoria da XP Investimentos tem a missdo de servir de canal de contato sempre que os
clientes que nido se sentirem satisfeitos com as solucdoes dadas pela empresa aos seus problemas. O contato pode ser realizado por meio do telefone: 0800 722 3710.
Para maiores informacdes sobre produtos, tabelas de custos operacionais e politica de cobranga, favor acessar o nosso site: www.xpi.com.br. ESTA INSTITUICAO E
ADERENTE AO CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE PRODUTOS DE INVESTIMENTO NO
\Y\2{=N[o}

Autorregulacao
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CEP: 04551-065
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(11) 97683-5254 (11) 97029-6569 (11) 98120-9424 (11) 91202-8018
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