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Caixa de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte - CAPSECI

Relatério das Aplicac6es Financeiras

Més/Ano: Agosto/2025

Conta Bancaria Fonte Recurso Fundo de Investimento Saldo (R$) Re?;$l\)llés Rend Ano (R$)
575270517-3 40 Aporte  Caixa FI Brasil REF. DI Longo Prazo 6.351.440,45 72.894,68 572.335,32
575270517-3 40 Aporte  Caixa Fl Brasil IRF-M 1 TP RF 460.136,91 5.539,20 39.337,61
Total da conta 6.811.577,36 78.433,88 611.672,93
575270522-0 100 Tx Adm Caixa Fl Brasil REF. DI Longo Prazo 0,00 0,00 1.833,47
575270522-0 100 Tx Adm  Caixa Fl Brasil IRF-M 1 TP RF 787.803,43 9.483,72 67.350,21
Total da conta 787.803,43 9.483,72 69.183,68
575270523-8 40 Repasses Caixa Fl Brasil REF. DI Longo Prazo 0,00 0,00 105.000,80
575270523-8 40 Repasses Caixa Fl Brasil IRF-M 1 TP RF 882.007,91 10.617,76 75.403,84
575270523-8 40 Repasses Caixa Brasil Gestao Estratégica FIC RF 0,00 0,00 19.335,99
575270523-8 40 Repasses Caixa Alocagao Macro FIC Multim LP 0,00 0,00 291.404,32
575270523-8 40 Repasses Caixa Cap. Protegido BV VI Multim 0,00 0,00 217.457,61
575270523-8 40 Repasses FIA Caixa Institucional BDR Nivel | 2.100.060,93 -12.878,26 -61.123,97
Total da conta 2.982.068,84 -2.260,50 647.478,59
575270524-6 551 Comprev Caixa Fl Brasil REF. DI Longo Prazo 6.959.836,21 79.877,15 757.674,44
575270524-6 551 Comprev Caixa Fl Brasil IRF-M 1 TP RF 646.518,63 7.782,90 55.271,60
575270524-6 551 Comprev Caixa Brasil Gestao Estratégica FIC RF 0,00 0,00 5.865,66
Total da conta 7.606.354,84 87.660,05 818.811,70
40674-0 551 Comprev BB Previdenciario RF Fluxo 0,00 0,00 5.831,37
40674-0 551 Comprev BB Previdenciario RF Perfil 3.757.740,13 36.616,80 383.912,20
40674-0 551 Comprev BB Previdenciario Agdes Alocagéao FIC FI 0,00 0,00 -975,71
40674-0 551 Comprev BB Acdes Valor FIC Agdes Previdenciario 0,00 0,00 295.554,29
Total da conta 3.757.740,13 36.616,80 684.322,15
59325-7 40 Repasses BB Previdenciario RF Fluxo 0,00 1.437,93 26.272,36
59325-7 40 Repasses BB Previdenciario RF Perfil 3.329.884,52 52.796,40 424.827,74
Total da conta 3.329.884,52 54.234,33 451.100,10
64921-X 100 Tx Adm BB Previdenciario RF Fluxo 0,00 80,17 1.166,52
64921-X 100 Tx Adm BB Previdenciario RF Perfil 2.634.848,35 30.464,30 214.470,56
Total da conta 2.634.848,35 30.544,47 215.637,08
68200-4 40 Aporte BB Previdenciario RF Fluxo 0,00 0,00 2.874,77
68200-4 40 Aporte BB Previdenciario RF Perfil 4.357.896,66 37.504,00 131.722,15
Total da conta 4.357.896,66 37.504,00 134.596,92
04.043311.0-1 40 Aporte  Banrisul Absoluto Fl Renda Fixa LP 2.071.865,99 22.806,76 130.171,68
04.043311.0-1 40 Aporte It Now IBOVESPA F. de indice - BOVV11 101.836,00 10.784,95 28.697,44
Total da conta 2.173.701,99 33.591,71 158.869,12
23192-0 40 Repasses BTG Absoluto Inst. FIQ Fl Agdes 1.387.182,03 107.400,57 217.970,54
23192-0 40 Repasses Macam Shopping FlI 1.006.836,15 -2.913,85 -1.202.842,65
23192-0 40 Repasses LF Banco BTG Mar/2026 (IPCA+6,11%) 2.349.411,62 17.141,38 173.596,17
23192-0 40 Repasses LF Banco BTG Mar/2027 (IPCA+6,29%) 2.335.619,52 17.143,43 173.511,43
23192-0 40 Repasses LF Banco BTG Mar/2027 (IPCA+6,7%) 1.164.081,06 8.915,01 89.208,15
23192-0 40 Repasses LF Banco BTG Jul/2027 (IPCA+6,78%) 567.626,63 4.173,54 43.400,47
Total da conta 8.810.757,01 151.860,08 -505.155,89
28418-1 40 Aporte  Itau Institucional Renda Fixa Ref. DI — FI 204.639,58 2.305,67 123.044,32
28418-1 40 Aporte  Ital Agoes Dunamis FIC FI 1.243.956,64 81.000,45 69.779,37
28418-1 40 Aporte  LF Banco Itat Mar/20307 (IPCA+8,05%) 4.209.253,49 30.420,88 209.253,49
Total da conta 5.657.849,71 113.727,00 402.077,18
61272-0 40 Repasses Ital Institucional Renda Fixa Ref. DI — FI 15.342.642,78 172.864,95 1.447.230,05
61272-0 40 Repasses Ital High Grade RF Crédito Priv FIF CIC 4.963.955,98 57.810,19 417.505,85




61272-0 40 Repasses Ital Agdes Dunamis FIC FI 2.087.203,96 135.908,63 117.081,06
Total da conta 22.393.802,72 366.583,77 1.981.816,96
61535-1 40 Repasses Sicredi Fl Institucional RF REF IRF-M 1 7.525.329,37 92.285,42 651.235,59
61535-1 40 Repasses Sicredi Fl Institucional RF REF IRF-M LP 0,00 0,00 16.302,19
61535-1 40 Repasses SICREDI FIC FIM Bolsa Americana LP 2.192.936,17 56.386,20 192.936,17
61535-1 40 Repasses Sicredi Ibovespa FIC Agdes 1.359.620,27 89.833,93 179.694,66
Total da conta 11.077.885,81 238.505,55 1.040.168,61
471492-0 40 Aporte  Bradesco FI RF Ref. DI Premium 7.423.516,42 85.792,30 623.614,80
15469-5 40 Repasses Bradesco FIC FI RF CP Poder Publ 9.562,99 57,24 3.099,24
15469-5 40 Repasses Bradesco FI RF Ref. DI Premium 1.207.102,31 13.950,27 101.403,00
15469-5 40 Repasses LF Bradesco Mai/2030 (IPCA+7,69%) 1.542.791,07 11.183,07 42.791,07
Total da conta 2.759.456,37 25.190,58 147.293,31
450000013 40 Repasses Santander Ag¢des Dividendos FIC FlI 9.853.283,84 497.293,27 804.000,27
40 Repasses MAG Brasil FIA 0,00 2.011,84 250.178,58

40810-7 551 Comprev Brazilian Grav. and DC Services FlI 211.668,08 -44.775,94 -71.234,45
81035-1 551 Comprev NTN-B - Ago/2026 (IPCA+6,63%) 3.003.399,82 16.640,41 227.930,83
81035-1 551 Comprev NTN-B - Ago/2026 (IPCA+6,65%) 3.174.717,25 17.640,46 241.307,29
81035-1 551 Comprev NTN-B - Mai/2027 (IPCA+6,46%) 3.169.629,09 16.818,80 234.095,47
81035-1 551 Comprev NTN-B - Ago/2032 (IPCA+6,14%) 4.717.609,31 24.311,60 344.287,57
81035-1 551 Comprev NTN-B - Ago/2032 (IPCA+7,982%) 5.058.383,84 33.453,25 384.958,64
81035-1 551 Comprev NTN-B - Ago/2040 (IPCA+7,165%) 4.963.763,23 29.655,55 128.004,53
81035-1 551 Comprev NTN-B - Ago/2040 (IPCA+7,125%) 4.920.229,63 29.236,03 82.472,58
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Mai/2025 (IPCA+5,73%) 0,00 0,00 100.313,43
81035-1 40 Repasses NTN-B - Ago/2026 (IPCA+5,77%) 5.300.885,80 25.756,55 375.057,75
81035-1 40 Repasses NTN-B - Ago/2026 (IPCA+6,72%) 5.260.796,53 29.524,31 402.060,04
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Mai/2027 (IPCA+5,57%) 4.273.010,70 19.692,71 293.125,21
81035-1 40 Repasses NTN-B - Mai/2027 (IPCA+6,16%) 4.225.525,39 21.431,07 304.615,70
81035-1 40 Repasses NTN-B - Mai/2027 (IPCA+6,44%) 6.442.905,98 34.052,29 474.792,97
81035-1 40 Repasses NTN-B - Ago/2027 (IPCA+8,911%) 5.054.538,05 36.338,36 56.255,04
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Ago/2028 (IPCA+5,54%) 3.778.196,99 17.647,18 261.898,55
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Ago/2028 (IPCA+5,62%) 8.666.109,16 41.069,71 605.195,58
81035-1 40 Repasses NTN-B - Ago/2028 (IPCA+6,421%) 6.250.677,17 33.603,89 466.686,29
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Ago/2028 (IPCA+6,78%) 5.194.364,51 29.385,50 398.866,96
81035-1 40 Repasses NTN-B - Mai/2029 (IPCA+5,77%) 5.303.858,70 25.286,40 370.156,63
81035-1 40 Repasses NTN-B - Ago/2030 (IPCA+6,88%) 2.159.240,82 12.396,64 167.210,88
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Ago/2030 (IPCA+7,66%) 4.100.006,60 26.064,82 336.626,44
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Mai/2033 (IPCA+6,21%) 6.690.385,97 34.182,68 484.263,22
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Mai/2033 (IPCA+5,69%) 4.457.117,47 20.942,59 308.692,87
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Mai/2035 (IPCA+7,85%) 5.217.241,96 33.284,90 388.089,61
81035-1 40 Repasses NTN-B - Mai/2035 (IPCA+7,59%) 5.009.436,71 30.953,30 170.620,23
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Mai/2045 (IPCA+7,12%) 5.083.426,60 29.570,03 82.801,03
Total da conta 121.475.457,28 668.939,03 7.690.385,34
Total em aplicagdes financeiras 224.105.553,36 2.470.935,94 16.154.816,98

Renda Fixa 202.560.969,29 1.550.884,15  14.826.239,45

Renda Variavel 21.544.584,07 920.051,79 1.328.577,53
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Limites da Pol. de Invtos.

Seguimento Classificagdo Tipo de Ativo / Fundo de Investimento CNPJ VALOR RS Aplicado Limite |Estratégia| Limite
Inferior Alvo Superior
Art. 72,1, "a" |Titulos Publicos 121.475.457,28] 54,20% | 0,00% 50,00% | 100,00%
1 NTN-B- AGO/2026 (IPCA+5,771%) compra mar/24 5.300.885,80] 2,37%
2 NTN-B - AGO/2026 (IPCA+6,63%) - compra jul/24 3.003.399,82] 1,34%
3 NTN-B - AGO/2026 (IPCA+6,65%) - compra ago/24 3.174.717,25) 1,42%
4 NTN-B- AGO/2026 (IPCA+6,72%) - compra set/24 5.260.796,53] 2,35%
5 NTN-B - MAI/2027 (IPCA+5,571%) -compra fev/24 4.273.010,70] 1,91%
6 NTN-B - MAI/2027 (IPCA+6,162%) compra abr/24 4.225.525,39] 1,89%
7 NTN-B - MAI/2027 (IPCA+6,435%) -compra jun/24 6.442.905,98] 2,87%
8 NTN-B - MAI/2027 (IPCA+6,46%) - compra ago/24 3.169.629,09] 1,41%
9 NTN-B - MAI/2027 (IPCA+8,91%) - compra jul/25 5.054.538,05| 2,26%
10 NTN-B - AGO/2028 (IPCA+5,536%) compra mai/23 3.778.196,99] 1,69%
11 NTN-B - AGO/2028 (IPCA+5,621%) compra out/23 8.666.109,16] 3,87%
12 NTN-B - AGO/2028 (IPCA+6,421%) compra jun/24 6.250.677,17 2,79%
13 NTN-B - AGO/2028 (IPCA+6,78%) - compra out/24 5.194.364,51] 2,32%
14 NTN-B - MAI/2029 (IPCA+5,773%) compra mar/24 5.303.858,70] 2,37%
15 NTN-B - AGO/2030 (IPCA+6,88%) compra nov/24 2.159.240,82] 0,96%
16 NTN-B - AGO/2030 (IPCA+7,66%) compra dez/24 4.100.006,60] 1,83%
17 NTN-B - AGO/2032 (IPCA+6,14%) compra mai/24 4.717.609,31] 2,11%
18 NTN-B - AGO/2032 (IPCA+7,982%) compra jan/25 5.058.383,84] 2,26%
19 NTN-B - MAI/2033 (IPCA+6,21%) - compra mar/23 6.690.385,97] 2,99%
20 NTN-B - MAI/2033 (IPCA+5,685%) compra mai/23 4.457.117,47] 1,99%
21 NTN-B - MAI/2035 (IPCA+7,85%) - compra jan/25 5.217.241,96] 2,33%
22 NTN-B - MAI/2035 (IPCA+7,59%) - compra abr/25 5.009.436,71] 2,24%
23 NTN-B - AGO/2040 (IPCA+7,165%) - compra mai/25 4.963.763,23] 2,21%
RENDA FIXA - 24 NTN-B - AGO/2040 (IPCA+7,125%) - compra jun/25 4.920.229,63] 2,20%
Art. 7 25 NTN-B - MAI/2045 (IPCA+7,12%) - compra jun/25 5.083.426,60] 2,27%
Art. 72,1, "b" |Fundos 100% Titulos Publicos 4.857.895,86] 2,17% 0,00% 5,00% | 100,00%
26 BRADESCO FIC FI RF CURTO PRAZO PODER PUBL 13.397.466/0001-14 9.562,99] 0,00%
27 CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 10.740.670/0001-06 2.776.466,88] 1,24%
28 BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 21.743.480/0001-50 2.071.865,99] 0,92%
Art. 72,1,"c" |Fundos de indice 100% Titulos Publicos 0,00% 0,00% | 100,00%
Art. 72,1l |Operag¢des Compromissadas 0,00% 0,00% 5,00%
Art. 72, 1lI, "a" |Fundos Renda Fixa 59.094.876,78] 26,37% | 0,00% 20,00% | 60,00%
29 CAIXA FI BRASIL REF. DI LONGO PRAZO 03.737.206/0001-97| 13.311.276,66] 5,94%
30 BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO FIC FI 13.077.415/0001-05 0,00 0,00%
31 BB PREVID RF PERFIL 13.077.418/0001-49| 14.080.369,66] 6,28%
32 BRADESCO DI PREMIUM 03.399.411/0001-90 8.630.618,73] 3,85%
33 |TAU INST RENDA FIXA REF DI FI 00.832.435/0001-00( 15.547.282,36] 6,94%
34 SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF-M 1 LP 19.196.599/0001-09 7.525.329,37 3,36%
Art. 79, Ill, “b” |Fundos de indice Renda Fixa 0,00% 0,00% 60,00%
Art. 72, IV [Ativos de Renda Fixa (Inst. Financeira) 12.168.783,39] 5,43% 0,00% 5,00% 20,00%
35 LF BTG MAR/2026 (IPCA+6,11%) - compra mar/24 2.349.411,62] 1,05%
36 LF BTG MAR/2027 (IPCA+6,29%) -compra mar/24 2.335.619,52] 1,04%
37 LF BTG ABR/2027 (IPCA+6,7%) -compra abr/24 1.164.081,06] 0,52%
38 LF BTG JUL/2027 (IPCA+6,78%) - compra jul/24 567.626,63] 0,25%
39 LFITAU MAR/2030 (IPCA+8,05%) - compra mar/25 4.209.253,49] 1,88%
40 LF BRADESCO MAI/2030 (IPCA+7,69%) - compra mai/25 1.542.791,07) 0,69%
Art. 79,V, “a” |Cota Sénior de FIDC 0,00% 0,00% 5,00%
Art. 72, V, “b” |Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" 4.963.955,98] 2,22% 0,00% 3,00% 5,00%
41 |ITAU HIGH GRADE RF CREDITO PRIV FIF CIC 09.093.883/0001-04 4.963.955,98] 2,22%
Art.79,V, “c” |Fundo de Debéntures Incentivadas 0,00% 0,00% 5,00%
SUBTOTAL RENDA FIXA 202.560.969,29] 90,39% | 0,00% 83,00% | 460,00%
Art. 82, | Fundos de A¢des 15.931.246,74] 7,11% 0,00% 8,00% 30,00%
42 BTG ABSOLUTO INST. FIQ FI ACOES 11.977.794/0001-64 1.387.182,03] 0,62%
43 ITAU ACOES DUNAMIS FIC FI 24.571.992/0001-75 3.331.160,60] 1,49%
FUNDOS DE 44 MAG BRASIL FIA 14.550.994/0001-24 0,00 0,00%
ACOES - Art. 82 45 SANTANDER ACOES DIVIDENDOS FIC FI 13.455.174/0001-90 9.853.283,84] 4,40%
46 SCHRODERS IBOVESPA FIA 06.051.151/0001-55 1.359.620,27] 0,61%
Art. 89, 11 Fundos de indices de Agdes 101.836,00] 0,05% 0,00% 2,00% 30,00%
47 1T NOW IBOVESPA FUNDO DE [NDICE - BOVV11 21.407.758/0001-19 101.836,00] 0,05%
Art. 992, | Renda Fixa - Divida Externa 0,00% 0,00% 10,00%
EXTERIOR - Art. Art. 99, 1| Fundos de Investimento no Exterior 0,00% 0,00% 10,00%
92 Art. 92, 1l |Agdes - BDR Nivel | 2.100.060,93] 0,94% 0,00% 2,00% 10,00%
48 CAIXA INST BDR NIVEL | 17.502.937/0001-68 2.100.060,93] 0,94%
Art. 102,1  [Fundos Multimercados 2.192.936,17| 0,98% 0,00% 4,00% 10,00%
ESTRUTURADOS 49 CAIXA FIC CAP PROTEGIDO BV VI MM 50.568.125/0001-90 0,00 0,00%
Art. 100 50 SICREDI FIC FIM BOLSA AMERICANA LP 24.633.818/0001-00 2.192.936,17| 0,98%
Art. 102, 1l [Fundo de Participagdo 0,00% 0,00% 5,00%
Art. 102, Ill  |Fundos de Ag6es - Mercado de Acesso 0,00% 0,00% 5,00%
IMOBILIARIOS - Art. 112 Fundo de Investimento Imobilidrio 1.218.504,23| 0,54% 0,00% 1,00% 5,00%
Art. 112 51 GRAVEYARD AND DEATH CARE SERV Fll 13.584.584/0001-31 211.668,08] 0,09%
52 LA SHOPPING CENTERS MULTIESTRAT FIP 16.685.929/0001-31 1.006.836,15] 0,45%
CONS - Art. 12° Art. 12° Empréstimo Consign - Sem Pré Gestdo 0,00% 0,00% 5,00%
SUBTOTAL RENDA VARIAVEL 21.544.584,07] 9,61% 0,00% 17,00% | 120,00%
TOTAL EM INVESTIMENTOS FINANCEIROS 224.105.553,36] 100,00% | 0,00% 100,00% | 580,00%
DISP FINANC Disponibilidades Financeiras 73.724,57
IMOVEIS Terreno 11.473.000,00|
VINCULADOS AO Prédio Comercial 1.050.000,00
RPPS Apartamento 360.000,00

SUBTOTAL

12.956.724,57|

TOTAL GERAL

237.062.277,93
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CAPSECI Dashboard - Agosto/2025

Patrimoénio Rentabilidade Meta Gap VaR 1,252

R$ 224179277’93 Més Acum. Més Acum. Més Acum. 0,38%
1,17% 7,90% 0,31% 6,70% 0,85p.p. 1,20p.p.

Evolucao do Patriménio

[R$ 203.322.450,32] [ R$ 205.005.528,11 ] [ RS 207.655.554,69 ] R% 210.660.129.54 R% 213.523.958.64 R$ 217.381.334,07 Rs 219.0594.454,54 R$ 224.175.277.93

Janj2025 Fev/2025 Mar/2025 Abrf2025 Maif2025

Jun/2025 Julj2025 Agof2025

Comparativo (Rentabilidades | Metas)

1.09% |0,85% 1.31% | 0.68% 0.83%|0,66%

Maif2025 Jun/2025 |ulf2025 Ago/2025

0,79% | 0.68% 1.17%[0.31%

1,08% | 0,98%

0.90% |0.58% 0,49%]1,73%

Jan/2025 Fev/2025 Mar/2025 Abr/2025
[ Rentabilidade N Meta

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagéo, distribuigdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nado representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os célculos foram

utilizadas observacoes Diarias.



CAPSECI

ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BRADESCO PODER PUBLICO FIC RF CURT...

CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP

BB FLUXO FIC RF PREVID

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI
ITAU INSTITUCIONAL FI RF REF DI

SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA R...
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDI...
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL...

ITAU DUNAMIS FIC ACOES

MAG BRASIL FIA

SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES
SICREDI SCHRODERS IBOVESPA - FIA

IT NOW IBOVESPA FUNDO DE iNDICE - B...
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI AG...
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMER...
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CAR...
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO ...

TITULOS PUBLICOS
TITULOS PRIVADOS

SALDO

R$ 2.776.466,88
R$ 2.071.865,99
R$ 9.562,99

R$ 13.311.276,66
R$ 0,00

R$ 14.080.369,66
R$ 8.630.618,73
R$ 15.547.282,36
R$ 7.525.329,37
R$ 4.963.955,98
R$ 1.387.182,03
R$ 3.331.160,60
R$ 0,00

R$ 9.853.283,84
R$ 1.359.620,27
R$ 101.836,00
R$ 2.100.060,93
R$ 2.192.936,17
R$ 211.668,08
R$ 1.006.836,15
R$ 121.475.457,28
R$ 12.168.783,39

CARTEIRA(%)

1,24%
0,92%
0,00%
5,94%
0,00%
6,28%
3,85%
6,94%
3,36%
2,22%
0,62%
1,49%
0,00%
4,40%
0,61%
0,05%
0,94%
0,98%
0,09%
0,45%
54,20%
5,43%

RESG.

D+0

D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+1
D+0
D+32
D+23
D+3

D+3
D+2
D+3
D+1

VR

CAREN.

4.963

7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,11 "a"
7,11 "a"
7,11 "a"
7,11 "a"
7,11 "a"
7,11 "a"
7,V "b"
8, I
8, I
8, I
8, I
8, I
8, Il
9, 1l
10, |
D-Fl
11
7,1"a"
7,1V

Carteira - Agosto/2025

RETORNO (R$)

R$ 33.423,58
R$ 22.806,76
R$ 57,24

R$ 152.771,83
R$ 1.518,10
R$ 157.381,50
R$ 99.742,57
R$ 175.170,62
R$ 92.285,42
R$ 57.810,19
R$ 107.400,57
R$ 216.909,08
R$ 2.011,84
R$ 497.293,27
R$ 89.833,93
R$ 10.784,95
R$ -12.878,26
R$ 56.386,20
R$ -44.775,94
R$ -2.913,85
R$ 668.939,04
R$ 88.977,31

(%) TXADM

1,22% 0,20%
1,07% 0,15%
0,17% 1,50%
1,16% 0,20%
0,23% 1,00%
0,86% 0,20%
1,17% 0,20%
1,14% 0,00%
1,24% 0,18%
1,18% 0,24%
8,39% 3,00%
6,97% 1,85%
0,07% 2,00%
5,32% 1,10%
7,07% 1,50%
5,62% 0,10%
-0,61% 0,70%
2,64% 0,30%
-17,46% 1,60%
-0,29% 1,38%
0,54% -
0,74% -

unoapp.com.br



CAPSECI Carteira - Agosto/2025

Total investimentos R$ 224.105.553,36 100.00% R$ 2.470.935,95 1,17%
Disponibilidade R$ 73.724,57 - - -

Total patrimdnio R$ 224.179.277,93

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagéo, distribuigdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendéavel a anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os céalculos foram

utilizadas observacoes Diarias.



CAPSECI Distribuicao - Agosto/2025

CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.

Renda Fixa 90,39% R$ 202.560.969,29
Renda Variavel 7,15% R$ 16.033.082,74
Estruturados 0,98% R$ 2.192.936,17
Exterior 0,94% R$ 2.100.060,93
Fundos Imobiliarios 0,54% R$ 1.218.504,23

100,00% R$ 224.105.553,36

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagéo, distribuigdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nado representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os célculos foram

utilizadas observagodes Diarias.



CAPSECI

ENQUADRAMENTO

Artigo 79, Inciso I, Alinea " a "
Artigo 79, Inciso lll, Alinea " a "
Artigo 89, Inciso |

Artigo 79, Inciso IV

Artigo 79, Inciso V, Alinea " b "
Artigo 79, Inciso |, Alinea " b "
Artigo 10, Inciso |

Artigo 99, Inciso Il

Artigo 11

Desenquadrado - FI

Artigo 82, Inciso Il

Total

PERCENTUAL

54,20%
26,37%
7,11%
5,43%
2,22%
2,17%
0,98%
0,94%
0,45%
0,09%
0,05%
100,00%

VALOR

R$ 121.475.457,28
R$ 59.094.876,78
R$ 15.931.246,74
R$ 12.168.783,39

R$ 4.963.955,98
R$ 4.857.895,86
R$ 2.192.936,17
R$ 2.100.060,93
R$ 1.006.836,15
R$ 211.668,08

R$ 101.836,00

R$ 224.105.553,36

LEG.

Distribuicao - Agosto/2025

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndao contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nado representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendéavel a anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os céalculos foram

utilizadas observacoes Diarias.



CAPSECI

GESTOR

TITULOS

ITAU UNIBANCO

CAIXA DISTRIBUIDORA
BB GESTAO

SANTANDER BRASIL
CONFEDERACAO INTERESTADUAL
BANCO BRADESCO
BANRISUL S.A.

BTG PACTUAL
SCHRODER INVESTMENT
MACAM ASSET

ZION GESTAO
MONGERAL AEGON

Total

PERCENTUAL

59,63%
10,68%
8,12%
6,28%
4,40%
4,34%
3,86%
0,92%
0,62%
0,61%
0,45%
0,09%
0,00%
100,00%

VALOR LEG.

R$ 133.644.240,67 0
R$ 23.944.234,94 D
R$ 18.187.804,47 D
R$ 14.080.369,66 N

R$ 9.853.283,84 D
R$ 9.718.265,54
R$ 8.640.181,72
R$ 2.071.865,99
R$ 1.387.182,03
R$ 1.359.620,27
R$ 1.006.836,15
R$ 211.668,08

R$ 0,00 D

R$ 224.105.553,36

Distribuicao - Agosto/2025

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagéo, distribuigdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nado representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os célculos foram

utilizadas observacoes Diarias.



CAPSECI Distribuicao - Agosto/2025

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.

TITULOS 59,63% R$ 133.644.240,67
ITAU UNIBANCO 10,68% R$ 23.944.234,94
CAIXA ECONOMICA 8,12% R$ 18.187.804,47
BB GESTAO 6,28% R$ 14.080.369,66
BANCO COOPERATIVO 4,94% R$ 11.077.885,81
SANTANDER DISTRIBUIDORA 4,40% R$ 9.853.283,84
BANCO BRADESCO 3,86% R$ 8.640.181,72
BANRISUL S.A. 0,92% R$ 2.071.865,99
BTG PACTUAL 0,62% R$ 1.387.182,03
MASTER S/A CORRETORA 0,54% R$ 1.218.504,23
BEM - DISTRIBUIDORA 0,00% R$ 0,00

100,00% R$ 224.105.55336 |

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndao contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nado representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendéavel a anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os céalculos foram
utilizadas observagdes Diérias.



CAPSECI

BENCHMARK PERCENTUAL VALOR

TITULOS 59,63% R$ 133.644.240,67
CDI 26,16% R$ 58.614.932,37
IRF-M 1 4,60% R$ 10.301.796,25
IDIV 4,40% R$ 9.853.283,84
IBOVESPA 2,76% R$ 6.179.798,90
S&P 500 0,98% R$ 2.192.936,17
GLOBAL BDRX 0,94% R$ 2.100.060,93
IPCA 0,45% R$ 1.006.836,15
IFIX 0,09% R$ 211.668,08
Total 100,00% R$ 224.105.553,36

LEG.

Distribuicao - Agosto/2025

N

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagéo, distribuigdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nado representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os célculos foram

utilizadas observacoes Diarias.



CAPSECI

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR

Acima 2 anos 41,83% R$ 93.738.832,06
0 a 30 dias 39,30% R$ 88.067.294,51
1a2anos 10,34% R$ 23.165.609,21
181 a 365 dias 7.47% R$ 16.739.799,40
31 a 180 dias 0,62% R$ 1.387.182,03
VR 0,45% R$ 1.006.836,15
Total 100,00% R$ 224.105.553,36

LEG.

Distribuicao - Agosto/2025

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagéo, distribuigdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nado representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os célculos foram

utilizadas observacoes Diarias.



CAPSECI

RENDA FIXA

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - 7, | "a"

Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | "b"
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - 7, | "c"
Operacoes Compromissadas - 7, |l

FI Renda Fixa - 7, lll "a"

FI de indices Renda Fixa - 7, Ill "b"

Ativos Bancérios - 7, IV

FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - 7, V "a"

Fl Renda Fixa "Crédito Privado" - 7, V "b"

Fl Debéntures - 7, V "c"

Total Renda Fixa

RENDA VARIAVEL

FI AcoOes - 8, |
FI de indices Acbes - 8, II
Total Renda Variavel

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

FI Renda Fixa - Divida Externa - 9, |
Fl Investimento no Exterior - 9, Il
FI Acoes - BDR Nivel | - 9, llI

Total Investimentos no Exterior

RESOLUCAO(%)

100%
100%
100%
5%
60%
60%
20%
5%
5%
5%

RESOLUCAO(%)

30%
30%

RESOLUCAO(%)
10%
10%
10%

CARTEIRA (R$)

R$ 121.475.457,28
R$ 4.857.895,86
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 59.094.876,78
R$ 0,00

R$ 12.168.783,39
R$ 0,00

R$ 4.963.955,98
R$ 0,00

R$ 202.560.969,29

CARTEIRA (R$)

R$ 15.931.246,74
R$ 101.836,00
R$ 16.033.082,74

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 2.100.060,93
R$ 2.100.060,93

(%)

54.20%
2.17%
0.00%
0.00%

26.37%
0.00%
5.43%
0.00%
2.22%
0.00%

90,39%

(%)
7.11%

0.05%
7,15%

(%)
0.00%
0.00%

0.94%
0,94%

Enquadramentos 4.963 - Agosto/2025

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%)

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Inferior(%)

0,00%
0,00%

Inferior(%)
0,00%
0,00%
0,00%

AlVO(cyo)

50,00%
5,00%
0,00%
0,00%

20,00%
0,00%
5,00%
0,00%
3,00%
0,00%

Alvo(%)

8,00%
2,00%

Alvo(%)
0,00%
0,00%
2,00%

Superior(%)
100,00%
100,00%

0,00%
0,00%
60,00%
0,00%
20,00%
0,00%
5,00%
0,00%

Superior(%)
30,00%
30,00%

Superior(%)
0,00%
0,00%

10,00%

unoapp.com.br



CAPSECI

FUNDOS ESTRUTURADOS RESOLUCAO(%)
FI Multimercado - aberto - 10, | 10%
FI em Participacdes - 10, Il 5%
FI "Acdes - Mercado de Acesso" - 10, 5%
Total Fundos Estruturados

FUNDOS IMOBILIARIOS RESOLUCAO(%)
FI Imobiliario - 11 5%
Desenquadrado 0%
Total Fundos Imobilidrios

EMPRESTIMOS CONSIGNADOS RESOLUCAO(%)
Empréstimos Consignados - 12 5%

Total Empréstimos Consignados
Total Global

CARTEIRA (R$)

R$ 2.192.936,17
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 2.192.936,17

CARTEIRA (R$)

R$ 1.006.836,15
R$ 211.668,08
R$ 1.218.504,23

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00

R$ 224.105.553,36

Enquadramentos 4.963 - Agosto/2025

POLITICA DE INVESTIMENTO

(%)
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
0.98% 0,00% 4,00% 10,00%
0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,98%

(%) Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
0.45% 0,00% 1,00% 5,00%
0.09%

0,54%

(%) Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00%

100,00%

unoapp.com.br



CAPSECI

PERIODO

SALDO ANTERIOR

SALDO FINAL

META

RENT.(R$)

Metas - Agosto/2025

RENT.(%)

GAP

2025 IPCA + 5.21% a.a.

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Total

R$ 201.197.327,71
R$ 203.322.450,32
R$ 205.065.528,11
R$ 207.655.584,69
R$ 210.660.129,54
R$ 213.523.958,64
R$ 217.381.334,07
R$ 219.694.484,94
R$ 219.694.484,94

R$ 203.322.450,32
R$ 205.065.528,11
R$ 207.655.584,69
R$ 210.660.129,54
R$ 213.523.958,64
R$ 217.381.334,07
R$ 219.694.484,94
R$ 224.179.277,93
R$ 224.179.277,93

0,58%
1,73%
0,98%
0,85%
0,68%
0,66%
0,68%
0,31%
6,70%

R$ 1.867.180,71
R$ 919.410,15
R$ 2.325.341,07
R$ 2.297.213,64
R$ 2.703.473,46
R$ 1.832.350,49
R$ 1.738.911,49
R$ 2.470.935,95
R$ 16.154.816,97

0,90%
0,49%
1,08%
1,09%
1,31%
0,83%
0,79%
1,17%
7,90%

0,31p.p.
-1,25p.p.
0,09p.p.
0,23p.p.
0,62p.p.
0,16p.p.
0,11p.p.
0,85p.p.
1,20p.p.

unoapp.com.br



CAPSECI

ATIVO

BB FLUXO FIC RF PREVID
CAIXA BRASIL FI RF REF DI...

BB PERFIL FIC RF REF DI...

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl...

BRADESCO PODER PUBLICO FIC RF CURTO...
CAIXA INSTITUCIONAL BDR...
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI

MAG BRASIL FIA

BB ACOES ALOCACAO FI ACOES PREVID
CAIXA ALOCACAO MACRO...

BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVID

BTG PACTUAL ABSOLUTO...

ITAU DUNAMIS FIC ACOES

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES...

SICREDI SCHRODERS IBOVESPA - FIA
ITAU INSTITUCIONAL Fl...

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA...
SICREDI INSTITUCIONAL FlI...
SICREDI BOLSA AMERICANA...
SICREDI FI INSTITUCIONAL...

CNPJ

13.077.415/0001-05
03.737.206/0001-97
13.077.418/0001-49
23.215.097/0001-55
10.740.670/0001-06
13.397.466/0001-14
17.502.937/0001-68
03.399.411/0001-90
14.550.994/0001-24
18.270.783/0001-99
08.070.841/0001-87
29.258.294/0001-38
11.977.794/0001-64
24.571.992/0001-75
13.584.584/0001-31
06.051.151/0001-55
00.832.435/0001-00
09.093.883/0001-04
19.196.599/0001-09
24.633.818/0001-00
13.081.159/0001-20

Més (%)
0,23%
1,16%
0,86%
1,22%
0,17%
-0,61%
1,17%
0,07%

8,39%
6,97%
-17,46%
7,07%
1,14%
1,18%
1,24%
2,64%

Ano ("yo)

1,25%
9,16%
6,83%
0,98%
9,35%
2,12%
-2,83%
9,17%
10,00%
-0,05%
6,02%
5,89%
18,64%
5,94%

-25,18%

15,23%
9,10%
9,18%
9,47%
9,37%
1,70%

RENTABILIDADE
12 meses (%)24 meses (%)

Rentabilidade dos ativos - Agosto/2025

Inicio (%)

1,25%
9,16%
6,83%
0,98%
9,35%
2,12%
-2,83%
9,17%
10,00%
-0,05%
6,02%
5,89%
18,64%
5,94%
-25,18%
15,23%
9,10%
9,18%
9,47%
9,37%
1,70%

unoapp.com.br



CAPSECI

SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES
CAIXA FIC CAP PROTEG IBOV VI...
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP
FUNDO DE INVESTIMENTO...

IT NOW IBOVESPA FUNDO DE iNDICE...

13.455.174/0001-90
50.568.125/0001-90
21.743.480/0001-50
16.685.929/0001-31
21.407.758/0001-19

5,32%
1,07%
-0,29%
5,62%

18,33%
13,42%
8,07%
-54,44%
18,25%

Rentabilidade dos ativos - Agosto/2025

- - 18,33%
- - 13,42%
- - 8,07%

- - -54,44%
- - 18,25%

unoapp.com.br



CAPSECI

TIiTULO

NTN-B 2026

NTN-B 2026

NTN-B 2026

NTN-B 2026

NTN-B 2027

NTN-B 2027

NTN-B 2027

NTN-B 2027

NTN-B 2027

NTN-B 2028

NTN-B 2028

VENC.

15/08/26

15/08/26

15/08/26

15/08/26

15/05/27

15/05/27

15/05/27

15/05/27

15/05/27

15/08/28

15/08/28

COMPRA

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

21/07/25

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

QTD.

702

1163

664

1164

919

1143

1404

917

691

820

1388

P.U.

MARCACAO VALOR COMPRA
COMPRA ATUAL
CURVA
4.443,11 4.522,39 R$ 3.119.061,30
6,65%
CURVA
4.499,91 4.557,94 R$ 5.233.395,73
5,77%
CURVA
4.444,38 4.523,19 R$ 2.951.070,83
6,63%
CURVA
4.438,63 4.519,58 R$ 5.166.568,64
6,72%
CURVA
4.463,90 4.649,63 R$ 4.102.324,20
5,57%
CURVA
4.372,95 4.422,17 R$ 4.998.283,02
8,91%
CURVA
4.384,02 4.588,96 R$ 6.155.168,45
6,44%
CURVA
4.409,03 4.607,99 R$ 4.043.081,94
6,16%
CURVA
4.381,47 4.587,02 R$ 3.027.595,81
6,46%
CURVA
4.552,63 4.607,56 R$ 3.733.156,13
5,54%
CURVA

R$ 6.151.062,19

VALOR ATUAL

R$ 3.174.717,25

R$ 5.300.885,80

R$ 3.003.399,82

R$ 5.260.796,53

R$ 4.273.010,70

R$ 5.054.538,05

R$ 6.442.905,98

R$ 4.225.525,39

R$ 3.169.629,09

R$ 3.778.196,99

R$ 6.250.677,17

Titulos - Agosto/2025

RETORNO

R$ 17.640,46 ( 0,54% )

R$ 25.756,55 ( 0,47% )

R$ 16.640,41 ( 0,54% )

R$ 29.524,31 ( 0,55% )

R$ 19.692,71 ( 0,46% )

R$ 36.338,36 (0,72% )

R$ 34.052,29 ( 0,53% )

R$ 21.431,07 ( 0,51% )

R$ 16.818,80 ( 0,53% )

R$ 17.647,18 ( 0,46% )

R$ 33.603,89 ( 0,52% )

unoapp.com.br



CAPSECI

NTN-B 2028

NTN-B 2028

NTN-B 2029

NTN-B 2030

NTN-B 2030

NTN-B 2032

NTN-B 2032

NTN-B 2033

NTN-B 2033

NTN-B 2035

NTN-B 2035

15/08/28

15/08/28

15/05/29

15/08/30

15/08/30

15/08/32

15/08/32

15/05/33

15/05/33

15/05/35

15/05/35

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

27/01/25

31/12/24

31/12/24

31/12/24

27/01/25

29/04/25

1164

1885

1139

491

962

1234

1043

946

1464

1278

1206

4.431,60

4.384,30

4.540,81

4.464,84

4.321,55

4.176,50

4.051,68

4.457,48

4.518,46

4.372,39

3.911,91

4.145,52

4.503,37

4.462,51

4.597,41

4.656,59

4.397,64

4.261,96

4.099,18

4.523,12

4.711,54

4.569,94

4.082,35

4.153,76

6,42%

CURVA
6,78%
CURVA
5,62%
CURVA
5,77%
CURVA
6,88%
CURVA
7,66%
CURVA
7,98%
CURVA
6,14%
CURVA
5,69%
CURVA
6,21%
CURVA
7,85%
CURVA

R$ 5.103.329,69

R$ 8.559.421,82

R$ 5.085.451,46

R$ 2.121.880,10

R$ 4.017.791,26

R$ 4.999.769,58

R$ 4.649.154,15

R$ 4.274.460,53

R$ 6.401.172,01

R$ 4.999.420,77

R$ 4.999.492,32

R$ 5.194.364,51

R$ 8.666.109,16

R$ 5.303.858,70

R$ 2.159.240,82

R$ 4.100.006,60

R$ 5.058.383,84

R$ 4.717.609,31

R$ 4.457.117,47

R$ 6.690.385,97

R$ 5.217.241,96

R$ 5.009.436,71

Titulos - Agosto/2025

R$ 29.385,50 ( 0,55% )

R$ 41.069,71 ( 0,46% )

R$ 25.286,40 ( 0,48% )

R$ 12.396,64 ( 0,56% )

R$ 26.064,82 ( 0,62% )

R$ 33.453,25 ( 0,64% )

R$ 24.311,60 ( 0,50% )

R$ 20.942,59 ( 0,47% )

R$ 34.182,68 ( 0,51% )

R$ 33.284,90 ( 0,64% )

R$ 30.953,30 ( 0,62% )

unoapp.com.br



CAPSECI

NTN-B 2040

NTN-B 2040

NTN-B 2045

Total Publicos
LF BTG
PACTUAL IPCA
LF BTG
PACTUAL IPCA
LF BTG
PACTUAL IPCA
LF BTG
PACTUAL IPCA
LF ITAU

IPCA

LF BRADESCO
IPCA

Total Privados
Total Global

15/08/40

15/08/40

15/05/45

12/03/26

29/03/27

29/04/27

26/07/27

21/03/30

21/05/30

25/06/25

22/05/25

25/06/25

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

21/03/25

21/05/25

1197

1212

1236

40

40

20

10

1

1

4.175,81

4.124,15

4.045,81

54.395,39

54.052,70

53.743,65

52.422,62

4.110,47

4.095,51

4.112,80

58.735,29

58.390,49

58.204,05

56.762,66

4.000.000,00 4.209.253,49

1.500.000,00 1.542.791,07

7,59%
CURVA
7,13%
CURVA
7,17%
CURVA
7,12%

CURVA
6,11%
CURVA
6,29%
CURVA
6,70%
CURVA
6,78%
CURVA
8,05%
CURVA
7,69%

R$ 4.998.448,86

R$ 4.998.464,19

R$ 5.000.625,57

R$ 4.920.229,63

R$ 4.963.763,23

R$ 5.083.426,60

R$ 118.889.650,55 R$ 121.475.457,28

R$ 2.175.815,45

R$ 2.162.108,09

R$ 1.074.872,91

R$ 524.226,16

R$ 4.000.000,00

R$ 1.500.000,00

R$ 11.437.022,61

R$ 2.349.411,62

R$ 2.335.619,52

R$ 1.164.081,06

R$ 567.626,63

R$ 4.209.253,49

R$ 1.542.791,07

R$ 12.168.783,39

R$ 130.326.673,16 R$ 133.644.240,67

Titulos - Agosto/2025

R$ 29.236,03 ( 0,58% )

R$ 29.655,55 ( 0,58% )

R$ 29.570,03 ( 0,59% )
R$ 668.939,04 ( 0,54% )

R$ 17.141,38 (0,73% )

R$ 17.143,43 (0,74% )

R$ 8.915,01 (0,77% )

R$ 4.173,54 (0,74% )

R$ 30.420,88 (0,73% )

R$ 11.183,07 (0,73% )

R$ 88.977,31 ( 0,74% )
R$ 757.916,35 ( 0,56% )

unoapp.com.br



CAPSECI

ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF

10.740.670/0001-06
CC: 575270517-3 / Ag: 569
CC: 575270522-0 / Ag: 569
CC: 575270523-8 / Ag: 569
CC: 575270524-6 / Ag: 569

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

21.743.480/0001-50
CC: 40433110-1

BRADESCO PODER PUBLICO FIC RF CURT...

13.397.466/0001-14
CC: 15469-5

CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP
03.737.206/0001-97

CC: 575270517-3 / Ag: 569
CC: 575270524-6 / Ag: 569

BB FLUXO FIC RF PREVID
13.077.415/0001-05

CC: 59325-7
CC: 64921-0

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC
13.077.418/0001-49

CC: 59325-7

SALDO

R$ 2.776.466,88

R$ 460.136,91
R$ 787.803,43
R$ 882.007,91
R$ 646.518,63

R$ 2.071.865,99
R$ 2.071.865,99
R$ 9.562,99

R$ 9.562,99

R$ 13.311.276,66

R$ 6.351.440,45
R$ 6.959.836,21

R$ 0,00

R$ 0,00
R$ 0,00

R$ 14.080.369,66

R$ 3.329.884,52

CARTEIRA(%)

1,24%

0.21%
0.35%
0.39%
0.29%

0,92%
0.92%
0,00%
0.00%
5,94%

2.83%
3.11%

0,00%

0.00%
0.00%

6,28%

1.49%

RESG.

D+0

D+0

D+0

D+0

CAREN.

4.963
7' I Ilbll
7’ I Ilbll
7’ I Ilbll
7,11 "a"
7,11 "a"
7,11 "a"

Ativos e Contas - Agosto/2025

RETORNO (R$)

R$ 33.423,58

R$ 22.806,76

R$ 57,24

R$ 152.771,83

R$ 1.518,10

R$ 157.381,50

(%) TXADM

1,22% 0,20%
1,07% 0,15%
0,17% 1,50%
1,16% 0,20%
0,23% 1,00%
0,86% 0,20%

unoapp.com.br



CAPSECI

CC: 64921-0
CC: 68200-4
CC: 40674-0

BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI
03.399.411/0001-90

CC: 15469-5
CC: 471492-0

ITAU INSTITUCIONAL FI RF REF DI
00.832.435/0001-00

CC: 61272-0
CC: 28418-1

SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA R...

19.196.599/0001-09
CC: 61535-1

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDI...

09.093.883/0001-04
CC: 61272-0

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL...

11.977.794/0001-64
CC: 23192-0

ITAU DUNAMIS FIC ACOES
24.571.992/0001-75

CC: 61272-0
CC: 28418-1

R$ 2.634.848,35
R$ 4.357.896,66
R$ 3.757.740,13

R$ 8.630.618,73

R$ 1.207.102,31
R$ 7.423.516,42

R$ 15.547.282,36

R$ 15.342.642,78
R$ 204.639,58

R$ 7.525.329,37
R$ 7.525.329,37
R$ 4.963.955,98
R$ 4.963.955,98
R$ 1.387.182,03
R$ 1.387.182,03
R$ 3.331.160,60

R$ 2.087.203,96
R$ 1.243.956,64

1.18%
1.94%
1.68%

3,85%

0.54%
3.31%

6,94%

6.85%
0.09%

3,36%
3.36%
2,22%
2.22%
0,62%
0.62%
1,49%

0.93%
0.56%

D+1

D+0

D+32

D+23

7,11 "a"

7,11 "a"

7,11 "a"

7' V Ilbll

8, |

Ativos e Contas - Agosto/2025

R$ 99.742,57

R$ 175.170,62

R$ 92.285,42

R$ 57.810,19

R$ 107.400,57

R$ 216.909,08

1,17% 0,20%

1,14% 0,00%

1,24% 0,18%

1,18% 0,24%

8,39% 3,00%

6,97% 1,85%

unoapp.com.br



CAPSECI

MAG BRASIL FIA
14.550.994/0001-24

CC: 500033-9

SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES
13.455.174/0001-90

CC: 45000001-3

SICREDI SCHRODERS IBOVESPA - FIA
06.051.151/0001-55

CC: 61535-1

IT NOW IBOVESPA FUNDO DE iNDICE - B...

21.407.758/0001-19
CC: 40433110-1

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI AG...

17.502.937/0001-68
CC: 500033-9

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMER...

24.633.818/0001-00
CC: 61535-1

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CAR...

13.584.584/0001-31
CC: 40810-7

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO ...

16.685.929/0001-31
CC: 23192-0

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 9.853.283,84
R$ 9.853.283,84
R$ 1.359.620,27
R$ 1.359.620,27
R$ 101.836,00
R$ 101.836,00
R$ 2.100.060,93
R$ 2.100.060,93
R$ 2.192.936,17
R$ 2.192.936,17
R$ 211.668,08
R$ 211.668,08
R$ 1.006.836,15

R$ 1.006.836,15

0,00%

0.00%
4,40%
4.40%
0,61%
0.61%
0,05%
0.05%
0,94%
0.94%
0,98%
0.98%
0,09%
0.09%
0,45%

0.45%

D+3

D+3

D+2

D+3

D+1

VR

8, |

8, |

8, I

8, Il

9, 1l

10, |

Ativos e Contas - Agosto/2025

R$ 2.011,84

R$ 497.293,27

R$ 89.833,93

R$ 10.784,95

R$ -12.878,26

R$ 56.386,20

R$ -44.775,94

R$ -2.913,85

0,07% 2,00%

5,32% 1,10%

7,07% 1,50%

5,62% 0,10%

-0,61% 0,70%

2,64% 0,30%

-17,46% 1,60%

-0,29% 1,38%

unoapp.com.br



CAPSECI

TITULOS PUBLICOS

TITULOS PRIVADOS
Total investimentos

Disponibilidade

R$ 121.475.457,28

R$ 12.168.783,39
R$ 224.105.553,36
R$ 73.724,57

R$ 224.179.277,93

54,20%

5,43%
100.00%

100.00%

Ativos e Contas - Agosto/2025

7,1"a" R$ 668.939,04 0,54% -

7,1V R$ 88.977,31 0,74% =
R$ 2.470.935,95 1,17%

Total patrimdnio

unoapp.com.br



CAPSECI

ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP
BRADESCO PODER PUBLICO FIC RF CURTO P...
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP

BB FLUXO FIC RF PREVID

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI

ITAU INSTITUCIONAL FI RF REF DI

SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFE...
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO ...

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC....

ITAU DUNAMIS FIC ACOES

MAG BRASIL FIA

SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES

SICREDI SCHRODERS IBOVESPA - FIA

IT NOW IBOVESPA FUNDO DE INDICE - BOVV11
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI ACOES

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCAD...

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SE...
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO MAC...
TITULOS PUBLICOS
TiTULOS PRIVADOS

SALDO (31/07/2025)

R$ 2.743.043,30
R$ 1.948.025,98
R$ 6.664,20

R$ 13.158.504,83
R$ 0,00

R$ 9.934.139,88
R$ 8.530.876,16
R$ 15.372.111,74
R$ 7.433.043,95
R$ 4.906.145,79
R$ 1.279.781,46
R$ 3.114.251,52
R$ 2.749.235,17
R$ 6.555.990,57
R$ 1.269.786,34
R$ 192.084,30
R$ 2.112.939,19
R$ 2.136.549,97
R$ 256.444,02
R$ 1.009.750,00
R$ 122.832.147,91
R$ 12.079.806,08

APLICACOES

R$ 0,00

R$ 199.882,01
R$ 19.377,59
R$ 0,00

R$ 2.928.571,65
R$ 10.223.115,25
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 2.800.000,00
R$ 0,00

R$ 98.848,76
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

RESGATES

R$ 0,00

R$ 98.848,76
R$ 16.536,04
R$ 0,00

R$ 2.930.089,75
R$ 6.234.266,97
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 2.751.247,01
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 199.882,01
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

RETORNO (R$)

R$ 33.423,58
R$ 22.806,76
R$ 57,24

R$ 152.771,83
R$ 1.518,10
R$ 157.381,50
R$ 99.742,57
R$ 175.170,62
R$ 92.285,42
R$ 57.810,19
R$ 107.400,57
R$ 216.909,08
R$ 2.011,84
R$ 497.293,27
R$ 89.833,93
R$ 10.784,95
R$ -12.878,26
R$ 56.386,20
R$ -44.775,94
R$ -2.913,85
R$ 668.939,04
R$ 88.977,31

Carteira - Agosto/2025

SALDO (31/08/2025)

R$ 2.776.466,88
R$ 2.071.865,99
R$ 9.562,99

R$ 13.311.276,66
R$ 0,00

R$ 14.080.369,66
R$ 8.630.618,73
R$ 15.547.282,36
R$ 7.525.329,37
R$ 4.963.955,98
R$ 1.387.182,03
R$ 3.331.160,60
R$ 0,00

R$ 9.853.283,84
R$ 1.359.620,27
R$ 101.836,00
R$ 2.100.060,93
R$ 2.192.936,17
R$ 211.668,08
R$ 1.006.836,15
R$ 121.475.457,28
R$ 12.168.783,39

unoapp.com.br



CAPSECI Carteira - Agosto/2025

Total investimentos R$ 219.621.322,36 R$ 16.269.795,26 R$ 12.230.870,54 R$ 2.470.935,95 R$ 224.105.553,36

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagéo, distribuigdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nado representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os célculos foram

utilizadas observacoes Diarias.



Panorama

Econéomico

Set/2025

A economia brasileira mostra moderac¢ao, com desaceleracao do PIB no segundo
trimestre, confianca do consumidor em queda, industria retraida e deflacdo na
prévia da inflacdo de agosto. No exterior, os EUA tiveram PIB revisado para cima,
mas o0 mercado de trabalho mostra enfraquecimento. A zona do euro apresentou
sinais de estabilizacdo, com inflacdo préxima da meta e a China mostrou
recuperacao da atividade e maior articulacdo geopolitica ao lado de Russia e
india.

NO BRASIL

A economia apresentou sinais de moderacdo, mesmo em meio ao cenario
de juros elevados e persistentes incertezas fiscais. O Produto Interno Bruto
(PIB) avancou 0,4% no segundo trimestre de 2025, totalizando R$ 3,2
trilnGes no periodo, desacelerando apds avancar 1,4% no trimestre anterior.
Apesar de representar o 16° trimestre consecutivo de crescimento, o dado
indica perda de félego da atividade. Pela oOtica da oferta, os setores de
servicos (0,6%) e industria (0,5%) foram os principais responsaveis pela
expansdo, enquanto a agropecuaria recuou levemente (-0,1%). Sob a ética
da demanda, o consumo das familias registrou alta de 0,5%, sustentado por
programas sociais e pela resiliéncia do mercado de trabalho. Em
contrapartida, houve retracao dos investimentos (-2,2%) e do consumo do
governo (-0,6%). As exporta¢gdes avancaram 0,7% e as importagdes
recuaram 2,9% no trimestre.

Esse quadro de desacelera¢do da atividade ocorre em paralelo a fragilidade
das contas publicas. De acordo com o Banco Central, o setor publico
consolidado apresentou déficit primario de R$ 66,6 bilhdes em julho. O
resultado refletiu especialmente o pagamento de precatorios. No
acumulado de 2025, o déficit soma R$ 44,5 bilhdes (0,61% do PIB),
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apresentando leve melhora quando comparado a igual periodo do ano
anterior (déficit de R$ 64,7 bilhdes). Quando incorporados o0s juros
nominais, o déficit nominal atingiu R$ 175,6 bilhdes no més e R$ 968,5
bilhdes em 12 meses, o equivalente a 7,86% do PIB, uma piora quando
comparado ao mesmo periodo do ano anterior (déficit de R$ 894,4 bilhdes).
A Divida Bruta do Governo Geral avancou 0,9 p.p. em julho, alcancando
77,6% do PIB (R$ 9,6 trilhdes).

As condi¢des fiscais e monetarias adversas também se refletem nos
indicadores de confianca. Em agosto, o Indice de Confianca do Consumidor
(ICC) do FGV IBRE caiu 0,5 ponto, para 86,2, interrompendo a alta registrada
em julho. O movimento refletiu a combinacdo de melhora do Indice de
Situacdo Atual (ISA), que avancou 1,1 ponto para 84,5, e deterioracdo do
indice de Expectativas (IE), que recuou 1,3 ponto para 88,1, atingindo o
menor nivel desde setembro de 2021 no quesito de situacdo financeira
futura das familias. A queda foi heterogénea entre as faixas de renda, com
recuo entre consumidores de menor renda (até R$ 2.100) e maior renda
(acima de R$ 9.600), enquanto as classes intermediarias apresentaram
melhora, especialmente a faixa entre R$ 4.800 e R$ 9.600, que avancou 3,6

pontos.

Na mesma direcao, o PMI composto avancou para 48,8 pontos em agosto,
apés 46,6 no més anterior, ainda sinalizando retracdo da atividade
econdmica. O setor de servicos mostrou recuperagdo parcial, subindo de
46,3 em julho para 49,3 pontos, mas permanecendo abaixo da linha de
expansao. Ja a industria manteve-se pressionada, com o indice recuando de
48,2 para 47,7 pontos, o menor nivel desde meados de 2023. Esse resultado
reflete tanto os efeitos negativos das tarifas impostas pelos Estados Unidos,
que afetam uma parcela significativa das exporta¢des brasileiras, quanto as
restricdes domésticas decorrentes do elevado custo do crédito, em funcdo

da taxa Selic de 15% ao ano.

No campo inflacionario, o IPCA registrou deflacdo de 0,11% em agosto, apds
alta de 0,26% em julho. A inflagdo acumulada em 12 meses recuou para

5,13%, abaixo dos 5,23% observados no més anterior, mas ainda acima
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do teto da meta. O resultado refletiu principalmente o recuo nos pre¢os de
Habita¢ao (-0,90% e -0,14 p.p.), Alimentacdo e bebidas (-0,46% e -0,10 p.p.) e
Transportes (-0,27% e -0,06 p.p.).

Apesar da situacdo repleta de incertezas, o Brasil segue atraindo capital
estrangeiro. No que se refere ao Investimento Direto no Pais (IDP),
observou-se ingresso de US$ 8,3 bilhdes em julho, alta de 15,8% frente ao
mesmo més de 2024. No acumulado em 12 meses, o IDP alcancou US$ 68,2
bilhdes, aproximando-se da projecao do Banco Central de US$ 70 bilhdes
para 2025. O resultado reflete, entre outros fatores, a manutencao de um
alto patamar de juros, o que aumenta o apetite de investidores estrangeiros

por titulos brasileiros.

NO MUNDO

A economia dos Estados Unidos registrou desempenho acima do
esperado no segundo trimestre de 2025, com o PIB revisado para alta
anualizada de 3,3%, apds a retracao observada no trimestre anterior. O
crescimento foi impulsionado pelos gastos das familias, que avancaram
1,6%, e pela forte revisdo dos investimentos empresariais, que subiram

5,7%, com destaque para ativos de propriedade intelectual.

A desaceleracdo é esperada especialmente diante do arrefecimento do
mercado de trabalho, que enfraqueceu em agosto, com a cria¢do liquida
de apenas 22 mil vagas fora do setor agricola, bem abaixo da expectativa
de 75 mil e inferior as 79 mil registradas em julho. A taxa de desemprego
subiu para 4,2%. O resultado reforca os sinais de desaceleracdo e eleva
as apostas de que o Federal Reserve podera iniciar cortes de juros em

setembro, ainda que a inflacdo permaneca pressionada.

A inflagdo, medida pelo PCE, subiu a taxa anualizada de 2,6% em julho,
repetindo a variacao de junho e permanecendo acima da meta de 2%
perseguida pelo Federal Reserve. Em relacdo ao nucleo da inflagao,
houve aceleragdo, passando de 2,8% em junho para 2,9% em julho. Os
resultados vieram em linha com as expectativas do mercado e reforcam

a percepcao de uma inflagdo ainda resiliente na economia americana.

Entre os indicadores de atividade, o PMI de servi¢os recuou para 54,5

LEMA



PANORAMAECONOMICO SET/25

pontos em agosto, ante 55,7 em julho, enquanto o PMI industrial subiu

para 53,0 pontos, saindo da zona de contracao do més anterior (49,8).

O movimento refletiu novos pedidos e a formacdo de estoques, em
especial de bens acabados. Combinados, os PMIs indicam que a
economia americana segue em expansao, embora em ritmo moderado.
Nesse ambiente, o Fed manteve os juros entre 4,25% e 4,50% ao ano,
com Jerome Powell reiterando que eventuais cortes s6 ocorrerdo diante
de sinais mais claros de convergéncia da inflacdo e de desaceleracao

sustentada da atividade.

Na zona do euro, os dados apontaram sinais de estabilizacdo. A inflacao
permaneceu proxima da meta de 2%, enquanto a taxa de desemprego
se manteve em 6,2%. Os PMIs mostraram leve melhora: servigos
recuaram de 51,0 para 50,5 pontos, enquanto a industria avancou para
50,7 pontos, voltando ao campo de expansdo. Nesse contexto, o BCE
optou por manter a taxa de juros em 2,0% a.a., reforcando postura
cautelosa diante da fragilidade do crescimento e das incertezas ligadas

ao comércio internacional.

A China, por sua vez, sinalizou recuperacdo da atividade em agosto. O
PMI industrial avan¢ou de 49,5 para 50,5 pontos, retornando a zona de
expansao, enquanto o setor de servicos subiu de 52,6 para 53,0 pontos,
maior nivel em 15 meses, sustentado pela demanda doméstica e pela
retomada dos pedidos externos. O Banco Popular da China manteve a
taxa basica em 3,0%, aguardando os efeitos das medidas de estimulo ja

implementadas.

No campo geopolitico, agosto foi marcado por articula¢Bes relevantes. O
encontro entre China, Russia e india reforcou a intencdo de ampliar o
uso de moedas locais no comércio e criar rotas alternativas de logistica
entre paises. Apesar da cooperac¢do, as motivacdes divergem: a China
busca preservar a trégua tarifaria com os EUA, a Russia vé no
alinhamento uma forma de mitigar san¢des e expandir exportacdes

energéticas, enquanto a india adota postura pragmatica, equilibrando
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lacos com Oriente e Ocidente. Em paralelo, destacou-se a reaproximagao
entre Washington e Moscou, simbolizada pela reunido entre Donald
Trump e Vladimir Putin no Alasca. Embora sem avancos concretos sobre
a guerra na Ucrania, o encontro representou gesto politico relevante,
quebrando parte do isolamento internacional da RUssia e sinalizando

abertura para negocia¢des futuras.
INVESTIMENTOS

RENTABILIDADES - AGOSTO

6,28%
1,90%
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1,16% 1,38% 4 209 1,18% ° 1,24% ’
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CDI Global Ibovespa IDKA IMA IMA-B IMA-B5 IMA-B 5+ IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+ S&P 500
BDRX IPCA2 Geral ex-
Anos @

B Investimentos === Meta Atuarial
Fonte: Quantum Axis. Elaboracao: LEMA

O més de agosto apresentou, de forma geral, um desempenho positivo para a
maior parte dos ativos, com destaque para a expressiva alta do Ibovespa, que
encerrou 0 més com valorizacdo de 6,28%, superando com folga a meta atuarial

mensal.

Ainda nos ativos de renda variavel, o S&P 500 avanc¢ou 1,91%, sustentado por bons
resultados corporativos dos setores de tecnologia e financas nos Estados Unidos e
uma melhora parcial nas perspectivas macroecondémicas. Por outro lado, o Global
BDRX registrou queda de 0,63%, pressionado pela valorizacdo do real frente ao

ddlar, que impactou negativamente o desempenho do indice.

Na renda fixa, os melhores resultados foram observados nos titulos prefixados

com duration mais longa. O indice IRF-M 1+ apresentou valorizacdo de 1,90%,
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seguido pelo IRF-M com 1,66%. Os ativos indexados a inflagdo também se
destacaram positivamente, como o IMA-B 5 (1,18%) e o IMA-B (0,84%),

demonstrando um melhor desempenho dos ativos de menor duracao.

Entre os investimentos mais conservadores, o CDI e IRF-M 1 entregaram 1,16% e
1,24%, respectivamente, mais uma vez superando a meta atuarial, enquanto o
IDKA IPCA 2 Anos registrou alta de 1,38%.

CONCLUSOES
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Fonte: Comdinheiro. Elaboracdo: LEMA

Em agosto, a curva de juros apresentou comportamento semelhante ao do més
anterior, porém com movimentos mais contidos e concentrados nos vértices
intermediarios. Observou-se um fechamento parcial das taxas ao longo da curva,
mas com maior intensidade em vértices intermediarios, enquanto os prazos mais

longos permaneceram praticamente estaveis.

Conforme exposto, houve uma combinacdo de fatores ao longo do més que
afetaram o desempenho dos mercados, refletindo no movimento da curva
apresentado, especialmente uma discreta melhora nas expectativas inflacionarias
de curto prazo, ao passo que as sinalizacbes de pressdes de precos nos Estados

Unidos até o fim de 2025 mantiveram o mercado cauteloso.
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Em complemento, o cenario fiscal doméstico segue pressionado, com os dados
indicando aumento do endividamento publico e projecdes de déficits, o que limita
movimentos mais intensos de fechamento na curva. O comportamento ainda
reflete a expectativa do mercado de que a Selic permanecera em niveis elevados

por um periodo mais prolongado.

Para o restante de 2025, as expectativas permanecem de cautela, com a curva de
juros refletindo uma postura defensiva do mercado, ainda a espera de maior
clareza sobre a conducdo da politica fiscal e da politica monetaria, em meio a
pressdes inflacionarias e a fragilidade do quadro fiscal. Para os RPPS, esse
ambiente reforca a oportunidade de manter estratégias conservadoras, que se
beneficiam do elevado nivel de juros reais e proporcionam desempenho
consistente frente a meta atuarial, especialmente por meio da alocacdo em fundos

referenciados ao CDI e titulos publicos adquiridos diretamente e marcados na

curva.
RESUMO - EXPECTATIVAS DE MERCADO
PARA 2025, 2026 E 2027

BRASIL 2025 2026 2027
PIB (% de crescimento real) 2,16 1,85 1,88
IPCA (em %) 4,85 4,30 3,93
IGP-M (em %) 1,15 4,23 4,00
Taxa de Cambio final (R$/US$) 5,55 5,60 5,60
Taxa Selic (final do ano - em %) 15,00 12,50 10,50
Taxa de Juros Real (deflacionado IPCA - em %) 9,68 7,86 6,32

Fonte: Focus (05/09/2025)
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Esse relatério tem como objetivo Unico fornecer informa¢Ses macroecondémicas, e nao constitui e
tampouco deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra ou venda ou como uma solicitagdo
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determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdicao.

As informacgdes contidas nesse relatério foram obtidas de fontes publicas ou privadas nao sigilosas.

A LEMA Economia & Finangas (“LEMA”) ndo da nenhuma seguranca ou garantia, seja de forma expressa
ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informacdes.

Esse relatério também ndo tem a intencdo de ser uma relacdo completa ou resumida dos mercados ou
desdobramentos nele abordados.

As opinides, estimativas e projecdes expressas nesse relatorio refletem a opinido atual do responsavel
pelo conteddo desse relatério na data de sua divulgacdo e estdo, portanto, sujeitas a altera¢Bes sem
aviso prévio.

A LEMA ndo tem obrigacdo de atualizar, modificar ou alterar esse relatério e, tampouco, de informar ao
leitor.

A LEMA ndo se responsabiliza, e tampouco se responsabilizard por quaisquer decisdes, de investimento
ou de outra forma, que forem tomadas com base nos dados aqui divulgados.

Informag¢des adicionais sobre as informacfes contidas nesse relatério se encontram disponiveis
mediante solicitacdo por meio dos canais de comunica¢do estabelecidos pela LEMA.

Esse relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em
parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA.
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Relatério de Mercado

12 de setembro de 2025

Expectativas de Mercado
A Aumento VY Diminuicdo =Estabilidade
2025 2026 2028
Agl'egado Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Haa Ha1 . Comp. Resp.
Hoje L. Hoje L. Hoje
1 * *% uteIS *kd 1 * *% utEIS *kk 1* *%
IPCA (variagdo %) 4,95 485 4,83 V (1) 150 482 118 4,40 430 430 = (1) 149 430 117 v 3,80 370 3,70 = (1) 113
PIB Total (varia¢dao % sobre ano anterior) 2,21 216 216 = (1) 118 216 76 1,87 185 180 V (2 114 174 15 A 2,00 2,00 2,00 = (79) 81
Cambio (R$/USS) 5,60 555 550 Vv (4 128 5,50 88 5,70 560 560 = (1) 124 5,60 85 = 5,70 556 554 Vv (2) 86
Selic (% a.a) 15,00 15,00 1500 = (12) 142 15,00 103 12,50 12,50 12,38 V (1) 140 12,50 102 = 10,00 10,00 10,00 = (38) 105
IGP-M (variacdo %) 1,13 1,15 1,10 V (1) 12 1,09 49 4,32 423 420 V (1) 69 4,18 47 = 3,96 396 39 = (1) 55
IPCA Administrados (variagdo %) 4,72 468 466 Vv (1) 101 461 81 4,18 4,00 400 = (3) 101 398 81 = 3,71 370 365V (1) 60
Conta corrente (USS bilhdes) -63,70 -65,41 -67,61 V (2) 37 -69,00 22 -61,80 -62,00 -62,74 V (1) 36 -67,00 22 v -57,00 -57,00 -57,50 V (1) 20
Balanga comercial (US$ bilhdes) 65,00 6500 6481 Vv (1) 37 588 22 68,40 69,00 6838 Vv (1) 35 66,00 22 v 7500 8110 73,94 Vv (1) 19
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 70,00 70,00 70,00 = (39) 34 7000 22 70,00 70,00 70,00 = (25) 34 7000 22 v 74,50 75,00 75,00 = (2) 21
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 65,80 65,80 6580 = (15) 54 6555 34 70,10 70,08 70,10 A (3) 53 70,00 34 = 76,00 76,00 76,06 A (1) 40
Resultado primario (% do PIB) 050 -052 -052 = (2) 62 -050 39 -0,60 -0,60 -060 = (4) 61 -060 39 = -0,08 -0,09 -010 Vv (3) 40
Resultado nominal (% do PIB) -840 -850 -850 = (1) 52 -850 33 -8,45 -840 -840 = (3) 50 -837 33 e -6,73 -6,77 -1,00 V (2) 35
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento ** respondentes nos ultimos 30 dias *** respondentes nos ultimos 5 dias Uteis
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Agregado

Focus

Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

12 de setembro de 2025

A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade

set/2025

Ha4

Ha1

Comp.

Resp.

5 dias

out/2025

Ha4

Infl. 12 m suav.

R Ha1 . Comp. Resp. 5dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias
Hoje L Hoje Lo Hoje -
L* **  (teis L* **  (teis L* **  (teis
IPCA (variacdo %) 0,55 059 059 = (1) 147 0,59 0,36 031030 V (2 147 029 v 4,36 445443 V (1) 137 4,42
Cambio (R$/USS) 5,55 549 545 V (2) 122 5,42 5,57 550 546 V (1) 121 545 v
Selic (% a.a) 15,00 15,00 15,00 = (12) 140 15,00 - - - =
IGP-M (variagao %) 0,54 052 050 v (1) 68 048 0,66 065063 Vv (1) 67 0,63 v 5,20 492482 v (1) 62 487
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias
——set/2025 ——out/2025 nov/2025 —— Infl. 12 m suav.
IPCA Cambio Selic IGP-M IPCA
0,6 6 15 I
0,5 5,8 14 0,6 5,5
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* Segmento Extragrupo. Dados Provisérios

Fonte: ANBIMA

indice Data de N’t'lmero Variacao Variacao Variagdo | Variagdo Ultimos | Variagado Ultimos
Referéncia Indice Diaria (%) Mensal (%) Anual (%) 12 Meses (%) 24 Meses (%)
I S——
IRF-M 1 12/09/2025 18.324,92 0,0574 0,543 10,1004 12,9364 24,7109
IRF-M 1+ 12/09/2025 22.614,40 -0,022 0,6398 15,4878 10,0448 18,4791
IRF-M 12/09/2025 20.766,34 0,0058 0,6071 13,6237 11,1468 20,5435
IMA-B 5 12/09/2025 10.307,57 0,0426 0,5139 8,1606 9,0985 17,9442
IMA-B 5+ 12/09/2025 11.652,82 0,0864 0,2232 9,895 2,0618 5,0272
IMA-B 12/09/2025 10.556,66 0,0668 0,3532 9,2209 5,0872 10,4916
IMA-S 12/09/2025 7.796,74 0,058 0,5592 9,8065 13,3331 26,2873
IMA-GERAL ex-C 12/09/2025 9.089,42 0,0481 0,5227 10,5039 10,6347 20,4359
IMA-GERAL 12/09/2025 9.221,51 0,0463 0,5057 10,3708 10,539 20,3054



15/09/2025, 09:28

ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

Mercado Secundario de Titulos Publicos

Quando uma taxa for interpolada sera apresentada em negrito.

Intervalo Indicativo

Cédigo Data Data de Tx. Tx. Tx. PU
SELIC |Base/Emissdo |[Vencimento [Compra|Venda [Indicativas Minimo | Maximo |Minimo Maximo

(DO) (DO) | (D+1) (D+1)
760199 | 15/07/2000 | 15/08/2026 | 9,4487 |9,4236| 9,4364 |4.427,296304|9,2654 | 9,9428 | 9,1799 9,8602
760199 | 15/07/2000 | 15/05/2027 | 8,4560 (8,4300| 8,4409 |4.465,482321|8,1619 | 8,7568 | 8,1182 8,7125
760199 | 15/07/2000 15/08/2028 | 7,9517 |7,9238 7,9371 4.343,757019| 7,5915 | 8,2763 | 7,5900 8,2752
760199 | 15/07/2000 15/05/2029 | 7,7870 |7,7571 7,7700 4.389,455040| 7,4343 | 8,0431 | 7,4345 8,0438
760199 | 15/07/2000 | 15/08/2030 | 7,7807 |7,7563| 7,7650 |4.254,905805| 7,4470 | 7,9601 | 7,4631 7,9762
760199 | 15/07/2000 15/08/2032 | 7,7478 |7,7253 7,7363 4.163,155936| 7,4635 | 7,9291 | 7,4827 7,9484
760199 | 15/07/2000 | 15/05/2033 | 7,6973 |7,6665| 7,6832 |4.211,621060| 7,4311 | 7,8807 | 7,4446 7,8942
760199 | 15/07/2000 15/05/2035 | 7,5716 |7,5463 7,5593 4.172,568622| 7,3613 | 7,7750 | 7,3532 7,7669
760199 | 15/07/2000 15/08/2040 | 7,3234 |7,2960 7,3100 4.051,519219| 7,1588 | 7,4913 | 7,1532 7,4858
760199 | 15/07/2000 | 15/05/2045 | 7,2931 |7,2653| 7,2800 |4.054,939539|7,1375 | 7,4496 | 7,1328 7,4450
760199 | 15/07/2000 | 15/08/2050 | 7,2308 |7,2030| 7,2190 |3.955,777465| 7,0896 | 7,3979 | 7,0786 7,3871
760199 | 15/07/2000 | 15/05/2055 | 7,2131 |7,1867| 7,1999 |3.996,059222|7,0748 | 7,3837 | 7,0608 7,3698
760199 | 15/07/2000 15/08/2060 | 7,2365 |7,2072 7,2262 3.886,962795| 7,0978 | 7,4073 | 7,0878 7,3976

Os precos unitarios sao calculados a partir da projecdo para o IPCA apurada pela Comité de Acompanhamento
Macroecondomico da ANBIMA

para o més, a excegao do periodo entre o dia de divulgagédo do IPCA final e o dia 15 do més corrente, caso em que é

utilizado o préprio indice do

més anterior, divulgado pelo IBGE.
IPCA final para Agosto : -0,11%

LTN |

NTN-C |

LFT |

NTN-F

m25set12.xls - Clique aqui para obter a planilha do Mercado Secundario.

ms250912.txt - Clique aqui para obter o arquivo texto do Mercado Secundario.

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm
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INFORMATIVO MENSAL - AGOSTO DE 2025

OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

O objetivo do Fundo é proporcionar, a médio e longo prazo, 9 57%

preservagdo de capital aos seus cotistas, buscando rentabilidade ’

superior a variagdo do CDI, através da aplicagdo em titulos publicos Rentabilidade Nominal do Ano

federais e titulos privados com baixo risco de crédito. RS 291 044 681 87
. . )

Patrimonio Liquido Atual
PUBLICO ALVO

Investidores em geral que, com perfil compativel com sua politica de Horizonte de Investimento .
investimento, procurem rentabilidades superiores ao CDI. O produto CURTO MEDIO LONGO
estad adequado as previsdes das Resolucdes 4.963, 4.993 e 4.994 do Liquidez I .
Conselho Monetario Nacional. ALTA MEDIA BAIXA
Volatilidade | -
BAIXA MEDIA ALTA
RETORNO ACUMULADO DESDE O INiCIO (%)
90%
80% 79,56%
70%
60%
4UM FIF RF CREDITO 50%
PRIVADO LP RL
40%
@ col 30%
20%
10% -
fv——-"__//
0% DATA DE INICIO DO FUNDO
mar-19 ago-19 jan-20 mai-20 out-20 mar-21 ago-21 jan-22 jun-22 out-22 mar-23 ago-23 jan-24 jun-24 out-24 mar-25 ago-25 14/03/2019
RETORNO ACUMULADO (%)
MES ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES INicIo
% Retorno 1,14% 9,57% 13,54% 28,12% 46,79% 79,56%
% CDI 98,21% 106,09% 105,23% 110,19% 110,03% 109,83%

@ \M.Z

Meses de Retorno Positivo Meses Acima do Benchmark Volatilidade - 12 Meses

Alocagdo Média no Més Composigdo por Rating
(%) da carteira

Operagdes a

Soberano 30,87%

AAA 35,88%

Titulos Publicos AA+ 11,62%
EZWAPA  Letras Financeiras AA 2,24%

AA- 3,76%

Operagdes a Termo 7,86%

FGC 7,77%

Compromissada

26,50%

Debéntures



PERIODO JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouTt
2025 1,15% 1,08% 1,01% 1,11% 1,20% 1,16% 1,33% 1,14% o =
%CDI 114,33%  109,54%  104,70%  105,49%  105,50% 105,97%  104,64% 98,21% - -
2024 1,14% 0,91% 0,9903% 0,99% 0,92% 0,90% 1,09% 0,96% 0,93% 0,97%
%CDI 117,69%  113,12%  118,81% 111,64% 109,97% 113,62%  120,08% 110,77% 111,11%  104,50%
2023 1,11% 0,78% 1,21% 0,88% 1,22% 1,21% 1,29% 1,34% 1,09% 1,12%
%CDI 98,50% 85,12% 102,72% 96,33% 108,44%  113,27%  119,94%  117,34% 111,33%  112,01%
2022 0,78% 0,87% 1,10% 0,89% 1,11% 1,09% 1,18% 1,26% 1,24% 1,09%
% CDI 106,39%  116,04% 118,72% 106,19% 107,43% 107,64% 114,11% 108,31%  115,25% 107,15%
2021 0,20% 0,18% 0,20% 0,30% 0,30% 0,50% 0,50% 0,50% 0,50% 0,50%
% CDI 142,52%  136,31%  122,40%  128,30% 130,10%  149,90%  128,70%  122,80%  119,80%  106,17%
2020 0,40% 0,05% -0,60% -0,30% 0,59% 0,38% 0,50% 0,22% 0,40% -0,03%
% CDI 106,83% 17,91%  -186,00% -98,00%  245,46%  174,20%  270,40%  139,10%  274,25%  -21,00%
2019 = = 0,27% 0,53% 0,53% 0,48% 0,56% 0,51% 0,46% 0,42%
% CDI - - 100,00%  101,60% 96,95% 102,05% 99,06% 100,80% 98,70% 88,27%

Cédigo ANBIMA - 491322
ISIN - BRO18ZCTF006
CNPJ do Fundo - 28.581.607/0001-21

Classificaggdo ANBIMA
Renda Fixa Duragdo Livre Crédito Livre

Taxa de Administracdo
0,0% a.a.

Taxa de Performance
20% sobre 104% do CDI

Cota de Aplicagdo

Administrador D+0 - Util
BEM DTVM
Cota de Resgate
Gestor D+19 - Uteis

4UM Gestdo de Recursos

Custddia e Controladoria
Bradesco

Auditoria Independente
KPMG

Liquidagdo Financeira
D+20 - Uteis

Patrimonio Liquido Médio 12 Meses
RS 260.281.420,80

Enquadramento RPPS
Art.79,V, b

NOV DEZ ANO
- - 9,57%

- - 106,09%
0,83% 0,84% 12,08%
105,00%  90,59%  111,06%
1,06% 0,99% 14,13%
115,39% 110,59% 108,28%
1,09% 1,22% 13,72%
107,15% 108,33% 110,88%
0,70% 0,90% 5,39%
119,56% 132,95% 122,69%
0,20% 0,40% 2,23%
131,00% 221,10% 80,53%
0,31% 0,41% 4,56%
80,89% 108,46%  97,62%
Tributagdo

Longo Prazo

Hordrio Limite
15h00

Aplicagdo Minima
RS 500,00

Saldo Minimo
RS 500,00

Movimentagdo Minima
RS 100,00

Taxa de Entrada | Saida
N&o ha

INiclo
79,56%
109,83%
63,87%
109,93%
46,21%
108,33%
28,11%
107,33%
12,65%
102,91%
6,89%
91,04%
4,56%
97,62%

e 4UM

INVESTIMENTOS

Este é um material de divulgagdo com fins informativos e ndo deve servir como Unica base para tomada de decisdes de investimento, nem deve ser considerada uma oferta para
aquisicdo de cotas. Leia a lamina de informagbes essenciais e o regulamento antes de investir, os quais podem ser obtidos o site do administrador, BEM DTVM em
https://bemdtvm.bradesco, e/ou do gestor, 4UM Investimentos, bem como os selos ANBIMA em www.4um.com.br. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de

futuros. A rer i ndo é liquida de impostos. Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito. Principais fatores de risco: Risco de Crédito, caracterizado pela possibilidade de que os emissores de titulos e valores mobilidrios integrantes da
carteira do FUNDO ou as contrapartes do FUNDO nas operagdes realizadas com seus titulos e valores mobilidrios ndo cumpram suas obrigagges; Risco de Mercado, caracterizado pela
possibilidade de variagdo do prego ou rendimento dos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO, em fungdo de alteragdes nos fatores de mercado que os
determinam; Risco de Liquidez, caracterizado pela possibilidade de haver pouca ou nenhuma demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO nos
mercados em que s&o negociados, devido a condicdes especificas desses titulos e valores mobilidrios ou dos mercados em que sdo negociados.

Rua Visconde do Rio Branco, 1488 - 42 andar - Centro - Curitiba | PR - CEP: 80420-210

Fone: (41) 3351 9966 - Ouvidoria - 0800 645 6094

contato@4um.com.br
www.4um.com.br

Moobv's
INVESTORS SERVICE

MQ2

Autorrequlagia

f/%% ANBIMA




Agosto 2025

& kinea.com.br N Kinea Investimentos (@ Kinea Investimentos [@ @kineainvestimentos

Itau Kinea Credito Privado Institucional

CNPJ: 57.454.364/0001-69

Kinea

umaempresa

Fundo de renda fixa de crédito privado que investe no minimo 95% de seu patrimdnio em cotas do KINEA

INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA CRED PRIV LONGO
— ATE 5%.

50.326.147/0001-44 e atende ART 7° INCISO V,B

Hinea: uma das maiores gestoras independentes do
pais com mais de R$ 131,6 bi sob gestao.

Alta qualidade de crédito. Investimentos em
dividas de grandes empresas financeiramente
solidas. A carteira & composta por companhias
lideres de mercado, incluindo empresas com forte
posicao competitiva, bancos de primeira linha e
monopolios naturais.

Qualidade de carteira

Outros; 0,56%

Lider do setor; 16,57%

Banco primeira linha; 2,44% o
Titulo Piblico; 39,50%

Monopolio Natural; 28,09%

Entre as maiores do setor; 12,84%

CNPJ

2,93

anos de duration

CDI +1,21%

Yield médio da
carteira de crédito

60,58%

alocado em crédito

Escala e ampla visao do mercado. Com mais de
R$ 60 bilhdes em crédito, a Kinea esta
posicionada para acessar as  melhores
oportunidades no mercado de crédito privado.
Além disso, contamos com um time plural,
através da expertise de nossas equipes de
multimercado, acGes, agronegocios, infraestrutura
e imobiliario, que permite uma visao abrangente e
profunda do mercado, aléem de aprimorar nossa
diligéncia de crédito.

Processo de investimento seguro e diligente. A
Kinea acompanha as operagoes regularmente,
atuando para preservar o capital do cliente. Toda
decisao de investimento passa por aprovagao em
comité composto pelo gestor do fundo, os CEO e
CFO da Kinea, e o CIO dos fundos multimercados.

Historico Mensal do Fundo

Jan Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano

2024 Fundo 0,11% 0,81% 0,73% 1,66%

%CDI 92,82%  101,92%  78,80% 89,62%

2025 Fundo 1,01%

1,15%

1,01% 1,11% 1,16% 1,09% 1,34% 1.07% 9,30%

%CDI 100,25% 116,56% 105,64% 105,55% 101,79%  99,12%  10542%  91,62% 103,12%

Esse material é elaborado com a finalidade de indicar a rentabilidade final repassada ao cotista e considera o total das taxas da estrutura do fundo. As informagées aqui dispostas dizem respeito ao fundo espelho, que é gerido pela ITAU UNIBANCO
ASSET MANAGEMENT LTDA., administrado pela ITAU UNIBANCO S.A. e sua estrutura compra cotas do fundo SUBCLASSE IIl DO KINEA INSTITUCIONAL FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO, CNPJ: 50.326.147/0001-44 Céd Subclasse:
QHWSS 1748896379, que é de gestéo da Kinea.

NOMERO NOMERO INiCIo DO PLATUAL TAXA TAXA DE PUBLICO OBJETIVO COTA PAGAMENTO TAX_A DE APLchCﬂO
DE MESES DE MESES FUNDO R$ 7.136.516 DE ADM' PERFORMANCE* ALVO RESGATE RESGATE SAIDA INICIAL
POSITIVOS NEGATIVOS
1 0 28/0ut/2024 PL MEDIO (12 05%aa. 20% do que Piblico em Sy @ do) D+0 D+1 dia (til da N&o Sujeito as
MESES): exceder 100% geral conversio de possui regras do
R$ 1.595.914 do CDI cotas distribuidor.

1. Trata-se da taxade administragao maxima, considerando as taxas dos fundos investidos.

2. Trata-se da taxade performance considerando todos os fundos investidos.
Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Lida e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Ita Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos s3o supervisionados e fiscalizados pela Comisséo de Valores
Mobilirios - CVM. Os fundos de condominio aberto e ndo destinados a investidores qualificados possuem laminas de informagbes essenciais. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM hitp://www.cvm.gov.br/ ou o site dos respectivos Administradores dos fundos. No hé garantia de tratamento tributério de longo prazo para os fundos que informam buscar

este tratamento no regulamento. Os fundos da Kinea no sdo registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Nao podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territdrios, possessdes ou areas sujeitas a sua jurisdigdo, ou a pessoas que sejam

consideradas como U.S. Persons para fins da 0 de mercado de capitais

na. Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatiidade e risco. Alguns fundos informam no regulamento que utiizam estratégias com derivativos como parte de sua poltica de investimento, que da forma que s&o adotadas, pode resultar
em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o cotista  aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. € recomendada uma avaliagéo de performance de fundos de investimento em andlise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada ndo garante a rentabilidade futura e fundos de investimento ndo séo
garantidos pela Instituigdo Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos ~ FGC. Os Fundos de Investimento em Participagdes s3o fundos de condominios fechados em que as cotas somente so resgatadas 2o término do prazo de durago do fundo. Esta modalidade concentra a carteira em poucos ativos de baba

iquidez, o que pode resultar em perdas de patrimdnio financeiro para seus cotistas que podem superar 0 G licado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de restltado negativo. Os Fundos de Investimento Imobiliario séo fundos de condominios fechados em que as cotas ndo 3o

cotistas pode ter dificuidade em alienar suas cotas no mercado secundrio. Os Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios séo fundos de condominios abertos ou fechados, sendo que: (i) quando condomirios abertos, o resgate das cotas esta condicionado  disponibilidade de caixa do fundo; e (i) quando condominios fechados, em que as cotas
0s cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. As opinides, estimativas e projegdes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu conteido na data de sua divuigagdo e estio, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As projegdes utiizam dados histdricos e suposicdes, de forma que devem ser realizad
adverténcias: (1) N&o estio lires de erros; (2) Nao & possivel garantir que os cendrios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipdtese, promessa ou garantia de retormo esperado nem de exposicso méxima de perda; e (4) Nao devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante 6rgsos fiscalizadores ou
reguladores. Este conteiido & informativo & ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitagéo de compra ou venda de valores mobilirios, instrumento financeiro ou de participagdo em qualquer estratégia de negécios especifica, qualquer que sefa a jurisdicio. Algumas das informagdes aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de
fontes publicas consideradas confidveis. O Grupo Itai Unibanco e a Kinea néo declaram ou garantem, de forma expressa ou impliita, a integridade, confiabiidade ou exatiddo de tais informagdes  se eximem de qualquer responsabiidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utiizagdo desse material e de seu contedido. Esse material

néo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderdo ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail: relacionamento@kinea.com.br.
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Itau Kinea Crédito Privado Institucional Kmea =

CNPJ: 57.454.364/0001-69
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Fundo de Crédito Privado, investindo no mercado local via Debéntures de empresas de capital aberto e
Letras Financeiras. Uma forma de investir em titulos de divida de grandes empresas brasileiras, buscando
remuneragao acima do CDI com alta qualidade de crédito.

Alocacao por Rating Alocacao por setor

Distribuicao de Energia 14.2%

Salde S 9.0%
AAA 41,30/0 Energia 74%
Petréleo e Gas mmmm 3.6%

Financeiro I 3.3%
Locadora de Veiculos I 2.9%
Servigos Emmm——— 2.9%
Saneamento W 2.8%

Indistria Farmacéutica BN 2.6%
AA 18,9% Logistica me— 2.2%
Transmissdo Eemmmm 1.9%

Rodovia M 1.7%
Educacdo B 1.5%
Geracdo Hidrica e 1.2%
Geracao Térmica = 1.2%
Transportes W 0.8%
A 0,3% Varejo B 0.5%
Papel e Celulose ™ 0.4%
Locadora de Maquinas 1 0.1%
Shopping Centers 1 0.1%

Outros 1 0.1%
Performance

O fundo registra bons rendimentos desde o seu inicio. Desde o inicio do fundo, rentabilidade acumulada do fundo é
de 100.7% do CDI.

12%
11,11%
10% 11,04%
8%
6%
4%
2%
0%
out-24 nov-24 dez-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 mar-25 abr-25 mai-25 mai-25 jun-25 jul-25 jul-25 ago-25
Itad - CP Institucional ——— (DI
- - - -
Historico do Fundo - Periodos
Periodo 2024 2025 6 Meses Desde Inicio
Itad - CP Institucional 1,66% 9,30% 6,98% 11,11%
(] 1,85% 9,02% 6,88% 11,04%
% CDI 89,62% 103,12% 101,46% 100,70%

Esse material é elaborado com a finalidade de indicar a rentabilidade final repassada ao cotista e considera o total das taxas da estrutura do fundo. As informagées aqui dispostas dizem respeito ao fundo espelho, que é gerido pela ITAU UNIBANCO
ASSET MANAGEMENT LTDA., administrado pela ITAU UNIBANCO S.A. e sua estrutura compra cotas do fundo SUBCLASSE IIl DO KINEA INSTITUCIONAL FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO, CNPJ: 50.326.147/0001-44 Céd Subclasse:
QHWSS 1748896379, que é de gestdo da Kinea.

NOMERO NOMERO INiCIo DO PLATUAL TAXA TAXA DE PUBLICO OBJETIVO COTA PAGAMENTO TAX_A DE APLlCAgﬂO
DE MESES DE MESES FUNDO R$ 7.136.516 DE ADM' PERFORMANCE® ALVO RESGATE RESGATE SAIDA INICIAL
POSITIVOS  NEGATIVOS
17 0 28/0ut/2024 PLMEDIO(12  O5%aa 20%doque  Piblicoem  >UPeraroCb! D+0 D+ldadtida  Nao Sujeito as
MESES): exceder 100% geral conversio de possui regras do
R$ 1.595.914 do CDI cotas distribuidor.

1. Trata-se da taxade administragao maxima, considerando as taxas dos fundos investidos.
2. Trata-se da taxade performance considerando todos os fundos investidos.
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15/09/2025, 10:47

M Gmail

Tabela de Captagao - BTG Pactual

Bulcao, Joao <Joao.Bulcao@btgpactual.com>
Cc: OL-Sales-Inst <OL-Sales-Inst@btgpactual.com>, ol-middle-institucionais <ol-middle-institucionais@btgpactual.com>, Institucional
BTG Asset <OL-Institucional-Asset@btgpactual.com>

Prezados,

Seguem as nossas taxas indicativas para emissao de Letra Financeira (LF). Para demanda firme, figuem a vontade para entrar em

contato.

Prazo

2 anos

3 anos

5 anos

7 anos

10 anos

[Texto das mensagens anteriores oculto]

https://mail.google.com/mail/u/1/?ik=4e83f51e47&view=pt&search=all&permmsgid=msg-f:1843334454710617390&simpl=msg-f:18433344547106...

IPCA +

8.41%

8.07%

8.03%

8.03%

7.96%

Gmail - Tabela de Captagéo - BTG Pactual

Pré

13.52%

13.36%

13.72%

13.93%

14.04%

% CDI

102.69%

103.47%

104.62%

104.96%

105.75%

Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>

15 de setembro de 2025 as 09:49

DI +

0.35%

0.45%

0.60%

0.65%

0.75%

7
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@guarujaprevider'g[_nia
guarujaprevidencia.sp.gogbr @

]
G UARUJA !p‘:“ ?{.:\ E\/ Av. Adhemar de Barros. 230 - Bairro Santo Ant@hio (3)
FRCev Guaruja/SP - GEP 11430 -£00

ATA DE REUNIAO EXTRAORDINARIA DE COTISTAS
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO MACAM SHOPPING
CNPJ n° 16.685.929/0001-31 — Codigo de negociagao B3: BLUE11

Aos dezenove dias do més de agosto do ano de dois mil e vinte e cinco (19/08/2025),
reuniram-se, por meio de videoconferéncia, os seguintes cotistas institucionais do Fundo
de Investimento Imobiliario MACAM SHOPPING: Instituto de Previdéncia de Pouso
Alegre, Instituto de Previdéncia de Cianorte, Instituto de Previdéncia de Salto de
Pirapora, Instituto de Previdéncia de Angra dos Reis, Instituto de Previdéncia de Campo
Mourao, Instituto de Previdéncia de Pinhais, Instituto de Previdéncia de llhabela e
Guaruja Previdéncia.A reunidao teve por finalidade a analise e alinhamento de
informacgdes referentes a governanca e as decisdes futuras concernentes ao Fundo,
tendo sido tratados os seguintes pontos de pauta:1)Solicitagao de informagées ao
Gestor e Administrador: Os cotistas relataram que ja protocolaram, junto ao Gestor e
ao Administrador do Fundo, varios pedidos formais referentes as Demonstragoes
Financeiras das sociedades investidas pelo Fundo, sem, contudo, obterem retorno
até a presente data.2)Prorrogagcdo da Assembleia Geral Ordinaria: Os cotistas
consignaram preocupacao quanto a postergacao da Assembleia Geral prevista para o
dia 07/08/2025, solicitando esclarecimentos acerca da motivacdo e da legalidade do
adiamento.3)Deliberagao: Considerando a auséncia de retorno as demandas
anteriormente formuladas e a necessidade de assegurar maior transparéncia e
regularidade na conducdo dos negocios do Fundo, os cotistas deliberaram, por
unanimidade, convocar reuniao com o Gestor do Fundo, com o objetivo de exigir
esclarecimentos, refor¢ar a necessidade de observancia as boas praticas de governanga
e assegurar o acesso tempestivo as informagbdes relevantes para o adequado
acompanhamento e fiscalizacdo da gestao antes da nova votagcdo da Assembleia que
ocorrera no dia 22/08/2025. Nada mais havendo a tratar, lavrou-se a presente ata, que,
apos lida e aprovada, sera assinada eletronicamente pelos representantes dos cotistas
presentes.

Assinado por 5 pessoas: LAYDIANNE ALVES DA SILVA ROSA GONCALVES, LUCIO VILLAFRANCA MOTTA, FERNANDO ANTONIO GONGCALVES DE MELO, JOAO PEDRO DA SILVA e LUCIELMA
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COTISTA: LAUFER FIM

“Qual a alternativa a dagdo em pagamento mencionada no item 3 da Ordem do dia?”

RESPOSTABLUEMAC: A aquisigaooriginaldo Shopping Boulevard Brasilia foi de junho de
2022, comvencimento originalem junho de 2023. Do vencimento original até 30/04 deste
ano tivemos 5 aditivos contratuais com a Allos com sucessivas postergacdes de
vencimento. Foram avaliadas inumeras opgoes de quitagao do saldo em aberto, porém
dada as peculiaridades do ativo, de nao possuir a propriedade do imével, nao foi possivel a
sua efetivagao. Com isso a Allos, por questdes de compliance interno, optou por nao dar
prorrogacoes de pagamento e nos deu a opgcao, amigavelmente, de efetivar a dagao em
pagamento (com direito de recompra)aoinvés de executar a garantia. O Preco de exercicio
da opcao de recompra se dara nos mesmos termos e condigoes, apenas com corregao
monetaria até o fim do ano, com um custo de CDI + 2,5% a.a.. Por esse motivo, o
langamento de uma oferta primaria de quotas do FIl MACAM para exercer a opgao de
recompra é atualmente nossa maior prioridade.

Na presente data existem 2 opcées com aAllos: (a) a quitagaointegral e imediata do saldo
devedor Junto a Allos ou (b) ter a divida declarada vencida e o ativo (90,2% do Boulevard
Brasilia) dado em garantia ser executado. Como nédo ha recursos no fundo e nao foi possivel
aindafazer olangcamento de uma oferta de quotas do Fundo, a quitacdointegral e imediata
sO seria possivel com a dagdo em pagamento do ativo dado em garantia, dacao esta que
tem o “de acordo” do credor. A ndo aprovacédo da Dacdo em Pagamento € a imediata
escolhada opgéo (b) de tera divida declaradavencida e ter o ativo em garantia executado

judicialmente.




COTISTA: M8 PARTNERS (LIVERPOOL)

“Considerando que ja enviamos diversas vezes sem obter retorno, reforcamos a
solicitacéo de esclarecimentos adicionais sobre 0s pontos mencionados abaixo:

A respeito do Item 3 da Ordem do Dia — A Ratificacdo da Dacdo em Pagamento:

A ratificacdo da operacgéo que envolve a Blue Malls Empreendimentos e Participagcoes
S.A. e aAllos S.A., em particular a "Dacdo em Pagamento e Outras Avengas', demanda
uma profundidade de detalhes que ngo foi alcangada. Solicitamos, para que seja
devidamente documentado em ata:

1.

detalhamento pormenorizado da racionalidade estratégica e econbmica que
fundamentou a escolha da dacdo em pagamento como solugcdo, em detrimento de
alternativas financeiras para a quitagao da divida.

RESPOSTA BLUEMAC: A aquisi¢ao original do Shopping Boulevard Brasilia foi de
junho de 2022, com vencimento originalem junho de 2023. Do vencimento original
até 30/04 deste ano tivemos 5 aditivos contratuais com a Allos com sucessivas
postergacdes de vencimento. Foram avaliadas inumeras opgdes de quitagao do
saldo em aberto, porém dada as peculiaridades do ativo, de nao possuir a
propriedade do imével, nao foi possivel a sua efetivagdo. Com isso a Allos, por
questdes de compliance interno, optou por ndo dar prorrogagoes de pagamento e
nos deu a opgao, amigavelmente, de efetivar a dagdo em pagamento (com direito
de recompra) ao invés de executar a garantia. O Preco de exercicio da opgao de
recompra se dara nos mesmos termos e condigdes, apenas com corregao
monetaria até o fim do ano, com um custo de CDI + 2,5% a.a.. Por esse motivo, o
langamento de uma oferta primaria de quotas do FIl MACAM para exercer a opgao
de recompra é atualmente nossa maior prioridade.

Esclarecimento sobre usos e fontes dos valores captados para quitacéo do ativo, o
qual pelo que tudo indica n4o foi utilizado para o corretofim. Qual a capacidade de
pagamento do ativo para fazer frente a divida entdo existente?

RESPOSTA BLUEMAC: Nao foi realizada nenhuma captacao para essa finalidade,
tendo as captacoOes realizadas sido usadas para aquisicdo e quitacao de
participacdo em outros ativos, a saber (i) Boulevard Londrina, (ii) Boulevard Vila
Velha, (iii) Passeio das Aguas, (iv) Via Parque e (v) Shopping Praga das Dunas. Uma
oferta primaria estd sendo estruturada para o 4725 que objetiva o exercicio da
Opcéao de Recompra.

disponibilizagdo completa do "Instrumento de Dacdo em Pagamento e Outras
Avencas"e de quaisquer anexos ou aditivos a ele relacionados, para exame dos
cotistas.

RESPOSTA BLUEMAC: [ANEXO]
Qual o motivo desse item ser enviado a deliberagéo dos cotistas?

RESPOSTA BLUEMAC: dar transparéncia aos quotistas.



2. A respeito dos questionamentos solicitados nos dias 30/04/2025 e 13/05/2025
(transcritos abaixo) e ndo respondidos a luz dos ultimos fatos relevantes, solicita-se
novamente as informagbes abaixo bem como o envio das ultimas demonstracées
financeiras auditadas (31/12/2024) da LA SHOPPING bem como de todas as suas
investidas.”

RESPOSTA BLUEMAC: [EM ANEXQO]



COTISTA: LEGATUS ASSET

Pediu para consignar em ata os questionamentos abaixo:

“Sobre o Item 1 da Pauta: “Solicitamos maiores esclarecimentos sobre a necessidade de

alteracdo da denominagao social do fundo pela 22 vez no periodo de 2 anos.”

RESPOSTA BLUEMAC: O nome antigo refletia um posicionamento institucional
antigo, valido naquele momento. A mudancga veio para refletir um novo
posicionamento institucional, potencializar uma nova capitalizagcdo, uma vez que o
fundo esta listado.

Sobre o Item 2 da Pauta: “Solicitamos maiores esclarecimentos sobre o objetivo e a
estratégia com relacédo ao split de cotas ora proposto”™.

RESPOSTA BLUEMAC: para compatibilizar a referéncia de pregco aos pregos dos
pares de mercado, cujas quotas patrimoniais variam entre R$ 100 e 200, além de
permitir tickets menores de investimento. Este temaé de menor relevancia pois nao
ha efeito econémico adverso aos guotistas.

Sobre oltem 3 da Pauta: “Solicitamos, com a maxima urgéncia, uma explanagéao detalhada
e aprofundada sobre o Item 3 da Ordem do Dia. Nesse contexto, precisam ser apontados
0s motivos de somente agora, apos serem feitos diversos movimentos de aquisicédo
alavancada de ativos, com endividamentos caros e curtos na sociedade investida, o
problema é levado a apreciagdo de uma assembleia. Qual o realintuito dessa deliberagéo,
ja que nenhuma deliberacéo anterior que culminou nesse fato foi objeto de consulta aos
cotistas?

RESPOSTA BLUEMAC: dar transparéncia aos quotistas. O instrumento de dacéo,
assinado com a Allos prevé esta ratificagao como condicao precedente.

N&o obstante isso, solicitamos o0s seguintes documentos para analise aprofundada do
tema:

a) A analise detalhada de riscos, bem como evidéncia das aprovagbes necessarias.
Encaminhar todos os documentos formalizando a aquisicdo do ativo em todas as
instancias de aprovagédo nos termos dos documentos societarios, regulamento e
atos de gest4o.

RESPOSTA BLUEMAC: ndo compreendemos a necessidade destas informagdes,
haja vista que estdo em anexo as Demonstracdes Financeiras auditadas da la
shopping / blue malls, do FIl MACAM, assim como instrumento de Dacdo em
Pagamento.

b) Encaminhar anélise completa dos riscos que embasou a tomada de decisées
referente aos endividamentos contraidos pela sociedade investida.



RESPOSTA BLUEMAC: pergunta nao relacionada a Ordem do Dia. Todos os
endividamentos tomados pelo FIl MACAM, por meio da LA Shopping / Blue Malls
estao descritos nas demonstragoes financeiras, assim como seus usos, valores,
destinacdes e garantias.

c) Qualoracional de uma dacdo em pagamento de 90% de um ativo, para liquidar a
divida pela compra de 50% do mesmo ativo?

RESPOSTABLUEMAC: Fazem parte do Saldo Devedor que esta garantido pelo ativo
(90,2% do Shopping Boulevard Brasilia) o (i) preco de aquisicdo do Shopping
Boulevard Brasilia da aquisicao de junho de 2022, (ii) ajuste de prego referente a
aquisicao do Shopping Boulevard Londrina de Outubro de 2022 (“Earn-Out”), (iii)
correcao monetaria do periodo e (iv) waiver fees dos aditamentos contratuais
realizados ao longo dos ultimos 3 anos com a Allos. a Composigao desta garantia
foi necessaria para a devidaformalizagao dos referidos aditamentos. Vale lembrar
que o FIlMACAM conta com a Opgéo de Recompra, visto que a dagéo foi negociada
de forma amigavel entre as partes.

d) Enviar as proje¢ées financeiras e 0s impactos esperados (positivos e negativos) no
valor patrimonial do Fundo

RESPOSTA BLUEMAC: tomando como data base 31/12/24, a quota patrimonial
sofrerd uma redugao para R$ 548,77, porém como ha a Opgao de Recompra esta
reducao pode ser temporaria. Lembrando um pouco do histérico deste fundo:

e em final de 2021, conforme as demonstracdes financeiras auditadas
disponiveis no site da CVM, o Patrimonio liquido total do Fundo de R$ 78,07
milhées e um total de quotas de 319.584, perfazendo uma quota
patrimonial de R$ 244,28.

e Antes da contabilizagdo da Dagcao em Pagamento, a Quota Patrimonial era
de 711,867204 (conforme relatério mensal disponivel no site CVM), o que
perfazia um resultado acumulado no periodo de 191,4%

e Depois da contabilizagdo da Dagdo em Pagamento, a Quota Patrimonial &
de 548,77 (Data Base 31/12/24, conforme demonstragao auditada do
Fundo disponivel no site CVM), o que perfaz um resultado acumulado no
periodo de 124,64%.

e) Enviar cdpias integrais do Instrumento de Dagdo em Pagamento.
RESPOSTA BLUEMAC: [EM ANEXO]

f) Transparéncia Financeira da Empresa Controladora do Ativo (Shopping Boulevard
Brasilia):Uma vez que a operacdo envolve a dagcdo em pagamento das acgobes
representativas da totalidade da participacdo societdria na empresa que controla o
Shopping Boulevard Brasilia, solicitamos, para andlise transparente e consignagédo em ata,
o envio dos seguintes documentos financeiros dessa empresa e da Holding (LA Shopping):



- 0s Balangos Patrimoniais e Demonstragées de Resultados (DREs) auditados dos ultimos
2 (dois) exercicios sociais completos (do Shopping, da Empresa detentora do ativo e da
holding LA).

RESPOSTA BLUEMAC: [EM ANEXQO]

- Os Balancetes de verificagdo mensais detalhados, desde o ultimo balango auditado até o
més imediatamente anterior a data desta carta-consulta (do Shopping, da Empresa
detentora do ativo e da holding LA).

RESPOSTABLUEMAC: nao aplicavel, dado que Balancete é praxe de mercado e nao
obrigacéao legal.

- Qualquer relatdrio de due diligence ou avaliagdo independente que tenha sido realizado
sobre a empresa controladora do Shopping Boulevard Brasilia ou sobre o prdprio ativo.

RESPOSTABLUEMAC: naotivemos acesso a relatorios de due diligence realizados
por terceiros na empresa controladora do Shopping Boulevard Brasilia ou sobre o
préprio ativo, dado que estes relatdrios sdo de propriedade destes.

- Por que ndo houve a quitagéo direta do ativo, se o fundo fez uma captacao de recursos
destinados ao pagamento desta? Qual a andlise econémica e estratégica que levou a esta
decisao, ao invés de simplesmente liquidar a divida com recursos financeiros?”

RESPOSTA BLUEMAC: Nao foi realizada nenhuma captacao para essa finalidade,
tendo as captacoOes realizadas sido usadas para aquisicdo e quitacado de
participagdo em outros ativos, a saber (i) Boulevard Londrina, (ii) Boulevard Vila
Velha, (iii) Passeio das Aguas, (iv) Via Parque e (v) Shopping Praga das Dunas. Uma
oferta primaria esta sendo estruturada para o 4725 que objetiva o exercicio da
Opcgéao de Recompra.

g) Detalhamento Completo do Endividamento: Para que possamos ter uma Visdo
abrangente da saude financeira e dos compromissos atuais do Fundo e de suas investidas
diretas e indiretas (especialmente aquelas que geram ou podem gerar mais passivos para
o Fundo), solicitamosuma relagdo completa e atualizada de todas as dividas e obrigagcbes
financeiras existentes, incluindo:

-Nome do credor.

- Valor original e saldo devedor atualizado.

- Taxa de juros e demais encargos.

- Prazo de vencimento e cronograma de pagamentos.

- Garantias associadas a cada divida.

- Juntamente com a relagéo, solicitamos cOpias dos contratos de divida e de
quaisquer outros documentos que formalizem estes passivos.”

RESPOSTA BLUEMAC: Todos os endividamentos tomados pelo FIl MACAM, por
meio da LA Shopping / Blue Malls estdo descritos nas demonstragdes financeiras,
assim como seus usos, valores, destinagoes e garantias.

Aguardamos o recebimento dos documentos e esclarecimentos solicitados”






COTISTA: PINHAIS PREVIDENCIA

Pediu para consignar em ata os questionamentos abaixo:

“O Pinhais Previdéncia, absteve-se de votar na deliberagéo referente ao item 3 da pauta,
alegando que nao lhe foram disponibilizadas informagdes suficientes para uma analise
técnica aprofundada da operacdo, conforme os critérios de governancga e diligéncia
exigidos para investidores institucionais. O Pinhais Previdéncia solicita que este registro
de abstencédo, bem como a justificativa apresentada, constem formalmente em ata, em
respeito aos principios de transparéncia e responsabilidade fiduciaria que norteiam a
atuagdo dos regimes proprios de previdéncia social.”

RESPOSTA BLUEMAC: informagdes solicitadas pelo quotista apés o envio do fato
relevante de 30/04 e antes da convocacao da assembleia foram respondidas abaixo
transcritas.

No contexto da Carta-Consulta datada de 23 de julho de 2025, relativa a convocagéao para
Assembleia Geral Extraordinariado Fundo de Investimento Imobiliario MACAMSHOPPING
- CNPJ16.685.929/0001-31,vimos, respeitosamente, solicitar esclarecimentos adicionais
sobre a operacao de dagcdo em pagamento referente ao ativo Shopping Boulevard Brasilia,
conforme constanoitem 3 daordem do dia. Considerando aimportancia da operacao para
a composicao patrimonialdo fundo e o deverfiduciario de diligéncia por parte dos cotistas
institucionais, gostariamos de obter, de forma objetiva, os seguintes esclarecimentos:

1.1. Quanto a origem e a natureza da divida:

1.1.1. Qual é a origem exata da dividade R$ 131.071.271,18 quitada por meio da dagdoem
pagamento?

RESPOSTABLUEMAC: preco de aquisigdo do Shopping Boulevard Brasilia da aquisicao de
junho de 2022, somado da clausula de ajuste de preco referente a aquisicdo do Shopping
Boulevard Londrina de Outubro de 2022 (“Earn-Out”), e corregdo monetaria do periodo.

1.1.2. Quem era o credor original da obrigacao? Trata-se de operacéo financeira,
comercial, passivo trabalhista ou outro tipo?

RESPOSTA BLUEMAC: Allos diretamente e por meio de suas subsididrias. Trata-se de
preco de aquisi¢cao dos shoppings acima descritos.

1.1.3. Essa divida estava vinculada ao fundo (MACAM Shopping), a gestora (Blue Malls), a
controladora do shopping ou a outra parte do grupo?

RESPOSTA BLUEMAC: Diretamente na Blue Malls, atual denominacéo da LA Shopping
Centers S.A., SPE detida 100% pelo FIl MACAM.

1.1.4. Qual foi o critério de mensuracéo da dividade R$ 131.071.271,18? Trata-se de valor
contabil, valor justo ou valor de mercado?

RESPOSTA BLUEMAC: totalidade da divida com a Allos, que era garantida por 90,2% do
Shopping Boulevard Brasilia.



1.1.5. Houve aprovacaoda dagao em pagamento em assembleia geral de cotistas? Caso
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1.1.6. Por que ha necessidade de ratificagdo da assinatura do instrumento de dagcdo em
pagamento no presente momento?

1.2. Quanto a avaliagéo e valor do ativo:

1.2.1. Qual o impacto contabil e patrimonial da operagéao para o fundo e para os cotistas?

1.2.2. Qualfoi o critério de avaliagao utilizado paravalidarque a totalidade da participagéo
no Shopping Boulevard Brasilia é equivalente (ou superior) ao valor da divida?

1.2.3. Houve avaliagaoecondmica independente do ativo objeto da dagao? Se sim, favor
encaminhar laudo ou resumo executivo da avaliagéo.

1.3. Quanto a justificativa da operagao:

1.3.1. Quais fatores levaram a gestora e/ou os Orgaos de governanca da empresa
controladora a optar por alienar a totalidade da participagao societaria no Shopping
Boulevard Brasilia, em detrimento de outras alternativas (ex.: renegociacao,
refinanciamento)?

1.4. Quanto aos aspectos estratégicos e relagdo com partes relacionadas:



1.4.1. Qual é arelagao contratual e/ou estratégica da Allos S.A. com o fundo oucom a
Blue Malls?

RESPOSTABLUEMAC:A Allos é amaiorempresa de Shopping Centers da América Latina
e, portanto sem duvida alguma um grande parceiro estratégico para o Fll MACAM.

1.4.2. A operagéao constitui alienacgao definitiva do ativo ou ha intengao estratégica de
recompra?

RESPOSTA BLUEMAC: Conforme mencionado acima, ha opgéo de recompra e a oferta
primaria de quotas do fundo é nossa maior prioridade, para entre outros usos, o exercicio
de tal opcéo.

1.4.3. Como a alienacao se insere no plano estratégico da gestora para o fundo ou para o
portfélio consolidado da Blue Malls?

RESPOSTA BLUEMAC: O shopping Boulevard Brasilia, dentre os ativos que temos no
portfolio, € de longe o mais préximo da maturacao, porém ha ainda estratégias para ele,
por isso a recompra do ativo é de nosso interesse.

1.5. Quanto a possibilidade de recompra:

1.5.1. O fundo ou a gestora pretendem exercer o direito de recompra até dezembro de
20257

RESPOSTA BLUEMAC: Sim.

1.5.2. Existe previsdo de recursos ou planejamento de caixa para essa eventual recompra
até dezembro de 2025 ou outra data?

RESPOSTA BLUEMAC: Estratégia e Planejamento de Oferta Primaria de Quotas do FlI
MACAM.

1.5.3. Quais seriam os impactos estimados (positivos ou negativos) sobre o resultado do
fundo em caso de nao exercicio da recompra?

RESPOSTA BLUEMAC: a reducdo mencionada em 1.2.1 se torna definitiva.

2. Caso existam memorandos, pareceres juridicos ou econdmicos, ata da reunido da
diretoria executiva ou outros documentos de suporte a decisdo da operacao, solicitamos
que sejam compartilhados para fins de andlise técnica.

RESPOSTA BLUEMAC: nao aplicavel.

3. Para fins de deliberacao tempestiva por nossos drgaos internos, solicitamos que a
resposta a esta notificagédo seja encaminhada até o dia 1° de agosto de 2025, por meio
eletronico, para o seguinte enderego: investimentos@pinhais.pr.gov.br;



COTISTA: SERPRO | e SERPRO Il
Pediu para consignar em ata os questionamentos abaixo:

“Consignacéo em ata: Que a ratificagdo do referido instrumento ndo compete aos cotistas,
uma vez que a transacao ja foi executada pelo Gestor. Além disso, deve ser REGISTRADO
EM ATA que a condugédo da estratégia do Fundo em relagcdo as empresas investidas é
atribuicdo exclusiva do Gestor, o qual, inclusive, divulgou fato relevante aos cotistas em
maio de 2025, comunicando a assinatura do referido Instrumento, do qual os cotistas
tomaram ciéncia.”

RESPOSTA BLUEMAC: se tornou matéria de assembleia para dar transparéncia aos
quotistas, mas a gestora concorda com o posicionamento do quotista que menciona que
tal ato é atribuicdo da gestora, porém esta ratificagao foi colocada como condigcéao
precedente ao Contrato de Dagdo em Pagamento.



Instituto de Previdéncia Municipal de Pouso Alegre-MG

1-Gostaria de saber qual foi a motivacao da dagcao em pagamento do Shopping de

Brasilia de uma divida que nunca foi informada aos cotistas.

RESPOSTABLUEMAC: na Demonstragao Financeira dofundo de 2023, disponiveis no site
da CVM, em suas notas explicativas, foram explicitadas dividas da entdo LA Shopping,

Unica investida do fundo. sdo mencionados:

a)

b)

Praca Das Dunas: para um ativo de R$ 333 milhdes, uma divida associada de R$

11,8 milhdes.

Shopping Londrina: para um ativo de R$ 244.640, uma divida associada de R$
116,9 milhdes, 100% com Allos.

Passeio das I-'\guas: para um ativo de R$ 60,6 milhées, uma divida associada de
R$ 21,2 milhdes, 100% com Allos.

Vila Velha: para um ativo de R$ 114,8 milhées, uma divida associada de R$ 76,6

milhdes, aproximadamente 50% com a Allos.

Brasilia: para um ativo de R$ 183,8 milhées, uma divida associada de R$ 103,5
milhdes, 100% com a Allos.

Via Parque: a época o Fundo detinha uma participagéo de valor aproximado de R$
7 milhdes

adicionalmente a SPE possuia explicitado uma nota comercial a pagar no valor de
R$ 29,9 milhdes, e o Fundo detinha R$ 7,8 milhdes, entre esses valores taxas de
gestdo (da antiga e da atual gestéo) e taxa de administracéao.

portando as dividas do fundo, direta e indiretamente, ultrapassavam os R$ 360 milhdes,

conforme abertura na DF o Fundo, conforme balancgo auditado do fundo de 2023, o que

invalida a afirmacao de ser uma divida que nunca foi informada.

Dacaoem pagamento € uma das alternativas sendo avaliadas pela gestora. Lembrando

que a dagao em pagamento em questao possui uma opg¢ao de recompra embutida,

podendo ser compreendidacomo um financiamento a um custo de CDI + 2,5% a.a. até

o fim do ano. Alternativas a dagdo (com opgdo de recompra) sdo o pagamento

tempestivo ou a execugao do bem pelo credor.

2 - O que gerou esta divida no Fundo?

RESPOSTA BLUEMAC: A divida associada a referida dagao em pagamento € a dividas
descrita no item b) acima, referente ao saldo devedor da aquisicdo do Shopping



Boulevard Brasilia, acrescido da divida associada ao earn-out da aquisicao do

Shopping Boulevard Londrina.

3 - Por qual motivo os cotistas ndao foram chamados para discutir esta dagdo em

pagamento?

RESPOSTABLUEMAC: Adacao em pagamento assinada entre a Allos e a LA Shopping
(cuja nova denominagéo social é Blue Malls), SPE investida pelo FIl MACAM, tem uma
série de condigbes precedentes, entre elas, obtengdo de todas as autorizagdes
necessarias para a concretizagdo da transagao. A transagéo se encontra em due
diligence pela Allos e é da intencao do gestor convocar uma AGE para obter as
eventuais aprovacdes necessarias para fechamento da transacdo, ou
alternativamente, captar junto aos quotistas os recursos necessarios para pagar a
divida tempestivamente ou ter pela Allos a execugao das garantias associadas a essa
divida, a saber os mesmos 90,2% direta e indiretamente, do Shopping Boulevard
Brasilia.

4- A empresa2008 Empreendimentos Comerciais S.A. estd administrando os

Shoppings do Fundo?

RESPOSTA BLUEMAC: a 2008 Empreendimentos Comerciais S.A., conforme descrito

nas demonstragoes financeiras auditadas do fundo, disponiveis no site da CVM.

“2008 Empreendimentos Comerciais S.A. A 2008 Empreendimentos Comerciais S.A. (“2008
Empreendimentos”) foi constituidaem 01 de margo de 2007 e tem por objeto exclusivo a
construgdo, exploragcdo comercial e administragdo do Boulevard Shopping Brasilia,
localizado em Brasilia (DF); e a prestagdo de servicos de administragdo e gestido de

estacionamento do Boulevard Shopping Brasilia. O prazo de duragdo da Companhia € de até

31 de dezembro de 2058 de acordo com o artigo 4° do Estatuto.”



DAYCOVAL

* Houve a publicacdo de Fato Relevante em 30 de abril que relatou a assinatura do
instrumento de dac&o. Qual foi o resultado da auditoria legal, financeira, contabil e
operacional da operagdo, mencionada no Fato Relevante em questdo? Detalhar, por

gentileza.

RESPOSTABLUEMAC: Auditoria ainda em curso, porém segundo informagdes que

temos nao foi identificado nada até o momento que inviabilize a transacéao.

Sobre a divida da Blue Malls Empreendimentos e Participacdes S.A. com a Allos.

* Qual a origem da divida?

RESPOSTA BLUEMAC: preco de aquisicao do Shopping Boulevard Brasilia da
aquisicao de junho de 2022, somado da clausula de ajuste de preco referente a
aquisicao do Shopping Boulevard Londrina de Outubro de 2022 (“Earn-Out”), e
corregao monetaria do periodo.

Apenas lembrando que houve uma série de aditivos com a Allos durante este
periodo, inclusive com a formalizacao da totalidade, direta e indiretamente detida
pela Blue Malls (90,2% do Shopping Boulevard Brasilia), como garantia destas
dividas. A Dacao (com opgao de recompra) foi uma forma menos onerosa e mais
amigavel de sanar o passivo vencido do Fll MACAM, retendo a possibilidade de
recompra do ativo até o fim do ano, evitando entre outros efeitos colaterais, o

vencimento antecipado de demais dividas da Blue Malls.

® Qual era a estrutura da divida?

RESPOSTA BLUEMAC: Divida comercial, da Allos diretamente e por meio de suas

subsidiarias, referente ao prego de aquisi¢gdo dos shoppings acima descritos.

e Houve assessoriajuridica, contabil ou de auditoria na emisséo / revisdo documental da

divida? Detalhar, por gentileza.

RESPOSTA BLUEMAC: Assessoria juridica sim, houve, para formalizagcdo dos
instrumentos. A negociacaotoda foi efetiva pelo time da Gestora, assim como em

todas as demais renegociagdes com a Allos.

e Gostariamos de entender como os auditores da Blue Malls trataram da divida com a

Allos. Compartilhar demonstragodes, por gentileza.

RESPOSTA BLUEMAC:



Demonstracoes Financeiras da Blue Malls: em 31/12/24, pela divida estar vencida esta foi tratada

toda no passivo circulante (acrescida de juros e multa), e foi informado como Evento Subsequente na
mesma demonstracéo financeira a dagao em pagamento e seus principais termos. Como a valores
contabeis e pela forma de contabilizagédo na Blue Malls, com um ativo (a participagao no Shopping
Boulevard Brasilia) precificado a custo histérico amortizado de R$ 123.374.785 e uma divida associada
de R$ 143.190.529 (com juros e multa, a época), a dagao tem um efeito contabil positivo, ndo se
fazendo necessdria a baixa do ativo, mas se fazendo necessaria a sua divulgacdo em evento

subsequente.

Demonstracao Financeirado BLUE11: Parafins da Demonstragao Financeira do Fundo, a Blue Malls

precisa ser divulgada a valor justo, e seu valor justo é o resultado dos valores justos dos ativos que
formam seu portfélio, com laudos de avaliagao produzidos por empresa de renome internacional, a
dacaotera um efeito negativo, dado que o ativo (90,2% do Shopping Boulevard Brasilia) esta avaliado a
R$ 264.300.000. Como isso fomos recomendados a reconhecer essa baixa ja em 31/12/24,

impactando o Patrimonio Liquido negativamente do Fundo em R$ 121.109.471.

Allos (2008 Empreendimentos)

Sobre adacdo em si.

¢ O valor das ag6es dadas em pagamento correspondeu exatamente ao valor da divida?

Existiu prejuizo na operagao?

RESPOSTABLUEMAC: Como mencionadoacima, a dagcao em pagamento (com opgao de
recompra) foi uma forma amigavel de sanar o passivo vencido, mantendo a opgéo de
recompra-lo pelo mesmo prego, com juros e corregao monetaria. Como a totalidade da
participagcdo do Shopping Boulevard Brasilia estava dada em garantia a Allos, esta
participagao foi objeto da Dagao pelo valor contabil da divida, excluindo multa e juros.
Tomando como data base 31/12/24, o Patrimonio Liquido do Fundo foi impactado

negativamente em R$121.109.471, o que resultou uma redugao da quota patrimonial para

R$ 548,77, porém como foi uma tratativa amigavel e hd a opcéo de recompra, esta redugéo

pode ser temporaria. Por esse motivo, o langcamento de uma oferta primaria de quotas do
FIl MACAM ¢ atualmente nossa maior prioridade.

® Qual o valor da divida no momento da dagao?

RESPOSTA BLUEMAC: conforme INSTRUMENTO DE DACAO EM PAGAMENTO E OUTRAS
AVENCAS o saldo devedor é de R$143.206.646,89, porém as Credoras dardo a LA

SHOPPING / BLUE MALLS um desconto da multa e dos juros previstos nos instrumentos




que lastreiam as Dividas, de forma que o valor das Dividas passara a ser de
R$131.071.271,18 (data base 30/04/2025).

¢ Qual o valor total dos ativos no balanco do Shopping?

RESPOSTA BLUEMAC: conforme balangco auditado da 2008 Empreendimentos
Comerciais, seuPLé de R$ 46,88 milhdes e é consolidado nas demonstragéesfinanceiras
da LASHOPPING / BLUE MALLS.

¢ Qual ovalor da containvestimentos no balango da SPE, referente a participacao de
90% no Shopping?

RESPOSTA BLUEMAC: o saldo contabil dos 90,2% do shopping Brasilia, detido pela LA
SHOPPING / BLUE MALLS totaliza R$ 123.374.785,24 (data base 31/12/2024).




FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO MACAM SHOPPING
CNPJ n° 16.685.929/0001-31
Codigo de negociacdo na B3: BLUE11
("Fundo”)

TERMO DE CANCELAMENTO DA APURACAO DO PROCEDIMENTO DE CONSULTA
FORMAL

MASTER S.A. CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 228,
Sala 1702 — Botafogo - CEP 22250-906, inscrita no CNPJ/MF sob n° 33.886.862/0001-12,
sociedade devidamente autorizada pela Comissdao de Valores Mobilidrios (a “CVM") a
administrar fundos de investimento (“Administradora”), na qualidade de instituicdo
administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO MACAM SHOPPING
RESPONSABILIDADE LIMITADA ("Fundo”), anteriormente convocada por meio de
consulta formal em 23 de julho de 2025, cuja apuracao foi suspensa em 07 de agosto de
2025 e estava prevista para 22 de agosto de 2025, conforme os editais e termos

encaminhados aos cotistas,

RESOLVE: CANCELAR A APURAGAO DO PROCEDIMENTO DE CONSULTA FORMAL

1. MOTIVAGAO DO CANCELAMENTO

O Administrador, apos verificacdo posterior a convocacdo, identificou a existéncia de vicio na
convocacao da Assembleia Geral Extraordindria, por meio do procedimento de Consulta
Formal. Especificamente, constatou-se que uma parcela dos cotistas ndo foi devidamente
comunicada sobre a realizagdo da assembleia, o que configura vicio insanavel no processo

convocatorio.

Em observancia aos principios de transparéncia, equidade e protecao aos interesses dos
cotistas, o Administrador optou pelo cancelamento da assembleia, a fim de evitar qualquer

prejuizo ou questionamento quanto a validade das deliberacdes que poderiam ser tomadas.

SAC Tel. 4003-1117 (capital), Sao Paulo Rio de Janeiro
0800-729-0779 (demais localidades), Av. Brigadeiro Faria Lima, 3477 - Torre A. 11° andar Rua Praia de Botafogo, 228 - Sala 1702
Ouvidoria Tel.0800-729-1710 Itaim Bibi - 04538-133 - So Paulo, SP - Brasil Botafogo - 22250-906 - Rio de Janeiro, RJ - Brasil

ouvidoria@bancomaster.com.br Tel. (55 11) 4502-0100 Tel. (55 21) 3820-1700

Segunda a Sexta %h as 18h
exceto feriado. www.bancomaster.com.br



2. EFEITOS DO CANCELAMENTO

e A apuracdo dos votos recebidos no ambito da consulta formal fica sem efeito.
e Eventuais votos ja encaminhados pelos cotistas ndo serao computados.

3. ATUALIZACf\O CADASTRAL DOS COTISTAS

Para evitar vicios semelhantes em futuras convocacgoes e garantir o recebimento tempestivo
de comunicagdes relevantes sobre o Fundo, os cotistas devem manter seus dados cadastrais
atualizados junto ao Administrador. A comunicacdo ao Administrador de qualquer alteragao

em seus dados pessoais, como endereco, e-mail, telefone e dados bancarios € obrigatdria.
Os procedimentos para atualizagao sao os seguintes:

e Contato Inicial: O cotista deve entrar em contato com o Administrador por meio do e-
mail: cadastro.fundos@mastercctvm.com.br, informando a intencdo de atualizar os dados

cadastrais.

e Documentos Necessarios: Dependendo do tipo de cotista (pessoa fisica ou juridica), a
area de Cadastro do Administrador enviara o check /ist de documentos necessarios para a

atualizagao cadastral do cotista.

e Envio dos Documentos: Os documentos devem ser enviados via e-mail. Em casos

excepcionais, o envio pode ser feito por correio registrado para o enderego do Administrador.

e Confirmagdo e Prazo: O Administrador confirmara o recebimento e a atualizagdo dos

dados. Caso haja inconsisténcias, o cotista sera notificado para correcoes adicionais.

e Responsabilidade do Cotista: E de exclusiva responsabilidade do cotista manter os dados
atualizados. A falta de atualizagdo pode resultar em ndo recebimento de convocagoes,
relatdrios ou distribuicdes de rendimentos, sem prejuizo das obrigacdes do Administrador de

diligéncia na comunicagao.

SAC Tel. 4003-1117 (capital),
0800-729-0779 (demais localidades),
Ouvidoria Tel. 0800-729-1710
ouvidoria@bancomaster.com.br

Segunda a Sexta %h as 18h
exceto feriado.

Sao Paulo

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3477 - Torre A. 11° andar
[taim Bibi - 04538-133 - Sdo Paulo, SP - Brasil
Tel. (55 11) 4502-0100

www.bancomaster.com.br

Rio de Janeiro

Rua Praia de Botafogo, 228 - Sala 1702

Botafogo - 22250-206 - Rio de Janeiro, RJ - Brasil
Tel. (55 21) 3820-1700



4. DISPOSICOES FINAIS

Nada mais havendo a ser deliberado no presente momento, a consulta formal foi cancelada
e o presente termo sera disponibilizada aos cotistas nos termos do Regulamento do Fundo.
A Administradora reitera seu compromisso com a transparéncia e a governanca do Fundo,

permanecendo a disposicdo para quaisquer esclarecimentos.

Sao Paulo, 22 de agosto de 2025.

MASTER S.A. CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

SAC Tel. 4003-1117 (capital), Sao Paulo Rio de Janeiro
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Ouvidoria Tel.0800-729-1710 Itaim Bibi - 04538-133 - Sdo Paulo, SP - Brasil Botafogo - 22250-906 - Rio de Janeiro, RJ - Brasil
Tel. (55 11) 4502-0100 Tel. (55 21) 3820-1700

ouvidoria@bancomaster.com.br

Segunda a Sexta %h as 18h
exceto feriado. www.bancomaster.com.br
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Demonstragoes financeiras

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 14 de fevereiro
de 2023 (data de inicio das atividades como Fundo de Investimento
Imobiliario) a 31 de dezembro de 2023

com Relatério dos Auditores Independentes
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Demonstracdes financeiras

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 14 de fevereiro de 2023 (data

de inicio das atividades como Fundo de Investimento Imobiliario) a 31 de dezembro de
2023
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoes
financeiras

Aos

Administradores e Cotistas do

Fundo de Investimento Imobiliario MACAM Shopping
CNPJ: 16.685.929/0001-31

(Administrado por: BTG Pactual Servigcos Financeiros S.A. DTVM.)
Sao Paulo — SP

Opiniao

Examinamos as demonstragcbes financeiras do Fundo de Investimento Imobiliario
MACAM Shopping (Fundo), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de
dezembro de 2024, e as respectivas demonstracbes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio

findo naquela data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragbes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira
do Fundo de Investimento Imobiliario MACAM Shopping em 31 de dezembro de
2024, o desempenho de suas operagoes e o0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
fundos de investimento imobiliario.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas
na secado a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.
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Enfase
Acoes de companhias fechadas

Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 5.2, os recursos do Fundo estdo
substancialmente aplicados em acgdes de companhias fechadas, no montante de
R$ 494.233 mil, equivalente a 103,17% do patriménio liquido do Fundo. Devido ao grau
significativo de julgamento e estimativa para precificagdo desses ativos, os valores
quando efetivamente realizados poderdo ser diferentes dos constantes nas
demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024. Nossa
opinido nao esta modificada em fungéo deste assunto.

Principais Assuntos de Auditoria (PAA)

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente.
Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstractes
financeiras como um todo e na formacédo de nossa opinido sobre essas demonstracoes
financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.
Para cada assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto,
incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, €
apresentada no contexto das demonstragées financeiras tomadas em conjunto.

N&s cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras”, incluindo aquelas em relagao
a esses principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a
condugéao de procedimentos planejados para responder a nossa avaliagéo de riscos de
distor¢cdes significativas nas demonstracdes financeiras. Os resultados de nossos
procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar o assunto abaixo, fornecem a
base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstracdes financeiras do Fundo.

Ajuste a valor justo de investimento em agées de companhias fechadas

Conforme apresentado na Nota Explicativa n® 5.2, em 31 de dezembro de 2024 o Fundo
mantém investimento na Blue Malls Empreendimentos e Participacbes S.A.,
anteriormente denominada LA Shopping Centers S.A. (“Companhia Investida”), avaliada
a valor justo no montante de R$ 494.233 mil, equivalente a 103,17% do seu patriménio
liquido. A determinagao do valor justo do investimento foi considerada como um principal
assunto de auditoria, devido a sua representatividade e pelo alto grau de julgamento na
determinagao das premissas adotadas na valorizacédo do investimento.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Em resposta ao risco significativo de auditoria identificado, efetuamos procedimentos
especificos de auditoria para o investimento, que incluem, mas nio se limitam na:

e Analise da exatidao dos dados sobre a documentacdo correlata aos investimentos
fornecidos pela Administragao do Fundo ao avaliador utilizados na mensuragao;

¢ Revisao das informagdes que pudessem contradizer as premissas mais significativas
e metodologias selecionadas, além de avaliar a objetividade e competéncia do
avaliador;
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Como nossa auditoria conduziu esse assunto--Continuacao

e Analise da sensibilidade sobre tais premissas, para avaliar o comportamento do
modelo com suas oscilagoes;

e Auditoria dos saldos contabeis da Companhia Investida na data base de 31 de
dezembro de 2024; e

e Avaliacdo da adequacédo das divulgacdes sobre o assunto incluidas na nota
explicativa anteriormente mencionada.

Com base nas evidéncias de auditoria obtidas por meio dos procedimentos acima
descritos, consideramos que séo aceitaveis as metodologias utilizadas para avaliagdo
do valor justo do investimento do Fundo no contexto das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.

Responsabilidade da Administracdgo e da governangca pelas
demonstragoes financeiras

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento imobiliario e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstragdes financeiras
livres de distorgcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a Administragcdo é responsavel pela
avaliacao da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel,
os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboracédo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administracao
pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou hao tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operacgoes.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboragédo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstrag¢des financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranca, mas, ndo, uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorcbes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sido consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econbémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras--Continuagao

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantivemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de nao deteccao de distorgcio relevante resultante de fraude é maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacbes falsas
intencionais;

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do
Fundo;

e Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracao;

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagcao a eventos ou condigdes que possam levantar duvida
significativa em relagcdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso
relatorio de auditoria para as respectivas divulgagcoes nas demonstragdes financeiras
ou incluir modificagdo em nossa opiniao, se as divulgagdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar o Fundo
a ndo mais se manter em continuidade operacional;

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam
as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras--Continuagao

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria
das demonstracgodes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem
os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao publica do assunto,
ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinamos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagao para o interesse publico.

Sao Paulo, 11 de agosto de 2025

Baker Tilly 4Partners Auditores Independentes Ltda.
CRC 25P-031.269/0-1

I;ierjs‘i:ifque Silva Premoli
Cofxtador CRC 1SP-250.993/0-6

Baker Tilly 4Partners atuando como Baker Tilly € membro da rede global da Baker Tilly International Ltd., cujos membros

sdo pessoas juridicas separadas e independentes.



Fundo de Investimento Imobiliario Macam Shopping

CNPJ: 16.685.929/0001-31

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM)

(CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Balango patrimonial
Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

Em milhares de Reais

Ativo Notas explicativas 31/12/2024 % PL 31/12/2023 % PL
Circulante
Aplicacgdes financeiras
De natureza nao imobiliaria
Cotas de fundo de renda fixa 5.1 104 0,02% - 0,00%
Outros créditos 3 0,00% 10 0,00%
107 0,02% 10 7,38%
Nao circulante
De natureza imobiliaria
Agdes de companhias fechadas 5.2 494.233 103,17% 603.502 101,31%
494.233 103,17% 603.502 101,31%
Total do ativo 494.340 103,19% 603.512 101,31%
Passivo Notas explicativas 31/12/2024 % PL 31/12/2023 % PL
Circulante
Taxa de administragéo a pagar 6 14.882 3,11% 5.446 0,91%
Taxa de gestao a pagar - 0,00% 1.991 0,33%
Despesa de consultoria a pagar 300 0,06% 200 0,03%
Auditoria e custodia a pagar 130 0,03% 96 0,02%
Contas liquidagéo pendente - Banco BTG Pactual S.A. - 0,00% 72 0,01%
15.312 3,20% 7.805 1,31%
Total do passivo 15.312 3,20% 7.805 1,31%
Patriménio liquido
Cotas de investimentos integralizadas 8.1 414.850 86,60% 334.850 56,21%
Lucros acumulados 64.178 13,40% 260.857 43,79%
Total do patriménio liquido 8 479.028 100,00% 595.707 100,00%
Total do passivo e patriménio liquido 494.340 103,20% 603.512 101,31%

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragdes financeiras.



Fundo de Investimento Imobiliario Macam Shopping
CNPJ: 16.685.929/0001-31

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM)
(CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Demonstragées do resultado

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 14 de fevereiro de 2023 (data de inicio das atividades como Fundo de

Investimento Imobiliario) a 31 de dezembro de 2023

Em milhares de Reais, exceto lucro liquido e valor patrimonial da cota

Notas Periodo de

explicativas 31/12/2024 14/02/2023 a

P 31/112/2023

Ativos financeiros de natureza imobiliaria (188.061) 16.410
Ajuste ao valor justo de agdes de companhias fechadas 5.2 (188.061) 16.410

Resultado liquido de atividades imobiliarias

Outros ativos financeiros 89 2
Receitas de cotas de fundo de renda fixa 89 2
Despesas operacionais (8.707) (6.909)
Taxa de administragéo 5e9 (8.369) (6.756)
Despesa de consultoria 9 (100) (200)
Taxa de auditoria e custodia 9 (169) (154)
Taxa de fiscalizagcdo da CVM 9 (61) (23)
Outras receitas/(despesas) operacionais 9 (8) 224
Lucro liquido do exercicio/periodo (196.679) 9.503
Quantidade de cotas integralizadas 8.1 872.901 695.672
Lucro liquido por cota integralizada - R$ (225,32) 13,66
Valor patrimonial da cota integralizada - R$ 548,78 856,30

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragoes financeiras.



Fundo de Investimento Imobiliario Macam Shopping
CNPJ: 16.685.929/0001-31

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM)
(CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Demonstragcoes das mutagoes do patriménio liquido

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 14 de fevereiro de 2023 (data de inicio das atividades como Fundo de Investimento

Imobiliario) a 31 de dezembro de 2023

Em milhares de Reais

Cotas de
Notas . .
... investimentos Lucros acumulados Total
explicativas . .
integralizadas
Saldo em 14 de fevereiro de 2023 (data de inicio das atividades) 334.850 251.354 586.204
Lucro liquido do periodo - 9.503 9.503
Saldo em 31 de dezembro de 2023 8 334.850 260.857 595.707
Cotas de investimentos integralizadas 8.1e8.2 80.000 - 80.000
Prejuizo do exercicio - (196.679) (196.679)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 8 414.850 64.178 479.028

As notas explicativas da Administragado sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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Fundo de Investimento Imobiliario Macam Shopping
CNPJ: 16.685.929/0001-31

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM)

(CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Demonstragoes dos fluxos de caixa - método indireto

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 14 de fevereiro de 2023 (data de inicio das atividades como

Fundo de Investimento Imobiliario) a 31 de dezembro de 2023

Em milhares de Reais

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio/periodo

Ajustes para reconciliar o lucro liquido e o caixa:
Resultado com ajuste ao valor justo
Resultado do exercicio liquido dos ajustes

Variag6es nos ativos e passivos
Outros créditos
Provisbes e contas a pagar
(=) Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicbes/baixas de agdes de companhia fechada
(=) Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Emisséo de cotas
(=) Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento

Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio/periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio/periodo
Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa

Periodo de
31/12/2024 14/02/2023 a
31/12/2023
(196.679) (10.829)
188.061 3.922
(8.618) (6.907)
7 -
7.508 6.860
(1.103) (47)
(78.792) -
(78.792) -
80.000 -
80.000 -
105 (47)
- 47
105 -
105 (47)

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

11



FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO MACAM SHOPPING
CNPJ: 16.685.929/0001-31

(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM)
(CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas da Administracao as demonstragées financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 14 de fevereiro de
2023 (data de inicio das atividades como Fundo de Investimento Imobiliario) a
31 de dezembro de 2023

(Em milhares de Reais - exceto quando indicado de outra forma)

Contexto Operacional

O Fundo de Investimento Imobiliario Macam Shopping (Fundo), foi constituido em
07 de agosto de 2012 sob a forma de condominio fechado e iniciou suas atividades em
27 de setembro de 2012. Em Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas realizada em
20 de outubro de 2022, foram deliberadas e aprovadas: i) a alteracéo do tipo do Fundo,
passando de fundo de investimento em participacbes para fundo de investimento
imobiliario; ii) a alteragdo da denominagdo do Fundo passando de Fundo de
Investimento em Participagbes Multiestratégia LA Shopping Centers para a
denominacao de Fundo de Investimento Imobiliario MACAM Shopping; iii) a autorizacao
para listagem e admissao das cotas do fundo a negociagao junto a B3; iv) a substituicao
do Gestor da Legatus Gestora de Recursos Ltda. para a Trustee Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios Ltda. A alteracdo do Fundo em fundo de investimento imobiliario
foi efetuada em 13 de fevereiro de 2023, conforme fato relevante divulgado.

O objetivo do Fundo é a obtencao de renda por meio da exploracdo imobiliaria de
Iméveis, bem como o ganho de capital, mediante a compra e venda de Imodveis e a
aplicagdo de recursos, preponderantemente em Ativos Imobiliarios que tenham por
objetivo principal, direta ou indiretamente, o desenvolvimento de atividades relacionadas
a exploragdo de shopping centers, centros de convengdes, conglomerados de
lojas/imbveis comerciais, outros ativos do segmento imobilidario comercial, bem como a
aquisicao, locacado de terrenos, participagdo em licitagbes, bem com outras formas
permitidas por lei, para a construcao de tal classe de Ativos Imobiliarios, podendo ainda
realizar a negociacao de suas unidades/lojas. Caso o Fundo adquira Iméveis, esse
investimento visara proporcionar aos seus Cotistas a rentabilidade decorrente da
exploracdo comercial dos Iméveis, bem como pela eventual comercializacdo dos
Iméveis.

A gestdo de riscos da Administradora tem suas politicas aderentes as praticas de
mercado, e esta em linha com as diretrizes definidas pelos 6rgaos reguladores. Os
principais riscos associados ao Fundo estdo detalhados na nota 4.

O Fundo possui suas cotas negociadas na B3. Durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2024, ndao houve negociagao de cotas. Todavia, conforme consta na nota
explicativa n° 17.1, em 24 de janeiro de 2025 houve divulgagdo de Fato Relevante,
comunicando que se iniciaria no mercado secundario da Brasil, Bolsa e Balcao (“B3”),
na abertura dos mercados do dia 29/01/2025.
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3.1

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO MACAM SHOPPING
CNPJ: 16.685.929/0001-31

(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM)
(CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas da Administracao as demonstragées financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 14 de fevereiro de
2023 (data de inicio das atividades como Fundo de Investimento Imobiliario) a
31 de dezembro de 2023

(Em milhares de Reais - exceto quando indicado de outra forma)

Base para elaboragao e apresentagdao das demonstragoes financeiras

As demonstracdes financeiras sdo elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos de Investimentos Imobiliarios, conforme
orientagdes emanadas da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, especialmente pela
Resolugcdo CVM n° 175/22 e alteracbes posteriores.

As demonstracoes financeiras estdo apresentadas com o comparativo para o periodo
de 14 de fevereiro de 2023 a 31 de dezembro de 2023, em decorréncia do evento de
transformacao do Fundo em fundo de investimento imobiliario.

As demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2024 foram aprovadas pela
Administradora do Fundo em 11 de agosto de 2025.

Resumo das principais politicas contabeis materiais e critérios de apuragao

A elaboracdo das demonstragcbes financeiras exige que a Administragdo efetue
estimativas e adote premissas que afetam os montantes dos ativos e passivos
apresentados bem como os montantes de receitas e despesas reportados para o
periodo do relatorio.

O uso de estimativas se estende as provisdes necessarias para créditos de liquidagao
duvidosa, valor justo e mensuracao de valor recuperavel de ativos. Os resultados
efetivos podem variar em relagéo as estimativas.

Classificagao ativos e passivos correntes e ndo correntes

O Fundo apresenta ativos e passivos no balanco patrimonial com base na classificagéo
circulante/ndo circulante. Um ativo é classificado no circulante quando: (i) se espera
realiza-lo ou se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal; (ii) for
mantido principalmente para negociacao; (iii) se espera realiza-lo dentro de 12 meses
apos o periodo de divulgagao ou (iv) caixa e equivalentes de caixa. Todos os demais
ativos sao classificados como néo circulantes. Um passivo € classificado no circulante
quando: (i) se espera liquida-lo no ciclo operacional normal dentro de 12 meses apos o
periodo de divulgagéo ou (ii) ndo ha direito incondicional para diferir a liquidagéo do
passivo por, pelo menos, 12 meses apos o periodo de divulgacdo. Todos os demais
passivos sao classificados como n&o circulantes.
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3.2

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO MACAM SHOPPING
CNPJ: 16.685.929/0001-31

(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM)
(CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas da Administracao as demonstragées financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 14 de fevereiro de
2023 (data de inicio das atividades como Fundo de Investimento Imobiliario) a
31 de dezembro de 2023

(Em milhares de Reais - exceto quando indicado de outra forma)

Instrumentos financeiros
a) Classificagao dos instrumentos financeiros

. Data de reconhecimento
Todos os ativos financeiros sao inicialmente reconhecidos na data de negociagao.

Il Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros
A classificagao dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de
suas caracteristicas e do propdsito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros
foram adquiridos pelo Fundo. Todos os instrumentos financeiros sdo reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescidos do custo de transagéo, exceto nos casos em que
os ativos financeiros sao registrados ao valor justo por meio do resultado.

lil. Classificagdo dos ativos financeiros para fins de mensuragao
Os ativos financeiros sao incluidos, para fins de mensuragcado, em uma das seguintes
categorias:
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado: essa categoria inclui os ativos
financeiros adquiridos com o propdsito de geracdo de resultado no curto prazo
decorrente de sua negociagao.

V. Classificagao dos ativos financeiros para fins de apresentagao

Os ativos financeiros sao classificados por natureza nas seguintes rubricas do balango
patrimonial:

Disponibilidades: saldos de caixa e depésitos a vista.
Aplicagbes financeiras representadas por titulos e valores mobiliarios: titulos que
representam divida para o emissor, rendem juros e foram emitidos de forma fisica ou

escritural.

b) Mensuracdo dos ativos e passivos financeiros e reconhecimento das
mudancas de valor justo

Em geral, os ativos financeiros sao inicialmente reconhecidos ao valor justo, que é

considerado equivalente ao prego de transacdo. Os instrumentos financeiros nao
mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo ajustados pelos custos de

14



FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO MACAM SHOPPING
CNPJ: 16.685.929/0001-31

(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM)
(CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas da Administracao as demonstragées financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 14 de fevereiro de
2023 (data de inicio das atividades como Fundo de Investimento Imobiliario) a
31 de dezembro de 2023

(Em milhares de Reais - exceto quando indicado de outra forma)

transagao. Os ativos e passivos financeiros sdo posteriormente mensurados da seguinte
forma:

. Mensuracgao dos ativos financeiros

Os ativos financeiros classificados como para negociacdo sao mensurados ao valor
justo, sem deducdo de custos estimados de transagdo que seriam eventualmente
incorridos quando de sua alienacao.

O "valor justo" de um instrumento financeiro em uma determinada data é interpretado
como o valor pelo qual ele poderia ser comprado e vendido naquela data por duas partes
bem informadas, agindo deliberadamente e com prudéncia, em uma transacdo em
condicdes regulares de mercado. A referéncia mais objetiva e comum para o valor justo
de um instrumento financeiro € o preco que seria pago por ele em um mercado ativo,
transparente e significativo ("preco cotado" ou "prec¢o de mercado").

Caso néao exista preco de mercado para um determinado instrumento financeiro, seu
valor justo é estimado com base em técnicas de avaliagdo normalmente adotadas pelo
mercado financeiro, levando-se em conta as caracteristicas especificas do instrumento
a ser mensurado e sobretudo as diversas espécies de risco associados a ele.

Il. Reconhecimento de variagoes de valor justo

As variagdes no valor contabil de ativos e passivos financeiros mensurados a valor justo,
sao reconhecidas nas demonstragdes do resultado, em suas respectivas contas de
origem.

3.3 Aplicagoes financeiras de natureza imobiliaria
3.3.1 Agoes de companhias fechadas

As acgbes de companhias fechadas sao contabilizadas pelos seus respectivos valores
justos, os quais refletem as condigdes de mercado no momento de sua aferigdo. A
variagdo no valor justo das ag¢des de companhia fechada é reconhecida nas
demonstragdes do resultado do exercicio/periodo, no periodo em que referida
valorizagao ou desvalorizagéo tenha ocorrido. Para as companhias que o valor justo n&o
pode ser identificado, a metodologia de avaliagdo adotada para mensuragao considera
os precos de recentes negociagdes dos investimentos realizada pelo Fundo junto a
terceiros.
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3.4

3.5

3.6

3.7

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO MACAM SHOPPING
CNPJ: 16.685.929/0001-31

(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM)
(CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas da Administracao as demonstragées financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 14 de fevereiro de
2023 (data de inicio das atividades como Fundo de Investimento Imobiliario) a
31 de dezembro de 2023

(Em milhares de Reais - exceto quando indicado de outra forma)

Provisodes e ativos e passivos contingentes
O Fundo, ao elaborar suas demonstragdes financeiras faz a segregagao entre:

Provisdes: saldos credores que cobrem obrigacdes presentes (legais ou presumidas)
na data do balanco patrimonial decorrentes de eventos passados que poderiam dar
origem a uma perda ou desembolso para o Fundo cuja ocorréncia seja considerada
provavel e cuja natureza seja certa, mas cujo valor e/ou época sejam incertos.

Passivos contingentes: possiveis obrigacdes que se originem de eventos passados e
cuja existéncia somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou nao de um ou mais
eventos futuros que nao estejam totalmente sob o controle do Fundo. Sao reconhecidos
no balango quando, baseado na opiniao de assessores juridicos e da administracao, for
considerado provavel o risco de perda de uma acao judicial ou administrativa, com uma
provavel saida de recursos para a liquidacao das obrigacdes. Os passivos contingentes
classificados como perda possivel pelos assessores juridicos e pela administracao sao
apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles classificados como perda
remota ndo requerem divulgacao.

Ativos contingentes: ativos originados em eventos passados e cuja existéncia dependa,
e somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou ndo de eventos além do controle
do Fundo. Nao sao reconhecidos no balango patrimonial ou nas demonstra¢cdes do
resultado.

Reconhecimento de receitas e despesas

As receitas e as despesas sao apropriadas ao resultado segundo o regime contabil de
competéncia.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por depdsitos bancarios e aplicagdes
financeiras de renda fixa, de curto prazo e alta liquidez que sdo prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um
insignificante risco de mudanca de valor.

Operagdes compromissadas

As operagdes compromissadas sédo apresentadas pelo valor de aplicacédo e ajustadas

diariamente, pelo rendimento apurado “pro-rata dia”, em funcédo do prazo da operagao
e valor de vencimento.
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3.8

3.9

4.1

411

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO MACAM SHOPPING
CNPJ: 16.685.929/0001-31

(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM)
(CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas da Administracao as demonstragées financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 14 de fevereiro de
2023 (data de inicio das atividades como Fundo de Investimento Imobiliario) a
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Estimativas e julgamentos contabeis criticos

A Administradora do Fundo efetua estimativas e julgamentos contabeis, com base em
premissas, que podem, no futuro, ndo ser exatamente iguais aos respectivos resultados
reais. As estimativas e julgamentos que, na opinido da Administradora, podem ser
considerados mais relevantes, e podem sofrer variagdo no futuro, acarretando em
eventuais impactos em ativos e passivos do Fundo, esta descrita a seguir:

I) Valor justo dos instrumentos financeiros: o valor justo dos instrumentos financeiros
que nado possuem suas cotagdes disponiveis ao mercado, por exemplo, Bolsa de
Valores, sdo mensurados mediante utilizacdo de técnicas de avaliacdo, sendo
considerados métodos e premissas que se baseiam principalmente nas condigbes de
mercado e, também, nas informacdes disponiveis, na data das demonstracdes
financeiras. As politicas contabeis descritas na nota explicativa 3.2 apresentam,
informacdes detalhadas sobre "classificacdo dos instrumentos financeiros" e
"mensuracado dos ativos e passivos financeiros e reconhecimento das mudancgas de
valor justo".

Lucro (prejuizo) por conta

O lucro (prejuizo) por cota, apresentado nas demonstragées de resultado, é apurado
considerando-se o lucro (prejuizo) do exercicio dividido pelo total de cotas do Fundo
integralizadas ao final de cada exercicio.

Gerenciamento e riscos associados ao Fundo
Riscos associados ao Fundo
Risco de crédito

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo
estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetam as condigdes
financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteragdes nas condigdes econdbmicas,
legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem
trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos desses
emissores. Mudancgas na percepg¢ao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
que nao fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos,
comprometendo também sua liquidez.

17



FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO MACAM SHOPPING
CNPJ: 16.685.929/0001-31

(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM)
(CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas da Administracao as demonstragées financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 14 de fevereiro de
2023 (data de inicio das atividades como Fundo de Investimento Imobiliario) a
31 de dezembro de 2023

(Em milhares de Reais - exceto quando indicado de outra forma)

4.1.2 Fatores macroecondmicos relevantes

Variaveis exodgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econébmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas
de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas relevantes,
poderao afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo e
o valor das Cotas, bem como resultar (a) em alongamento do periodo de amortizacéao
de Cotas e/ou de distribuicao dos resultados do Fundo ou (b) na liquidagao do Fundo, o
que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas
aplicacdes. Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, os Cotistas do Fundo,
a Administradora e os Coordenadores, qualquer multa ou penalidade de qualquer
natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, ou ainda, (c) caso os Cotistas sofram
qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. O Governo Federal
frequentemente intervém na economia do Pais e ocasionalmente realiza modificagcbes
significativas em suas politicas e normas, causando os mais diversos impactos sobre os
mais diversos setores e segmentos da economia do Pais. As atividades do Fundo, sua
situagao financeira e resultados poderao ser prejudicados de maneira relevante por
modificagdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como:

. taxas de juros;
. controles cambiais e restricbes a remessas para o exterior;
. flutuacdes cambiais;
. inflagéo;
. liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;
politica fiscal,
. instabilidade social e politica; e
. outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil
ou que o afetem.

QS0 OO0 T

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas
politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores pode contribuir para a
incerteza econémica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores
mobiliarios brasileiro e o mercado imobiliario. Desta maneira, os acontecimentos futuros
na economia brasileira poderao prejudicar as atividades do Fundo e os seus resultados,
podendo inclusive vir a afetar adversamente a rentabilidade dos Cotistas.
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4.1.3 Risco de alteragao da legislagao aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

Embora as regras tributarias relativas a fundos de investimento imobiliarios estejam
vigentes ha anos, nao existindo perspectivas de mudancgas, existe o risco de tal regra
ser modificada no contexto de uma eventual reforma tributaria. Assim, o risco tributario
engloba o risco de perdas decorrente da criacdo de novos tributos, interpretacao diversa
da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacgao de isengdes vigentes,
sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente.

4.1.4 Riscos juridicos

Além disso, o Fundo podera vir a ser parte em demandas judiciais relacionadas aos
seus ativos, em especial, mas nao se limitando, em relagéo aos imoveis integrantes de
sua carteira, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. A titulo exemplificativo, tais
demandas judiciais poderiam envolver eventuais discussdes acerca do recebimento de
indenizagdo em caso de desapropriagao dos imoéveis, disputas relacionadas a auséncia
de contratacado e/ou renovacgao pelos locatarios dos imoéveis dos seguros devidos nos
termos dos contratos de locacao e a obtencao de indenizagao no caso de ocorréncia de
sinistros envolvendo os imoveis, entre outras. Em virtude da reconhecida morosidade
do sistema judiciario brasileiro, a resolu¢cao de eventuais demandas judiciais pode nao
ser alcangada em tempo razoavel, o que pode resultar em despesas adicionais para o
Fundo, bem como em atraso ou paralisacao, ainda que parcial, do desenvolvimento dos
negocios do Fundo, o que teria um impacto na rentabilidade do Fundo.

4.1.5 Riscos de mercado

O valor dos ativos mobilidrios que integram a carteira do Fundo, pode aumentar ou
diminuir de acordo com as flutuacbes de precos, cotagcdes de mercado e eventuais
avaliagdes realizadas em cumprimento a regulamentagdo aplicavel e/ou ao
Regulamento. Em caso de queda do valor dos imoveis, os ganhos do Fundo decorrente
de eventual alienacdo dos ativos mobiliarios, bem como o pre¢co de negociagdo das
Cotas de Fundos Imobiliarios e CRI's no mercado secundario poderdo ser
adversamente afetados.
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4.1.6 Risco de desvalorizagao do imovel

Como os recursos do Fundo destinam-se a aplicagcdo em iméveis, um fator que deve
ser preponderantemente levado em consideracdo com relacéo a rentabilidade do Fundo
€ o potencial econdmico, inclusive a meédio e longo prazo, da regido onde estéo
localizados os imoéveis. A anadlise do potencial econdmico da regido deve se
circunscrever nao somente ao potencial econdmico corrente, como também deve levar
em conta a evolugao deste potencial econdmico da regido no futuro, tendo em vista a
possibilidade de eventual decadéncia econdmica da regido, com impacto direto sobre o
valor dos iméveis e, por consequéncia, sobre as Cotas.

4.1.7 Inexisténcia de garantia de eliminagao de riscos

A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo
€ a sua carteira estao sujeitos, que poderao acarretar perdas do capital investido pelos
Cotistas no Fundo. O Fundo nao conta com garantias da Administradora ou de terceiros,
de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, para
reducao ou eliminagado dos riscos aos quais esta sujeito, e, consequentemente, aos
quais os Cotistas também poderao estar sujeitos. Em condi¢cdes adversas de mercado,
referido sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida. As
eventuais perdas patrimoniais do Fundo nao estdo limitadas ao valor do capital
subscrito, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar
recursos adicionais no Fundo além de seus compromissos.

4 1.8 Risco tributario

De acordo com a Lei n° 9.779, de 19 de janeiro de 1999, o fundo de investimento
imobiliario que aplicar recursos em empreendimentos imobiliarios que tenham como
incorporador, construtor ou socio, cotista que detenha, isoladamente ou em conjunto
com pessoas a ele relacionadas, percentual superior a 25% (vinte e cinco por cento)
das cotas emitidas pelo Fundo, sujeitam-se a tributacao aplicavel as pessoas juridicas,
para fins de incidéncia da tributagao corporativa cabivel (IRPJ, CSLL, Contribuicdo ao
Programa de Integragao Social - PIS e COFINS).
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4.1.9 Risco de liquidez

4.2

421

Como os fundos de investimento imobiliario sdo uma modalidade de investimento ainda
em desenvolvimento no mercado brasileiro, onde ainda ndo movimentam volumes
significativos de recursos, seus investidores podem ter dificuldades em realizar
transagdes no mercado secundario. Nesse sentido, o investidor deve observar o fato de
que os fundos de investimentos imobiliario sao constituidos na forma de condominios
fechados, ndo admitindo o resgate de suas cotas, sendo quando da extingdo do Fundo,
fator este que pode influenciar na liquidez das cotas quando de sua eventual negociacao
no mercado secundario.

Além disso, o risco de liquidez consiste também na eventualidade do Fundo nao dispor
de recursos suficientes para cumprir com seus compromissos nas datas previstas.

Gerenciamento de riscos

Os ativos do Fundo envolvem riscos inerentes ao setor imobiliario, de oscilagbes dos
valores dos ativos mobiliarios, risco de liquidez, bem como risco de crédito relacionado
aos ativos integrantes da carteira do Fundo.

Risco de crédito

A administradora utiliza no gerenciamento desses riscos, sistemas e métricas para
mitiga-los, com acompanhamento de uma equipe competente, contando também com o
Comité de Precificacado de Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI’s e por meio de
acompanhamento dos projetos nos empreendimentos investidos e de seus resultados,
bem como a supervisdo da avaliacdo dos investimentos em relagao aos similares no
mercado. Para o gerenciamento do risco de liquidez, o Fundo mantém um nivel minimo
de caixa como forma de assegurar a disponibilidade de recursos financeiros, monitora
diariamente os fluxos de caixa previstos e realizados, mantém aplicacoes financeiras
com vencimentos diarios de modo a promover maxima liquidez.

4.2.2 Risco de liquidez

Para o gerenciamento do risco de liquidez, o Fundo mantém um nivel minimo de caixa
como forma de assegurar a disponibilidade de recursos financeiros, monitora
diariamente os fluxos de caixa previstos e realizados, mantém aplicacdes financeiras
com vencimentos diarios de modo a promover maxima liquidez.
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4.2.3 Risco de mercado

Os processos e servigos operacionais sao interligados e supervisionados por
profissionais experientes no mercado financeiro e imobiliario. Além disso, a
Administradora € responsavel pelo cumprimento das normas, assegurando que as
exigéncias legais e regulatdrias sdo devidamente seguidas, permitindo uma atuacao
preventiva em relagdo aos riscos do Fundo.

Apesar dos métodos e processos internos empregados pela Administradora, néo ha
qualquer tipo de garantia de eliminagéo de perdas aos cotistas.

5. Aplicagoes financeiras

5.1 De carater nao imobiliario 31/12/2024 31/12/2023
BTG Tesouro Selic Fl RF Referenciado DI 104
104

Estdo compostas por cotas do BTG Tesouro Selic FI RF Referenciado DI, que é
administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S/A DTVM. As cotas ndo possuem
vencimento e podem ser resgatadas a qualquer momento (liquidez diaria). A
rentabilidade do BTG Tesouro Selic FI RF Referenciado DI é determinada
substancialmente pelo rendimento dos titulos e valores mobiliarios investidos cuja
carteira esta composta de: Titulos publicos federais, Operagbes compromissadas
lastreadas em titulos publicos federais e outras aplicagdes.
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De carater imobiliario

Acbes de companhias fechadas:

31/12/2024
Existéncia Quantidade de Participagao
~ - - Total
Empresa de controle acoes detidas no capital
Blue Malls Empreendimentos e - 5
Participacdes S.A. Sim 2.828.889.426 100% 494.233
494.233
31/12/2023
Existéncia Quantidade de Participagao
~ . . Total
Empresa de controle acgoes detidas no capital
Blue Malls Empreendimentos e - 5
Participacdes S.A. Sim 2.428.889.426 100% 603.502

603.502

A Blue Malls Empreendimentos e Participagbes S.A., anteriormente denominada L.A.
Shopping Centers S.A. ("Companhia Investida"), foi constituida em 23 de maio de 2012
e tem por objeto:

i) a exploracao de shopping centers, de prédios comerciais ou industriais
préprios ou de terceiros;
ii) o planejamento econbmico e financeiro, desenvolvimento

comercializagéo, gerenciamento e implantagdo de shopping centers, de
edificios comerciais e/ou industriais;

iii) a exploracao de estacionamentos;

iv) prestacao de servigos de consultoria e assessoria, gestdo empresarial,
planejamento e atividades correlatas, com relagédo a shoppings centers
e/ou empreendimentos comerciais de natureza semelhante;

V) assisténcia técnica para implantagdo, organizacdao e funcionamento de
empresas industriais, comerciais ou de outras naturezas;
vi) aquisicao, venda e locacdo de imoveis para exploragdo comercial;

podendo fazé-lo diretamente ou através de sociedades de cujo capital
participe e/ou venha a participar; e
vii) a participacdo em outras sociedades como sdcia, acionista ou cotista.

As demonstragdes financeiras da Companhia Investida foram auditadas pela Baker Tilly
4Partners Auditores Independentes Ltda. que emitiram relatério datado de 25 de julho
de 2025, com opinido sem modificacao.

A movimentacdo do investimento no ano de 2024 é assim apresentada:
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Movimentagao do exercicio

Saldo contabil

Saldo em 31 de dezembro de 2023 603.502
Aquisicdo de acbes de companhias 78.792
fechadas*

Ajuste a valor justo de resultado com (188.061)
acdes de companhias fechadas

Saldo em 31 de dezembro de 2024 494.233

(*) O saldo se refere ao aumento de capital na investida

A Companhia Investida mantém investimentos em ag¢des de companhias de capital

fechado e demais ativos, conforme abaixo demonstrado:

Ativos/Passivos

Caixa e equivalentes de caixa/demais ativos:
Certificados de depdsitos bancarios

Conta Escrow

Valores a receber intragrupo

QOutros ativos

Investimentos e propriedades para investimento:
Praga das Dunas Shopping Center Ltda. (a)
LA BSB Empreendimentos Imobiliarios S.A. (b)
Imoéveis — Patio Londrina (c)
Boulevard Shopping Vila Velha (d)
Fll Via Parque Shopping (e)

Iméveis — Passeio das Aguas (f)

Obrigagdes com Terceiros
Passivo Circulante
Impostos
Nota Comercial (g)

CCB

Quantidade

63.256.124
3.533

N/A

N/A

N/A

N/A

Valor em

31.12.2024 Valor em
31.12.2023
14.993 9.732
5.657 5.848
1.736 1.327
5.754 2.557

1.846 -
663.682 625.199
282.103 333.097
- 79.536
246.800 127.785
66.649 38.239

- 7.081

68.130 39.461
(184.442) (31.429)
(51.927) (31.429)
(2.344) -
(38.328) (29.990)
(11.140) -

%
Participaca
o

92,00%
80,40%
80,00%
50,00%

10,00%

24



FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO MACAM SHOPPING
CNPJ: 16.685.929/0001-31

(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM)
(CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas da Administracao as demonstragées financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 14 de fevereiro de
2023 (data de inicio das atividades como Fundo de Investimento Imobiliario) a
31 de dezembro de 2023

(Em milhares de Reais - exceto quando indicado de outra forma)

Mutuo a pagar (ndo partes relacionadas) - (600)
ITBI a pagar - (839)
Contas a pagar (h) (64.063)
Outros passivos (115)
Passivo Nao Circulante (132.515)
Empréstimos e financiamentos PNC (i) (121.578)
Obrigagdes tributarias PNC (5.857)
Partes relacionadas PNC (5.080)
Total 494.233 603.502

a) Praca das Dunas Shopping Center Ltda.

A Praca das Dunas Shopping Center Ltda. ("Praga das Dunas"), € uma sociedade por
cotas de responsabilidade limitada, fundada em 13/09/2011, com sede na Auv.
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1327, 6°, sala e, Sao Paulo - SP, e tem como objeto
social: a alocagdo e administracdo de bens préprios, a prestacdo de servigos na
realizacdo de planejamento, desenvolvimento, implantagdo e investimentos na area
imobiliaria, shopping centers e atividades correlatas como empreendedor, consultoria
em gestdo empresarial, o loteamento de terrenos, a incorporagao imobiliaria e venda de
imoéveis construidos ou adquiridos para revenda, concessao do direito de superficie,
participacao no capital de outras sociedades.

Em 31 de dezembro de 2024, o valor justo da participagdo do Fundo é equivalente a R$
282.103 (em 31 de dezembro de 2023 - R$ 333.097).

b) LA BSB Empreendimentos Imobiliarios S.A.

A LA BSB Empreendimentos Imobiliarios S.A. ("LA BSB") € uma sociedade de propdsito
especifico e tem como objeto social exclusivo a participagdo como acionista no capital
social da 2008 Empreendimentos Comerciais S/A, destinada a: (i) a construcéo,
exploracdo comercial e administracdo do Boulevard Shopping Brasilia, localizado em
Brasilia - DF, e (ii) a prestagao de servigos de administragéo e gestao do estacionamento
Boulevard Shopping Brasilia.

A empresa ndo apresenta receitas proprias operacionais, visto que seu objeto social
exclusivo é a participagdo como acionista no capital social da 2008 Empreendimentos
Comerciais S.A.

Em 31 de dezembro de 2024, o valor justo da participagdo do Fundo é equivalente a R$
0 (em 31 de dezembro de 2023 - R$ 79.536), considerando que, conforme descrito na
Nota 17.3, em periodo subsequente foi celebrado Instrumento de Dagdo em Pagamento,
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pelo qual a totalidade dessa participagdo sera transferida para liquidagao integral de
obrigagdo no valor equivalente ao da divida, ndo havendo, portanto, expectativa de
beneficio econémico adicional ao Fundo.

¢) Shopping Londrina

Em compromisso de compra e venda de imoveis e outras avencas, de 01 de setembro
de 2022, a L.A. Shopping Centers S.A. adquiriu a Fracao Ideal Shopping Londrina,

definida como a fragcao de 88,64% dos imoveis objeto das matriculas n° 10.871, 17.026
e 17.027 do 4° Cartério de Registro de Imédveis da Comarca de Londrina, Estado do
Parana, em que esta situado o Boulevard Londrina Shopping, localizado na Avenida
Theodoro Victorelli, n® 150, Carlota, no municipio de Londrina, estado do Parana
("Shopping Londrina"). Foi acordado o valor de R$ 138.893, pagos em trés parcelas, de
R$ 10.000 quando do fechamento, R$ 45.557 em 5 de dezembro de 2022 e R$ 83.336
e, no prazo de 1 (um) ano contado a partir da data de fechamento, parcelas sujeitas a
juros remuneratérios.

Em 31 de dezembro de 2024, o valor justo da participagdo do Fundo é equivalente a R$
246.800 (em 31 de dezembro de 2023 - R$ 127.785).

d) Boulevard Shopping Vila Velha

Em contrato de compra e venda de quotas e outras avencgas, de 01 de setembro de
2022, a L.A. Shopping Centers S.A. adquiriu 25% do imovel objeto da matricula n°
66.187 do Cartoério do 1° Oficio, 1a Zona de Vila Velha, Estado do Espirito Santo, em
que situado o Boulevard Shopping Vila Velha, localizado na Rodovia do Sol, 5000,
Itaparica, na Cidade de Vila Velha, Estado do Espirito Santo ("Shopping Vila Velha").
Foi acordado o preco total de R$ 37.790, pagos em duas parcelas, de R$ 5.500 na data
de fechamento e R$ 32.290 no prazo de 1 (um) ano contado a partir da data de
fechamento parcela sujeita a juros remuneratérios.

Em cumprimento ao Contrato de Opcao de Compra de Fragao Ideal de Imoveis e Outras
Avencas, datado de 23 de junho de 2023, celebrado entre a Companhia Investida e o
Legatus Shoppings Fundo de Investimento Imobiliario - FIl, em 22 de dezembro de 2023
foi celebrado a lavratura da Escritura Publica de Venda e Compra tendo por objeto a
aquisicao pela Companhia Investida de 25% do Shopping Vila Velha, correspondente a
fragdo ideal de 20,12% do imovel. O valor total da transagéo é de R$ 39.990, pagos em
duas parcelas na seguinte forma: i) R$ 3.000 liquidados a vista; e ii) R$ 36.900 devidos
em 12 meses, corrigidos por 100% do CDI até a data do efetivo pagamento.

Em 31 de dezembro de 2024, o valor justo da participacdo do Fundo é equivalente a R$
66.649 (em 31 de dezembro de 2023 - R$ 38.239).
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e) Fundo de Investimento Imobiliario Via Parque Shopping

Aplicagdo em cotas do Fundo de Investimento Imobiliario Via Parque Shopping (“FIl Via
Parque Shopping”), constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo
indeterminado de duracdo. Tem por objeto a realizagdo de investimentos no
empreendimento imobiliario denominado “Via Parque Shopping”, localizado na Avenida
Ayrton Senna, n°® 3.000, Barra da Tijuca, Rio de Janeiro — RJ, podendo, para tanto,
adquirir areas brutas locaveis ja construidas, em fase de construcdo ou a construir,
investir na ampliagdo do empreendimento, incluindo, sem limitagdo, por meio da
aquisicao de terrenos, unidades imobiliarias e direitos vinculados a esses bens em local
adjacente, construir outras unidades imobiliarias, adquirir terrenos, unidades imobiliarias
e direitos vinculados a esses bens, bem como vender, prometer vender, incorporar e
arrendar os referidos bens. O Fundo é proprietario da totalidade do empreendimento Via
Parque Shopping, avaliado ao valor justo por meio de laudo de avaliagdo através da
consideracao do valor dos fluxos de caixa agregados estimados dos aluguéis da
propriedade para investimento, descontado por taxa que reflita determinados riscos
integrantes nos fluxos.

Em 31 de dezembro de 2024 n&o ha saldo em cotas do Fll Via Parque Shopping (em
31 de dezembro de 2023 — R$ 7.081).

f) Passeio das Aguas Shopping

Em Escritura Publica de Compra e Venda de 28 de fevereiro de 2023 a L.A. Shopping
Centers S.A. adquiriu a fracdo ideal de 10% do imdvel objeto da matricula n® 126.210
do Registro de Imoveis da 2a Circunscricao da Comarca de Goiania, Estado de Goias,
e no qual estd localizado o empreendimento denominado "Passeio das Aguas
Shopping", localizado na Avenida Perimetral Norte, n° 8.303, Fazenda Caveiras, no
Municipio de Goiania, Estado de Goias: "IMOVEL: "LOTE "B", da QUADRA "AREA",
situado na Avenida Perimetral Norte , com a Avenida Goias Norte , n° 8303, no Setor
FAZENDA CRIMEIA CAVEIRAS , neste Municipio, com area de 267.276,08m2, onde
encontra-se edificado um estabelecimento comercial, com a denominagao de
"CONDOMINIO PASSEIO DAS AGUAS SHOPPING , PASSEIO DAS AGUAS
SHOPPING ou SHOPPING ", conforme Memorial de Instituicdo de Condominio objeto
do R-6-126.210, destinado a Centro de Compras. O valor de aquisi¢do acordado devido
a vendedora foi de R$ 38.274.

Em 31 de dezembro de 2024, o valor justo da participagdo do Fundo é equivalente a R$
68.130 (em 31 de dezembro de 2023 - R$ 39.461).

Os valores justos das companhias mencionadas estdo suportados por laudos de
avaliagao elaborados para data-base de novembro 2024 e de 2023, pela empresa JLL
Valuation & Advisory Services e aprovados pela administragcdo em janeiro de 2025 e
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2024. O valor justo foi estimado por meio de utilizagéo de técnicas de avaliagéo, sendo
considerados métodos e premissas que se baseiam principalmente nas condi¢cdes de
mercado, fluxo de caixa descontado do empreendimento, método comparativo direto de
dados do mercado e nas informacbes disponiveis, na data das demonstracoes
financeiras destas companhias.

Tais companhias s&o investimentos da companhia investida do Fundo (Blue Malls
Empreendimentos e Participacbes S.A., anteriormente denominada L.A. Shopping
Centers S.A.) que é controladora das mesmas.

Mediante a apresentacao da ata da assembleia geral extraordinaria, realizada no dia 18
de janeiro de 2024, a SPE LA Shopping Centers S.A., deliberou o aumento do capital
social da Companhia no montante de R$ 78.792. Apds a liquidagcdo do aumento de
capital no dia 19/01/2024, o Fundo identificou a necessidade de ajustar o valor justo das
acdes em companhias fechadas, no montante negativo de R$ 188.061, valor este, que
foi decorrente dacdo de pagamento ocorrida no exercicio, em detrimento de dividas
(vide nota explicativa n® 17) no qual resultou em valor justo negativo.

g) Nota comercial

Em 24 de fevereiro de 2023 a companhia investida realizou a sua Primeira Emissdo de
Notas de Comerciais, no valor total de R$ 25.000 (vinte e cinco milhées de Reais), com
atualizagao de juros de CDI + 12,68% a.a. (R$ 8.338), totalizando o montante de R$
38.328, que conta como agente fiduciario e escriturado a Trustee Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios Ltda. o uso dos recursos desta emissao foi principalmente para a
aquisicdo de participagdo no Shopping Passeio das Aguas e capital de giro. Conforme
disposto no Termo de Emissao, as Notas Comerciais terao prazo de 1.041 (um mil e
quarenta e um) dias com vencimento em 31 de dezembro de 2025.

h) Contas a pagar

Em 26 de junho de 2023, a companhia investida celebrou contrato de op¢ao de compra
com o Legatus Shoppings Fll para aquisi¢ao de 25% do Shopping Boulevard Vila Velha,
no valor total de R$ 39.634 milhdes, pagos parcialmente a vista e o saldo em 12 meses,
corrigido pelo CDI, equivalentes a R$ 1.367 milhdes, totalizando ao final do exercicio o
montante de R$ 41.001 milhdes. Dificuldades operacionais impediram a captagdo dos
recursos no prazo, resultando na assinatura de um aditivo que prorrogou o vencimento
para 30/06/2025.

Em 30 de setembro de 2024, a companhia investida celebrou contrato de earn-out no
valor de R$ 21.046 milhdes, decorrente da venda de fragéo ideal do Shopping Londrina
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para a Allos S.A. No exercicio de 2024, foi realizado pagamento de R$ 928 mil, sendo
a divida atualizada em R$ 3.020 milhdes a titulo de encargos financeiros calculados com
base no CDI acrescido de 2,5% ao ano, resultando em saldo devedor total de R$ 22.091
milhées em 31/12/2024.

Em 04 de dezembro de 2024, a companhia investida 2008 Empreendimentos pagou a
Allos S.A. em nome da Blue Malls Empreendimentos e Participagdes S.A.
(anteriormente denominada LA Shopping Centers S.A.) o montante de R$ 971, referente
a operacao entre partes relacionadas, desta forma, compondo:

Legatus Shooping: R$ 41.001
Earn-out Londrina: R$ 22.091
Partes relacionadas: R$ 971
Total: R$ 64.063

i) Empréstimos e financiamentos

Em Ata da Assembleia Geral Extraordinaria Realizada em 05 de fevereiro de 2024 pela
Blue Malls Empreendimentos e Participagbes S.A. (anteriormente denominada LA
Shopping Centers S.A.), foi aprovado a 2% emissdo de notas comerciais nao
conversiveis em acdes, sendo emitidas 70.000 totalizando o montante de R$ 70.000
(setenta milhdes de Reais) para oferta privada. Em 2024, foi integralizado o montante
de R$ 57.500 (cinquenta e sete milhdes e quinhentos mil Reais) em cada uma das
emissoes, totalizando R$ 115.000 (cento e quinze milhdes de Reais) efetivamente
subscritos até a presente data, com acréscimo de R$ 2.282 de correc¢éo por IPCA, sendo
entdo duas emissées de R$ 59.782, totalizando o montante total de R$ 119.564.

Em 13 de dezembro de 2024, a companhia investida contratou junto a Caixa Econdmica
Federal uma Cédula de Crédito Bancario — Giro Caixa Empresarial no montante de R$
2.000 milhdes, com encargos financeiros de 1,31% ao més, equivalentes a 16,90% ao
ano, calculados de forma flutuante com base em 100% da taxa de referéncia CDI-Over.
O contrato prevé prazo total de 48 meses, sendo 6 meses de caréncia para pagamento
do principal e 42 meses para amortizacdo, com pagamento dos encargos financeiros
durante o periodo de caréncia e, posteriormente, 42 presta¢cdes compostas por principal
e encargos. Foi cobrado encargo de R$ 14 mil pela concessdo de garantia, a qual é
respaldada pelo FGI — Fundo Garantidor de Investimentos PEAC e pela cesséo
fiduciaria de direitos creditérios/aplicagdes financeiras. O total do empréstimo atualizado
em 31 de dezembro de 2024 é de R$ 2.014 milhdes, tendo o seu vencimento final da
operacao ocorrera em 13 de dezembro de 2028, desta forma, compondo:

Notas comerciais: R$ 119.564

CRI Banco: R$ 2.014
Total: R$ 121.578
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Encargos e taxa de administracado

. - 31/12/2024 31/12/2023
Taxa de administracéo 8,369 6.756
8.369 6.756

A Administradora e o Gestor receberdo por seus servicos uma: (a) Taxa de
Administracao fixa e anual composta de valor equivalente aos percentuais previstos na
tabela abaixo, a raz&do de 1/12 avos, observado um valor minimo mensal de R$105,
calculada: (a.1) sobre o valor contabil do Patriménio Liquido do Fundo; ou (a.2) sobre o
valor de mercado do Fundo, caso suas Cotas tenham integrado ou passado a integrar,
no periodo, indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusdo que
considerem a liquidez das Cotas e critérios de ponderacao que considerem o volume
financeiro das cotas emitidas pelo Fundo, como por exemplo, o Indice de Fundos de
Investimentos Imobiliarios (IFIX), calculado com base na média diaria da cotagédo de
fechamento das Cotas de emissdo do Fundo no més anterior ao do pagamento da
remuneragcao e que devera ser pago diretamente a Administradora; na qual ja estao
incluidas as taxas de escrituragao e de gestao.

Em 31 de dezembro de 2024 o fundo possui a pagar taxa de administragdo de R$ 14.882
(em 31 de dezembro de 2023 — R$ 5.446)

Para fins do calculo ora previsto, sera utilizada a tabela abaixo:

Patrimonio Liquido Taxa de Administragcao
Até R$100.000 1,325% a.a.

De R$100.000 até R$200.000 1,30% a.a.

De R$200.000 até R$500.000 1,28% a.a.

Acima de R$500.000 1,26% a.a.

Politica de distribuigcdo dos resultados

O Fundo deve distribuir a seus cotistas, no minimo, 95% dos resultados auferidos,
apurados segundo o regime de caixa, com base em balango semestral encerrado em
30 de junho e 31 de dezembro de cada ano. O resultado parcial apurado segundo regime
de caixa ao longo de cada semestre pode, a critério do Consultor Imobiliario ou do
Gestor, conforme o caso, ser distribuido aos Cotistas, mensalmente, sempre no 16° dia
Util do més subsequente ao més de apuracio, a titulo de antecipagéo dos rendimentos
do semestre a serem distribuidos. O eventual saldo que ultrapassar o montante de 95%,
que nao tenha sido distribuido como antecipagao pode, a critério do Gestor em comum
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acordo com o Administrador: (i) ser distribuido aos cotistas no 16° dia util dos meses de
fevereiro e agosto imediatamente apds o encerramento do referido semestre; (ii) ser
reinvestido em Aplicagdes Financeiras ou Ativos Alvo; ou (iii) ser destinado a Reserva
de Contingéncia; admitindo-se, nas hipoteses (ii) e (iii), acima, sua posterior distribuicao
aos cotistas, observadas as restricoes decorrentes da legislacdo e/ou regulamentacao
aplicaveis.

O saldo de rendimentos a distribuir foi calculado como segue:

14/02/2023 a

31/12/2024 31/12/2023

(+) Receita apuradas no periodo/exercicio segundo o regime de competéncia 226
89

(-) Despesas apuradas no periodo/exercicio segundo o regime de competéncia (11.055)
(196.768)

= Lucro contabil apurado no periodo segundo o regime de competéncia (196.679) (10,829)

(-) Receitas por competéncia e nao transitadas pelo caixa (89) (7)

(+) Despesas por competéncia e nao transitadas pelo caixa 188.061 10.717

= Lucro contabil/prejuizo ajustado base para calculo de distribuigao (8.707) (119)
Resultado minimo a distribuir (95%) - -
Lucro distribuido no periodo - -
Pagamento de rendimentos - -
Percentual de rendimento proposto sobre a base de calculo (%) - -

8.1

Patriménio Liquido

Em 31 de dezembro de 2024 o patriménio liquido do fundo era composto de 872.901
cotas a R$ 548,78 cada, compondo o montante de R$ 620.480 (em 31 de dezembro de
2023 o patrimonio liquido do fundo era composto de 695.672 cotas a R$ 856,30 cada,
compondo o montante de R$ 595.707).

Cotas de investimentos integralizadas

31/12/2024 31/12/2023
Quantidade R$ Quantidade R$
Cotas de investimentos integralizadas 872.901  414.850 695.672  334.850
872.901 414.850 695.672 334.850

Valor por cota (valor expresso em reais) 475,25 481,33
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Emissao de novas cotas

Foram emitidas, até 500.000 (quinhentas mil) cotas, no ambito da primeira emisséao. O
preco inicial e unitario de emissédo das cotas da primeira emissdo, na primeira data de
subscricdo e integralizacdo sera correspondente a R$ 1 (mil reais), sendo que o
patrimonio previsto podera atingir até R$ 500.000 (quinhentos milhdes de reais). Todas
as cotas da primeira emissao serdo integralizadas a vista, na data de sua subscrigao,
pelo respectivo preco de emissao.

As Cotas serao objeto de Ofertas, observado que no dmbito da respectiva Oferta, a
Administradora e o Gestor, em conjunto com as respectivas instituicdes contratadas

para a realizacao da distribuicdo das Cotas de emissao do Fundo, poderao estabelecer
0 publico-alvo para a respectiva emissao e Oferta. A subscricdo das Cotas devera ser
realizada até a data de encerramento da respectiva Oferta. As Cotas que néo forem
subscritas seréo canceladas pela Administradora.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, ocorreu a emissdo de R$ 80.000 (em
31 de dezembro de 2023 - R$ 0).

Amortizacao de cotas

O Fundo pode amortizar as suas cotas a critério do Consultor Imobiliario ou do Gestor,
conforme o caso, proporcionalmente ao montante que o valor de cada Cota representa
relativamente ao Patrimonio Liquido, sempre que houver desinvestimentos, sendo certo
que, durante o Periodo de Investimentos o Consultor Imobiliario ou o Gestor, conforme
0 caso podera utilizar os recursos decorrentes do desinvestimento do Fundo para
aquisicao de Ativos Imobiliarios e/ou Imdveis.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo findo em 31 de dezembro de
2023, nao houve amortizagao de cotas.

8.4 Gastos com colocacao de cotas

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo findo em 31 de dezembro de
2023, o Fundo ndo incorreu em gastos com colocagao de cotas.
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Reserva de contingéncia

Para suprir inadimpléncia e deflagédo em reajuste nos valores a receber do Fundo e para
arcar com as despesas extraordinarias, se houver, pode ser constituida uma reserva de
contingéncia. Entende-se por despesas extraordinarias aquelas que nao se refiram aos
gastos rotineiros relacionados ao Fundo. Os recursos da Reserva de Contingéncia séo
aplicados em Aplicagdes Financeiras e os rendimentos decorrentes destas aplicacoes
podem ser incorporados ao valor da Reserva de Contingéncia, sem prejuizo da
distribuicdo minima. Para a constituicdo ou recomposicao da Reserva de Contingéncia,
€ procedida a retengéo de até 5% do rendimento semestral apurado pelo critério de
caixa.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo findo em 31 de dezembro de
2023, o Fundo nao constituiu reserva de contingéncia.

Encargos debitados ao Fundo

Encargos 31/12/2024 31/12/2023

Saldos Percentual | Saldos Percentual
Taxa de administracdo e gestao (8.369) (1,28%) (6.756) (1,01%)
Despesa de consultoria (100) (0,02%) (200) (0,03%)
Taxa de auditoria e custodia (169) (0,03%) (154) (0,02%)
Taxa de fiscalizagdo da CVM (61) (0,01%) (23) 0,00
Outras receitas/(despesas) operacionais (9) 0,00% 224 0,03
Total (8.708) (1,30%) (6.909) (1,04%)

Em 31 de dezembro de 2024 o patriménio liquido médio do fundo era de R$ 656.367
(em 31 de dezembro de 2023 — R$ 666.667).

10. Tributacao

De acordo com a legislagao em vigor, a Instru¢do Normativa RFB 1.585 de 31 de agosto
de 2015, em seu artigo 36: Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pelas carteiras
dos fundos de investimento imobiliario, em aplicagbes financeiras de renda fixa ou de
renda variavel, sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte de acordo com as
mesmas normas previstas para as aplicagdes financeiras das pessoas juridicas.
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De acordo com o artigo 37 da referida Instrugdo Normativa, os ganhos de capital e
rendimentos auferidos na alienagao ou no resgate de cotas dos fundos de investimento
imobiliario por qualquer beneficiario, inclusive por pessoa juridica isenta, sujeitam-se a
aliquota de 20% (vinte por cento).

Ficam isentos do imposto de renda na fonte e na declaracéo anual das pessoas fisicas,
os rendimentos distribuidos pelos fundos de investimento imobiliario cujas cotas sejam
admitidas a negociagao exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcao
organizado, observados os requisitos previstos no art. 3° da Lei 11.033/04, conforme
atualizados pela Lei 14.754/23.

Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer
desses contra a administracdo do Fundo cuja probabilidade de perda para o Fundo seja
possivel ou provavel.

Servicos de custodia e tesouraria

Os servigos de tesouraria, escrituracao e custddia das cotas do Fundo séo prestados
pela propria Administradora.

Servicos de custodia e tesouraria

Durante o exercicio, o Fundo realizou transa¢des com partes relacionadas descritas nas
Notas 5.1, 6 e 13.

Servicos de custodia e tesouraria

O Fundo aplica o CPC 46 e o artigo 7° da Instrugdo CVM n° 516/2011, para instrumentos
financeiros e propriedades para investimento mensurados no balango patrimonial pelo
valor justo, o que requer divulgacdo das mensurag¢des do valor justo pelo nivel da
seguinte hierarquia de mensuracao pelo valor justo:

Nivel 1 - O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos é
baseado nos precos de mercado, cotados na data de balanco. Um mercado € visto como
ativo se os precos cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis a partir de uma
Bolsa, distribuidor, corretor, grupo de industrias, servigo de precificagdo, ou agéncia
reguladora, e aqueles pregos representam transacdes de mercado reais e que ocorrem
regularmente em bases puramente comerciais.
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Nivel 2 - O valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em
mercados ativos € determinado mediante o uso de técnica de avaliagao. Essas técnicas
maximizam o uso dos dados adotados pelo mercado onde esta disponivel e confiam o
menos possivel nas estimativas especificas da entidade. Se todas as informacoes
relevantes exigidas para o valor justo de um instrumento forem adotadas pelo mercado,
o instrumento estara incluido no Nivel 2.

Nivel 3 - Se uma ou mais informacdes relevantes nao estiver baseada em dados
adotados pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 3. As técnicas de
avaliacdo especificas utilizadas para valorizar os instrumentos financeiros e as
propriedades para investimento incluem aquelas descritas no artigo 7° da Instrugcéo
CVM 516/11.

As tabelas abaixo apresentam os ativos do Fundo mensurados pelo valor justo:

31/12/2024

Ativos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Total

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

104
Cotas de fundo de renda fixa

104

Acdes d hias fechad 494.233 494.233

¢oes de compannhias fechadas 104 494233 494.337
Total do ativo

31/12/2023
Ativos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
. , 603.502 603.502

Acodes de companhias fechadas 603502 603.502

Total do ativo

As demonstracdes das mudancas das cotas de fundo renda fixa e agdes de companhias
abertas estdo demonstradas nas notas 5.1 (Aplicagbes financeiras de carater nao
imobiliario) 5.2 (Aplicagdes financeiras de carater imobiliario) respectivamente.
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Servigos de custddia e tesouraria

E vedado a Administradora, no exercicio de suas atividades como gestora do patriménio
do Fundo e utilizando os recursos ou ativos do mesmo, realizar operagées com
derivativos, exceto quando tais operagdes forem realizadas exclusivamente para fins de
protecdo patrimonial e desde que a exposi¢cado seja sempre, no maximo, o valor do
patrimdnio liquido do Fundo. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e
periodo findo em 31 de dezembro de 2023, nao foram realizadas operagdes com
instrumentos financeiros derivativos.

Outras informagoes

Em atendimento a Resolugao CVM n° 80, de 29 de margo de 2022, informamos que o
Fundo, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, contratou a Baker Tilly Auditores
Independentes Ltda, somente para a prestacdo de servicos de auditoria das
demonstragdes financeiras, nao tendo a referida empresa prestado qualquer outro tipo
de servico ao Fundo.

A CVM publicou a Resolugdo CVM n°® 175/2022, bem como suas respectivas alteragdes
que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacado de informacdes dos
fundos de investimento e sobre a prestacao de servigos para os fundos de investimento.

As alteragbes introduzidas pela nova resolugdo entraram em vigor a partir de 2 de
outubro de 2023, devendo todos os fundos de investimento em funcionamento ser
adaptados até 30 de junho de 2025.

Em 31 de maio de 2023, a CVM publicou a Resolugdo CVM n° 184/2023, que dispde
sobre as regras especificas para os fundos de investimento imobiliarios - Flls, sendo
certo que esta Administradora seguira acompanhando as evolugdes do novo marco
regulatorio.

Em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 15 de margo de 2023, foram deliberadas
e aprovadas: i) a substituicdo do Gestor da Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda para a Master Capital Asset Management Ltda .; ii) a alteragdo dos
parametros de calculo da Taxa de Administragao do Fundo; iii) a autorizagao para que
o Fundo, exclusivamente para fins de gestéao de caixa e liquidez do Fundo adquira cotas
de fundos de investimento classificados como "renda fixa", nos termos da
regulamentagao aplicavel, administrados e/ou geridos pela Administradora; (b) realize
aquisicdes e alienacgdes, incluindo operagdes compromissadas, tendo por objeto
exclusivamente titulos publicos federais, que tenham como contraparte parte
relacionada a Administradora; (c) ativos financeiros de renda fixa de emissao de partes
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relacionadas ao Administrador; situagbes essas que caracterizam potencial conflito de
interesses entre o Fundo e a Administradora, nos termos do Art. 18, inciso Xll, e do Art.
34, ambos da Instru¢do CVM 472; e iv) a nova emisséo de cotas do Fundo ("Cotas"), no
valor total de até R$ 400.000.

Em Termo de Apuracdo de Consulta Formal Iniciado em 26 de Janeiro de 2024 foi
aprovado a outorga, pelo Fundo, da seguinte garantia real: alienagao fiduciaria da
totalidade das agdes ordinarias de emissao da LA Shopping Centers S.A., todas de
titularidade do Fundo, em favor da True Securitizadora S.A., inscrita no CNPJ sob o n°
12.130.744/0001-00 ("Securitizadora"), sendo 50% (cinquenta por cento) da totalidade
das acoes alienadas fiduciariamente em garantia do cumprimento das obrigacoes
garantidas previstas no "Termo de Emissédo da Segunda Emissao de Notas Comerciais,
em Série Unica, com Garantia Real, para Colocacdo Privada, da LA Shopping Centers
S.A" e os outros 50% (cinquenta por cento) da totalidade das ag¢des alienadas
fiduciariamente em garantia do cumprimento das obriga¢des garantidas previstas no
"Termo de Emissdo da Terceira Emissdo de Notas Comerciais, em Série Unica, com
Garantia Real, para Colocagao Privada, da LA Shopping Centers S.A.", observados os
termos pactuados nos respectivos instrumentos de garantia, em especial a previsdo de
que as alienagdes fiduciarias constituidas deverao abranger, durante toda a sua
vigéncia, a totalidade das ag¢des de emissdao da Companhia, sendo 50% das agdes
alienadas fiduciariamente para cada uma das obrigac¢des garantidas em cada um dos
referidos Termos de Emissdo de Notas Comerciais.

Os respectivos instrumentos de garantia serdo ou foram celebrados entre o Fundo,
representado por seu Gestor, na qualidade de fiduciante, a Securitizadora, na qualidade
de fiduciaria, e a Companhia, na qualidade de interveniente anuente e emissora das
dividas garantidas, sendo que, para todos os efeitos, o Gestor sera o devido
representante do Fundo nos instrumentos de constituicdo da referida garantia fiduciaria,
ficando, desde ja aprovados e ratificados todos os atos praticados pelo Gestor para os
fins de celebracdo e/ou aperfeicoamento da garantia real outorgada, incluindo a
assinatura de aditamentos contratuais dos instrumentos de garantia, conforme previstos
nos respectivos Termos de Emissdo de Notas Comerciais. As duas emissdes ora
garantidas somam obrigacgdes financeiras em um volume de até R$ 140.000, em sua
data de emisséo.

No ambito da Assembleia Geral Ordinaria de Cotistas do Fundo realizada por meio de
consulta formal enviada aos Cotistas pela Administradora em 15 de marco de 2024 e
encerrada 30 de margo de 2024 e publicada em 21 de maio de 2025, foram aprovadas
as seguintes matérias:
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1. Aprovagéo da alteracdo do mercado em que as cotas do Fundo sdo admitidas a
negociagao das cotas do Fundo, que deixarao de figurar na CETIP e passarao a estarem
listadas no ambiente B3.

2. Aprovacgao da nao aplicacao das penalidades pecuniaria, bem como a retomada dos
direitos politicos e econdmicos, previstas no compromisso de investimento, ao cotista
detentor de cotas que representam 33,01% de participagéo do Fundo e que se encontra,
atualmente, em situacao de inadimpléncia, em razdo de descumprimento da chamada
de capital realizada pela Administradora em 15 de dezembro.

3. Aprovagao da reforma geral do regulamento do Fundo, o qual passara a vigorar com
a redacao constante na forma do Anexo | da Consulta Formal, que altera: a

remuneracao dos prestadores de servigo do Fundo, a politica de distribuicdo de
resultados, bem como outras alteragdes que foram solicitadas pela B3.

No ambito da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo realizada por meio de consulta
formal enviada aos Cotistas pela Administradora em 07 de novembro de 2024 e
encerrada 24 de dezembro de 2024, foi aprovada a transferéncia de administragéao
fiduciaria com a substituicao dos prestadores de servico de administragao, controladoria,
custodia e escrituragdo do Fundo para a Master S/A Corretora De Cambio Titulos E
Valores Mobiliarios.

Em 23 de dezembro de 2024, foram anunciadas as matérias abaixo:

I. Foi realizada a venda para a LA Shopping Centers S.A., inscrita no CNPJ sob o n°
15.713.923/0001-68, investida do FII Macam, no qual foi celebrado a lavratura da
Escritura Publica de Venda e Compra (“Escritura”) da venda de 25% do Shopping
Boulevard Vila Velha, localizado no municipio de Vila Velha, estado do Espirito Santo.
Esta frag&o corresponde a 20,124% do imovel (“Imovel”).

II. O contrato de compra e venda previa o pagamento de um sinal e um saldo residual
de R$ 36.900, corrigidos por 100% do CDI, até 23 de dezembro de 2024. No entanto,
devido a desafios operacionais imprevistos que impactaram a estruturacdo de uma
oferta publica de cotas do Fundo, n&o foi possivel viabilizar os recursos necessarios no
prazo estipulado.

[ll. Para adequar o fluxo financeiro as condi¢des atuais do mercado, a LA Shopping
Centers S.A. propds um aditivo contratual com as seguintes condi¢des:

* Prorrogacao do vencimento da obrigac&o para 30 de junho de 2025;

* Liberagdo ao LASC11 do saldo em Conta Escrow, no montante de R$ 1.732, na
presente data;
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» Manutencao da Conta Escrow até o novo vencimento;

» Amortizagao parcial do saldo devedor no montante de R$ 10.000 em 31 de janeiro de
2025;

* Pagamento de juros mensais até o novo vencimento.

Em 27 de dezembro de 2024, o Fundo informou aos seus cotistas e ao mercado que:

1. Conforme o Termo de Apuracao da Consulta Formal publicada em 21 de maio de
2024, as cotas do Fundo poderao ser negociadas no mercado de bolsa em substituicdo
ao mercado de balcéo.

2. Desta forma, a Administradora solicitou a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”), a
transferéncia do segmento de negociacao das cotas de emissdo do Fundo do mercado
de balcao organizado para o mercado de bolsa também administrado pela B3. Com
essa transferéncia, o cédigo de negociacao do Fundo (Ticker) passa a ser BLUE111. A
negociagao em bolsa de valores ficou permitida a partir de 29/01/2025.

Eventos subsequentes

Em 24 de janeiro de 2025, através de Fato Relevante, o Fundo comunicou aos seus
cotistas e ao mercado que, em complemento ao Fato Relevante de 27/12/2024,
esclarecemos que as negociagdes do Fundo se iniciardo no mercado secundario da
Brasil, Bolsa e Balcao (“B3”), na abertura dos mercados do dia 29/01/2025.

Em 06 de margo de 2025, através da Ata da Assembleia Geral Extraordinaria da
investida, foi aprovado a alteracdo na denominacdo social da Companhia, de LA
Shopping Centers S.A. para Blue Malls Empreendimentos e Participagbes S.A., de
forma que o Artigo 1° do Estatuto Social passara a vigorar com a seguinte redagao:
“Artigo 1° - A Blue Malls Empreendimentos e Participagdes S.A. é uma sociedade
anbnima, de capital fechado, que se rege por este Estatuto Social e pelas disposi¢cdes
legais aplicaveis".

Em 30 de abril de 2025, através de Fato Relevante, o Fundo comunicou aos seus
cotistas e ao mercado que, nesta data, foi celebrado Instrumento de Dagdo em
Pagamento e Outras Avencgas entre: Allos S.A. e Patio Londrina Empreendimentos e
Participagbes Ltda. (“Allos”), e LA Shopping Centers S.A., com a interveniéncia e
anuéncia da 2008 Empreendimentos Comerciais S.A. e da LA BSB Empreendimentos
Imobiliarios S.A. Nos termos do referido instrumento, a Companhia amortizara
integralmente o saldo devedor em aberto com a Allos e dara, como forma de pagamento,
acoes representativas da totalidade de sua participacdo, direta e indireta na 2008
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Empreendimentos Comerciais S.A. (“Shopping Boulevard Brasilia”), no valor de
R$131.071 (“Pregco da Dagdo”). O fechamento da operagdo estd condicionado ao
cumprimento de determinadas condi¢gdes precedentes, incluindo, entre outras: (i)
conclusao satisfatéria de auditoria legal, financeira, contabil e operacional (due
diligence); (ii) obtencdo das aprovacgbes societarias necessarias; e (iii) auséncia de
eventos adversos materiais até a data de fechamento. O Instrumento também prevé,
em favor da Companhia, uma opg¢ao de recompra das ag¢des objeto da dacao, que
podera ser exercida até 19 de dezembro de 2025, pelo Preco da Dagéo corrigido por
CDI + 2,5%a.a.

Em 16 de junho de 2025, através do Ato Particular de Alteracdo do Regulamento, foi
promovida a alteracao integral e a consolidacdo do regulamento do Fundo para fins de
adaptacao a Resolugcdo CVM 175, sem necessidade de aprovacdo em assembleia de
cotistas nos termos da Resolugao CVM 175 e Oficio Circular n® 2/2023/CVM/SIN/SSE
de 2023, o qual passara a vigorar, a partir da presente data.

Em 03 de julho de 2025, através de Fato Relevante, o Fundo comunicou aos seus
cotistas e ao mercado que, em 30 de junho de 2025, foram quitadas integralmente as
obrigagdes referentes a compra de 25% do Shopping Boulevard Vila Velha, localizado
no municipio de Vila Velha, estado do Espirito Santo, junto ao Legatus Shoppings Fundo
De Investimento Imobiliario (CNPJ: 30.248.158/0001-46) (“LASC11”).

Beatriz Reis
Contadora
CRC: 1SP296266

Gustavo Piersanti
Diretor
CPF: 016.697.087-56
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1. 001 - Termo de Autuacéao



TRIBUNAL DE CONTAS DO ESTADO DO PARANA
TERMO DE AUTUACAO

PROCESSO Ne¢: 467352/25
ASSUNTO: REPRESENTACAO
DATA PROTOCOLIZAGCAO: 30/07/2025
DATA DE ENTREGA: 30/07/2025

SUJEITOS DO PROCESSO
Papel Nome CPF/CNPJ Procuradores

Entidade CAIXA DE 80.909.245/0001-75
APOSENTADORIAS E
PENSOES DOS

. SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS
DE CIANORTE

Representante | ROGERIO MARCOLINO 033.125.899-40
DA SILVA

Interessado GIOVANA SAYURI 046.961.809-48
MEDEIROS HIRATA

PECAS DO PROCESSO
Ordem de instauragao - Despacho 1286/25 - GCMRMS - (262099/25) - Copia
Copia - Representagao Brazilian Graveyard Final - (262099/25)

PROCESSOS VINCULADOS
262099/25 - REPRESENTACAO - TRIBUNAL DE CONTAS DO ESTADO DO PARANA
DP, em 30 de julho de 2025 as 12:06:10

ROBERTO CARLOS BOSSONI MOURA
Documento assinado digitalmente
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2. 002 - Ordem de instauragao - Despacho 1286-25 - GCMRMS - (262099-25) - Copia



Tribunal de Contas do Estado do Parana

Gabinete do Conselheiro Mauricio Requido de Mello e Silva

L4

PROCESSO N°:  262099/25

ENTIDADE: TRIBUNAL DE CONTAS DO ESTADO DO PARANA
INTERESSADO: TDCDEDP

ASSUNTO: REPRESENTAGAO

DESPACHO: 1286/25

. Tendo em perspectiva o Despacho 77/25 (pega 7), proferido pelo
Conselheiro Livio Fabiano Sotero Costa, que recebe a presente representacao e
determina a autuacao das entidades listadas na peca inicial da representante, faco
constar as providéncias seguintes a titulo de complementagao.

Pela complexidade da matéria e o grande numero de interessados
envolvidos, entendo ser necessaria a abertura de expedientes autbnomos para
apuracéo individual de cada Regime Proprio de Previdéncia Social em relagdo aos
fatos narrados, com o intuito de evitar o tumulto processual e a ocorréncia de
nulidades processuais.

Considerando que a Paranagua Previdéncia detém o montante de R$
1.290.200,00 em cotas do fundo CARE11, o que corresponde a 3,61% do total
investido e representa a maior participacao individual entre os entes que aplicaram
nesses ativos (15,45%), é oportuno que os fatos relacionados a Paranagua
Previdéncia sejam analisados nos presentes autos, motivo pelo qual determino a
inclusdo na autuacao do Diretor-Presidente ALI EI KADRI.

Quanto aos demais Regimes Proprios de Previdéncia, € imperativa a
instauragao de autos apartados para o devido processamento.

ll. Encaminhem-se os autos a Diretoria de Protocolo, para que adote as
seguintes medidas:

a)

b) Promova a autuagao de nova representagao para cada Regime Proprio de
Previdéncia Social abaixo relacionado, devidamente instruida com cépia da peca 3 e

do presente despacho, as quais deverao ser a mim distribuidas por prevengao, nos

DOCUMENTO E ASSINATURA(S) DIGITAIS
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u Tribunal de Contas do Estado do Parana

Gabinete do Conselheiro Mauricio Requido de Mello e Silva

termos dos arts. 333, §1°' e 346, VIII2, ambos do Regimento Interno, em relagdo aos
seguintes interessados:

1. Fundo de Previdéncia dos Servidores Municipais de Cafelandia;

2. Instituto de Previdéncia dos Servidores Publico do Municipio de
Cambars;

3. Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Campo
Mourao;

4. Instituto de Previdéncia dos servidores Publicos do Municipio de
Cascavel;

5. Caixa de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores Publicos
Municipais de Cianorte;

6. Colombo Previdéncia - Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais
de Colombo;

7.  Fundo Municipal de Assisténcia e Previdéncia de Fernandes Pinheiro;

8. Caixa de Aposentadoria e Pensao dos Servidores Municipais de Irati;

9. Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de
Japura;

10. Instituto de Previdéncia e Assisténcia de Marialva;

11. Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos de Matinhos;

12. Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Nova
Londrina;

13. Regime Proprio de Previdéncia Social de Palmeira;

14. Previdéncia Social do Municipio de Quatro Barras;

15. Fundo Previdenciario do Municipio de Telémaco Borba.

T Art. 333. Constituem modalidades de distribuicéo:

§ 1° A distribuicdo sera por sorteio quando nao ocorrerem causas de prevengédo de Conselheiro ou
Auditor para relatar o feito, por processamento eletrénico, de forma aleatéria e uniforme, obedecidos
os principios da publicidade, da alternatividade e da compensacao. (Redag¢do dada pela Resolugéo n°
24/2010)

2 Art. 346. Constituem assuntos que ensejam obrigatoriamente prevencdo do Relator, devendo ser
distribuidos por dependéncia, sem prejuizo de outras hipoteses em ato normativo, que deveréo
constar no termo de distribuigcdo do processo:

VIII - denuncias e representacdes quando lhes for comum o objeto, incluindo as representacées da
Lei n® 8.666/1993 que tratam sobre o mesmo edital, licitagdo, processo de contratacdo direta ou
procedimento correlato para selegdo de propostas, bem como os processos em que se discute a
execucao do mesmo contrato, convénio, pacto, termo, ajuste ou avencga. (Incluido pela Resolugdo n°®
85/2021)

DOCUMENTO E ASSINATURA(S) DIGITAIS
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Tribunal de Contas do Estado do Parana

Gabinete do Conselheiro Mauricio Requido de Mello e Silva

L

a) Inclusdo na autuacdo como interessados ALI ElI KADRI, presidente da

Paranagua Previdéncia, na representagao de sua entidade;

b) Levante-se o sigilo, pois as informag¢des sobre o Fundo CARE 11 sdo
publicas.

c) Expedicdo, via postal, mediante oficio registrado com aviso de
recebimento, nos termos dos arts. 278, Il e 380-A, I, ambos do Regimento Interno,
da CITAGAO, em cada representacdo desmembrada:

d.1) 8 PARANAGUA PREVIDENCIA, na pessoa de seu representante legal
e de ALI EI KADRI, presidente da Paranagua Previdéncia, para que apresente, no
prazo de 15 (quinze) dias, conforme art. 35, Il, “a@”, da Lei Organica deste Tribunal,
defesa em relagdo aos fatos narrados pela CAGE, cumprindo-se o item V da
presente decisao.

d.2) ao FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
CAFELANDIA, na pessoa de seu representante legal, Presidente ELIANE
CRISTINA DE LUCA DA SILVA, para que apresente, no prazo de 15 (quinze) dias,
conforme art. 35, Il, “a”, da Lei Orgéanica deste Tribunal, defesa em relagédo aos fatos
narrados pela CAGE.

d.3) ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICO DO
MUNICIPIO DE CAMBARA, na pessoa de seu representante legal, Presidente
JULIANO RIBEIRO MICHELATO, para que apresente, no prazo de 15 (quinze) dias,
conforme art. 35, Il, “a@”, da Lei Orgéanica deste Tribunal, defesa em relagao aos fatos
narrados pela CAGE.

d.4) a PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE CAMPO MOURAO, na pessoa de seu representante legal,
Presidente SILVANE BOTTEGA, para que apresente, no prazo de 15 (quinze) dias,
conforme art. 35, Il, “a”, da Lei Orgéanica deste Tribunal, defesa em relagédo aos fatos
narrados pela CAGE.

d.5) ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE CASCAVEL, na pessoa de seu representante legal, Presidente
ALCINEU GRUBER, para que apresente, no prazo de 15 (quinze) dias, conforme
art. 35, I, “a@”, da Lei Organica deste Tribunal, defesa em relacédo aos fatos narrados
pela CAGE.
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d.6) a CAIXA DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES

PUBLICOS MUNICIPAIS DE CIANORTE, na pessoa de seu representante legal,
Superintendente ROGERIO MARCOLINO DA SILVA, para que apresente, no prazo
de 15 (quinze) dias, conforme art. 35, Il, “a@”, da Lei Orgéanica deste Tribunal, defesa
em relagao aos fatos narrados pela CAGE.

d.7) @ COLOMBO PRIVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE COLOMBO, na pessoa de seu representante legal,
Superintendente WILSON LUIZ CARRAO, para que apresente, no prazo de 15
(quinze) dias, conforme art. 35, I, “a”, da Lei Organica deste Tribunal, defesa em
relacdo aos fatos narrados pela CAGE.

d.8) ao FUNDO MUNICIPAL DE ASSITENCIA DE FERNANDES
PINHEIRO, na pessoa de seu representante legal, Presidente SANDRA MARA
SARNOSKI AFONSO, para que apresente, no prazo de 15 (quinze) dias, conforme
art. 35, I, “a@”, da Lei Organica deste Tribunal, defesa em relagéo aos fatos narrados
pela CAGE.

d.9) a CAIXA DE APOSENTADORIA E PENSAO DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE IRATI, na pessoa de seu representante legal, Superintendente
ROZNILDA ROMANIW BARBOSA, para que apresente, no prazo de 15 (quinze)
dias, conforme art. 35, Il, “a”, da Lei Organica deste Tribunal, defesa em relacédo aos
fatos narrados pela CAGE.

d.10) ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE JAPURA, na pessoa de seu representante legal, Presidente
MARIO FRANCISCO QUIRINO, para que apresente, no prazo de 15 (quinze) dias,
conforme art. 35, Il, “a@”, da Lei Orgéanica deste Tribunal, defesa em relagao aos fatos
narrados pela CAGE.

d.11) ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DE MARIALVA,
na pessoa de seu representante legal, Presidente PATRICIA ERICA HAMADA
BONJIORNO, para que apresente, no prazo de 15 (quinze) dias, conforme art. 35, Il,
“a”, da Lei Organica deste Tribunal, defesa em relagdo aos fatos narrados pela
CAGE.

d.12) ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DE
MATINHOS, na pessoa de seu representante legal, Presidente MARLISE ALBOIT
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RAMOS, para que apresente, no prazo de 15 (quinze) dias, conforme art. 35, I, “a”,

da Lei Organica deste Tribunal, defesa em relagao aos fatos narrados pela CAGE.

d.13) ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE NOVA LONDRINA, na pessoa de seu representante legal,
Presidente NAIR DE SOUZA MAIOR BONO, para que apresente, no prazo de 15
(quinze) dias, conforme art. 35, Il, “@”, da Lei Orgéanica deste Tribunal, defesa em
relagao aos fatos narrados pela CAGE.

d.14) 4 PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE QUATRO BARRAS, na
pessoa de seu representante legal, Presidente ELLEN CORREA WANDEMBRUCK

LAGO, para que apresente, no prazo de 15 (quinze) dias, conforme art. 35, I, “a”, da
Lei Organica deste Tribunal, defesa em relacédo aos fatos narrados pela CAGE.

d.15) ao FUNDO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE TELEMACO
BORBA, na pessoa de seu representante legal, Superintendente THAIS SATIE
FARIA YAEDU MARTINS, para que apresente, no prazo de 15 (quinze) dias,
conforme art. 35, Il, “@”, da Lei Orgéanica deste Tribunal, defesa em relagao aos fatos
narrados pela CAGE.

d.16) ao REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DE PALMEIRA,
na pessoa de seu representante legal, Presidente JULIANO BARAUCE DE
OLIVEIRA, para que apresente, no prazo de 15 (quinze) dias, conforme art. 35, II,
“a”, da Lei Organica deste Tribunal, defesa em relagdo aos fatos narrados pela
CAGE.

lll. A defesa devera conter:

1. A indicacdo dos responsaveis pela tomada de decisdo sobre os
investimentos financeiros do Paranagua Previdéncia nos fundos Brazilian Graveyard,

com a respectiva motivacao para o investimento;

2. A indicacdo dos gestores responsaveis pelo periodo de transicéo,
conforme o art. 27 da Resolugdo n. 4.963/2021, que deveriam ter realizado o
desinvestimento até o periodo de 2 de julho de 2022;

3. Os extratos dos investimentos realizados pela Paranagua Previdéncia nos
fundos Brazilian Graveyard, constando o saldo investido, valores resgatados e taxas

de rentabilidade;
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4. Cépia dos contratos de investimentos com a corretora relativos ao fundo

Brazilian Graveyard,

5. O relatério de Governanga da corretora com informagdes relativas as
praticas de auditoria e gestédo de risco dos investimentos;

6. A indicagao da(s) consultoria(s) de investimento contratada(s), bem como
informe a modalidade de contratacdo que originou o investimento no fundo Brazilian
Graveyard pela Paranagua Previdéncia.

7. Prova dos requisitos minimos para habilitacgdo, nomeacao e/ou
reconducdo dos Dirigentes, dos Responsaveis pela gestdo dos recursos, dos
Membros do Conselho Deliberativo, dos Membros do Conselho Fiscal, e dos
membros do Comité de Investimentos, conforme legislacdo vigente — Lei n.
13846/2019, portaria SEPRT/ME n. 9.907/2020 e portaria MPT n. 1.467/2022 — que
estiveram nomeados a partir do més de abril de 2020 até os dias atuais;

8. Os documentos relativos aos atos de nomeagao de dirigentes, gestores e
membros dos conselhos deliberativo e fiscal, a partir do ano de 1998 até os dias
atuais;

9. A documentagao que define a politica de investimentos da entidade;

10. O estatuto da entidade desde sua instituicdo e suas alteragdes vigentes;

11. As atas do conselho deliberativo ou dispositivo responsavel pelas
decisbes de investimento e desinvestimento, desde a data que autorizou a
realizagao dos atos de gestdao em questao;

12. Os documentos relativos a Politica Anual de Investimento e as atas de
reunido e aprovacao pelos respectivos Conselhos Deliberativo e Fiscal; o Formulario
de Autorizagdao de Aplicacdo e Resgate (APR), contendo as assinaturas dos
responsaveis, de acordo com o disposto no art. 3° - B da Portaria MPS N° 519/2011,
incluido pelo art. 2° da Portaria MPS N° 170, DE 25/04/2012, DOU DE 26/04/2012, e
alterado pela Portaria MPT 1.467/22.

13. A Lamina de Investimentos, com a devida composi¢cao da carteira e seus
percentuais, vigentes desde janeiro de 2017 até os dias atuais, que demonstre as
composicoes e alteragdes;

14. Justificativa para a nao execugcdo do desinvestimento no prazo

determinado pela Resolucédo n. 4.963/2021, devidamente documentada pelas atas
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dos conselhos deliberativo e fiscal, e/ou 6rgdo, pessoa, ou entidade responsavel

pela tomada de deciséo.

IV. Apresentadas as defesas, ou vencido o prazo, a Coordenadoria de
Acompanhamento de Atos de Gestao (CAGE), a Coordenadoria de Gestao
Municipal (CGM) e ao Ministério Publico de Contas (MPC) para a devida
instrucao.

V. Publique-se.

Gabinete, 24 de julho de 2025.

MAURICIO REQUIAO DE MELLO E SILVA
Conselheiro Relator
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*** SUGESTAO DE TRAMITAGAO EM SIGILO ***

ASSUNTO: REPRESENTACAO

DEMANDA INTEGRA: 498 FISCALIZAGOES (ID): 1418, 1419, 1421, 1422,
1423, 1425, 1426, 1428, 1429, 1431, 1432, 1433, 1434, 1435, 1436, 1437

ENTIDADES: FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
CAFELANDIA; INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICO DO
MUNICIPIO DE CAMBARA; PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE CAMPO MOURAOQO; INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CASCAVEL; CAIXA DE
APOSENTADORIAS E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
CIANORTE; COLOMBO PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE COLOMBO; FUNDO MUNICIPAL DE ASSISTENCIA E
PREVIDENCIA DE FERNANDES PINHEIRO; CAIXA DE APOSENTADORIA E
PENSAO DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE IRATI; INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPURA;
INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DE MARIALVA; INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MATINHOS; INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE NOVA
LONDRINA; REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DE PALMEIRA;
PARANAGUA PREVIDENCIA; PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE QUATRO
BARRAS; FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE TELEMACO BORBA

INTERESSADOS: ELIANE CRISTINA DE LUCA DA SILVA; JULIANO RIBEIRO
MICHELATO; SILVANE BOTTEGA; ALCINEU GRUBER; ROGERIO MARCOLINO
DA SILVA; WILTON LUIZ CARRAO; SANDRA MARA SARNOSKI AFONSO;
ROZENILDA ROMANIW BARBARA; MARIO FRANCISCO QUIRINO; PATRICIA
ERICA HAMADA BONJIORNO; MARLISE ALBOIT RAMOS; NAIR DE SOUZA
MAIOR BONO; JULIANO BARAUCE DE OLIVEIRA; ALI EL KADRI; ELLEN CORREA
WANDEMBRUCK LAGO; THAIS SATIE FARIA YAEDU MARTINS

Proposta de Representacao em
virtude de suposta irregularidade
na carteira de investimentos das
entidades. Aplicagao em Fundo de
Investimento vedado pelo CMN.
Opinativo pela expedicido de
determinacdao aos RPPS para que
realizem o desinvestimento ou
adotem a medida alternativa listada.
Aplicagao de multa aos gestores de
2022. Sugestdo de tramitagcdao em
sigilo, dado o risco de mercado
inerente.
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A Coordenadoria de Acompanhamento de Atos de Gestdo apresenta,
nos termos do art. 32, VI, da Lei Organica deste Tribunal de Contas, e dos art. 267-A

e 277, § 3° do Regimento Interno,

.  PROPOSTA DE REPRESENTAGAO

em face dos Regimes Préprios de Previdéncia Social e seus

representantes, abaixo identificados, pelos fatos e fundamentos a seguir indicados.

1. Fundo de Previdéncia dos Servidores Municipais de Cafelandia, CNPJ:
09.166.107/0001-89.
Eliane Cristina de Luca da Silva, CPF: 055.802.319-38, Presidente.
Walter Franzoi, CPF: 452.875.039-20, ex-gestor.

2. Instituto de Previdéncia dos Servidores Publico do Municipio de Cambara, CNPJ:
05.020.895/0001-40.
Juliano Ribeiro Michelato, CPF: 043.346.899-81, Presidente.

3. Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Campo Mouréo,
CNPJ: 80.900.699/0001-85.
Silvane Bottega, CPF: 498.542.670-91, Superintendente.

4. Instituto de Previdéncia dos servidores Publicos do Municipio de Cascavel, CNPJ:
81.269.169/0001-43.
Alcineu Gruber, CPF: 514.333.469-15, Presidente.

5. Caixa de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores Publicos Municipais de
Cianorte, CNPJ: 80.909.245/0001-75.
Rogério Marcolino da Silva, CPF: 033.125.899-40, Superintendente.
Giovana Sayuri Medeiros Hirata, CPF: 046.961.809-48, ex-gestora.

6. Colombo Previdéncia - Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de
Colombo, CNPJ: 08.434.306/0001-68.
Wilton Luiz Carrao, CPF: 018.638.709-11, Superintendente.

7. Fundo Municipal de Assisténcia e Previdéncia de Fernandes Pinheiro, CNPJ:
02.318.953/0001-28.
Sandra Mara Sarnoski Afonso, CPF: 017.405.979-58, Presidente.
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Sidnei Antonio de Lima, CPF: 017.409.589-93, ex-gestor.

8. Caixa de Aposentadoria e Pensdo dos Servidores Municipais de lIrati, CNPJ:
04.525.731/0001-01.
Rozenilda Romaniw Barbara, CPF: 722.526.779-53, Superintendente.

9. Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Japura, CNPJ:
05.220.745/0001-80.
Mario Francisco Quirino, CPF: 581.338.449-91, Presidente.

10. Instituto de Previdéncia e Assisténcia de Marialva, CNPJ: 00.844.979/0001-84.
Patricia Erica Hamada Bonjiorno, CPF: 007.571.639-98, Presidente.

11.Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos de Matinhos, CNPJ:
05.859.564/0001-06.
Marlise Alboit Ramos, CPF: 819.702.189-91, Presidente.

12.Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Nova Londrina,
CNPJ: 05.947.311/0001-86.
Nair de Souza Maior Bono, CPF: 488.842.949-91, Presidente.

13.Regime Proprio de Previdéncia Social de Palmeira, CNPJ: 07.681.157/0001-79.
Juliano Barauce de Oliveira, CPF: 035.229.689-56, Presidente.
Tania Mara Trindade, CPF: 763.870.979-91, ex-gestora.

14.Paranagua Previdéncia, CNPJ: 08.542.807/0001-68.
Ali El Kadri, CPF: 590.218.029-53, Presidente.
Adriana Maia Albini, CPF: 844.848.299-91, ex-gestora.

15.Previdéncia Social do Municipio de Quatro Barras, CNPJ: 00.520.196/0001-45.
Ellen Corréa Wandembruck Lago, CPF: 042.980.599-36, Presidente.

16.Fundo Previdenciario do Municipio de Telémaco Borba, CNPJ: 01.017.786/0001-
12.
Thais Satie Faria Yaedu Martins, CPF: 038.595.469-70, Superintendente.
Flavio Simao dos Santos, CPF: 306.498.209-59, ex-gestor.
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Il. DOS FATOS

A presente Proposta de Representagdo decorre da constatacdo de
suposta irregularidade em ativo que compde a carteira de investimentos das entidades

fiscalizadas.

Foi verificado no Demonstrativo de Aplicagbes e Investimentos dos
Recursos — DAIR?, disponibilizado pelo Ministério da Previdéncia Social (MPS), que
em novembro de 2024, os RPPS listados possuiam cotas do Brazilian Graveyard and
Death Care Services Fundo de Investimento Imobiliario (CNPJ 13.584.584/0001-31),
equivalente a R$ 7.735.723,24 (sete milhdes, setecentos e trinta e cinco mil,

setecentos e vinte e trés reais e vinte e quatro centavos).

Conforme informagbes da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM)?, o
fundo é administrado pela Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
(CNPJ 67.030.395/0001-46).

Consulta ao site do Banco Central do Brasil® revela que a instituicao

pertence ao segmento S4, de acordo com a regulamentacao da propria autarquia.

O Banco Central do Brasil classifica as instituicdes financeiras em cinco
segmentos (S1 a S5)* com base no seu porte, complexidade e impacto sistémico.
Essa segmentacdo foi introduzida pela Resolugdo n° 4.553/2017 do Conselho
Monetario Nacional (CMN) e tem como objetivo aprimorar a regulagao e superviséo
do sistema financeiro nacional, adotando uma abordagem proporcional as
caracteristicas de cada instituicdo. O critério principal para a classificagao é o porte
da instituicdo em relacdo ao Produto Interno Bruto (PIB), além de fatores como a

internacionalizacédo das operagdes e a complexidade das atividades desenvolvidas.

O segmento S1 engloba as maiores instituigdes financeiras do pais, com
ativos superiores a 10% do PIB ou que possuem relevancia sistémica global. Essas
instituicdes estdo sujeitas a exigéncias regulatorias mais rigorosas, como requisitos

adicionais de capital e testes de estresse mais abrangentes. Ja o segmento S2 inclui

' https://cadprev.previdencia.gov.br/Cadprev/pages/modulos/dair/consultarDemonstrativos.xhtml
2 https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/default.asp?sg_sistema=fundosreg

3 https://lwww.bcb.gov.br/meubc/encontreinstituicao

4 https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/regprudencialsegmentacao
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instituicbes com ativos entre 1% e 10% do PIB, que também possuem um nivel
significativo de regulagao, embora com exigéncias um pouco menos rigorosas que as
do S1. No S3, encontram-se instituicdées com ativos entre 0,1% e 1% do PIB, sujeitas

a uma regulacao proporcionalmente menos complexa.

Os segmentos S4 e S5 contemplam as instituicbes de menor porte e
impacto no sistema financeiro. O S4 abrange aquelas com ativos inferiores a 0,1% do
PIB, enquanto o S5 compreende institui¢des financeiras que operam exclusivamente
em nichos especificos, como cooperativas de crédito e instituicdes de pagamento que
nao realizam intermediacao financeira. Para essas instituicdes, o Banco Central do
Brasil adota exigéncias regulatorias simplificadas, adequadas a sua menor
complexidade e menor risco sistémico. Essa classificagao permite um equilibrio entre
a seguranca do sistema financeiro e a flexibilidade regulatéria, garantindo que cada

instituicdo seja supervisionada de acordo com sua relevancia e risco.

Em observancia ao artigo 21, §2° inciso |, da Resolugdo CMN n°
4.963/2021, alinhado ao artigo 8°, inciso Il, da Resolugdo CMN n°® 4.910/2021, e ao
artigo 60, inciso XIX, da Resolugdo CMN n° 4.557/2017, sdo vedadas aos Regimes

Proprios de Previdéncia Social (RPPS) aplicacoes em cotas de fundos de

investimento administrados ou geridos por instituicbes que ndo sdo obrigadas a

instituir comités de auditoria e de riscos, o que ocorre com as instituicoes inseridas

nos segmentos S4 e S5, senao vejamos:

Resolucdo CMN n° 4.963 de 25/11/2021

Art. 21. A gestdo das aplicagdes dos recursos dos regimes préprios de previdéncia
social podera ser prépria, por entidade autorizada e credenciada ou mista.

§ 2° Os regimes proéprios de previdéncia social somente poderdo aplicar recursos em
cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as seguintes
condicoes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité
de riscos, nos termos da regulamentacado do Conselho Monetario Nacional;
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Resolucdo CMN n° 4.910 de 27/5/2021

Art. 8° Devem constituir 6rgdo estatutario denominado "comité de auditoria"
as instituicdes financeiras e demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil que:

Il - sejam lideres de conglomerado prudencial enquadrado no Segmento 1 (S1), no
Segmento 2 (S2) ou no Segmento 3 (S3), conforme regulamentagéo especifica; ou

Resolugdao CMN n° 4.557 de 23/2/2017
Art. 60. As instituicdes enquadradas no S4 ficam dispensadas de:

XIX - constituir comité de riscos nos termos do art. 45; (Redagédo dada, a partir de
1°/7/2022, pela Resolugao CMN n° 4.943, de 15/9/2021.)

A exigéncia de que as instituicdes administradoras de fundos estejam
obrigadas a instituir comités de auditoria e de riscos, conforme disposto nas
resolugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN), reflete uma preocupagdo em
mitigar riscos financeiros e promover uma governanga robusta. Ao vedar
investimentos em instituicdes dos segmentos S4 e S5, que ndo possuem essas
obrigacdes, a norma busca proteger os interesses dos segurados e assegurar que 0s
recursos dos RPPS sejam alocados de forma responsavel e segura, prevenindo
perdas que possam comprometer a aposentadoria dos servidores publicos. Essa
medida é fundamental para fortalecer a confiangca na gestdo dos fundos e garantir a

sustentabilidade financeira dos regimes previdenciarios.

Diante disso, por meio da Demanda n° 498, foi solicitado aos RPPS
informacdes e esclarecimentos sobre a) data em que foi realizada a aplicacao e; b)
eventuais impedimentos legais ou administrativos que dificultem ou impecam o

resgate imediato dos valores aplicados.
Em sintese, os RPPS apresentaram as seguintes respostas:

1. Cianorte: Em 15 de dezembro de 2017, foi realizado um
investimento no fundo Brazilian Graveyard and Death Care Services Fll (CARE11),
que, na época, atendia aos requisitos legais para aporte. No entanto, o fundo enfrenta
uma desvalorizagdo superior a 80%, passando de R$ 1.577.337,35 para R$

276.796,72, o que torna a saida pouco atrativa devido a baixa liquidez e a volatilidade
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do mercado. O Comité de Investimentos decidiu, portanto, manter a posi¢ao no fundo
e acompanhar sua evolugdo, agendando uma reunido para discutir os demonstrativos
financeiros e a viabilidade de um possivel desinvestimento.

2. Colombo: O Fundo Imobiliario Brazilian Graveyard & Death Care
Services (CARE11) apresenta desenquadramento em relagdo a Resolugdo CMN
4.963/21, embora o Instituto tenha investido nele desde 15/12/2017, quando estava
em conformidade com a legislagado vigente. A situacdo de desenquadramento é
involuntaria e pode ser mantida na carteira por 180 dias ou mais, dependendo das
condigdes do fundo. A desvalorizagao das cotas apds a pandemia e a baixa liquidez
dificultam uma eventual negociagao, podendo gerar prejuizos ao RPPS. A Colombo
Previdéncia monitora constantemente a situagao do fundo e se adapta as evolugdes
legais e normativas.

3. Matinhos: A aplicagdo no Fundo Imobiliario Brazilian Graveyard
and Death Care Services (CARE11) foi realizada em 02/07/2018, e atualmente, apesar
de nao haver impedimentos legais para o desinvestimento, a venda das cotas €
considerada pouco atrativa devido a desvalorizacao significativa e a baixa liquidez do
fundo. A cota, adquirida por R$ 1,75, esta sendo negociada por R$ 1,35, e o indice
Preco/Valor Patrimonial (P/VP) é de 0,19. A gestora Zion Invest apresentou
perspectivas positivas de recuperacgao, levando o Comité a decidir pela manutengao
da posicao no fundo. Uma reunido para discutir os demonstrativos financeiros,
inicialmente marcada para 01/04/2025, foi remarcada para 11/04/2025, apods a
auséncia do representante da gestora.

4. Irati: As cotas do Fundo Imobiliario Brazilian Graveyard and Death
Care Services (CARE11) foram adquiridas em 02 de julho e 05 de novembro de 2018,
totalizando R$ 3.499.999,25. Apesar de ndo haver impedimentos legais para o
desinvestimento, a venda das cotas € considerada pouco atrativa, uma vez que a cota,
adquirida a R$ 8,75, esta atualmente em R$ 1,35, refletindo uma significativa
desvalorizagdo. Com baixa liquidez no mercado e um indice Preg¢o/Valor Patrimonial
(P/VP) de 0,19, o Comité decidiu manter a posicao no fundo, visando a preservagao
do capital e a possivel recuperacdo futura. Uma reunido para discutir os

demonstrativos financeiros, marcada para 01/04/2025, foi remarcada para 11/04/2025
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devido a auséncia do representante da gestora, e, apos a apresentagao dos dados,
sera solicitado um relatério de acompanhamento da consultoria de investimentos.

5. Cafelandia: Os aportes do RPPS no Fundo Imobiliario Brazilian
Graveyard and Death Care Services (CARE11) foram realizados em 15/12/2017 e
05/11/2018, quando o fundo estava em conformidade com a Resolugdo CMN n°
4.604/2017, permitindo até 5% de alocacao em Flls. Na época, o fundo tinha 95,45%
de participagao em pregdes regulamentados e o RPPS aplicou apenas 3,59% de sua
carteira. O fundo, com uma estrutura diversificada e potencial de valorizagao, ainda
nao distribuiu dividendos, pois esta em fase de desenvolvimento dos ativos. Apesar
da desvalorizacao das cotas no mercado, a avaliacdo patrimonial do fundo aumentou
significativamente, refletindo que a marcagdo a mercado nao indica perdas reais.
Assim, o RPPS deve manter o investimento, considerando a expectativa de retorno
no longo prazo e a possibilidade de distribuigdo de dividendos no futuro. A Resolugéo
CMN n°4.963/2021 permite a manutencao de ativos desenquadrados, reforcando que
os investimentos realizados estdo dentro das normas vigentes.

6. Telémaco Borba: As cotas do Fundo Imobiliario Brazilian
Graveyard and Death Care Services foram adquiridas em 09/11/2018, totalizando R$
7.000.000,00, conforme a Autorizagdo de Aplicacdo e Resgate (APR). Embora n&o
haja impedimentos legais para o desinvestimento, a venda das cotas € considerada
inviavel devido a baixa liquidez do fundo, que apresenta volume diario de negociag¢des
reduzido, dificultando a venda em condi¢des razoaveis e pressionando ainda mais o
valor do ativo. Além disso, a desvalorizacao significativa das cotas em relagao ao valor
de aquisicdo poderia resultar em prejuizos expressivos ao RPPS. A auséncia de
demanda no mercado secundario também impossibilita uma venda eficaz, reforcando
a necessidade de preservar o capital investido.

7. Nova Londrina: O Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Nova Londrina aplicou 1,57% de sua carteira no Fundo
Imobiliario Brazilian Graveyard and Death Care Services (CARE11) em junho de 2018,
respeitando o limite de 5% permitido. A aplicagéo foi precedida por um estudo técnico
que alinhou a estratégia do fundo com a necessidade de liquidez do RPPS, e todas
as normas vigentes foram atendidas. O fundo, com uma carteira diversificada e

potencial de valorizagdo, ainda nao distribuiu dividendos, pois esta focado na
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construcao e desenvolvimento de ativos. A avaliagao patrimonial do fundo aumentou
de R$ 50 milhdes para quase R$ 250 milhdes, embora o preco das cotas na bolsa
tenha mostrado volatilidade. A concluséo é que nao é prudente desinvestir no curto
prazo, pois o fundo tende a se valorizar e a distribuir dividendos no futuro. A Resolugao
CMN n°® 4.963/2021 também permite a manutencdo de ativos desenquadrados,
reforcando que os investimentos realizados estdo dentro das normas vigentes e que
nao ha desenquadramento a ser considerado.

8. Marialva: A aplicagdo no Fundo Imobiliario Brazilian Graveyard
and Death Care Services (CARE11) foi realizada em 21/11/2017, quando o fundo
estava em conformidade com a Resolugdo CMN n° 3.922/2010. Embora n&o haja
impedimentos legais para o desinvestimento, a venda das cotas € considerada pouco
atrativa devido a significativa desvalorizagdo, com o pregco atual de R$ 1,35
(equivalente a R$ 0,27 apods agrupamento de cotas), além da baixa liquidez no
mercado e um indice Prego/Valor Patrimonial (P/VP) de 0,19. A gestora Zion Invest
indicou perspectivas positivas para a recuperagdo do valor das cotas, levando o
Comité a decidir pela manutencao do investimento e acompanhamento das agdes da
gestora. Uma reunido para discutir os demonstrativos financeiros foi marcada para
11/04/2025, apos a auséncia do representante do fundo na reunido anterior. Apos a
apresentacao dos dados, sera solicitado um relatéorio de acompanhamento da
consultoria de investimentos sobre a viabilidade do desinvestimento.

9. Japura: O investimento no fundo foi realizado em junho de 2018,
com um aporte inicial de R$ 250.000,00, considerando o cenario desafiador para a
meta atuarial e a perspectiva de diversificacao. Inicialmente, o valor investido valorizou
para R$ 350.000,00, mas logo apds comegou a apresentar quedas, encerrando 2018
em R$ 245.000,00. Em 2019, a desvalorizagdo continuou, com o valor caindo para R$
150.000,00, e os dividendos prometidos ndo foram pagos. A pandemia de 2020 trouxe
novas expectativas de valorizagdo, mas estas n&do se concretizaram, levando a
tentativas de venda das cotas, que enfrentaram baixa liquidez. Atualmente, o
investimento esta avaliado em cerca de R$ 40.000,00, e com a nova regulamentacao,
apenas o resgate € permitido. O RPPS esta considerando enviar uma nova ordem de

venda para tentar se desfazer do ativo.
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10. Cascavel: A aplicagdao no Fundo de Investimento foi realizada
pelo IPMC em 15/12/2017, com um aporte de R$ 5.999.998,85, conforme a
Autorizacao de Aplicagao e Resgate (APR) n°®222/2017. Na época, o fundo estava em
conformidade com a Resolugdo CMN n° 3.922/2010, que permitia investimentos de
RPPS. No entanto, com a publicacdo da Resolugdo CMN n° 4.695/2018, o fundo
deixou de ser adequado para RPPS, resultando em um desenquadramento passivo.
Atualmente, o fundo enfrenta forte volatilidade, com um prego de cota de mercado (R$
1,35) significativamente abaixo do valor patrimonial (R$ 6,97), o que tornaria uma
venda imediata prejudicial e arriscada. O IPMC esta buscando alternativas para
recuperacao do valor do fundo, incluindo a convocagao de assembleias e a analise de
ativos, além de estabelecer comunicacdo com outros RPPS. Um plano de acgao foi
elaborado, envolvendo esforgos para encontrar novas instituicbes para a gestao do
fundo, solicitar vendas de ativos e acompanhar de perto a situagao do fundo e suas
assembleias.

11. Paranagua: As aplicagdes do Paranagua Previdéncia no Fundo
Imobiliario Brazilian Graveyard & Death Care Services (CARE11) foram realizadas
antes da vigéncia da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, quando estavam em
conformidade com a Resolugdo CMN n° 3.922/2010. O valor total investido em agosto
de 2017 foi de R$ 9.999.050,00, e o fundo possui ativos significativos, incluindo jazigos
no Cemitério do Morumby e participagdo na Cortel Holding S.A. Apesar da
desvalorizagao das cotas, que nado afeta a liquidez do patriménio a menos que haja
um pedido de resgate, a rentabilidade esperada ainda ndo foi materializada. O
Paranagua Previdéncia esta monitorando a situagdo do fundo e acredita que nao é
aconselhavel realizar resgates imediatos, pois as perdas s6 se concretizam na venda
das cotas. O instituto continua a diversificar sua carteira e a avaliar o potencial de
recuperacao do fundo, considerando que os investimentos podem se valorizar com o
tempo. O Paranagua Previdéncia se coloca a disposi¢cdo para esclarecimentos
adicionais.

12. Campo Mourao: Em resposta ao Achado n° 01 sobre o
investimento no fundo Brazilian Graveyard and Death Care Services Fll (CARE11),
informamos que foram realizadas duas aplicagdes: a primeira em 01/09/2017, no valor
de R$ 2.999.998,65, e a segunda em 15/12/2018, totalizando R$ 3.499.997,65. Nao
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foram identificados impedimentos legais ou administrativos para o desinvestimento;
no entanto, a atual desvalorizagdo significativa das cotas, que estdo a R$ 1,35 em
03/04/2025, e a baixa liquidez no mercado tornam a venda pouco vantajosa. O Comité
de Investimentos da PREVISCAM decidiu ndo proceder com o desinvestimento neste
momento, devido ao risco de prejuizo expressivo. Foi solicitada uma reunido com a
gestora para discutir os demonstrativos financeiros, que foi remarcada para
11/04/2025. Apos essa reunido, sera solicitado um relatério técnico da consultoria de
investimentos sobre a situagao do fundo e a viabilidade do desinvestimento.

13. Cambara: As aplicagées no Fundo Imobiliario Brazilian Graveyard
and Death Care Services (CARE11) foram realizadas em 15/12/2017 e 06/06/2018,
antes da vigéncia da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que atualmente rege os
investimentos dos RPPS. Na época, a regulamentagdo em vigor era a Resolugao
CMN n° 4.604/2017, que permitia até 5% da carteira em Flls com presenga minima
de 60% nos pregdes da B3, critério que o fundo atendeu com 95,45% de presenca.
Todos os procedimentos normativos foram seguidos, incluindo a analise das
instituicdes envolvidas e a avaliacao da liquidez e risco do ativo. O fundo, sob a forma
de condominio fechado, ndo permite resgates voluntarios, e a desvalorizagao
observada nas cotas nao reflete perdas patrimoniais reais, mas sim a diferenca entre
valor de mercado e valor patrimonial, ja que o patriménio liquido cresceu de R$ 50
milhGes para cerca de R$ 250 milhGes de 2017 a 2024. A Resolugdo CMN n°
4.963/2021 permite a manutencdo de ativos desenquadrados que estejam sujeitos a
prazos de vencimento ou conversao de cotas, como é o caso do CARE11. Assim, nao
ha obrigacao legal para desinvestimento imediato, e o Instituto pode evitar vendas que
resultem em perdas, tendo adotado as devidas medidas de governanga e controle,
conforme demonstrado no parecer anexo.

14. Palmeira: O fundo CARE11, acompanhado pelo RPPS desde
2018, ndo apresentou o desempenho esperado até o momento. Embora seja possivel
vender as cotas no mercado secundario, isso acarretaria prejuizo devido ao valor
abaixo do patrimonial. A decisdo sobre a venda ultrapassa o Comité e requer
orientacao de 6rgaos de fiscalizacdo. Apesar da cotagao baixa, o patriménio do fundo
aumentou significativamente, e a marcagado a mercado néo reflete perdas reais. Como

investimento de longo prazo, sua rentabilidade esta associada a maturagdo dos
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projetos e futura distribuicdo de dividendos. A diversificagdo da carteira demonstra
cautela e busca por seguranca. O fundo atua no setor de "death care" e depende da
valorizagdo dos ativos e do sucesso das SPEs. A saida do investimento neste
momento n&o é recomendada.

15. Quatro Barras: O CARE11 é um fundo de investimento imobiliario
voltado ao setor funerario, unico na bolsa brasileira, com foco em cemitérios,
crematoérios e servigos relacionados. Em 2018, a PREVIBARRAS aportou R$ 1,4
milhdo no fundo, valor que representava menos de 3% do patrimdnio da institui¢ao,
atendendo a legislacdo vigente na época. Entretanto, alteragcbes normativas
posteriores tornaram o fundo desenquadrado para investimentos previdenciarios, sem
que houvesse ma gestdo ou falha na aplicagdo. Por ser um fundo de condominio
fechado, ndo ha possibilidade de resgate antecipado, restando apenas a venda no
mercado secundario, hoje inviavel pela baixa liquidez e alto desagio — as cotas estao
cotadas a R$ 1,41, frente a um valor patrimonial de R$ 6,99. APREVIBARRAS optou
por manter o investimento, resguardando o erario de prejuizos desnecessarios, pois
forcar a venda hoje implicaria perdas irreparaveis. Apesar da crise de confianga no
mercado, os ativos do fundo permanecem com valor intrinseco relevante, e a posicao
representa apenas 0,2% da carteira atual da autarquia. A decisao segue os principios

da boa gestao previdenciaria, priorizando a preservagao do patriménio publico.

Apesar de ter sido devidamente comunicado, o RPPS do Municipio de

Fernandes Pinheiro ndo se manifestou sobre os destacados apontamentos.

Apos analise dos argumentos apresentados na resposta, a equipe de
fiscalizagdo concluiu pela manutengéo do achado, conforme adiante exposto. Nesse
sentido, esta Coordenadoria — com fundamento no art. 175-H, inciso, s VIII, X e XI3
c/c art. 277, §3° do Regimento Interno do TCE/PR — apresenta a seguinte Proposta
de Representacédo, com sugestdes de encaminhamentos a luz dos dispositivos legais

e regulamentares aplicaveis.
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lll. DAS IRREGULARIDADES

Irregularidade n° 1 - O RPPS possui aplicagoes em Fundo de Investimento
vedado pelo Conselho Monetario Nacional — Brazilian Graveyard and Death

Care Services Fundo de Investimento Imobiliario

Os investimentos realizados pelos Regimes Proprios de Previdéncia
Social (RPPS) no fundo Brazilian Graveyard and Death Care Services Fll (CARE11)

ocorreram majoritariamente entre os anos de 2017 e 2018, periodo no qual as normas

ent&o vigentes permitiam tais aplicagdes. A época, ndo havia impedimento normativo
quanto a classificagdo do administrador do fundo no sistema de segmentagédo do
Banco Central, tampouco exigéncia de constituicdo de comités de auditoria e riscos.

O fundo é administrado pela Trustee DTVM Ltda., instituigdo enquadrada no segmento

S4, que, de acordo com a regulamentacao atual, ndo esta obrigada a instituir tais

comités.

Contudo, a entrada em vigor da Resolucdo CMN n°®4.963/2021, em 3 de

janeiro _de 2022, alterou esse cenario. O art. 21, §2° inciso | passou a vedar

expressamente aplicacoes em cotas de fundos de investimento administrados ou

geridos por instituicoes que ndo sejam obrigadas a instituir comités de auditoria e de

riscos, como € o caso das entidades S4 e S5. Essa vedacéao esta alinhada ao art. 8°,
inciso I, da Resolucdo CMN n°®4.910/2021 e ao art. 60, inciso XIX, da Resolucdo CMN
n°® 4.557/2017, ambos voltados a adogao de boas praticas de governanga, controle
interno e mitigacdo de riscos por instituicbes financeiras e administradoras de

recursos.

Para permitir a adaptagdo dos RPPS ao novo regramento, o art. 27 da

Resolucdo n° 4.963/2021 concedeu um prazo de transicdo de 180 dias, contados a

partir da entrada em vigor da norma. Assim, os RPPS tinham até o dia 2 de julho de

2022 para realizar o desinvestimento dos ativos que se encontrassem em desacordo

com as novas exigéncias leqgais.
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Resolugdo CMN 4863 180 dias art. 27
03/01/2022 02/07/2022

Periodo autorizado Periodo de transicao Periodo vedado

No entanto, durante esse intervalo, ndo foram adotadas providéncias

concretas pelos gestores dos RPPS para o desinvestimento do ativo CARE11. Essa

omissao € particularmente grave, uma vez que o periodo de transi¢cao ofereceu tempo

suficiente e condicbes de mercado minimamente razoaveis para que a adequacao

fosse feita com menor impacto patrimonial.

Em 3 de janeiro de 2022, data da entrada em vigor da Resolugao, a cota

do CARE11 estava avaliada em R$ 2,58. Ja no ultimo pregdo antes do encerramento

do prazo de transicdo (1° de julho de 2022), a cota chegou a R$ 4,13, representando

inclusive uma valorizagao no periodo, o que demonstrava uma janela de oportunidade

clara para a reqularizacido da carteira com minima perda ou até mesmo algum ganho.

Ainda assim, os gestores optaram por nao agir.

CAREN

6,00

5,00

200

Fonte: B3
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A variacdo negativa da cota entre o fim do prazo de transicdo e a data

atual acarretou um prejuizo expressivo ao patriménio dos RPPS. Em valores

absolutos, observa-se que o montante investido, que era de R$ 22.820.386,04 em 1°

de julho de 2022 — data-limite para adequacgao conforme a Resolucéo n° 4.963/2021

—, reduziu-se drasticamente para R$ 7.183.172,36 em 8 de abril de 2025. Essa queda

representa uma perda de aproximadamente 68,5% do valor total, evidenciando o

impacto direto da inércia na gestdo do ativo CARE11 pelos gestores municipais. Tal

desvalorizagdo ndo apenas compromete a seguranca dos recursos previdenciarios,

como também configura um prejuizo que poderia ter sido evitado caso houvesse

cumprimento tempestivo das determinacoes legais.

Municipio Posicao / Cotas 03},0:’2022 01!073"2022 Resulatado B-A 08!04(;2025 Resultado C-B
Cafelandia 243.317,80 | R$ 627.759,92 | R$ 1.004.902,51 | R$ 377.142,59 | R$ 316.313,14 |-R$ 688.589,37
Cambara 225.328,60 | R$ 581.347,79 | R$ 930.607,12 | R$ 349.259,33 | R$ 292.927,18 |-R$ 637.679,94
Campo Mourao 451.612,00 | R$ 1.165.158,96 | R$ 1.865.157,56 | R$ 699.998,60 | R$ 587.095,60 |-R$ 1.278.061,96
Cascavel 774.193,00 | R$ 1.997.417,94 | R$ 3.197.417,09 | R$ 1.199.999,15 | R$ 1.006.450,90 |-R$ 2.190.966,19
Cianorte 203.527,00 | R$ 525.099,66 | R$ 840.566,51 | R$ 315.466,85 | R§ 264.585,10 |-R$ 575.981,41
Colombo 645.161,00 | R$ 1.664.515,38 | R$ 2.664.514,93 | R$ 999.999,55 | R$ 838.709,30 |-R$ 1.825.805,63
Fernandes Pinheiro 57.142,80 | R$ 147.428,42 | R$ 235.999,76 | RS 88.571,34 | R$ 74.285,64 |-R$ 161.714,12
Irati 399.999,00 | R$ 1.031.997,42 | R$ 1.651.995,87 | RS 619.998,45 | R$ 519.998,70 |-R$ 1.131.997,17
Japura 28.571,00 | R$ 73.713,18 | R$ 117.988,23 | RS 44.285,05 | R$ 37.142,30 |-R$ 80.855,93
Marialva 103.225,00 | R$ 266.320,50 | R$ 4286.319,25 | RS 159.998,75 | R§ 134.192,50 |-R$ 292.126,75
Matinhos 280.000,00 | R$ 722.400,00 | R$ 1.156.400,00 | R 434.000,00 | R§ 364.000,00 |-R$ 792.400,00
Nova Londrina 22.857,00 | R$ 58.971,06 | R$ 94.399,41 | RS 35.428,35 | R$ 29.714,10 |-R$ 64.685,31
Palmeira 11.428,00 | R$ 29.484,24 | R$ 47.197,64 | RS 17.713,40 | R$ 14.856,40 |-R$ 32.341,24
Paranagua 1.290.200,00 | R$ 3.328.716,00 | R$ 5.328.526,00 | R$ 1.999.810,00 | R$ 1.677.260,00 |-R$ 3.651.266,00
Quatro Barras 160.000,00 | R$ 412.800,00 | R$ 660.800,00 | RS 248.000,00 | R$ 208.000,00 |-R$ 452.800,00
Telémaco Borba 628.955,00 | R$ 1.622.703,90 | R$ 2.597.584,15 | RS 974.880,25 | R§ 817.641,50 |-R$ 1.779.942,65
TOTAL 5.525.517,20 | R$ 14.255.834,38 | R$ 22.820.386,04 | RS 8.564.551,66 | R$ 7.183.172,36 |-R$ 15.637.213,68

No dia 8 de abril de 2025, com a cota avaliada em cerca de R$ 1,30, as

perdas sao extremamente relevantes, e poderiam ter sido evitadas ou, ao menos,

reduzidas substancialmente, caso as medidas exigidas pela norma tivessem sido

tempestivamente adotadas.

A auséncia de qualquer acio efetiva por parte dos gestores durante o

periodo de transicdo, como a elaboracdo de plano de desinvestimento, consulta a

conselhos, solicitacdo de analises técnicas ou movimentacdes no mercado

secundario, demonstra negligéncia e descaso frente a obrigacio legal de preservar o

patrimbnio previdenciario.
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Essa omissdo deliberada resultou na dilapidacdo significativa dos

recursos publicos, afrontando os principios constitucionais da legalidade, eficiéncia,

moralidade e responsabilidade na gestdo dos recursos da previdéncia publica. Ao néo
cumprirem o prazo regulamentar previsto no art. 27 da Resolugdo CMN n°® 4.963/2021,
os gestores dos RPPS nao apenas violaram uma norma cogente, mas prejudicaram

diretamente a sustentabilidade de seus regimes previdenciarios.

Sob outra perspectiva, verifica-se _que o0s Regimes Proprios de

Previdéncia Social (RPPS) do Parana detém, em conjunto, 15,45% das cotas do fundo
CARE11, o que corresponde a 5.525.517,20 de um total de 35.759.919,00. Essa
participacao coletiva confere aos RPPS paranaenses o direito, conforme disposto no
artigo 73 da Resolugdo CVM n° 175%, de 23 de dezembro de 2022, de solicitar a

convocacdo de uma Assembleia Geral Extraordinaria (AGE). O objetivo dessa

assembleia pode ser, entre outros, propor a liquidacdo do fundo ou a substituicdo de
seu administrador, medidas que permitiriam a adequagdo do fundo a égide da
Resolugao CMN n° 4.963/2021.

Resolugao CVM n° 175 de 23/12/2022

Art. 70. Compete privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre:
Il — a substituicdo de prestador de servigo essencial;

IV — a fusdo, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformagéo ou a liquidagao
do fundo ou da classe de cotas;

Art. 126. Na hipétese de liquidacao da classe de cotas por deliberagao da assembleia
de cotistas, o administrador deve promover a divisdo de seu patrimbénio entre os
cotistas, na proporgao de suas cotas, no prazo eventualmente definido na assembleia
de cotistas.

§ 1° A assembleia de cotistas deve deliberar no minimo sobre:

| — o plano de liquidacédo elaborado pelos prestadores de servigos essenciais, em
conjunto, de acordo com os procedimentos previstos no regulamento; e

Il — o tratamento a ser conferido aos direitos e obriga¢des dos cotistas que ndo puderam
ser contatados quando da convocagao da assembleia.

> Art. 73. Os prestadores de servigos essenciais, o custodiante, o cotista ou grupo de cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a qualquer
tempo, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do fundo, da classe ou
da comunh&o de cotistas.
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§ 2° Do plano de liquidacdo deve constar uma estimativa acerca da forma de
pagamento dos valores devidos aos cotistas, se for o caso, e de um cronograma de
pagamentos.

Ressalta-se, no entanto, que nenhum dos RPPS paranaenses,

individualmente, possui os 5% minimos exigidos para requerer a convocagao da AGE.

Dessa forma, a articulacdo conjunta entre os cotistas torna-se imprescindivel para

viabilizar qualquer deliberacdo nesse sentido. A coordenacgao desse esforco coletivo

pode fortalecer a atuagdo dos RPPS na defesa de seus interesses e garantir maior

governanga na gestao do fundo.

RPPS Quantidade de Cotas % do PL do CARE11

Cafelandia 243.317,80 0,68%
Cambara 225.328,60 0,63%
Campo Mouréao 451.612,00 1,26%
Cascavel 774.193,00 2,16%
Cianorte 203.527,00 0,57%
Colombo 645.161,00 1,80%
Fernandes Pinheiro 57.142,80 0,16%
Irati 399.999,00 1,12%
Japura 28.571,00 0,08%
Marialva 103.225,00 0,29%
Matinhos 280.000,00 0,78%
Nova Londrina 22.857,00 0,06%
Palmeira 11.428,00 0,03%
Paranagua 1.290.200,00 3,61%
Quatro Barras 160.000,00 0,45%
Telémaco Borba 628.955,00 1,76%
Total 5.525.517,20 15,45%

Considerando o cenario exposto, sugere-se:

a) a expedicdo de determinacdo para que os RPPS que ainda

detenham cotas do fundo CARE11 procedam ao desinvestimento

do ativo, de forma gradual, no prazo maximo de 180 dias a contar

da ciéncia desta determinacao.

Durante esse periodo, deverdo ser adotadas acdes proativas de

acompanhamento do mercado, planejamento de venda, comunicagdo com conselhos
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e registro das providéncias em atas, garantindo que o desinvestimento ocorra com

responsabilidade, minimizando novas perdas e assegurando a conformidade

regulatoria.

b) alternativamente, considerando a possivel dificuldade na
negociacao das cotas devido a baixa liquidez do ativo, e conforme
previsto no artigo 73 da Resolucdo CVM n° 175, a expedicido de
determinacdo para que os RPPS, no prazo de 180 dias,
identifiqguem potenciais interessados na administracdo do fundo e
que facam parte dos segmentos S1 a S3, conforme a
classificacdo do Banco Central. Além disso, deverdo convocar
uma Assembleia Geral Extraordinaria, com o objetivo de deliberar
sobre a substituicio do administrador ou a proposicido de
liquidacdo do fundo Brazilian Graveyard and Death Care Services
Fundo de Investimento Imobiliario.

c) a imputacdo de multa administrativa prevista no art. 87, IV, “g’,
aos gestores responsaveis pelos RPPS indicados no periodo de
3 de janeiro de 2022 a 1° de julho de 2022, conforme listados
abaixo, em razdo da omissdo e negligéncia verificada,
contrariando os dispositivos do Conselho Monetario Nacional.

RPPS DE: RESPONSAVEL CPF DATAINICIO | DATAFIM
CAFELANDIA WALTER FRANZOI 452.875.039-20 26/07/2019 31/12/2022
CAMBARA JULIANO RIBEIRO MICHELATO 043.346.899-81 21/04/2012 31/12/2028
CAMPO SILVANE BOTTEGA 498.542.670-91 01/01/2022 31/12/2024
MOURAO
CASCAVEL ALCINEU GRUBER 514.333.469-15 04/01/2021 31/12/2024
CIANORTE GIOVANA SAYURI MEDEIROS 046.961.809-48 01/01/2019 17/07/2023
HIRATA
COLOMBO WILTON LUIZ CARRAO 018.638.709-11 08/01/2021 31/12/2028
FERNANDES SIDNEI ANTONIO DE LIMA 017.409.589-93 01/06/2019 15/05/2024
PINHEIRO
IRATI ROZENILDA ROMANIW BARBARA | 722.526.779-53 01/08/2021 31/07/2027
JAPURA MARIO FRANCISCO QUIRINO 581.338.449-91 01/01/2021 31/12/2028
MARIALVA PATRICIA ERICA HAMADA 007.571.639-98 01/01/2015 31/12/2026
BONJIORNO
MATINHOS MARLISE ALBOIT RAMOS 819.702.189-91 01/01/2021 31/12/2028
NOVA NAIR DE SOUZA MAIOR BONO 488.842.949-91 10/08/2011 31/12/2025
LONDRINA
PALMEIRA TANIA MARA TRINDADE 763.870.979-91 09/06/2020 31/01/2022
PALMEIRA JULIANO BARAUCE DE OLIVEIRA | 035.229.689-56 01/02/2022 31/12/2025
PARANAGUA ADRIANA MAIA ALBINI 844.848.299-91 14/02/2017 06/03/2025
QUATRO ELLEN CORREA WANDEMBRUCK | 042.980.599-36 01/01/2021 22/07/2022
BARRAS LAGO
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TELEMACO FLAVIO SIMAO DOS SANTOS 306.498.209-59 24/04/2017 31/12/2024
BORBA

Por fim, requer-se que o processo tramite em carater sigiloso,
nos termos do art. 4°, §4°, da Resolugio n° 44/20145, tendo em vista o potencial
impacto financeiro que a decisdao — ou mesmo a simples tramitagao do feito —

podera ocasionar na variagao do valor das cotas do fundo em questao.

Tabela Resumo da Irregularidade n° 1 - O RPPS possui aplicagées em Fundo
de Investimento vedado pelo Conselho Monetario Nacional - Brazilian

Graveyard and Death Care Services Fundo de Investimento Imobiliario

Irregularidade 1: O RPPS possui aplicagbes em Fundo de Investimento vedado pelo
Conselho Monetario Nacional

Condigao: Verificou-se que a carteira de investimentos de alguns Regimes
Préprios de Previdéncia Social inclui cotas do Brazilian Graveyard
and Death Care Services Fundo de Investimento Imobiliario (CNPJ
13.584.584/0001-31).

O fundo é administrado pela Trustee Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda. (CNPJ 67.030.395/0001-46), instituicao
classificada no segmento S4, segundo consulta ao site do Banco
Central do Brasil e regulamentagéo da prépria autarquia.

Nos termos do artigo 21, §2° inciso |, da Resolugdo CMN n°
4.963/2021, bem como do artigo 8°, inciso I, da Resolugao CMN
n® 4.910/2021 e do artigo 60, inciso XIX, da Resolu¢gdo CMN n°
4.557/2017, é vedada a aplicagdo em cotas de fundos
administrados ou geridos por instituicbes que n&o s&o obrigadas a
instituir comités de auditoria e riscos.

Valor estimado envolvido R$ 7.735.723,24 (sete milhdes, setecentos e trinta e cinco mil,
setecentos e vinte e trés reais e vinte e quatro centavos), declarado
no DAIR em novembro de 2024.

Critério Lei Federal n® 9.717/1998

Lei Federal n® 6.404/1976

Resolugdo CMN n° 4.963/2021

Resolugdo CMN n° 4.910/2021

Resolugdo CMN n° 4.557/2017

Resolugdo CVM n° 175/2022

Entidade Fundo de Previdéncia dos Servidores Municipais de Cafelandia
CNPJ da Entidade 09.166.107/0001-89

& § 4° Classifica-se como sigilosa a informagao enquadrada nas hipéteses previstas em legislagcao
especifica, tal como a de natureza fiscal, bancaria, relacionada a operagoes e servigos no mercado de
capitais, a protegida por sigilo comercial, profissional, industrial ou por segredo de justi¢a e a relativa a
denuncias.
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Responsavel por regularizar
a situacao

Eliane Cristina de Luca da Silva

CPF do responsavel

055.802.319-38

Entidade

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publico do Municipio de
Cambara

CNPJ da Entidade

05.020.895/0001-40

Responsavel por regularizar
a situacao

Juliano Ribeiro Michelato

CPF do responsavel

043.346.899-81

Entidade

Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de
Campo Mourao

CNPJ da Entidade

80.900.699/0001-85

Responsavel por regularizar
a situacao

Silvane Bottega

CPF do responsavel

498.542.670-91

Entidade

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de
Cascavel

CNPJ da Entidade

81.269.169/0001-43

Responsavel por regularizar
a situacao

Alcineu Gruber

CPF do responsavel

514.333.469-15

Entidade

Caixa de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores Publicos
Municipais de Cianorte

CNPJ da Entidade

80.909.245/0001-75

Responsavel por regularizar
a situacao

Rogério Marcolino da Silva

CPF do responsavel

033.125.899-40

Entidade

Colombo Previdéncia - Previdéncia dos Servidores Publicos
Municipais de Colombo

CNPJ da Entidade

08.434.306/0001-68

Responsavel por regularizar
a situacao

Wilton Luiz Carrao

CPF do responsavel

018.638.709-11

Entidade

Fundo Municipal de Assisténcia e Previdéncia de Fernandes
Pinheiro

CNPJ da Entidade

02.318.953/0001-28

Responsavel por regularizar
a situacgao

Sandra Mara Sarnoski Afonso

CPF do responsavel

017.405.979-58

Entidade

Caixa de Aposentadoria e Pensédo dos Servidores Municipais de
Irati

CNPJ da Entidade

04.525.731/0001-01

Responsavel por regularizar
a situacao

Rozenilda Romaniw Barbara

CPF do responsavel

722.526.779-53
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Entidade

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de
Japura

CNPJ da Entidade

05.220.745/0001-80

Responsavel por regularizar
a situacao

Mario Francisco Quirino

CPF do responsavel

581.338.449-91

Entidade

Instituto de Previdéncia e Assisténcia de Marialva

CNPJ da Entidade

00.844.979/0001-84

Responsavel por regularizar
a situacao

Patricia Erica Hamada Bonjiorno

CPF do responsavel

007.571.639-98

Entidade

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos de Matinhos

CNPJ da Entidade

05.859.564/0001-06

Responsavel por regularizar
a situacgao

Marlise Alboit Ramos

CPF do responsavel

819.702.189-91

Entidade

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de
Nova Londrina

CNPJ da Entidade

05.947.311/0001-86

Responsavel por regularizar
a situacao

Nair de Souza Maior Bono

CPF do responsavel

488.842.949-91

Entidade

Regime Proprio de Previdéncia Social de Palmeira

CNPJ da Entidade

07.681.157/0001-79

Responsavel por regularizar
a situacao

Juliano Barauce de Oliveira

CPF do responsavel

035.229.689-56

Entidade

Paranagua Previdéncia

CNPJ da Entidade

08.542.807/0001-68

Responsavel por regularizar
a situacao

Ali El Kadri

CPF do responsavel

590.218.029-53

Entidade

Previdéncia Social do Municipio de Quatro Barras

CNPJ da Entidade

00.520.196/0001-45

Responsavel por regularizar
a situagao

Ellen Corréa Wandembruck Lago

CPF do responsavel

042.980.599-36

Entidade

Fundo Previdenciario do Municipio de Telémaco Borba

CNPJ da Entidade

01.017.786/0001-12

Responsavel por regularizar
a situacao

Thais Satie Faria Yaedu Martins

CPF do responsavel

038.595.469-70

Conduta do agente

Omissao, negligéncia e descaso frente a obrigacédo legal, que
resultou na dilapidagéo significativa do patriménio previdenciario.
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Nexo de causalidade Lein® 9.717/1998

Art. 6° Fica facultada a Unido, aos Estados, ao Distrito Federal e
aos Municipios, a constituicdo de fundos integrados de bens,
direitos e ativos, com finalidade previdenciaria, desde que
observados os critérios de que trata o artigo 1° e, adicionalmente,
0s seguintes preceitos: (...)

IV - aplicagédo de recursos, conforme estabelecido pelo Conselho
Monetario Nacional;

Art. 8° Os responsaveis pelos poderes, 6rgaos ou entidades do
ente estatal, os dirigentes da unidade gestora do respectivo regime
proprio de previdéncia social e os membros dos seus conselhos e
comités respondem diretamente por infragao ao disposto nesta Lei,
sujeitando-se, no que couber, ao regime disciplinar estabelecido na
Lei Complementar n°® 109, de 29 de maio de 2001, e seu
regulamento, e conforme diretrizes gerais. (Redagéo dada pela Lei
n®13.846, de 2019)

Resolugdo CMN n° 4.963/2021

Art. 1° Os recursos dos regimes préprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos
Municipios nos termos da Lei n° 9.717, de 27 de novembro de
1998, devem ser aplicados conforme as disposicoes desta
Resolugao.

§ 1° Na aplicagao dos recursos de que trata esta Resolugédo, os
responsaveis pela gestao do regime proprio de previdéncia social
devem:

| - observar os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivagao, adequagao a natureza de suas obrigacdes e
transparéncia;

Il - exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;

Elemento subjetivo Possivel erro grosseiro cometido pelos gestores’.
Prazo de cumprimento 180 dias

Documentos a serem e Notas de negociacéo do ativo;

enviados para demonstrar o e Ata da Assembleia;

cumprimento

IV. DAS PROPOSTAS DE ENCAMINHAMENTO

Diante do exposto, e com fundamento no § 3° do art. 277 do Regimento

Interno®, encaminhe-se a presente proposta de Representagdo ao Presidente deste

70 erro grosseiro ocorre quando o agente publico ou politico “incorrer em negligéncia, imprudéncia ou
impericia inescusaveis no exercicio do seu mister.” (TOURINHO, Rita. Discricionariedade
Administrativa: A¢do de Improbidade & controle principiolégico. Curitiba: Jurua, 2009. p. 210.)

8 Art. 277. A representacdo sera encaminhada ao Presidente do Tribunal de Contas pelos interessados
e autoridades, na forma prevista no art. 32, | a VI, da Lei Complementar n°® 113/2005. (...) § 3° A
representacao podera ser proposta pelas unidades técnicas do Tribunal de Contas e pelas comissdes
especiais formadas para a execugao de fiscalizagbes, observada a necessidade de encaminhamento
pelo respectivo dirigente ou responsavel e o disposto no art. 267-A, § 1°, deste Regimento Interno.
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Tribunal, para ciéncia e posterior autuagao e distribuicao ao Conselheiro Relator, nos

termos dos §§ 1° e 2° do mesmo artigo®.

Inclusao e Citagao de Partes/Interessados

Apos

0 juizo de admissibilidade, solicita-se a inclusdo, como

partes/interessados no processo, das pessoas juridicas e agentes publicos listados

no item | — Proposta de Representacdo, com a devida citagao para que, querendo,

apresentem defesa no prazo de 15 dias, conforme art. 278, Il, do RITC:

Pedido Final

Ao final, requer-se que seja julgada procedente a presente

Representagao, com o reconhecimento da irregularidade apontada e a determinacao

para que os interessados adotem seguintes as providéncias corretivas:

a)

b)

para que os RPPS que ainda detenham cotas do fundo CARE11

procedam ao total desinvestimento do ativo, de forma gradual, no

prazo maximo de 180 dias a contar da ciéncia desta

determinacao.

alternativamente, considerando a possivel dificuldade na

negociacao das cotas devido a baixa liquidez do ativo, e conforme

previsto no artigo 73 da Resolucdo CVM n° 175, a expedicido de

determinacdo para que os RPPS, no prazo de 180 dias,

identifiguem potenciais interessados na administracdo do fundo e

que facam parte dos segmentos S1 a S3, conforme a

classificacdo do Banco Central. Além disso, deverdo convocar

uma Assembleia Geral Extraordinaria, com o objetivo de deliberar

sobre a substituicio do administrador ou a proposicido de

9 Art. 277. (...) § 1° A representagdo sera autuada e distribuida ao Conselheiro Relator, sendo
inicialmente remetida pela Diretoria de Protocolo ao Presidente para ciéncia. § 2° Cumprido o tramite
previsto no § 1° a representagdo sera remetida pelo Gabinete da Presidéncia ao Gabinete do
Conselheiro Relator para regular processamento.
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liquidacao do fundo Brazilian Graveyard and Death Care Services

Fundo de Investimento Imobiliario..

Em caso de descumprimento, requer-se a aplicacdo da multa prevista
no art. 87, lll, “f’, da LOTC aos responsaveis e a suspensao da emissao de certidao

liberatoria as entidades envolvidas, nos termos do art. 85, V, da mesma lei.

[1P 1]

c) a imputacdo de multa administrativa prevista no art. 87, 1V, “q”,

aos gestores responsaveis pelos RPPS indicados no periodo de

3 de janeiro de 2022 a 1° de julho de 2022, conforme listados

abaixo, em razdo da omissdo e negligéncia verificada,

contrariando os dispositivos do Conselho Monetario Nacional.

*** SUGESTAO DE TRAMITAGAO EM SIGILO ***

Por fim, requer-se que o processo tramite em carater sigiloso,
nos termos do art. 4°, §4°, da Resolugio n° 44/2014'%, tendo em vista o potencial
impacto financeiro que a decisdao — ou mesmo a simples tramitagao do feito —

podera ocasionar na variagao do valor das cotas do fundo em questao.

*** SUGESTAO DE TRAMITAGAO EM SIGILO ***

CAGE, em 25 de abril de 2025.

Diogo Guedes Ramina
Auditor de Controle Externo
51.483-7

0§ 4° Classifica-se como sigilosa a informagédo enquadrada nas hipoteses previstas em legislagédo
especifica, tal como a de natureza fiscal, bancaria, relacionada a operagoes e servigos no mercado de
capitais, a protegida por sigilo comercial, profissional, industrial ou por segredo de justi¢a e a relativa a
denuncias.
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Erick Braga Valentim
Auditor de Controle Externo
52.180-9

Marcus Vinicius Machado
Coordenador
51.660-0
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Tribunal de Contas do Estado do Parana

TERMO DE DISTRIBUIGAO N°4077/2025

Processo N°: 467352/25

Data e hora da distribuigao: 30/07/2025 12:09:11

Assunto: REPRESENTACAO

Entidade: CAIXA DE APOSENTADORIAS E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
CIANORTE

Interessado: GIOVANA SAYURI MEDEIROS HIRATA, ROGERIO MARCOLINO DA SILVA

Exercicio:

Modalidade de distribuicdo: dependéncia ao processo n.° 262099/25, conforme arts. 333, § 3° e 346, § 1°, do
Regimento Interno.

Relator: Conselheiro MAURICIO REQUIAO DE MELLO E SILVA

Impedimentos:

DOCUMENTO E ASSINATURA(S) DIGITAIS
AUTENTICIDADE E ORIGINAL DISPONIVEIS NO ENDEREGO WWW.TCE.PR.GOV.BR, MEDIANTE IDENTIFICADOR ZLYU.YI1A.EBFE.WRLE



5. 005 - Informacgao
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W TRIBUNAL DE CONTAS DO ESTADO DO PARANA
Diretoria de Protocolo

PROCESSO N¢: 467352/25

ENTIDADE: CAIXA° DE APOSENTADORIAS E PENSOES DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE CIANORTE

INTERESSADO: GIOVANA SAYURI MEDEIROS HIRATA, ROGERIO
MARCOLINO DA SILVA

ASSUNTO: REPRESENTACAO
PROCURADOR:
INFORMAGAO N°: 4646/25

Informo que este processo foi INSTAURADO com documentos
extraidos por cépia dos autos n°® 262099/25, conforme determinado no item “Il — b”
do Despacho n°® 1286/25-GCMRMS exarado naqueles autos e reproduzido na peca

n° 2 destes.

DP, em 30 de julho de 2025.

ROBERTO CARLOS BOSSONI MOURA
Auditor de Controle Externo - 50.497-1

DOCUMENTO E ASSINATURA(S) DIGITAIS
AUTENTICIDADE E ORIGINAL DISPONIVEIS NO ENDEREGO WWW.TCE.PR.GOV.BR, MEDIANTE IDENTIFICADOR ZLYU.YI1A.EBFE.WV5X
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TRIBUNAL DE CONTAS DO ESTADO DO PARANA
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PROCESSO N°: 467352/25

ASSUNTO: Representacao

ENTIDADE: CAIXA DE APOSENTADORIAS E PENSOES DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE CIANORTE

INTERESSADO: GIOVANA SAYURI MEDEIROS HIRATA, ROGERIO MARCOLINO

DA SILVA )
RELATOR: MAURICIO REQUIAO DE MELLO E SILVA
Oficio n°® 2202/25-OCN-DP Curitiba, 5 de agosto de 2025.

Ref.: CONCESSAO DE CONTRADITORIO
Prezado Senhor,

Em cumprimento ao Despacho n°® 1286/2025, fica CITADA a CAIXA DE
APOSENTADORIAS E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
CIANORTE, CNPJ n°® 80.909.245/0001-75, na pessoa de seu representante legal, para,
querendo, no prazo improrrogavel de 15 (quinze) dias, contado da juntada do aviso de
recebimento aos autos digitais, apresentar ao Tribunal as razées de contraditério no
processo acima citado, em atencéo ao disposto no artigo 35, I, “a” da Lei Organica (Lei
Complementar n° 113, de 15/12/2005).

A nao apresentacdo do contraditorio podera resultar na adogdo de
medidas previstas na Lei Complementar n° 113, de 15/12/2005, e no Regimento
Interno do Tribunal.

Conforme o disposto no § 4° do art. 380, do Regimento Interno,
presumem-se validas as citagdes e intimagdes dirigidas ao endereco declinado nas
manifestagcbes das partes e interessados, cumprindo-lhes atualizar o respectivo
endereco, sempre que houver modificagdo temporaria ou definitiva.

E ainda conforme o disposto no art. 383, também do Regimento
Interno, apds a citagao da parte e interessados, se houver, as intimagdes realizar-se-ao
da seguinte forma: | — por meio eletrénico a parte ou ao seu procurador, se houver, e
desde que regularmente credenciado; |l — por publicagdo, no Diario Eletrénico do
Tribunal de Contas do Estado do Parana, dos despachos e decisdes do Relator ou dos
orgaos colegiados.

A integra do processo eletrénico, com o seu andamento em tempo real,
esta disponivel as partes, interessados e procuradores, desde que credenciados no
portal e-Contas-PR, acessivel no site do Tribunal e com o uso do certificado digital’, no
seguinte caminho:

1. Inserir o certificado digital

2. Acesse o site do Tribunal em www.tce.pr.gov.br

3. Clicar na opgao Portal e-Contas Parana no menu a esquerda

4. Clicar no icone Acessar processo eletrénico

' Certificado digital — veja onde adquirir no site
http.//www.iti.qov.br/twiki/bin/view/Certificacao/CertificadoObterUsar

Tribunal de Contas do Estado do Parana
Praga Nossa Senhora de Salete s/n° - Centro Civico
Curitiba — PR
CEP: 80.530-910

DOCUMENTO E ASSINATURA(S) DIGITAIS
AUTENTICIDADE E ORIGINAL DISPONIVEIS NO ENDEREGO WWW.TCE.PR.GOV.BR, MEDIANTE IDENTIFICADOR ZLYU.YI1A.EBFE.Y9S6




TRIBUNAL DE CONTAS DO ESTADO DO PARANA
Diretoria de Protocolo

Nao havendo o credenciamento das partes, interessados e
procuradores, a copia do processo, com o0 seu andamento processual até a fase de
expedigao deste oficio, esta disponivel no site do Tribunal, pelo prazo de 90 (noventa)
dias, no seguinte caminho:

1. Acesse o site do Tribunal em www.tce.pr.gov.br

2. Clicar na opgao Portal e-Contas Parana no menu a esquerda
3. Selecionar a opcao Copia de Autos Digitais

4. Indicar o numero do processo 467352/25

5. Indicar o numero do Cadastro CNPJ n° 80.909.245/0001-75

6. Clicar em Exibir copia

Os numeros do processo e deste oficio deverdo ser indicados na
resposta ao Relator, que devera ser apresentada ao Tribunal, preferencialmente, por
peticionamento eletrénico, com o uso do certificado digital.

Informagdes adicionais poderdo ser obtidas junto a Diretoria de
Protocolo, e o0 andamento processual esta acessivel no site do Tribunal
www.tce.pr.gov.br, Consulta Processual.

Atenciosamente,

CAROLINE LEMES KARAM DE MENESES
Diretora
TC 51.729-1

Ao Senhor

ROGERIO MARCOLINO DA SILVA

Caixa de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte
Rua Ipiranga, 629

CIANORTE-PR

CEP 87.200-254

Tribunal de Contas do Estado do Parana
Praga Nossa Senhora de Salete s/n° - Centro Civico
Curitiba — PR
CEP: 80.530-910

DOCUMENTO E ASSINATURA(S) DIGITAIS
AUTENTICIDADE E ORIGINAL DISPONIVEIS NO ENDEREGO WWW.TCE.PR.GOV.BR, MEDIANTE IDENTIFICADOR ZLYU.YI1A.EBFE.Y9S6
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TRIBUNAL DE CONTAS DO ESTADO DO PARANA
Diretoria de Protocolo

PROCESSO N°: 467352/25

ASSUNTO: Representacao

ENTIDADE: CAIXA DE APOSENTADORIAS E PENSOES DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE CIANORTE

INTERESSADO: GIOVANA SAYURI MEDEIROS HIRATA, ROGERIO MARCOLINO

DA SILVA )
RELATOR: MAURICIO REQUIAO DE MELLO E SILVA
Oficio n°® 2203/25-OCN-DP Curitiba, 5 de agosto de 2025.

Ref.: CONCESSAO DE CONTRADITORIO
Prezado Senhor,

Em cumprimento ao Despacho n° 1286/2025, fica CITADO o Sr.
ROGERIO MARCOLINO DA SILVA (CPF n° 033.125.899-40), para, querendo, no
prazo improrrogavel de 15 (quinze) dias, contado da juntada do aviso de recebimento
aos autos digitais, apresentar ao Tribunal as razdes de contraditério no processo acima
citado, em atengao ao disposto no artigo 35, Il, “a” da Lei Organica (Lei Complementar
n° 113, de 15/12/2005).

A nao apresentacdo do contraditério podera resultar na adogdo de
medidas previstas na Lei Complementar n°® 113, de 15/12/2005, e no Regimento
Interno do Tribunal.

Conforme o disposto no § 4° do art. 380, do Regimento Interno,
presumem-se validas as citagdes e intimagdes dirigidas ao endereco declinado nas
manifestacbes das partes e interessados, cumprindo-lhes atualizar o respectivo
endereco, sempre que houver modificagdo temporaria ou definitiva.

E ainda conforme o disposto no art. 383, também do Regimento
Interno, apds a citagao da parte e interessados, se houver, as intimagdes realizar-se-ao
da seguinte forma: | — por meio eletrénico a parte ou ao seu procurador, se houver, e
desde que regularmente credenciado; Il — por publicagdo, no Diario Eletrébnico do
Tribunal de Contas do Estado do Parana, dos despachos e decisdes do Relator ou dos
orgaos colegiados.

A integra do processo eletrénico, com o seu andamento em tempo real,
esta disponivel as partes, interessados e procuradores, desde que credenciados no
portal e-Contas-PR, acessivel no site do Tribunal e com o uso do certificado digital’, no
seguinte caminho:

1. Inserir o certificado digital

2. Acesse o site do Tribunal em www.tce.pr.gov.br

3. Clicar na opgao Portal e-Contas Parana no menu a esquerda
4. Clicar no icone Acessar processo eletrénico

! Certificado digital — veja onde adquirir no site
http://www.iti.gov.br/twiki/bin/view/Certificacao/CertificadoObterUsar

Tribunal de Contas do Estado do Parana
Praca Nossa Senhora de Salete s/n° - Centro Civico
Curitiba - PR
CEP: 80.530-910
DOCUMENTO E ASSINATURA(S) DIGITAIS

AUTENTICIDADE E ORIGINAL DISPONIVEIS NO ENDEREGO WWW.TCE.PR.GOV.BR, MEDIANTE IDENTIFICADOR ZLYU.YHMA.EBFE.Y9SI



TRIBUNAL DE CONTAS DO ESTADO DO PARANA
Diretoria de Protocolo

Nao havendo o credenciamento das partes, interessados e
procuradores, a copia do processo, com o seu andamento processual até a fase de
expedigao deste oficio, esta disponivel no site do Tribunal, pelo prazo de 90 (noventa)
dias, no seguinte caminho:

1. Acesse o site do Tribunal em www.tce.pr.gov.br

2. Clicar na opgao Portal e-Contas Parana no menu a esquerda
3. Selecionar a opcao Copia de Autos Digitais

4. Indicar o numero do processo 467352/25

5. Indicar o numero do Cadastro CPF n° 033.125.899-40

6. Clicar em Exibir copia

Os numeros do processo e deste oficio deverdo ser indicados na
resposta ao Relator, que devera ser apresentada ao Tribunal, preferencialmente, por
peticionamento eletrénico, com o uso do certificado digital.

Informagdes adicionais poderdo ser obtidas junto a Diretoria de
Protocolo, e o0 andamento processual esta acessivel no site do Tribunal
www.tce.pr.gov.br, Consulta Processual.

Atenciosamente,

CAROLINE LEMES KARAM DE MENESES
Diretora
TC 51.729-1

Ao Senhor

ROGERIO MARCOLINO DA SILVA

Caixa de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte
Rua Ipiranga, 629

CIANORTE-PR

CEP 87.200-254

Tribunal de Contas do Estado do Parana
Praca Nossa Senhora de Salete s/n° - Centro Civico
Curitiba - PR
CEP: 80.530-910
DOCUMENTO E ASSINATURA(S) DIGITAIS

AUTENTICIDADE E ORIGINAL DISPONIVEIS NO ENDEREGO WWW.TCE.PR.GOV.BR, MEDIANTE IDENTIFICADOR ZLYU.YHMA.EBFE.Y9SI
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AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Financas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (“LEMA”) é uma consultoria de valores mobilidrios autorizada pela
Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM”). As recomendacdes foram elaboradas considerando as informac¢bées sobre perfil de risco, objetivos, horizonte
de tempo, situacgdo financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legisla¢éo especifica que rege os investimentos dos Regimes
Prdprios de Previdéncia Social (“RPPS”). Esse documento ndo constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicitacGo de compra ou
venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participa¢céio em uma determinada estratégia de negocios em qualquer jurisdicdo. Esse relatdrio é
baseado na avalia¢éo dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes setores da economia.

A andlise dos ativos desse documento utiliza como informacgdo os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas
projecbes. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utiliza¢éo desse
documento ou seu conteudo. Esse documento ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que
seja o propdosito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A deciséo final em relacéo aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo
cliente, levando em consideragdo os varios riscos e custos incidentes, sempre em observancia aos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivagdo, adequacdo a natureza de suas obriga¢bes e transparéncia. O cliente € o unico responsavel pelas decisdes de investimento ou de
abstencdo de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo
aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanca. Os
desempenhos e/ou rentabilidades anteriores néo s@o, necessariamente, indicativos e/ou garantias de resultados futuros e nenhuma declaracéo ou
garantia, de forma expressa ou implicita, é feita em relagcdo a desempenhos vindouros. As rentabilidades divulgadas néo séo liquidas de tributos, os
quais podem variar conforme o tipo, modalidade e prazo de investimento.
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Elaboramos este relatério para auxiliar os gestores dos RPPS do Parana clientes da LEMA, na elaboracdao de uma justificativa
ao processo 262099/25 do Tribunal de Contas do Parang, a respeito de investimentos realizados por regimes proprios de
previdéncia de municipios do Parana, no fundo BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FIl - CNPJ:
13.584.584/0001-31.

Cliente LEMA do estado do Parana cotistas do CARE11:
« (Cafelandia- PR

« Campo Mourao - PR

« Cianorte - PR

 lrati- PR

« Marialva - PR

« Matinhos - PR

AGOSTO/2025 LEMA
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Trata-se de um fundo hibrido com gestao ativa, constituido sob a forma de cota de classe Unica, com prazo de duracao de sete
anos, com o objetivo de realizar investimentos em participacdes de empreendimentos imobiliarios, direta ou indiretamente,
predominantemente no setor de death care, buscando realizar uma consolidacao setorial. Atualmente, o fundo tem carteira
concentrada em dois ativos especificos, sendo eles participacdao na Cortel Holding S.A., maior empresa de death care do Brasil,
que atua na gestao integrada de cemitérios, crematorios, planos funerarios e servicos correlatos, além de 2.798 jazigos no
cemitério Morumby, localizado no bairro do Morumbi, em Sao Paulo.

O CARE11 estd enquadrado no artigo 11 da Resolu¢cdo CMN n° 4.963/2021 e, recentemente, passou a atender as regras do
artigo 21 da mesma norma, apds a migracao de sua administracdo para a Master S/A Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios, efetivada em 14 de julho de 2025.

Faz-se importante destacar que se trata de um fundo fechado e que uma possivel saida - abordada no relatério do TCE - se
daria através da venda das cotas na B3 (mercado secundario), a qual levara em consideracdo a cota de mercado do dia. Para
operacionalizar um possivel resgate, os gestores dos RPPS deverado, por intermédio de uma Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios (CTVM), emitir uma ordem de venda para as cotas do fundo em sua titularidade. A venda ocorrera no mesmo dia
da solicitacdo (desde que haja comprador), considerando o valor da cota no momento da operacao, e a liquidagdo em D+2. Ou
seja, o valor fica disponivel 2 dias Uteis apds a venda.

AGOSTO/2025 LEMA
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Dados do fundo

Administrador: Master S/A Corretora de Cdmbio, Titulos e Valores

CNPJ): 713.584.584/0001-31 Mobilidrios

Gestor: Zion Gestéo de Recursos Ltda. Auditor: UHY Bendoraytes & Cia Auditores Independentes

Custodiante: Trustee Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios Ltda. Tipo de Fundo: Fundo de Investimento Imobiliario

Data de Inicio: Dez/2011 Disponibilidade dos Recursos: Negociado em Bolsa

Taxa de Administracao: 7,60% a.o.

Taxa de Performance: 20% do que exceder IPCA + 7%

0 Benchmark: IFIX (Indice de Fundos de Investimentos Imobilidrios)

Patrimonio Liquido: R$ 249.882.258,24* Patrimonio Liquido médio (12 meses): R$ 249.836.178,34*

Enquadramento Resolugao CMN n° 4.963/2021: Art. 11 (até 5% do patriménio)

Politica de Investimentos: Fundo imobilidrio hibrido com gestdo ativa. Tem como objetivo realizar investimentos em participacées
de empreendimentos imobilidrios, direta ou indiretamente, predominantemente no setor death care, buscando realizar uma
consolidagdo setorial.

*Data-base: 20/08/2025

AGOSTO/2025 LEMA




O relatério do Tribunal foi destinado aos seguintes RPPS, que detinham os seguintes valores aportados no CARE 11:

ANALISE_CARET FlI

Comprador Quantidade de cotas % do PL do fundo
Fundo de Previdéncia dos Servidores Municipais de Cafelandia 243.317,80 0,68%
Instituto de Previdéncia dos Servidores Publico do Municipio de Cambara 225.328,60 0,63%
Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Campo Mourao 451.612,00 1,26%
Instituto de Previdéncia dos servidores Publicos do Municipio de Cascavel 774.193,00 2,16%
Caixa de Aposentadorias e PensBes dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte 203.527,00 0,57%
Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Colombo (COLOMBOPREVIDENCIA) 645.161,00 1,80%
Fundo Municipal de Assisténcia e Previdéncia de Fernandes Pinheiro 57.142,80 0,16%
Caixa de Aposentadoria e Pensdo dos Servidores Municipais de Irati 399.999,00 1,12%
Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Japura 28.571,00 0,08%
Instituto de Previdéncia e Assisténcia de Marialva 103.225,00 0,29%
Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos de Matinhos 280.000,00 0,78%
Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Nova Londrina 22.857,00 0,06%
Regime Proprio de Previdéncia Social de Palmeira 11.428,00 0,03%
Paranagua Previdéncia 1.290.200,00 3,61%
Previdéncia Social do Municipio de Quatro Barras 160.000,00 0,45%
Fundo Previdenciario do Municipio de Telémaco Borba 628.955,00 1,76%
TOTAL 5.525.517,20 15,4%
AGOSTO/2025 LEMA
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Elencamos alguns pontos essenciais a respeito dos riscos associados ao fundo. Um dos principais refere-se a concentracdo em
poucos ativos. Ainda que a empresa investida seja um dos maiores conglomerados do setor e que 0s jazigos estejam
localizados em um dos mais antigos cemitérios de administracdo privada do Brasil, a elevada concentracdao reproduz um
cenario adverso para o fundo, cuja rentabilidade tem se mantido significativamente abaixo do IFIX e de seus pares.

Outro aspecto relevante é a alta volatilidade observada na cota, derivada do baixo volume de negociacdo, bem como a
diferenca entre o valor da cota patrimonial e o valor da cota de mercado. Como o ativo apresenta liquidez reduzida, qualquer
movimentacdo de compra ou venda de cotas tende a gerar oscilacdes expressivas nos prec¢os. Esse baixo volume, inclusive,
configura talvez o principal risco do fundo: o risco de liquidez. Em alguns pregdes, nao foram registradas negociacdes, o que
sinaliza dificuldade para que cotistas se desfacam de suas posicdes.

O desempenho do fundo é agravado pela baixa liquidez, que amplia a vulnerabilidade a movimentos especulativos e
compromete uma eventual recuperag¢do, mesmo em cenarios de valorizacdo do setor. Soma-se a isso a analise do balanco da
principal empresa investida, Cortel Holding S.A., apresentada em parecer elaborado pela LEMA em junho deste ano, o qual
evidencia elevado nivel de alavancagem, restringindo a geracdo de caixa e, consequentemente, a distribuicdo de dividendos
no curto e médio prazo.

Cabe destacar que, embora o fundo tenha recebido recursos de diversos RPPS, sua destinacdo abrange o publico em geral,
estando disponivel para pessoas fisicas, juridicas, fundos de investimento, entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar, bem como investidores institucionais, residentes ou domiciliados no Brasil e no exterior.

AGOSTO/2025 LEMA
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Para analise da carteira, consideramos a disponibilizada pelo relatério do 1° trimestre de 2025 do fundo. A estratégia esta
concentrada basicamente em acBes da empresa Cortel Holding S.A. (63% do PL do fundo) e em 2.798 jazigos no Cemitério
Morumby (28%). Todos os ativos em questdo sao ligados ao setor de Death Care.

Composicao da Carteira - CARE11

2%

m Cortel Holding S.A.

m Jazigos Cemitérios
Morumby

Recebiveis
Imobilidrios

Renda Fixa

Fonte: Relatdrio 1° tri/25 - CARE11 - apresentado aos cotistas na reuniao do dia 01/04/2025

AGOSTO/2025 LEMA
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Em relacdo a rentabilidade do fundo (valor de mercado e rendimentos), considerando o periodo entre agosto de 2008 e
agosto de 2025, o grafico abaixo ilustra que, apesar de uma recupera¢ao observada em 2022, o fundo apresentou alta
volatilidade e rentabilidade inferior ao IFIX (benchmark do mercado de fundos de investimento imobiliario), bem como se

comparado ao IPCA.
Retorno acumulado - CARE11 vs IFIX e IPCA
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ACOSTO/2025 Fonte: Comdinheiro. Elaboragédo: LEMA
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A analise anterior demonstra que as cotas registraram desempenho inferior ndo apenas em relacdo ao IFIX, mas também ao
IPCA. Esse resultado evidencia que o fundo apresentou performance abaixo do componente pos-fixado das metas atuariais
dos RPPS, representado pelo IPCA, o que evidencia um desempenho insuficiente para os RPPS.

No topico lll, “Das Irregularidades”, o tribunal destaca, entre outros pontos, que o prazo de 180 dias para adequac¢do do fundo
as regras do artigo 21, §2° inciso |, da Resolucao, bem como dos RPPS quanto a manutencdo das aplica¢des, se encerrou em
02 de julho de 2022, conforme previsto no artigo 27 da Resolucao CMN n°® 4.963/2021. Essa data representava, portanto, o
limite para o desinvestimento das cotas do fundo CARE11, por estarem em desacordo com as novas exigéncias legais.

Em complemento, o relatdrio indica omissao grave na nao realizacao dos desinvestimentos por parte dos RPPS, considerando
gue condi¢Bes de mercado minimamente razoaveis foram oferecidas a época para que a adequac¢ao a norma fosse realizada
com menor impacto patrimonial.

De acordo com trecho do documento: “Em 3 de janeiro de 2022, data da entrada em vigor da Resoluc¢do, a cota do CARET1 estava
avaliada em R$ 2,58. Ja no ultimo pregéo antes do encerramento do prazo de transicdo (1° de julho de 2022), a cota chegou a R$
4,13, representando inclusive uma valorizagdo no periodo, o que demonstrava uma janela de oportunidade clara para a
regularizacdo da carteira com minima perda ou até mesmo algum ganho. Ainda assim, os gestores optaram por néo agir. “

AGOSTO/2025 LEMA
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Porém, é importante destacar que, a época, era pratica comum entre os regimes proprios de previdéncia social evitar o
resgate de fundos com cotas negativas, em razao da auséncia de um direcionamento claro sobre a possibilidade de realizar
prejuizos em investimentos. Essa orientacdo so foi estabelecida com a Nota Técnica SEI n® 296/2023/MPS, publicada em 28 de
dezembro de 2023. Até entdo, era natural o desconforto dos gestores dos RPPS em efetuar esse tipo de movimentacao, ja que
a venda de fundos a um valor de cota inferior ao do aporte inicial era interpretada como realizacdao de prejuizo.

Considerando esse contexto, ainda que a cota do CARE11 estivesse, ao final dos 180 dias, superior a data de entrada em vigor
da Resolucdo, ela permanecia significativamente abaixo do valor inicialmente aportado pelos RPPS. Ainda que atualmente
agquele momento possa ser visto como uma boa oportunidade de saida do fundo, ndao era possivel prever se a desvalorizacao
se manteria. Por isso, era natural que os gestores demonstrassem receio em realizar a venda das cotas.

Ademais, a valorizacdo apontada no relatorio ocorreu, em parte, devido a manipulacdao dos pre¢os das cotas do fundo,
conforme ficou evidenciado posteriormente com a divulgacdao de casos envolvendo integrantes da diretoria da Cortel Holding
S.A. e a seguranca fundiaria dos ativos localizados no Cemitério Morumby. O primeiro caso refere-se a uma acusacao feita pela
CVM, em 2022, contra a Cortel Holding e os irmaos Roberto e Marcio Schumann, por manipula¢cdo do preco das cotas do Fll
CARE11, elevando artificialmente seu valor em aproximadamente 90% por meio de compras concentradas. Roberto, diretor da
Cortel, teria lucrado R$ 472 mil, enquanto uma investidora ligada a ele obteve R$ 265 mil.

AGOSTO/2025 LEMA
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Cabe destacar que, em nota, a Cortel informou que o executivo foi desligado assim que a empresa foi notificada pela CVM
sobre a conduta ilicita. A companhia esclareceu ainda que ndao negociou com as acdes compradas, que o fundo detém ac¢les
da propria Cortel e que as aquisi¢des realizadas equivalem, na pratica, a uma recompra indireta de acdes. A empresa reforcou
que nao obteve ganhos financeiros com essas operacdes.

O objetivo aqui é fundamentar que os gestores dos RPPS ndo tinham como prever os proximos movimentos da cota do fundo,
uma vez que parte da valorizacdo decorreu de fraude no mercado. Além disso, cabe destacar que, no momento da chamada
“janela de oportunidade”, os saldos dos RPPS ainda estavam abaixo dos valores inicialmente aportados, o que significaria
realizar prejuizo. Tudo isso ocorria em um contexto em que ndo havia orientacdo clara dos orgaos de controle sobre a
efetivacao de tal operacao.

De acordo com o relatério, os RPPS do Parana detém, em conjunto, 15,45% das cotas do fundo. O Tribunal sugeriu que os
RPPS que ainda possuam cotas realizem o desinvestimento de forma gradual, dentro do prazo maximo de 180 dias a partir da
ciéncia da determinac¢do, adotando, nesse periodo, acdes proativas como acompanhamento de mercado, planejamento das
vendas, comunicacdo com os conselhos e registro das providéncias em atas. Com base nisso, simulamos um cenario de venda
conjunta das cotas pelos RPPS do estado, a fim de indicar possiveis dificuldades na operacado, decorrentes da baixa negocia¢ao
do ativo, o que confere alto grau de iliquidez a operacao.

Assim, consideramos o valor de R$ 7.183.172,36 alocado no CARE11 pelos RPPS do Parana, conforme indicado no relatorio,
bem como os volumes de negociacao do ativo em diferentes periodos, a fim de estimar o possivel impacto e as dificuldades na
execuc¢ao da operacao pelos regimes.
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Municipio Posicao / Cotas EEFE:;E{IEE ﬂii’ﬂ?nfiﬂii ResulatadoB-A DEHI-::J'II:IEE ResultadoCG-B
Cafelandia 243.317,80 | R$ €27.759,92 | R$ 100490251 | RS 377.14250 |R$ 316.313.14 |-RS 688.589,37
Cambara 225.328,60 | RS 581.347.79 | RS 930.607,12 | RE 34025253 (A% 292.927.18 |-RS 637.679,94
Campo Mouric 45161200 | R§ 1.165.158,96 | R$ 1.865.157.56 | RS 69999860 | R$ 587.09560 |-RS 1.278.061.96
Cascavel 77419300 | R$ 1.887.417.04 | R§ 3.187.417,08 | RS 1.180.096,15 | A% 1.006.450,90 |-RS 2.190.066,19
Clanorte 203.527.00 | R% 2235.032,66 | RS £40.566,51 | R§ 215.466.85 | R$ 264.585.10 |-RS 275.981.41
Colombo 64516100 | R$ 166451538 | RS 266451493 | RS 90049855 | RS B38.70530 |-R$ 1.825.80563
Farnandes Pinheiro 57.142 B0 | R% 147.428.42 | RS 235.999.76 | RS 88.571,34 | RS 74.285.64 |-RS3 161.714.12
Irati 39999900 | R$ 1.03199742 | RE 165199587 | RE 61509845 [R$ 51999870 |-R% 1.131.907.17
Japura 28.271,00 | RS 73.713,18 | RS 117.998,23 | RS 44.285.05 | R$ 37.142.30 [-R% 80.855,93
Marialva 103.225,00 | R$ 266.320,50 | A% 426.319,25 | R 15099875 | R$ 134.192,50 |-R% 292.126,75
Matinhos 280.000,00 | RS 722.400,00 | RE 1.156.400,00 | RS 434.000,00 | RF 364.000,00 |-RS 792.400,00
Mova Londrinzg 22 B57.00 | RS 5897106 | RS 894.399 41 | A% 35.428.35 | R% 29.714,10 |-R% 84.685 31
Palmelira 11.423.00 | RS 29.484 24 | RE 47.197 64 | RS 17.713.40 | A% 14 B56_ 40 |-RS 32.341 .24
Paranagua 1.290.200,00 | R$ 3.328.716,00 | RS2 5.328.526.00 | KS 1.999.810.00 | R$ 1.677.260,00 |-RS 3.651.266,00
Quatro Barras 160.000,00 | RE 412.800,00 | R% &50.800,00 | RS 248.000.00 | R$ 208.000,00 |-RS 452.800,00
Teiémaco Borba 628.955,00 | R% 1.622.703,90 | RS 2.597.584,15 | RS 97488025 [R% B17.64L150 |-R3 1.778.942.65
TOTAL 5.525.517,20 | R$ 14.255.834 38 | RS 22.820.386,04 | RS B.564 551 656 | RS 7.183.172,36 |-A5 15.637.213,68

Tabela extraida do documento emitido pelo Tribunal de Contas do Estado do Parana.
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Apresentamos os quadros abaixo para detalhar as condi¢des de liquidez do fundo. O valor mais relevante nesta analise é a grande
quantidade de dias (828) para se desfazer de toda a posicdo investida pelos RPPS do Parana. E importante ressaltar que chegamos
a esse numero utilizando 30% da liquidez média diadria dos ultimos 03 meses, pois caso 0os RPPS coloquem a venda um volume muito
relevante de cotas, o excesso de oferta tende a causar uma desvalorizacdo do pre¢o, o que prejudicaria ainda mais as condicdes de
venda. Ou seja, é prudente colocar a venda um volume relativamente baixo comparado as condi¢cdes do mercado.

Apresentamos também uma simulacdo considerando que apenas os RPPS do Parana clientes da LEMA cologuem suas cotas a venda.
Nesse caso, 0 numero de dias Uteis para se desfazer da posicao, considerando 30% da liquidez média diaria, seria de 252.

Volume negociado

Média 3 meses Mai/25 Jun/25 Jul/25
Més R$ 637.551,60 R$ 1.478.799,00 R$ 250.556,71 R$ 183.299,08
Média diaria R$ 28.928,96 R$ 67.218,14 R$ 11.931,27 R$ 7.637,46

Condicoes de liquidez
Todos RPPS do Parana Clientes LEMA do Parana

Valor Investido pelos RPPS do Parana R$ 7.183.172,36 R$ 2.186.185,04
Média de liquidez diaria R$ 28.928,96
50% da média de liquidez diaria R$ 14.464,48
30% da média de liquidez diaria R$ 8.678,69
Percentual: Investimento/volume médio diario 24.830% 7.557%
Dias para venda (liquidez total) 248 76
Percentual: Investimento/volume médio diario (30%) 82.768% 25.190%
Dias para venda (30% da liquidez) 828 252

AGOSTO/2025 Fonte: Comdinheiro. Elaboragdo: LEMA LEMA
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Constata-se que, embora haja a possibilidade de venda das cotas no mercado secundario, essa alternativa encontra limita¢des
significativas. O processo de venda necessitaria ser conduzido de maneira gradual e em alinhamento com os demais cotistas,
de forma a evitar o excesso de oferta e a consequente desvalorizacao das cotas.

Destaca-se também que o Tribunal de Contas do Parana, em seu relatério, estabeleceu duas alternativas aos RPPS:

“0) para que os RPPS que ainda detenham cotas do fundo CARET1 procedam ao total desinvestimento do ativo, de forma gradual, no
prazo maximo de 180 dias a contar da ciéncia desta determinacdo.

b) alternativamente, considerando a possivel dificuldade na negocia¢éo das cotas devido a baixa liquidez do ativo, e conforme
previsto no artigo 73 da Resolu¢cdo CVM n° 175, a expedicéo de determinac¢éo para que os RPPS, no prazo de 180 dias, identifiquem
potenciais interessados na administracéo do fundo e que facam parte dos segmentos S1 a S3, conforme a classificacGo do Banco
Central. Além disso, deverdo convocar uma Assembleia Geral Extraordinaria, com o objetivo de deliberar sobre a substituicdo do
administrador ou a proposicdo de liquida¢Go do fundo Brazilian Graveyard and Death Care Services Fundo de Investimento
Imobiliario.”

Observa-se que a op¢ao “b" foi atendida em 14 de julho de 2025, quando a administracao do fundo passou a ser exercida pela
Master CCTVM, o que resultou no enquadramento do ativo as exigéncias previstas no Inciso | do § 2° do Artigo 21 da
Resolucdo CMN n° 4.963/2021, referente ao cumprimento dos requisitos aplicaveis aos prestadores de servico. Apesar disso,
ainda existem incertezas consideraveis em relacdo a recuperacao da rentabilidade do fundo, fator que exige cautela e
monitoramento.
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Diante do exposto, a manutencdo temporaria das cotas em carteira, por representar uma decisdao permeada por incertezas
quanto ao desempenho futuro do ativo, deve ser acompanhada de um monitoramento das condi¢cdes de negociacdo no
mercado secundario. A baixa liquidez do fundo exige atencdo redobrada, uma vez que ordens de venda concentradas podem
elevar a oferta demasiadamente e ampliar a pressao vendedora, consequentemente intensificando a desvalorizacdao das
cotas. Assim, recomenda-se que os cotistas acompanhem a evolucao dos prec¢os e volumes negociados, de modo a identificar
eventuais janelas de oportunidade que permitam a execuc¢do das vendas em condi¢bes mais favoraveis. Ressalta-se, ainda, a
importancia de que os RPPS busquem alinhar suas decisdes de forma coordenada, sendo importante uma atuacdao conjunta
para evitar excesso de oferta e mitigar riscos adicionais sobre a precificacdo das cotas.

Nesse contexto, destaca-se ainda a necessidade de que os cotistas estejam devidamente habilitados para realizar operagdes
no mercado secundario, o que pressupde a abertura e manutencdo de conta ativa em uma corretora. Tal providéncia é etapa
necessaria para viabilizar a estratégia de desinvestimento, cujo objetivo é mitigar riscos em condi¢des desfavoraveis e permitir
0 encerramento da posi¢cdo de forma ordenada. A adocdo desse procedimento reforca a diligéncia dos gestores dos RPPS na
administracdo dos recursos, ao mesmo tempo em que contribui para reduzir potenciais perdas associadas a uma saida mal
planejada. Além disso, é fundamental que os RPPS adotem uma postura de diligéncia ativa, com acompanhamento constante
do mercado, discussdo regular do comité de investimentos e analise criteriosa da viabilidade de venda, de modo a embasar
decisdes estratégicas de desinvestimento.

Ou seja, ainda que o fundo tenha passado a cumprir o que determina o Inciso | do 82° do Artigo 21 da Resolu¢ao CMN
n° 4.963/2021, sugerimos que os RPPS cotistas envidem esforcos para prosseguir com a venda gradual das suas cotas,
respeitando as ressalvas elencadas acerta do volume e do alinhamento entre os RPPS.

AGOSTO/2025 LEMA
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