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1. Posicionamento da Carteira de Investimentos – Outubro/2025 

1.1. Relatório das Aplicações Financeiras Detalhado por Contas Bancárias; 

1.2. Posição de Ativos e Enquadramento da Carteira. 

2. Análise de Cenário e Propostas de Realocação 

2.1. Contexto macroeconômico nacional e internacional; 

2.2. Boletim FOCUS, Quadro-Resumo de Indicadores ANBIMA e Taxas Indicativas 

de Títulos Públicos; 

2.3. Propostas de Alocação e Rebalanceamento. 

3. Assuntos gerais 

3.1. Acompanhamento de Investimentos em Situação Especial e Diligências 

efetuadas; 

3.2. Demais assuntos. 



Mês/Ano:

Conta Bancária Fonte Recurso Fundo de Investimento Cód Saldo (R$)
Rend Mês 

(R$)
Rend Ano (R$)

575270517-3 40 Aporte Caixa FI Brasil REF. DI Longo Prazo 30 6.510.109,79 80.215,10 731.004,66

575270517-3 40 Aporte Caixa FI Brasil IRF-M 1 TP RF 28 471.443,14 5.913,97 50.643,84

Total da conta 6.981.552,93 86.129,07 781.648,50

575270522-0 100 Tx Adm Caixa FI Brasil REF. DI Longo Prazo 30 0,00 0,00 1.833,47

575270522-0 100 Tx Adm Caixa FI Brasil IRF-M 1 TP RF 28 807.160,86 10.125,34 86.707,64

Total da conta 807.160,86 10.125,34 88.541,11

575270523-8 40 Repasses Caixa FI Brasil REF. DI Longo Prazo 30 0,00 0,00 105.000,80

575270523-8 40 Repasses Caixa FI Brasil IRF-M 1 TP RF 28 903.680,11 11.336,13 97.076,04

575270523-8 40 Repasses Caixa Brasil Gestão Estratégica FIC RF 0,00 0,00 19.335,99

575270523-8 40 Repasses Caixa Alocação Macro FIC Multim LP 0,00 0,00 291.404,32

575270523-8 40 Repasses Caixa Cap. Protegido BV VI Multim 0,00 0,00 217.457,61

575270523-8 40 Repasses FIA Caixa Institucional BDR Nível I 47 2.306.557,01 124.094,90 145.372,11

Total da conta 3.210.237,12 135.431,03 875.646,87

575270524-6 551 Comprev Caixa FI Brasil REF. DI Longo Prazo 30 7.133.704,28 87.898,80 931.542,51

575270524-6 551 Comprev Caixa FI Brasil IRF-M 1 TP RF 28 662.404,53 8.309,48 71.157,50

575270524-6 551 Comprev Caixa Brasil Gestão Estratégica FIC RF 0,00 0,00 5.865,66

Total da conta 7.796.108,81 96.208,28 1.008.565,67

40674-0 551 Comprev BB Previdenciário RF Fluxo 31 0,00 0,00 5.831,37

40674-0 551 Comprev BB Previdenciário RF Perfil 32 4.280.222,81 53.339,23 485.857,00

40674-0 551 Comprev BB Previdenciário Ações Alocação FIC FI 0,00 0,00 -975,71 

40674-0 551 Comprev BB Ações Valor FIC Ações Previdenciário 0,00 0,00 295.554,29

Total da conta 4.280.222,81 53.339,23 786.266,95

59325-7 40 Repasses BB Previdenciário RF Fluxo 31 0,00 520,16 29.413,32

59325-7 40 Repasses BB Previdenciário RF Perfil 32 2.697.231,77 39.735,49 519.081,48

Total da conta 2.697.231,77 40.255,65 548.494,80

64921-X 100 Tx Adm BB Previdenciário RF Fluxo 31 0,00 61,45 1.318,41

64921-X 100 Tx Adm BB Previdenciário RF Perfil 32 2.777.187,65 35.463,86 283.553,53

Total da conta 2.777.187,65 35.525,31 284.871,94

68200-4 40 Aporte BB Previdenciário RF Fluxo 31 0,00 0,00 3.753,54

68200-4 40 Aporte BB Previdenciário RF Perfil 32 3.696.861,86 77.474,24 284.947,75

Total da conta 3.696.861,86 77.474,24 288.701,29

04.043311.0-1 40 Aporte Banrisul Absoluto FI Renda Fixa LP 29 2.229.521,71 26.669,54 183.161,02

04.043311.0-1 40 Aporte It Now IBOVESPA F. de Índice - BOVV11 46 0,00 3.038,33 31.527,82

Total da conta 2.229.521,71 29.707,87 214.688,84

23192-0 40 Repasses BTG Absoluto Inst. FIQ FI Ações 0,00 0,00 201.517,64

23192-0 40 Repasses Macam Shopping FII 51 634.123,00 -372.713,15 -1.575.555,80 

23192-0 40 Repasses LF Banco BTG Mar/2026 (IPCA+6,11%) 36 2.381.735,95 18.948,85 205.920,50

23192-0 40 Repasses LF Banco BTG Mar/2027 (IPCA+6,29%) 37 2.370.244,40 24.163,62 208.136,31

23192-0 40 Repasses LF Banco BTG Mar/2027 (IPCA+6,70%) 38 1.182.150,66 12.462,60 107.277,75

23192-0 40 Repasses LF Banco BTG Jul/2027 (IPCA+6,78%) 39 576.698,74 6.050,94 52.472,58

Total da conta 7.144.952,75 -311.087,14 -800.231,02 

28418-1 40 Aporte Itaú Institucional Renda Fixa Ref. DI – FI 34 209.770,90 2.604,01 128.175,64

28418-1 40 Aporte Itaú Ações Dunamis FIC FI 0,00 0,00 55.872,29

28418-1 40 Aporte LF Banco Itaú Mar/2030 (IPCA+8,05%) 40 4.285.332,00 43.295,40 285.332,00

Total da conta 4.495.102,90 45.899,41 469.379,93

61272-0 40 Repasses Itaú Institucional Renda Fixa Ref. DI – FI 34 15.727.358,60 195.233,43 1.831.945,87

61272-0 40 Repasses Itaú High Grade RF Crédito Priv FIF CIC 43 5.089.457,97 64.050,70 543.007,84
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61272-0 40 Repasses Itaú Ações Dunamis FIC FI 0,00 0,00 93.746,73

Total da conta 20.816.816,57 259.284,13 2.468.700,44

61535-1 40 Repasses Sicredi FI Institucional RF REF IRF-M 1 35 7.713.729,05 99.596,55 839.635,27

61535-1 40 Repasses Sicredi FI Institucional RF REF IRF-M LP 0,00 0,00 16.302,19

61535-1 40 Repasses SICREDI FIC FIM Bolsa Americana LP 49 2.359.891,23 72.409,13 359.891,23

61535-1 40 Repasses Sicredi Ibovespa FIC Ações 0,00 -206,35 221.785,48

Total da conta 10.073.620,28 171.799,33 1.437.614,17

471492-0 40 Aporte Bradesco FI RF Ref. DI Premium 33 7.609.608,26 95.229,60 809.706,64

15469-5 40 Repasses Bradesco FIC FI RF CP Poder Públ 27 6.208,97 105,86 3.258,10

15469-5 40 Repasses Bradesco FI RF Ref. DI Premium 33 1.237.361,81 15.484,82 131.662,50

15469-5 40 Repasses LF Bradesco Mai/2030 (IPCA+7,69%) 41 1.570.397,42 16.274,89 129.009,35

15469-5 40 Repasses LF Bradesco Set/2030 (IPCA+8,15%) 42 2.534.031,75 28.223,16 76.822,82

Total da conta 5.347.999,95 60.088,73 340.752,77

450000013 40 Repasses Santander Ações Dividendos FIC FI 44 10.861.891,16 29.742,52 1.212.607,59

40 Repasses MAG Brasil FIA 0,00 0,00 250.178,58

40810-7 551 Comprev Brazilian Grav. and DC Services FII 50 215.738,62 -20.352,70 -67.163,91 

40 Repasses Icatu Vanguarda Igaraté Long Biased FIM 48 3.065.159,70 40.739,56 65.159,70

81035-1 551 Comprev NTN-B - Ago/2026 (IPCA+6,63%) 2 3.053.523,36 26.557,74 278.054,37

81035-1 551 Comprev NTN-B - Ago/2026 (IPCA+6,65%) 3 3.227.808,90 28.130,57 294.398,94

81035-1 551 Comprev NTN-B - Mai/2027 (IPCA+6,46%) 8 3.221.624,93 27.562,75 286.091,31

81035-1 551 Comprev NTN-B - Ago/2032 (IPCA+6,14%) 18 4.792.398,17 39.684,03 419.076,43

81035-1 551 Comprev NTN-B - Ago/2032 (IPCA+7,982%) 19 5.154.387,81 50.706,28 480.962,61

81035-1 551 Comprev NTN-B - Ago/2040 (IPCA+7,165%) 24 5.051.117,04 46.225,09 215.358,34

81035-1 551 Comprev NTN-B - Ago/2040 (IPCA+7,125%) 25 5.006.484,43 45.644,48 168.727,38

81035-1 40 Aporte NTN-B - Mai/2025 (IPCA+5,73%) 0,00 0,00 100.313,43

81035-1 40 Repasses NTN-B - Ago/2026 (IPCA+5,77%) 1 5.381.573,58 42.866,72 455.745,53

81035-1 40 Repasses NTN-B - Ago/2026 (IPCA+6,72%) 4 5.349.401,52 46.937,87 490.665,03

81035-1 40 Aporte NTN-B - Mai/2027 (IPCA+5,57%) 5 4.336.587,82 33.801,27 356.702,33

81035-1 40 Repasses NTN-B - Mai/2027 (IPCA+6,16%) 6 4.292.671,86 35.626,43 371.762,17

81035-1 40 Repasses NTN-B - Mai/2027 (IPCA+6,44%) 7 6.548.291,66 55.876,03 580.178,65

81035-1 40 Repasses NTN-B - Ago/2027 (IPCA+8,911%) 9 5.158.353,46 54.735,08 160.070,45

81035-1 40 Aporte NTN-B - Ago/2028 (IPCA+5,54%) 10 3.834.184,44 29.771,57 317.886,00

81035-1 40 Aporte NTN-B - Ago/2028 (IPCA+5,62%) 11 8.795.789,18 68.934,84 734.875,60

81035-1 40 Repasses NTN-B - Ago/2028 (IPCA+6,421%) 12 6.352.774,36 54.134,39 568.783,48

81035-1 40 Aporte NTN-B - Ago/2028 (IPCA+6,78%) 13 5.282.343,93 46.596,98 486.846,38

81035-1 40 Repasses NTN-B - Mai/2029 (IPCA+5,77%) 14 5.384.607,93 42.900,47 450.905,86

81035-1 40 Aporte NTN-B - Mai/2029 (IPCA+8,13%) 15 5.009.756,04 8.483,71 8.483,71

81035-1 40 Repasses NTN-B - Ago/2030 (IPCA+6,88%) 16 2.196.194,41 19.568,09 204.164,47

81035-1 40 Aporte NTN-B - Ago/2030 (IPCA+7,66%) 17 4.175.595,40 39.950,96 412.215,24

81035-1 40 Aporte NTN-B - Mai/2033 (IPCA+6,21%) 20 6.797.255,09 56.696,98 591.132,34

81035-1 40 Aporte NTN-B - Mai/2033 (IPCA+5,69%) 21 4.524.306,76 35.707,67 375.882,16

81035-1 40 Aporte NTN-B - Mai/2035 (IPCA+7,85%) 22 5.315.096,21 51.698,15 485.943,86

81035-1 40 Repasses NTN-B - Mai/2035 (IPCA+7,59%) 23 5.101.199,69 48.504,78 262.383,21

81035-1 40 Aporte NTN-B - Mai/2045 (IPCA+7,12%) 26 5.172.495,17 47.134,34 171.869,60

Total da conta 128.515.823,15 1.084.437,27 9.729.478,88

Total em aplicações financeiras 232.622.798,86 2.019.976,73 20.793.609,74

Renda Fixa 213.179.438,14 2.143.224,49 18.995.229,77

Renda Variável 19.443.360,72 -123.247,76 1.798.379,97
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Carteira Sugerida

ESTE DOCUMENTO ESTÁ SUJEITO A MODIFICAÇÕES E TEM CARÁTER EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO, NÃO SE CONSTITUINDO EM ACONSELHAMENTO PARA AQUISIÇÃO DE COTAS DESTES FUNDOS. ESTA SIMULAÇÃO NÃO SE
CONFIGURA, EM NENHUMA HIPÓTESE, PROMESSA OU GARANTIA DE RETORNO ESPERADO, POR PARTE DA CAIXA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NÃO CONTAM COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR DA
CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITOS - FGC. ESTE FUNDO DE COTAS APLICA EM FUNDO DE INVESTIMENTO QUE UTILIZA ESTRATÉGIAS COM DERIVATIVOS COMO
PARTE INTEGRANTE DE SUA POLÍTICA DE INVESTIMENTO. TAIS ESTRATÉGIAS, DA FORMA COMO SÃO ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS. LEIA O PROSPECTO E O
REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. RENTABILIDADE PASSADA NÃO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NÃO É LÍQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NÃO CONTAM
COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITO – FGC. O FUNDO ESTÁ SUJEITO A RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DE SEU PATRIMÔNIO LÍQUIDO
EM CASO DE EVENTOS QUE ACARRETEM O NÃO PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA, INCLUSIVE POR FORÇA DE INTERVENÇÃO, LIQUIDAÇÃO, REGIME DE ADMINISTRAÇÃO TEMPORÁRIA, FALÊNCIA,
RECUPERAÇÃO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS EMISSORES RESPONSÁVEIS PELOS ATIVOS DO FUNDO.

Acesse o portfólio completo de fundos da CAIXA clicando aqui.Aumento Manutenção Redução

Os fundos de investimentos sugeridos neste documento foram escolhidos com base em um modelo desenvolvido pela
GERDI – Gerência Nacional de Relacionamento e Distribuição que leva em conta o desempenho histórico e as
perspectivas futuras de acordo com o cenário econômico prospectivo. Todas as alternativas de fundos aqui apresentadas
estão adequadas à Resolução CMN nº 4.963/2021 e alterações posteriores, respeitando inclusive seus limites.

Mês!anterior

CAIXA!ALOCAÇÃO!MACRO!RESP!LIMITADA!FIF!CIC!MULTIMERCADO!LP CDI 10% 1,00% 2,00%

CAIXA!ATENA!BRASIL!AÇÕES!LIVRE!QUANT!RESP!LIMITADA!FIF!CIC!AÇÕES IBOV 30% 4,00% 4,00%

CAIXA!BRASIL!ATIVA!RESP!LIMITADA!FIF!CIC!RENDA!FIXA!LP CDI 60% 1,00% 1,00%

CAIXA!BRASIL!ESTRATÉGIA!LIVRE!RESP!LIMITADA!FIF!CIC!MULTIMERCADO!LP CDI 10% 1,00% 1,00%

CAIXA!BRASIL!RESP!LIMITADA!FIF!RENDA!FIXA!REFERENCIADO!DI!LP CDI 60% 16,00% 16,00%

CAIXA!BRASIL!GESTÃO!ESTRATÉGICA!RESP!LIMITADA!FIF!CIC!RENDA!FIXA IPCA 100% 9,00% 9,00%

CAIXA!BRASIL!IDKA!IPCA!2A!TÍTULOS!PÚBLICOS!RESP!LIMITADA!FIF!RENDA!FIXA!LP IDkA!IPCA!2A 100% 3,00% 2,00%

CAIXA!BRASIL!IDKA!PRÉ!2A!RESP!LIMITADA!FIF!CIC!RENDA!FIXA!LP IDkA!PRÉ!2A 100% 8,00% 8,00%

CAIXA!BRASIL!IMA-B!5!TÍTULOS!PÚBLICOS!RESP!LIMITADA!FIF!RENDA!FIXA!LP IMA-B!5 100% 5,00% 4,00%

CAIXA!BRASIL!IMA-B!5+!TÍTULOS!PÚBLICOS!RESP!LIMITADA!FIF!RENDA!FIXA!LP IMA-B!5+ 100% 1,00% 2,00%

CAIXA!BRASIL!IMA-B!TÍTULOS!PÚBLICOS!RESP!LIMITADA!FIF!RENDA!FIXA!LP IMA-B 100% 11,00% 11,00%

CAIXA!BRASIL!IRF-M!1!TÍTULOS!PÚBLICOS!RESP!LIMITADA!FIF!RENDA!FIXA IRF-M!1 100% 4,00% 4,00%

CAIXA!BRASIL!IRF-M!1+!TÍTULOS!PÚBLICOS!RESP!LIMITADA!FIF!RENDA!FIXA!LP IRF-M!1+ 100% 1,00% 1,00%

CAIXA!BRASIL!IRF-M!TÍTULOS!PÚBLICOS!RESP!LIMITADA!FIF!RENDA!FIXA!LP IRF-M 100% 4,00% 6,00%

CAIXA!BRASIL!MATRIZ!RESP!LIMITADA!FIF!RENDA!FIXA CDI 60% 15,00% 14,00%

CAIXA!BRASIL!TÍTULOS!PÚBLICOS!RESP!LIMITADA!FIF!RENDA!FIXA!LP CDI 100% 3,00% 3,00%

CAIXA!DIVIDENDOS!RESP!LIMITADA!FIF!AÇÕES IDIV 30% 1,00% 1,00%

CAIXA!EXPERT!VINCI!VALOR!DIVIDENDOS!RPPS!RESP!LIMITADA!FIF!CIC!AÇÕES IBOV 30% 2,00% 2,00%

CAIXA!INDEXA!BOLSA!AMERICANA!RESP!LIMITADA!FIF!MULTIMERCADO!LP S&P!500 10% 2,00% 2,00%

CAIXA!INSTITUCIONAL!RESP!LIMITADA!FIF!AÇÕES!BDR!NÍVEL!I BDRX 10% 3,00% 3,00%

CAIXA!JUROS!E!MOEDAS!RESP!LIMITADA!FIF!CIC!MULTIMERCADO!LP CDI 10% 1,00% 1,00%

CAIXA!EXPERT!SULAMÉRICA!CRÉDITO!ATIVO!RESP!LIMITADA!FIF!CIC!RENDA!FIXA!CRÉDITO!PRIVADO!LP CDI 5% 1,00% 0,00%

CAIXA!EXPERT!ABSOLUTE!CRETA!RESP!LIMITADA!FIF!CIC!RENDA!FIXA!CRÉDITO!PRIVADO!LP CDI 5% 3,00% 3,00%

Fundo Benchmark
Carteira

Mês!atual
Limite



Distribuição da Carteira Sugerida
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REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. RENTABILIDADE PASSADA NÃO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NÃO É LÍQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NÃO CONTAM
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RECUPERAÇÃO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS EMISSORES RESPONSÁVEIS PELOS ATIVOS DO FUNDO.



Enquadramento – Res. 4.963/2021
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CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITOS - FGC. ESTE FUNDO DE COTAS APLICA EM FUNDO DE INVESTIMENTO QUE UTILIZA ESTRATÉGIAS COM DERIVATIVOS COMO
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Fundo Enquadramento Segmento

CAIXA!ALOCAÇÃO!MACRO!RESP!LIMITADA!FIF!CIC!MULTIMERCADO!LP Art.10º,!I Multimercado

CAIXA!ATENA!BRASIL!AÇÕES!LIVRE!QUANT!RESP!LIMITADA!FIF!CIC!AÇÕES Art.!8º,!I Renda!Variável

CAIXA!BRASIL!ATIVA!RESP!LIMITADA!FIF!CIC!RENDA!FIXA!LP Art.!7º,!III,!a Renda!Fixa

CAIXA!BRASIL!ESTRATÉGIA!LIVRE!RESP!LIMITADA!FIF!CIC!MULTIMERCADO!LP Art.10º,!I Multimercado

CAIXA!BRASIL!RESP!LIMITADA!FIF!RENDA!FIXA!REFERENCIADO!DI!LP Art.!7º,!III,!a Renda!Fixa

CAIXA!BRASIL!GESTÃO!ESTRATÉGICA!RESP!LIMITADA!FIF!CIC!RENDA!FIXA Art.!7º,!I,!b Renda!Fixa

CAIXA!BRASIL!IDKA!IPCA!2A!TÍTULOS!PÚBLICOS!RESP!LIMITADA!FIF!RENDA!FIXA!LP Art.!7º,!I,!b Renda!Fixa

CAIXA!BRASIL!IDKA!PRÉ!2A!RESP!LIMITADA!FIF!CIC!RENDA!FIXA!LP Art.!7º,!I,!b Renda!Fixa

CAIXA!BRASIL!IMA-B!5!TÍTULOS!PÚBLICOS!RESP!LIMITADA!FIF!RENDA!FIXA!LP Art.!7º,!I,!b Renda!Fixa

CAIXA!BRASIL!IMA-B!5+!TÍTULOS!PÚBLICOS!RESP!LIMITADA!FIF!RENDA!FIXA!LP Art.!7º,!I,!b Renda!Fixa

CAIXA!BRASIL!IMA-B!TÍTULOS!PÚBLICOS!RESP!LIMITADA!FIF!RENDA!FIXA!LP Art.!7º,!I,!b Renda!Fixa

CAIXA!BRASIL!IRF-M!1!TÍTULOS!PÚBLICOS!RESP!LIMITADA!FIF!RENDA!FIXA Art.!7º,!I,!b Renda!Fixa

CAIXA!BRASIL!IRF-M!1+!TÍTULOS!PÚBLICOS!RESP!LIMITADA!FIF!RENDA!FIXA!LP Art.!7º,!I,!b Renda!Fixa

CAIXA!BRASIL!IRF-M!TÍTULOS!PÚBLICOS!RESP!LIMITADA!FIF!RENDA!FIXA!LP Art.!7º,!I,!b Renda!Fixa

CAIXA!BRASIL!MATRIZ!RESP!LIMITADA!FIF!RENDA!FIXA Art.!7º,!III,!a Renda!Fixa

CAIXA!BRASIL!TÍTULOS!PÚBLICOS!RESP!LIMITADA!FIF!RENDA!FIXA!LP Art.!7º,!I,!b Renda!Fixa

CAIXA!DIVIDENDOS!RESP!LIMITADA!FIF!AÇÕES Art.!8º,!I Renda!Variável

CAIXA!EXPERT!VINCI!VALOR!DIVIDENDOS!RPPS!RESP!LIMITADA!FIF!CIC!AÇÕES Art.!8º,!I Renda!Variável

CAIXA!INDEXA!BOLSA!AMERICANA!RESP!LIMITADA!FIF!MULTIMERCADO!LP Art.10º,!I Multimercado

CAIXA!INSTITUCIONAL!RESP!LIMITADA!FIF!AÇÕES!BDR!NÍVEL!I art.!8º,!III Investimento!no!Exterior

CAIXA!JUROS!E!MOEDAS!RESP!LIMITADA!FIF!CIC!MULTIMERCADO!LP Art.10º,!I Multimercado

CAIXA!EXPERT!SULAMÉRICA!CRÉDITO!ATIVO!RESP!LIMITADA!FIF!CIC!RENDA!FIXA!CRÉDITO!PRIVADO!LP Art.!7º,!V,!b Renda!Fixa

CAIXA!EXPERT!ABSOLUTE!CRETA!RESP!LIMITADA!FIF!CIC!RENDA!FIXA!CRÉDITO!PRIVADO!LP Art.!7º,!V,!b Renda!Fixa

Resolução!CMN!4.963/2021
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PERSPECTIVA MACRO
Novembro de 2025

CENÁRIO GLOBALCCCCCEENNNNÁÁÁÁRRRRRIIIOOO GGGLLLLOOBBAAALLL Cenário base global é benigno, mas com muitas questões em
aberto

Em Economia, existe referência ao “estado estacionário” de modelos
teóricos. É uma situação na qual não existem choques que perturbem a
atividade, inflação ou qualquer outra variável econômica. Nessa situação
teórica, o PIB cresce em linha com o produto potencial, o desemprego
está próximo à taxa natural, os juros dos bancos centrais foram
ajustados para o patamar neutro e assim por diante. Nesse mesmo
período do ano passado, as projeções médias de mercado apontavam
para uma convergência de diversos países para seus respectivos
“estados estacionários” em 2025. Nossa avaliação era destoante, uma
vez que acreditávamos que as novas políticas do governo americano
representariam choques substanciais para a economia global. Olhando
adiante, o cenário base aponta novamente para um próximo ano
benigno, no qual as economias, agora sim, convergiriam para seus níveis
normais de crescimento, inflação e juros. Nosso objetivo é explorar em
que medida esse cenário de ausência de choques é mais provável do
que em 2025 e identificar uma série de fatores que podem nos desviar
dessa expectativa de que o quadro internacional será bastante estável
em 2026.

Antes de identificarmos os temas que podem representar choques
relevantes, cabe uma breve observação. Para muitos países e regiões
relevantes, as expectativas de inflação têm se consolidado em patamar
acima das metas de inflação. Em especial, isso vale para os EUA. Após
um longo período posterior à crise de 2008 com inflação abaixo de 2%,
as expectativas são de inflação entre 2,5% e 3,0% nos próximos anos. A
China está no extremo oposto, passando de uma inflação entre 2,5% e
3% até 2022, para expectativas atuais entre zero e 1%. Em geral, os
países asiáticos seguem com expectativas de inflação baixas (como se
sabe, não passaram por um ciclo muito grande de inflação na
pandemia). A Turquia foi o exemplo mais eloquente da completa
desancoragem de inflação, com projeções que ainda terá 25% de alta
de preços em 2026 (após mais de 35% esse ano). Ou seja, para muitos
países o que se temia ocorreu: o choque de inflação dos últimos anos
não foi totalmente combatido e as expectativas acabaram por
apresentar desancoragem persistente.

Voltando ao nosso tema, o que poderá desafiar a expectativa de
crescimento próximo ao potencial e juros ao redor do neutro em diversas
economias? As projeções médias de mercado indicam expansão do PIB
dos EUA de 2%, Área do Euro ao redor de 1%, China perto de 4,5%, com
juros do Fed caminhando para 3% e a manutenção dos atuais 2% pelo
BCE. Identificamos cinco grandes choques que podem ser relevantes
para 2026 e a seguir comentamos cada um deles.

COMPORTAMENTO COCOCOCOCOCOCOCOMPMPMPMPMPMPMPORORORORORORORTATATATATAMEMEMEMEMENTNTNTO O O O O 
DA INFLAÇÃO NO DADADADADADADADA INFNFNFNFNFNFNFNFLALALALALALAÇÃÇÃÇÃÇÃÇÃÇÃO O O NONONONONONO 

MUNDOMUMUMUMUMUMUMUMUMUMUMUMUMUMUNDNDNDNDNDNDNDNDNDNDNDOOOOOOO

CHOQUES CHCHCHCHCHCHCHCHCHCHOQOQOQOQOQOQOQOQOQOQOQOQUEUEUEUEUEUEUES S S S S 
POTENCIAIS POPOPOPOPOPOPOPOPOPOTETETETETETETETENCNCNCNCNCNCNCNCIAIAIAIAISISISISISIS 

EM 2026EMEMEMEMEMEMEMEMEMEMEMEM 2 2 2 20202020202020202666666
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1) Investimento em Inteligência Artificial: Com base nos planos de
expansão dos negócios de grandes empresas americanas do setor
(os hyperscalers), é provável que o investimento em computação e
software agregado ultrapasse o investimento residencial total em
2026 nos EUA. A cifra, em termos anualizados, do 2º trimestre era
de exatos USD 1 trilhão (dados oficiais do BEA). Isso ainda exclui o
investimento na estrutura física dos data centers. O próximo ano
parece um divisor de águas, se teremos a difusão em larga escala
desses sistemas levando a grandes movimentos disruptivos em
diversos setores (isto é, o sucesso da IA) ou se teremos uma grande
reversão nesse ciclo de investimentos, o que levaria a expectativas
de queda pronunciada em 2027 e dúvidas sobre uma recessão na
economia americana. Assim, a nosso ver o ano de 2026 marca o
momento no qual a IA definitivamente ganha escala para ser um
grande tema macroeconômico.

2) Conflito EUA-China: O acordo de trégua recente entre os dois países
estabeleceu um período de um ano e reversão de tarifas e controles
de exportação. Nesse período, os EUA realizarão uma intensa corrida
para abandonarem a extrema dependência das chamadas terras
raras chinesas. A China seguirá com seu plano, de outro lado, de
independência tecnológica e conquista dos mercados de exportação
em mercados terceiros, desafiando as empresas americanas e
europeias. Contudo, estamos em um equilíbrio frágil e é fácil
vislumbrar cenários alternativos nos quais o conflito econômico
volta a escalar. O foco, adiante, não são mais as tarifas comerciais,
mas sim os controles de exportação. Por exemplo, o sistema global
automobilístico passou por momentos de tensão, nas últimas
semanas, com a paralisação da exportação de componentes da
China por conta do conflito com a Holanda relativo à intervenção
das autoridades em uma subsidiária de empresa chinesa.

3) O futuro da Europa em xeque: Em 2024, a Comissão Europeia lançou
o que foi denominado de Draghi Report, o documento elaborado
pelo ex-presidente do Banco Central Europeu que reuniu diversos
especialistas para formular um plano de “retomada de
competitividade e defesa” da região. As expectativas para o próximo
ano exibem certa dose de otimismo para um novo capítulo na
história da região, com a perspectiva de maiores estímulos fiscais na
Alemanha. O grande risco é de inviabilidade no avanço de diversas
reformas que dependem da coordenação entre os diversos países
(27). Além disso, parece provável uma perda adicional de espaço da
indústria europeia para seus competidores chineses. Assim, o
cenário de um “estado estacionário” para a Europa no próximo ano
parece descrever de forma inadequada a importância do momento
decisivo de transformação pelo qual atravessa a região.
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4) Desequilíbrios fiscais ao redor do mundo: É interessante contrastar a
visão de um mundo retornando para o equilíbrio de “estado

estacionário” em 2026 quando a política fiscal de economias muito
relevantes está totalmente fora do equilíbrio. As projeções médias
para o déficit nominal dos EUA apontam para resultados em torno
de 6,5% do PIB pelos próximos anos. Valor parecido é esperado para
a China, de 6%, ainda que exista um debate se o déficit não deveria
ser computado como sendo muito acima desse valor ao incluir
contas fora do orçamento público normal (no critério do FMI, o
déficit fiscal é de 8,5% do PIB). Para mencionar a expectativa de
déficit nominal para alguns outros países: França (5,5%), Reino Unido
(4%), Brasil (8,5%), Colômbia (7%), Índia (7%), África do Sul (5%) e
Polônia (7%).

5) Preços de commodities: De um lado, houve importante queda dos
preços de alimentos nos últimos anos, em especial de soja, milho e
trigo. Isso levou as cotações para patamares ajustados pela inflação
substancialmente abaixo da média nos anos anteriores a 2020. Por
exemplo, a soja (cotação EUA) está 10% abaixo do patamar real de
2019 mesmo após a alta das últimas semanas (por conta do acordo
EUA e China). Para o milho, mesma métrica mostra queda real de
15%. O risco adiante, portanto, é assimétrico para cima para esses
preços, ainda que não exista indicação imediata de quebra da safra
do América do Sul (questão mais importante para o 1º semestre de
2026). Para encerrar em tom mais positivo, existe uma possibilidade
de choque desinflacionário no petróleo. As projeções de oferta
mostram uma expansão significativa em diversas regiões, além do
fato que a OPEP ampliou substancialmente sua produção nos
últimos trimestres (2 milhões de barris em relação ao vale de 2024).
Assim, um cenário alternativo possível é que as cotações do
petróleo caiam para patamar próximo de US$ 55 ao longo do
próximo ano.

Naturalmente, existem outros riscos (favoráveis e desfavoráveis) que
não exploramos acima. A mudança de presidência do Fed será um foco
também relevante. Contudo, nosso ponto é destacar que, apesar de um
cenário base benigno para a economia global em 2026, devemos
manter no radar temas importantes que podem representar desvios
substanciais do consenso atual de uma volta ao “padrão normal”.
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Evolução do quadro para a política monetária e desequilíbrios presentes

Na política monetária, a evolução recente da atividade e da inflação tem
mostrado um quadro compatível com a continuidade do processo de
desinflação. Os núcleos de inflação passaram de um pico próximo de
6,0% no 1º trimestre para níveis ligeiramente abaixo de 4,0% mais
recentemente (os valores consideram a média em 3 meses
dessazonalizada e anualizada). O mercado de trabalho, principal
indicador para a atividade econômica neste momento do ciclo, também
tem apresentado desaquecimento, ainda que de forma gradual. De
outro lado, a comunicação do Copom segue firme, procurando
consolidar o sucesso do processo de desinflação e aprofundar a
redução de expectativas observada nas últimas semanas. Com isso,
mantemos nossa expectativa de início do corte de juros apenas em
março de 2026, com passo inicial de 50 pb.

Entretanto, mesmo que se confirme a redução do grau de aperto da
política monetária ao longo do próximo ano, as expectativas seguem
apontando para um nível de juros ainda bastante acima do neutro (ao
redor de 12% no final de 2026, o que representaria uma taxa de juros real
próxima de 8%). Isso nos remete ao tema mais geral de desequilíbrios
presentes na economia brasileira e que tendem a persistir. Para
fazermos um paralelo à nossa discussão anterior, no caso do cenário
doméstico, as expectativas não são de uma convergência, em 2026,
para algum tipo de “estado estacionário”. De fato, para o PIB e para a
inflação as projeções (1,8% e 4,2%, respectivamente, segundo a
pesquisa Focus) não são muito distantes do que é considerado como o
potencial para o produto (2% a 2,5%) e o nível histórico da inflação.
Contudo, frente à nova meta de inflação de 3%, ainda existe um desvio
razoável das expectativas e esse diferencial é mesmo superior ao
observado em outros países. Mais importante do que isso, para diversas
outras métricas de saúde macroeconômica de um país, existem
desequilíbrios significativos para os quais não se espera reversão no
próximo ano.

Como dissemos, um desequilíbrio fundamental é o patamar esperado
para a taxa de juros. Essa expectativa, a nosso ver, está ligada não
apenas ao tradicional diagnóstico de pressões advindas da política
fiscal, mas também à política parafiscal. As expectativas médias de
mercado apontam para um déficit primário de 0,6% do PIB em 2026,
com déficit nominal de 8,6%. Com isso, haveria nova alta relevante da
relação dívida-PIB. Novas medidas têm atuado ainda no sentido
expansionista, com aprovação de despesas fora do Novo Arcabouço
fiscal e programas de crédito de volume significativo que são
financiados por recursos do Tesouro, mas sem impacto nas despesas
primárias (por exemplo, no amplo programa de crédito para a reforma
de residências).

POLÍTICA POPOPOPOPOPOPOPOPOLÍLÍLÍLÍLÍLÍLÍTITITITITITITICACACACACACACACA 
MONETÁRIAMOMOMOMOMOMOMOMOMONENENENENENENETÁTÁTÁTÁTÁTÁTÁTÁRIRIRIRIAAAAA

PANORAMA PAPAPAPAPAPAPAPAPANONONONONONONONORARARARARARARARAMAMAMAMAMAMAMAMA 
FISCALFIFIFIFIFIFISCSCSCSCSCSCSCSCSCSCSCSCALALALALALALALALALALALAL

CENÁRIO BRASILCCCCCEEENNNÁÁÁÁÁRRRRIOOO BBRRRAASSILLL
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Assim, o quadro que se apresenta para 2026 segue apontando um
desequilíbrio na coordenação entre a política monetária e a política
fiscal e parafiscal. Estamos bastante distantes do “estado estacionário”

nesse caso.

O déficit em conta corrente tem apresentado trajetória também de
desvio em relação a uma posição mais saudável. Em 12 meses, o déficit
em conta corrente alcança 3,6% do PIB de acordo com a medida oficial
do Banco Central. Contudo, como já argumentamos outras vezes, isso
deixa de contabilizar despesas pagas por meio de criptoativos que
deveriam estar nas saídas de transações correntes (por exemplo, o
pagamento de gastos com cartão de crédito no exterior). Incluindo
parcialmente a despesa com criptoativos, o déficit medido de forma
mais precisa alcançaria quase 4% do PIB. É um nível que coloca em
atenção a posição das contas externas. Não é por outro motivo que o
Banco Central vem realizando intervenções frequentes no mercado de
câmbio nos últimos anos, sempre na posição de venda de dólares (seja
no mercado à vista, em linhas de câmbio ou nas operações de swaps).
As projeções apontam para redução bastante modesta do déficit em
conta corrente no próximo ano, mas que são condicionadas mais ao
desaquecimento da demanda doméstica do que a uma projeção de
grande expansão das exportações de bens e serviços. Vale notar que
essa situação ocorre mesmo frente ao nível bastante depreciado,
historicamente, da taxa de câmbio (a preços reais, isto é corrigido pelo
diferencial de inflação Brasil e EUA, a taxa de câmbio ao final de 2019
equivaleria hoje a R$ 4,60).

Para concluirmos em um tom igualmente mais positivo, seguindo o
paralelo do cenário global, existem também trajetórias favoráveis
relevantes. Mudanças do mercado de trabalho parecem estar levando a
uma redução da taxa natural de desemprego. Parte dessa queda pode
ser atribuída a reformas anteriores, com redução de custos para a
formalização de empregos. Mas também existem ganhos contínuos no
capital humano, ainda que abaixo do desejado idealmente. Nem tão
favorável quanto esses dois últimos motivos, a ampliação de formas de
trabalho por conta própria (como oferecidas pelas plataformas digitais
de entregas e transporte) também explicam parte da queda da taxa de
desemprego natural. Claro, aqui também não temos uma situação
idealmente desejada de empregos de melhor qualidade. Entre outros
aspectos positivos, também chama atenção a resiliência da formação de
capital fixo mesmo frente ao intenso ciclo de aperto da taxa de juros. O
aprofundamento dos mercados de capitais, atratividade em setores de
commodities e a continuidade de amplos programas de concessões e
privatizações (no nível estadual) parecem explicar parte desse
comportamento. Mas esse é um assunto que exige maior
aprofundamento em uma próxima publicação.

MERCADO DE MEMEMEMEMEMEMEMERCRCRCRCRCRCRCRCRCRCADADADADADADO O O O DEDEDEDEDEDEDE 
TRABALHOTRTRTRTRTRTRTRTRTRABABABABABABABABABABALALALALALALALALALHOHOHOHOHOHOHOHO

SETOR SESESESESESESESESESESESESESETOTOTOTOTOTOTOTOTOTOTOR R R R R R 
EXTERNOEXEXEXEXEXEXEXEXEXEXEXTETETETETETETETETERNRNRNRNRNRNRNRNOOOOOO
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2022 2023 2024 2025E 2026E

PIB (% ao ano) 3,0% 2,9% 3,4% 2,1% 1,8%

IPCA (% a.a.) 5,8% 4,6% 4,8% 4,6% 4,2%

 IGP-M (% a.a.) 5,4% -3,2% 6,6% -1,0% 4,4%

Taxa Selic (final do ano) 13,75% 11,75% 12,25% 15,00% 12,00%

R$/US$ média do ano 5,16 4,99 5,39 5,60 5,45

R$/US$ final do ano 5,28 4,86 6,09 5,40 5,50

Saldo de Conta Corrente (US$ bi) -42,3 -27,1 -48,7 -78,1 -75,1

Saldo de Conta Corrente (% PIB) -2,2% -1,3% -2,2% -3,5% -3,3%

Resultado Primário Consolidado (% PIB) 1,2% -2,3% -0,4% -0,5% -0,7%

Dívida Líquida (% PIB) 61,4% 60,8% 61,1% 65,9% 69,7%

Dívida Bruta (% PIB) 71,7% 74,3% 76,1% 79,5% 84,0%

Fed Funds (final do ano) 4,50% 5,50% 4,50% 3,75% 3,25%

PIB Global 3,5% 3,3% 3,2% 2,9% 2,8%

Fontes: IBGE, BCB, MDIC, FMI e Bradesco Asset

PROJEÇÕES MACROPRPRPRPRPROJOJOJOJEÇEÇEÇEÇEÇEÇEÇEÇÕEÕEÕEÕEÕES S S MAMAMAMAMAMACRCRCRCROOOOO
ECONÔMICAS ECECECECECECECONONONONONONONONONONÔMÔMÔMÔMÔMÔMÔMICICICASASASASASASAS 

BRADESCO ASSETBRBRBRBRBRBRBRADADADADADADADADADESESESESESESCOCOCOCOCO A A A A ASSSSSSETETETETETET

COMENTÁRIOS COCOCOCOCOCOCOMEMEMEMEMEMEMEMEMENTNTNTNTNTNTÁRÁRÁRÁRÁRIOIOIOS S S S S 
SOBRE AS SOSOSOSOSOSOSOSOSOSOSOBRBRBRBRBRBRBRBRE E E E ASASASASASASASAS 

PROJEÇÕESPRPRPRPRPRPRPRPROJOJOJOJOJOJOJOJEÇEÇEÇEÇEÇEÇEÇÕEÕEÕEÕEÕEÕEÕESSSSS

Cenário dos EUA indica alta da inflação menos intensa que o esperado, e
uma maior resiliência da atividade. Apesar do aumento esperado dos
preços de bens no curto prazo, as expectativas de inflação em
horizontes mais dilatados não devem ser alteradas, o que deverá
reforçar a preocupação com o mercado de trabalho. Nesse sentido, com
a expectativa de aumento da taxa de desemprego nas próximas
leituras, avaliamos que o Fed deverá cortar os juros pelo terceiro mês
consecutivo na reunião de dezembro. Em 2026, o Fed deverá prosseguir
com o corte de juros de forma intercalada, executando cortes nas
reuniões de março e junho, encerrando o ciclo com a taxa de juros em
3,25%.

A despeito das incertezas globais, a economia europeia tem mostrado
resiliência, com acomodação do setor manufatureiro e melhora de
serviços, dado que o mercado de trabalho segue firme. A inflação
aproximou-se da meta de 2,0%, com variação de 2,1% em outubro,
considerando o índice cheio, e de 2,4%, o núcleo. Nesse contexto, o
banco central tem reforçado que a política monetária se encontra em
posição adequada e não enxerga necessidade de ajustes adicionais.
Com isso, juros devem ficar em 2,0% por um período prolongado. Por
fim, olhando à frente, alguns riscos devem ser monitorados como as
dificuldades de aprovação de orçamentos fiscais mais austeros e o
avanço dos gastos com defesa e infraestrutura, especialmente na
Alemanha.
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Forte desempenho das exportações tem sustentado o crescimento
chinês, compensando a demanda interna. O PIB exibiu expansão de 4,8%
no terceiro trimestre, acumulando alta de 5,2% neste ano. Dessa forma,
revisamos nossa expectativa para uma expansão do PIB de 4,9% neste
ano. Além disso, o alívio das tensões entre EUA e China reduz
sensivelmente os riscos de uma desaceleração mais significativa. Isso
inclusive ajuda a entender a razão pela qual a disposição de o governo
lançar estímulos econômicos no curto prazo segue contida. As
discussões estruturais, por sua vez, como a manutenção dos
investimentos em tecnologia e o incentivo ao consumo seguem
presentes.

No Brasil, mantivemos nossa projeção de crescimento do PIB deste ano
em 2,1%. Os dados preliminares do 2º semestre já refletem o efeito
contracionista da política monetária. Nesse sentido, em relação às
etapas de transmissão dos juros, o crédito, que costuma antecipar os
efeitos sobre a produção, já dá sinais mais claros de retração. Os
indicadores de produção têm sinais mistos, com desaceleração mais
acentuada do comércio, embora dados de alta frequência mostrem
fraqueza mais disseminada. Por fim, o mercado de trabalho,
tradicionalmente defasado ao ciclo de atividade, segue aquecido,
embora com sinais incipientes de perda de tração do emprego e
reajustes reais de renda. A desaceleração da economia neste segundo
semestre será parcialmente atenuada pela trajetória das despesas do
governo, bem como pelos efeitos do consignado privado, que, apesar
de aquém das expectativas, deverá evitar uma variação negativa do PIB.
Para 2026, a expansão do consumo das famílias, favorecida pela
expectativa de novas regras do imposto de renda e outros estímulos, é
compatível com uma alta projetada de 1,8% do PIB.

Mantivemos nossa expectativa para o déficit em transações correntes
em 3,5% do PIB em 2025 e 3,3% em 2026. Apesar dos resultados
recentes terem registrado piora superior à esperada, estes tem sido
influenciados por uma importação pontual de plataforma de petróleo.
Dessa forma, continuamos com a percepção de que o déficit em
transações correntes deve se reduzir de forma gradual ao longo dos
próximos trimestres, condizente com o cenário de desaceleração da
atividade doméstica. Do lado da fonte de financiamento do déficit em
transações correntes, os investimentos diretos no país (IDP) seguem
mais fortes do que esperávamos, o que coloca um viés de alta para
nossa estimativa de IDP (3,2% do PIB) para o ano. Em relação à taxa de
câmbio, mantivemos as nossas estimativas para 2025 e 2026 em R$
5,40 e R$ 5,50, respectivamente.
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Com crescimento mais forte, o governo deverá entregar o resultado
primário dentro do intervalo da meta. Diante da expectativa de
manutenção de um crescimento sólido favorecendo as receitas,
mantivemos a nossa estimativa de déficit primário do governo em R$ 66
bilhões. Para fins de meta, o governo deve encerrar este ano com saldo
negativo de R$ 21 bilhões, abaixo do inferior da meta (déficit de R$ 31
bilhões). Para 2026, os números seguem incompatíveis com o alcance
da meta, aumentando a dependência da aprovação de medidas fiscais
excepcionais. Projetamos déficit de R$ 83 bilhões.
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IPCA (variação %) 4,72 4,55 4,55 (1) 149 4,55 47 4,28 4,20 4,20 (2) 147 4,20 45 3,90 3,80 3,80 (1) 123 3,68 3,50 3,50 (1) 110

PIB Total (variação % sobre ano anterior) 2,16 2,16 2,16 (2) 119 2,16 34 1,80 1,78 1,78 (2) 116 1,78 34 1,83 1,90 1,88 ▼ (1) 84 2,00 2,00 2,00 (87) 78

Câmbio (R$/US$) 5,45 5,41 5,41 (2) 125 5,40 35 5,50 5,50 5,50 (4) 121 5,50 35 5,51 5,50 5,50 (2) 89 5,56 5,50 5,50 (2) 81

Selic (% a.a) 15,00 15,00 15,00 (20) 141 15,00 45 12,25 12,25 12,25 (7) 140 12,25 45 10,50 10,50 10,50 (39) 110 10,00 10,00 10,00 (46) 97

IGP-M (variação %) 0,95 -0,20 -0,22 ▼ (9) 75 -0,31 21 4,20 4,08 4,08 (1) 73 4,00 21 4,00 4,00 4,00 (43) 64 3,98 3,86 3,86 (2) 57

IPCA Administrados (variação %) 4,96 4,95 4,97 ▲ (2) 101 4,93 25 3,97 3,87 3,86 ▼ (4) 99 3,80 25 3,84 3,85 3,80 ▼ (1) 61 3,70 3,63 3,60 ▼ (2) 56

Conta corrente (US$ bilhões) -69,00 -71,33 -72,10 ▼ (5) 38 -72,00 5 -65,35 -65,25 -65,25 (1) 38 -62,20 5 -59,50 -60,20 -60,20 (1) 25 -60,00 -60,00 -60,00 (6) 20

Balança comercial (US$ bilhões) 62,00 61,99 62,00 ▲ (1) 38 63,35 6 65,72 66,00 65,95 ▼ (1) 38 64,39 6 75,00 74,89 74,70 ▼ (3) 25 75,00 73,73 72,70 ▼ (1) 19

Investimento direto no país (US$ bilhões) 70,00 70,00 70,00 (47) 35 73,50 6 70,00 70,00 70,00 (33) 35 74,85 6 71,30 71,40 71,40 (1) 25 75,00 75,00 75,00 (10) 20

Dívida líquida do setor público (% do PIB) 65,76 65,80 65,80 (2) 53 65,46 13 70,08 70,11 70,10 ▼ (1) 52 69,80 13 73,90 73,80 73,80 (2) 42 76,02 76,03 76,03 (1) 39

Resultado primário (% do PIB) -0,50 -0,50 -0,50 (5) 62 -0,50 14 -0,60 -0,60 -0,60 (12) 61 -0,57 14 -0,40 -0,40 -0,40 (6) 46 -0,15 -0,14 -0,14 (1) 41

Resultado nominal (% do PIB) -8,50 -8,50 -8,50 (9) 53 -8,30 9 -8,40 -8,61 -8,65 ▼ (3) 52 -8,60 9 -7,46 -7,50 -7,50 (2) 41 -7,00 -7,00 -7,00 (8) 37

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatório de Mercado anterior; os valores entre parênteses expressam o número de semanas em que vem ocorrendo o último comportamento ** respondentes nos últimos 30 dias *** respondentes nos últimos 5 dias úteis

2025 2026 2027 2028

▲Aumento ▼Diminuição Estabilidade

2025 2026 2027 2028
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Expectativas de Mercado 7 de novembro de 2025

Focus Relatório de Mercado

out/2025 nov/2025 dez/2025 In . 12 m suav.

Mediana - Agregado Há 4

semanas

Há 1

semana
Hoje

Comp.

semanal *

Resp.

**

5 dias

úteis

Há 4

semanas

Há 1

semana
Hoje

Comp.

semanal *

Resp.

**

5 dias

úteis

Há 4

semanas

Há 1

semana
Hoje

Comp.

semanal *

Resp.

**

5 dias

úteis

Há 4

semanas

Há 1

semana
Hoje

Comp.

semanal *

Resp.

**

5 dias

úteis

IPCA (variação %) 0,26 0,16 0,15 ▼ (1) 145 0,15 0,25 0,20 0,22 ▲ (1) 145 0,25 0,50 0,50 0,50 (1) 145 0,47 4,13 4,06 4,08 ▲ (1) 135 4,11

Câmbio (R$/US$) 5,40 - - 5,40 5,40 5,40 (5) 119 5,40 5,45 5,41 5,41 (2) 125 5,40

Selic (% a.a) - - - 15,00 15,00 - 15,00 15,00 15,00 (20) 141 15,00

IGP-M (variação %) 0,55 - - 0,65 0,42 0,42 (1) 71 0,37 0,64 0,56 0,55 ▼ (4) 71 0,45 4,74 4,24 4,29 ▲ (1) 65 4,31

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatório de Mercado anterior; os valores entre parênteses expressam o número de semanas em que vem ocorrendo o último comportamento ** respondentes nos últimos 30 dias

▲Aumento ▼Diminuição Estabilidade

out/2025 nov/2025 dez/2025 In!. 12 m suav.
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Índice
Data de 

Referência

Número 

Índice

Variação 

Diária (%)

Variação 

Mensal (%)

Variação 

Anual (%)

Variação Últimos 

12 Meses (%)

Variação Últimos 

24 Meses (%)

IRF-M 1 12/11/2025 18.767,92 0,0529 0,4586 12,7621 13,9067 25,3342

IRF-M 1+ 12/11/2025 23.304,28 0,099 0,9698 19,0109 14,2917 20,8518

IRF-M 12/11/2025 21.359,23 0,0847 0,8115 16,8677 14,2936 22,4153

IMA-B 5 12/11/2025 10.502,99 0,086 0,7191 10,2113 9,9001 20,0436

IMA-B 5+ 12/11/2025 12.032,44 0,4352 1,9521 13,4751 8,0097 9,879

IMA-B 12/11/2025 10.837,24 0,2822 1,4092 12,1239 8,8954 14,1429

IMA-S 12/11/2025 7.986,13 0,0555 0,4474 12,4738 13,9869 26,8668

IMA-GERAL ex-C 12/11/2025 9.323,74 0,1172 0,7624 13,3526 12,7225 22,3518

IMA-GERAL 12/11/2025 9.456,43 0,1168 0,7574 13,1826 12,5781 22,1926

* Segmento Extragrupo. Dados Provisórios

Fonte: ANBIMA

IMA - Índice de Mercado ANBIMA



 

Mercado Secundário de Títulos Públicos

Títulos Públicos Federais 12/Nov/2025

 

Papel IPCA NTN-B - Taxa (% a.a.)/252

Código
SELIC

Data
Base/Emissão

Data de
Vencimento

Tx.
Compra

Tx.
Venda

Tx.
Indicativas

PU

Intervalo Indicativo

Mínimo
(D0)

Máximo
(D0)

Mínimo
(D+1)

Máximo
(D+1)

760199 15/07/2000 15/08/2026 9,8608 9,8258 9,8452 4.508,437758 9,4309 10,2453 9,4979 10,3147

760199 15/07/2000 15/05/2027 8,5523 8,5241 8,5390 4.546,949075 8,1983 8,7702 8,2257 8,7975

760199 15/07/2000 15/08/2028 7,9693 7,9413 7,9551 4.423,227534 7,6441 8,3307 7,6081 8,2945

760199 15/07/2000 15/05/2029 7,7994 7,7709 7,7839 4.468,685759 7,4873 8,1140 7,4441 8,0712

760199 15/07/2000 15/08/2030 7,7110 7,6826 7,6972 4.344,567382 7,4325 7,9494 7,3908 7,9079

760199 15/07/2000 15/08/2032 7,6032 7,5753 7,5890 4.271,700120 7,3675 7,8370 7,3317 7,8014

760199 15/07/2000 15/05/2033 7,5528 7,5274 7,5389 4.322,595451 7,3361 7,7892 7,2970 7,7503

760199 15/07/2000 15/05/2035 7,3954 7,3654 7,3800 4.298,050929 7,2080 7,6244 7,1716 7,5880

760199 15/07/2000 15/08/2040 7,2153 7,1877 7,1992 4.164,052710 7,0922 7,4270 7,0415 7,3761

760199 15/07/2000 15/05/2045 7,1530 7,1256 7,1386 4.186,088499 7,0271 7,3396 6,9912 7,3037

760199 15/07/2000 15/08/2050 7,0641 7,0340 7,0500 4.103,774721 6,9596 7,2683 6,9096 7,2184

760199 15/07/2000 15/05/2055 7,0588 7,0294 7,0444 4.142,140076 6,9508 7,2601 6,9053 7,2146

760199 15/07/2000 15/08/2060 7,0528 7,0273 7,0399 4.049,316991 6,9516 7,2616 6,9016 7,2117

Quando uma taxa for interpolada será apresentada em negrito.

Os preços unitários são calculados a partir da projeção para o IPCA apurada pela Comitê de Acompanhamento
Macroeconômico da ANBIMA 

para o mês, à exceção do período entre o dia de divulgação do IPCA final e o dia 15 do mês corrente, caso em que é
utilizado o próprio índice do 

mês anterior, divulgado pelo IBGE.

IPCA final para Outubro : 0,09%

 

LTN  |   NTN-C  |   LFT  |   NTN-F

m25nov12.xls - Clique aqui para obter a planilha do Mercado Secundário.

ms251112.txt - Clique aqui para obter o arquivo texto do Mercado Secundário.

13/11/2025, 10:45 ANBIMA - Associação Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm 1/1
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MANIFESTAÇÃO DE VOTO 

 

À 

MASTER S.A. CORRETORA DE CÂMBIO, TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS (“Administradora”) 

Praia de Botafogo, nº 228, Sala 1702 – Botafogo - CEP 22250-906 – Rio de Janeiro/RJ 

 

REF.: MANIFESTAÇÃO DE VOTO PARA A REALIZAÇÃO DE ASSEMBLEIA NÃO 

PRESENCIAL DO FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIÁRIO MACAM SHOPPING 

RESPONSABILIDADE LIMITADA, CNPJ/ME Nº 16.685.929/0001-31 

 

Prezados Senhores, 

 

Fazemos referência à Assembleia Não Presencial do FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIÁRIO 

MACAM SHOPPING RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ/ME sob o nº 

16.685.929/0001-31 (“Fundo”), a ser realizada no dia 24 de outubro de 2025, para manifestar, 

de forma irrevogável e irretratável, o voto do presente cotista para todos os fins de direito, na 

forma abaixo: 

 

ORDEM DO DIA: 

 

 
 
1. Determinar que a Administradora e/ou a BLUEMAC ASSET MANAGEMENT LTDA., inscrita no CNPJ/MF 

sob o nº 47.917.164/0001-41, gestora do Fundo (“Gestora”), disponibilizem aos cotistas do Fundo, por 
meio de correspondência eletrônica encaminhada a cada um, as demonstrações contábeis com 
relatório dos auditores independentes (“DF Auditada”) mais recentes da Blue Malls Empreendimentos 
e Participações S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o nº 15.713.923/0001-68, a sociedade propósito 
específico investida pelo Fundo (“SPE”), em, no máximo, 05 (cinco) dias úteis contados da divulgação 
de resultados da AGE (“DF Auditada da SPE”); 
 
 

   VOTO  

    SIM, aprovo a deliberação.     

   ☐ NÃO, não aprovo a deliberação. 

   ☐ Abstenho-me de votar. 

   ☐ Abstenho-me de votar, por estar em situação de conflito de interesses, nos termos da 

regulamentação aplicável. 



 

 

1.1. No caso de inexistência de DF Auditada da SPE, determinar que a Administradora eleja uma das 

auditoras independentes inframencionadas para executar a auditoria das demonstrações contábeis 

mais recentes da SPE, cujo relatório, acompanhado da respectiva demonstração contábil, deverá ser 

disponibilizado aos cotistas do Fundo, por meio de correspondência eletrônica encaminhada a cada 

um, no máximo, 3 (três) meses contados da divulgação de resultados da AGE: 

 

(a) DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.; 

(b) PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.; 

(c) KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.; e 

(d) ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S LTDA. 

 
   VOTO  

    SIM, aprovo a deliberação.     

   ☐ NÃO, não aprovo a deliberação. 

   ☐ Abstenho-me de votar. 

   ☐ Abstenho-me de votar, por estar em situação de conflito de interesses, nos termos da 

regulamentação aplicável. 

 

 

2. Determinar que a Administradora e/ou a Gestora, disponibilizem aos cotistas do Fundo, por meio de 

correspondência eletrônica encaminhada a cada um, a DF Auditada mais recente de cada sociedade 

e/ou companhia investida pela SPE (“Investida”), em, no máximo, 05 (cinco) dias úteis contados da 

divulgação de resultados da AGE (“DF Auditada de Investida”); 

 
VOTO  

    SIM, aprovo a deliberação.     

    NÃO, não aprovo a deliberação. 

   ☐ Abstenho-me de votar. 

   ☐ Abstenho-me de votar, por estar em situação de conflito de interesses, nos termos da 

regulamentação aplicável. 

 



 

 

2.1 No caso de inexistência de DF Auditada de Investida, seja de uma ou mais Investidas, determinar que 

a Administradora eleja uma das auditoras independentes supramencionadas para executar a auditoria 

das demonstrações contábeis mais recentes de cada Investida que não possuir DF Auditada, cujo 

relatório, acompanhado da respectiva demonstração contábil, deverá ser disponibilizado aos cotistas 

do Fundo, por meio de correspondência eletrônica encaminhada a cada um, no máximo, 3 (três) meses 

contados da divulgação de resultados da AGE. 

 
VOTO  

    SIM, aprovo a deliberação.     

   ☐ NÃO, não aprovo a deliberação. 

   ☐ Abstenho-me de votar. 

   ☐ Abstenho-me de votar, por estar em situação de conflito de interesses, nos termos da 

regulamentação aplicável. 

3. Alterar o Regulamento para incluir no “Capítulo VI – Da Divulgação de Informações”, uma cláusula 

6.2., com os seguintes dizeres: 

 

“6.2. Observada a distribuição de responsabilidades prevista no acordo operacional respectivo, os 

Prestadores de Serviços Essenciais deverão divulgar, por meio da página da CVM na rede mundial de 

computadores ou na página da entidade administradora do mercado organizado em que as cotas sejam 

admitidas à negociação, um relatório gerencial trimestral com o seguinte nível mínimo de detalhamento: 

 

(i) Receitas, despesas, resultados, rendimentos e distribuição média de rendimento por cota do 

Fundo no trimestre; 

(ii) Atribuição de performance (resultado) do Fundo em relação à performance (resultado) das 

empresas indiretamente detidas pelo Fundo; 

(iii) Apresentação das empresas investidas pelo Fundo, direta e indiretamente, e os respectivos 

projetos em andamento (reformas, obras, incorporações, requalificações), bem como a evolução dos 

mesmos; e 

(iv) Indicação pormenorizada das receitas (inclusive operacionais), despesas e alavancagem 

(dívida) das empresas direta e indiretamente investidas pelo Fundo, e respectivos empreendimentos, 

com comentários gerais, do Prestador de Serviços Essenciais responsável pelo relatório gerencial, a 

respeito de tais rubricas.” 

 
VOTO  

    SIM, aprovo a deliberação.     

   ☐ NÃO, não aprovo a deliberação. 

   ☐ Abstenho-me de votar. 



 

 

   ☐ Abstenho-me de votar, por estar em situação de conflito de interesses, nos termos da 

regulamentação aplicável. 

 

4. Determinar que a Administradora e/ou a Gestora eleja uma das auditoras independentes 

supramencionadas para realizar a avaliação a valor justo de cada um dos imóveis que integram cada 

uma das SPE, sendo que cada laudo deverá ser disponibilizado aos cotistas do Fundo, por meio de 

correspondência eletrônica encaminhada a cada um, no máximo, 3 (três) meses contados da 

divulgação de resultados da AGE. 

 
VOTO  

    SIM, aprovo a deliberação.     

    NÃO, não aprovo a deliberação. 

   ☐ Abstenho-me de votar. 

  ☐ Abstenho-me de votar, por estar em situação de conflito de interesses, nos termos da 

regulamentação aplicável. 

 

5. Alteração da denominação social do Fundo para: FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIÁRIO BLUE 

MALLS RESPONSABILIDADE LIMITADA. 
 

VOTO  

    SIM, aprovo a deliberação.     

   ☐ NÃO, não aprovo a deliberação. 

   ☐ Abstenho-me de votar. 

  ☐ Abstenho-me de votar, por estar em situação de conflito de interesses, nos termos da 

regulamentação aplicável. 

 

6. Deliberação acerca do desdobramento (split) das cotas do Fundo, na proporção de 1:5, com o objetivo 

de aumentar a liquidez e facilitar o acesso de novos investidores, mantendo inalterado o valor 

patrimonial do Fundo e dos cotistas. 

 
VOTO  

    SIM, aprovo a deliberação.     

   ☐ NÃO, não aprovo a deliberação. 

   ☐ Abstenho-me de votar. 

   ☐ Abstenho-me de votar, por estar em situação de conflito de interesses, nos termos da 

regulamentação aplicável. 



 

 

 

7. No caso da aprovação das matérias 3 e/ou 5 acima, consolidar as alterações no Regulamento do Fundo, 

o qual, devidamente ajustado, passará a vigorar no dia útil seguinte à data da divulgação de resultado 

da AGE. 
 

VOTO  

    SIM, aprovo a deliberação.     

   ☐ NÃO, não aprovo a deliberação. 

   ☐ Abstenho-me de votar. 

   ☐ Abstenho-me de votar, por estar em situação de conflito de interesses, nos termos da 

regulamentação aplicável. 

Nome/Razão Social do Cotista: Caixa de Aposentadorias e Pensões dos Servidores 

Públicos Municipais de Cianorte - CAPSECI 

Telefone: (44)3631-1838 

Endereço: Rua Ipiranga, nº 629 Bairro: Centro CEP: 

87.200-254 

Cidade/UF: Cianorte-PR 

Cédula de Identidade: Órgão Emissor: CPF/CNPJ: 80.909.245/0001-75 

E-mail: sedecapseci@gmail.com 

Representantes Legais/Procurador: Rogerio Marcolino da Silva Telefone: (44)3631-1838 

Endereço: RUA MARIO JOSE GOIS, 

568, CS 

Bairro: RESIDENCIAL 

MORADA DO SOL II 

CEP: 

87210-272 

Cidade/UF: Cianorte-PR 

Cédula de Identidade: 7529119-1 Órgão Emissor: SESP-PR CPF/CNPJ: 033.125.899-40 

E-mail: prefeitura@cianorte.pr.gov.br 

Representantes Legais/Procurador: Luiz Fernando Russo de Oliveira Telefone: (44)99915-

7165 

Endereço: Rua Guaratuba, 71 Bairro: Residencial 

Atlântico 

CEP: 

87202-018 

Cidade/UF: Cianorte-PR 

Cédula de Identidade: 8.805.695-7 Órgão Emissor: SESP-PR CPF/CNPJ: 046.105.269-56 

E-mail: prefeitura@cianorte.pr.gov.br 



 

 

 

O Cotista do Fundo, reconhece, declara e afirma, de forma irrevogável e irretratável, para todos 

os fins de direito que, manifesta sua vontade com relação à Assembleia Não Presencial, realizada 

no dia 24 de outubro de 2025, nos termos desta Manifestação de Voto e na proporção de cotas 

do Fundo detidas pelo referido cotista. 

 

Local e Data:  Cianorte-PR, 23 de outubro de 2025  

 

 

 

 

_________________________________________________________________ 

COTISTA 

 

 

_________________________________________________________________ 

REPRESENTANTE LEGAL/PROCURADOR (CONFORME O CASO) 

ROGERIO 

MARCOLINO DA 

SILVA:03312589

940

Assinado de forma 

digital por ROGERIO 

MARCOLINO DA 

SILVA:03312589940 

Dados: 2025.10.23 

14:42:37 -03'00'
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FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIÁRIO MACAM SHOPPING RESPONSABILIDADE 
LIMITADA

CNPJ/MF Nº 16.685.929/0001-31

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINÁRIA DE COTISTAS
REALIZADA EM 24 DE OUTUBRO DE 2025

1. HORA, DATA E LOCAL: Aos 24 dias do mês de outubro de 2025, às 11:00 horas, de forma 
pela MASTER S.A. CORRETORA DE CÂMBIO, 

TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de 
Janeiro, na Praia de Botafogo, nº 228, Sala 1702 Botafogo - CEP 22250-906, inscrita no CNPJ/MF sob 
nº 33.886.862/0001-12.

2. CONVOCAÇÃO: O Edital de Convocação foi enviado em 25 de setembro

3. PRESENÇA: Presentes: (i) os representantes legais da Administradora do Fundo; e (ii) os 
Cotistas detentores de 82,06% (oitenta e dois vírgula zero seis por cento) das cotas em circulação do 

Presentes
Administradora e o relatório eletrônico de presença emitido pela plataforma Microsoft Teams, 
arquivado com os demais registros e votos da Assembleia.

4. COMPOSIÇÃO DA MESA: Presidida pelo Sr. Pedro Henrique Mota Gonçalves
e secretariada pela Sra. Vivian Medeiros a

5. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: 

1.Determinar que a Administradora e/ou a BLUEMAC ASSET MANAGEMENT LTDA., inscrita no 
CNPJ/MF sob o nº 47.917.164/0001-
cotistas do Fundo, por meio de correspondência eletrônica encaminhada a cada um, as 
d
recentes da Blue Malls Empreendimentos e Participações S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o nº 
15.713.923/0001- ), em, no 

No caso de inexistência de DF Auditada da SPE, determinar que a Administradora 
eleja uma das auditoras independentes inframencionadas para executar a auditoria das 
demonstrações contábeis mais recentes da SPE, cujo relatório, acompanhado da respectiva 
demonstração contábil, deverá ser disponibilizado aos cotistas do Fundo, por meio de 
correspondência eletrônica encaminhada a cada um, no máximo, 3 (três) meses contados da 
divulgação de resultados da AGE: (a) DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES 
INDEPENDENTES LTDA.; (b) PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES 
INDEPENDENTES LTDA.; (c)KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.; e (d) ERNST & 
YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S LTDA. 

2. Determinar que a Administradora e/ou a Gestora, disponibilizem aos cotistas do Fundo, por 
meio de correspondência eletrônica encaminhada a cada um, a DF Auditada mais recente de 
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2.1.No caso de inexistência de DF Auditada de Investida, seja de uma ou mais Investidas, 
determinar que a Administradora eleja uma das auditoras independentes supramencionadas 
para executar a auditoria das demonstrações contábeis mais recentes de cada Investida que 
não possuir DF Auditada, cujo relatório, acompanhado da respectiva demonstração contábil, 
deverá ser disponibilizado aos cotistas do Fundo, por meio de correspondência eletrônica 
encaminhada a cada um, no máximo, 3 (três) meses contados da divulgação de resultados da 
AGE.

3.
cláusula 6.2., com os seguintes dizeres:

os Prestadores de Serviços Essenciais deverão divulgar, por meio da página da CVM na rede 
mundial de computadores ou na página da entidade administradora do mercado organizado em 
que as cotas sejam admitidas à negociação, um relatório gerencial trimestral com o seguinte 
nível mínimo de detalhamento:

(i) Receitas, despesas, resultados, rendimentos e distribuição média de rendimento por cota 
do Fundo no trimestre;
(ii) Atribuição de performance (resultado) do Fundo em relação à performance (resultado) das 
empresas indiretamente detidas pelo Fundo;
(iii) Apresentação das empresas investidas pelo Fundo, direta e indiretamente, e os respectivos 
projetos em andamento (reformas, obras, incorporações, requalificações), bem como a evolução 
dos mesmos; e
(iv) Indicação pormenorizada das receitas (inclusive operacionais), despesas e alavancagem 
(dívida) das empresas direta e indiretamente investidas pelo Fundo, e respectivos 
empreendimentos, com comentários gerais, do Prestador de Serviços Essenciais responsável 

4. Determinar que a Administradora e/ou a Gestora eleja uma das auditoras independentes 
supramencionadas para realizar a avaliação a valor justo de cada um dos imóveis que integram 
cada uma das SPE, sendo que cada laudo deverá ser disponibilizado aos cotistas do Fundo, por 
meio de correspondência eletrônica encaminhada a cada um, no máximo, 3 (três) meses 
contados da divulgação de resultados da AGE.

5. Alteração da denominação social do Fundo para: FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIÁRIO 
BLUE MALLS RESPONSABILIDADE LIMITADA.

6. Deliberação acerca do desdobramento (split) das cotas do Fundo, na proporção de 1:5, com 
o objetivo de aumentar a liquidez e facilitar o acesso de novos investidores, mantendo inalterado 
o valor patrimonial do Fundo e dos cotistas.

7. No caso da aprovação das matérias 3 e/ou 5 acima, consolidar as alterações no 
Regulamento do Fundo, o qual, devidamente ajustado, passará a vigorar no dia útil seguinte à 
data da divulgação de resultado da AGE.

6. COMUNICADO DO PEDIDO DE SUSPENSÃO:

Antes do início das deliberações, a Presidência informou aos cotistas que a Administradora recebeu 
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manifestação formal de voto do cotista relevante, detentor de aproximadamente 49,94% (quarenta 
e nove vírgula noventa e quatro por cento) das cotas emitidas do Fundo, solicitando a suspensão 
da presente Assembleia pelo prazo de 30 (trinta) dias.

A Presidência ressaltou que tal cotista representa parcela significativa do capital do Fundo, e que 
seu voto seria, de fato, determinante para a formação da maioria nas deliberações, motivo pelo qual 
entendeu ser imprescindível acolher o pedido de suspensão.

7. DELIBERAÇÃO: 

Diante do exposto, a Presidência declarou suspensos os trabalhos da Assembleia Geral Extraordinária 
pelo prazo de 30 (trinta) dias, contados desta data, nos termos da solicitação recebida, e será retomada 
no dia 24 de novembro de 2025, às 11 horas da manhã.

Após o decurso do prazo, a Assembleia será retomada para continuidade das deliberações, sem 
necessidade de nova convocação, observadas as mesmas condições de participação.

Informou, ainda, que os votos recebidos pela Administradora permanecerão válidos e serão 
computados quando retomarmos a assembleia do Fundo.

Para ingresso na Assembleia que será retomada no dia e horário indicados acima, a ser realizada por 
meio de videoconferência, os Cotistas deverão considerar o seguinte link:
_____________________________________________________________

FII MACAM AGE 24/11/2025 11h

Microsoft Teams

Ingressar na reunião agora

ID da Reunião: 280 417 550 802
Senha: KT3Kd2tW

Link: FII MACAM - AGE - 24/11/2025 | Ingresso na Reunião | Microsoft Teams
_____________________________________________________________

8. PEDIDOS DE CONSIGNAÇÃO EM ATA:

O grupo de cotistas, representando, em conjunto, 14,81% (quatorze vírgula oitenta e um por cento) 
das cotas emitidas pelo Fundo, solicitou a consignação em ata da manifestação a seguir:
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9. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foram suspensos os trabalhos, lavrando-se a 
presente ata, que será assinada pela Presidência e pela Secretaria, permanecendo arquivada na sede 
da Administradora.

Pedro Henrique Gonçalves Vivian Medeiros

Presidente Secretária
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Capseci Previdência <sedecapseci@gmail.com>

Solicito cotação de NTN-B para a CAPSECI
4 mensagens

Capseci Previdência <sedecapseci@gmail.com> 23 de outubro de 2025 às 10:50
Para: Felipe David <felipe.david@xpi.com.br>, RPPS - XP Investimentos <rpps@xpi.com.br>

Prezados,

Solicito cotação para compra de Títulos Públicos para a Caixa de Aposentadorias e Pensões dos Servidores

Públicos Municipais de Cianorte � CAPSECI (CNPJ 80.909.245/0001-75).

TIPO TPF NTN-B 2029

VOLUME R$ 5.000.000,00 (cinco milhões de

reais)

QUANTIDADE -

PU D1 -

TAXA -

Horário de corte para envio da proposta: 23/10/2025 às 11:40 horas.

Obs.: As compras de TPF devem ocorrer dentro do túnel da ANBIMA.

Em caso de empate, será solicitada nova cotação com um intervalo de tolerância de 5 minutos.

Atenciosamente,

Luiz Fernando Russo de Oliveira

Gestor de Recursos

--

Caixa de Aposentadorias e Pensões dos Servidores Públicos Municipais de Cianorte

Fone/Fax: (44) 3631-1838 / 3631-3971 / 9.9175-3528 / 9.9119-0047 https://cianorte.pr.gov.br/secretaria/capseci

Felipe David <felipe.david@xpi.com.br> 23 de outubro de 2025 às 11:36
Para: "sedecapseci@gmail.com" <sedecapseci@gmail.com>
Cc: RPPS - XP Investimentos <rpps@xpi.com.br>

Bom dia,

Segue XP vende d1:

23/10/2025, 11:51 Gmail - Solicito cotação de NTN-B para a CAPSECI

https://mail.google.com/mail/u/2/?ik=4e83f51e47&view=pt&search=all&permthid=thread-a:r3922346130168041346&simpl=msg-a:r-87241793060� 1/3



Taxa  a!vo  quan!dade  pu_cliente  "nanceiro

8,1300% NTN-B-2029-05 1.135 R$ 4.406,407340 R$5.001.272,33

 

Fico no aguardo.

 

Att,

 

Felipe David
Poder Público | RPPS

11-98120-9424

 

 

São Paulo | SP

Av. Chedid Jafet, 75 | 30°

andar | São Paulo Corporate

Towers | Torre Sul | CEP:

04551-065

 

Rio de Janeiro | RJ

Praia de Botafogo, 501, 6°

andar Torre Pão de Açúcar

CEP: 22250-040

 

Miami | FL

701 Brickell Ave. | Suite

2150

Downtown | 33131

 

New York | NY

5 Bryant Park. � 30th Floor

� 10018

 

 

 

 

 

[ CLASSIFICAÇÃO: PÚBLICA ]

De: Capseci Previdência <sedecapseci@gmail.com>

Enviada em: quinta-feira, 23 de outubro de 2025 10:51

Para: Felipe David <felipe.david@xpi.com.br>; RPPS - XP Inves!mentos <rpps@xpi.com.br>

Assunto: Solicito cotação de NTN-B para a CAPSECI

 

ATENÇÃO: Este e-mail foi recebido através de um remetente externo. Não clique em links ou abra anexos, a não ser que você reconheça o

remetente e conheça o conteúdo. Denuncie e-mails suspeitos a Segurança da Informação por meio do botão Reportar Phish (Phish Alarm), que se

encontra no canto superior direito da mensagem.

 

[Texto das mensagens anteriores oculto]

[Texto das mensagens anteriores oculto]

Fone/Fax: (44) 3631-1838 / 3631-3971 / 9.9175-3528 / 9.9119-0047    https://cianorte.pr.gov.br/secretaria/capseci
[cianorte.pr.gov.br]

23/10/2025, 11:51 Gmail - Solicito cotação de NTN-B para a CAPSECI

https://mail.google.com/mail/u/2/?ik=4e83f51e47&view=pt&search=all&permthid=thread-a:r3922346130168041346&simpl=msg-a:r-87241793060� 2/3



Capseci Previdência <sedecapseci@gmail.com> 23 de outubro de 2025 às 11:42
Para: Felipe David <felipe.david@xpi.com.br>

Pode fechar a IPCA+8,13%
[Texto das mensagens anteriores oculto]

Felipe David <felipe.david@xpi.com.br> 23 de outubro de 2025 às 11:46
Para: "sedecapseci@gmail.com" <sedecapseci@gmail.com>
Cc: RPPS - XP Investimentos <rpps@xpi.com.br>

Bom dia, Luiz.

 

Operação confirmada com liquidação em d+1:

 

Taxa  a!vo  quan!dade  pu_cliente  "nanceiro

8,1300% NTN-B-2029-05 1.135 R$ 4.406,407340 R$5.001.272,33

 

Agradeço a confiança.

[Texto das mensagens anteriores oculto]

Pode fechar a IPCA+8,13%

 

[Texto das mensagens anteriores oculto]

[Texto das mensagens anteriores oculto]

[facebook.com][twitter.com][linkedin.com][instagram.com][youtube.com]

 

[Texto das mensagens anteriores oculto]

 

--

[Texto das mensagens anteriores oculto]

Fone/Fax: (44) 3631-1838 / 3631-3971 / 9.9175-3528 / 9.9119-0047    https://cianorte.pr.gov.br/secretaria/capseci
[cianorte.pr.gov.br]

23/10/2025, 11:51 Gmail - Solicito cotação de NTN-B para a CAPSECI

https://mail.google.com/mail/u/2/?ik=4e83f51e47&view=pt&search=all&permthid=thread-a:r3922346130168041346&simpl=msg-a:r-87241793060� 3/3



Capseci Previdência <sedecapseci@gmail.com>

Solicito cotação de NTN-B para a CAPSECI
2 mensagens

Capseci Previdência <sedecapseci@gmail.com> 23 de outubro de 2025 às 10:50
Para: OL-Titulos-Publicos@btgpactual.com, "Pelluchi, Geraldo" <Geraldo.Pelluchi@btgpactual.com>

Prezados,

Solicito cotação para compra de Títulos Públicos para a Caixa de Aposentadorias e Pensões dos Servidores

Públicos Municipais de Cianorte � CAPSECI (CNPJ 80.909.245/0001-75).

TIPO TPF NTN-B 2029

VOLUME R$ 5.000.000,00 (cinco milhões de

reais)

QUANTIDADE -

PU D1 -

TAXA -

Horário de corte para envio da proposta: 23/10/2025 às 11:40 horas.

Obs.: As compras de TPF devem ocorrer dentro do túnel da ANBIMA.

Em caso de empate, será solicitada nova cotação com um intervalo de tolerância de 5 minutos.

Atenciosamente,

Luiz Fernando Russo de Oliveira

Gestor de Recursos

--

Caixa de Aposentadorias e Pensões dos Servidores Públicos Municipais de Cianorte

Fone/Fax: (44) 3631-1838 / 3631-3971 / 9.9175-3528 / 9.9119-0047 https://cianorte.pr.gov.br/secretaria/capseci

Pelluchi, Geraldo <Geraldo.Pelluchi@btgpactual.com> 23 de outubro de 2025 às 11:34
Para: "sedecapseci@gmail.com" <sedecapseci@gmail.com>
Cc: OL-Titulos-Publicos <OL-Titulos-Publicos@btgpactual.com>, ol-middle-institucionais <ol-middle-
institucionais@btgpactual.com>, Institucional BTG Asset <OL-Institucional-Asset@btgpactual.com>

Bom dia

Segue cotação indicativa para liquidação em 24/10

23/10/2025, 11:55 Gmail - Solicito cotação de NTN-B para a CAPSECI

https://mail.google.com/mail/u/2/?ik=4e83f51e47&view=pt&search=all&permthid=thread-a:r-6829109303841173987&simpl=msg-a:r67280006011� 1/2



BTG Pactual CTVM CNPJ 43.815.158/0001-22 SELIC 16400030-2

Título Taxa Liquidacao Quantidade PU Financeiro

BNTNB 6 05/15/29 8,1250 24/10/2025 1.134 4.407,045835 4.997.589,97

Atenciosamente,

Geraldo G. Pelluchi Jr

Corretora BM&F

Tel.  +55 11 3383 2021

Cel. +55 11 99123 0033

btgpactual.com

Internal Use Only

From: Capseci Previdência <sedecapseci@gmail.com>

Sent: Thursday,23 October, 2025 10:51

To: OL-Titulos-Publicos <OL-Titulos-Publicos@btgpactual.com>; Pelluchi, Geraldo

<Geraldo.Pelluchi@btgpactual.com>

Subject: Solicito cotação de NTN-B para a CAPSECI

CAUTION: External email.

[Texto das mensagens anteriores oculto]

23/10/2025, 11:55 Gmail - Solicito cotação de NTN-B para a CAPSECI

https://mail.google.com/mail/u/2/?ik=4e83f51e47&view=pt&search=all&permthid=thread-a:r-6829109303841173987&simpl=msg-a:r67280006011� 2/2



Capseci Previdência <sedecapseci@gmail.com>

Solicito cotação de NTN-B para a CAPSECI
4 mensagens

Capseci Previdência <sedecapseci@gmail.com> 23 de outubro de 2025 às 10:50
Para: papel@tullettprebon.com.br, fdgarkalns@tpicap.com, mmcardoso@tullettprebon.com.br, "Scatigno, Marcus Vinicius
Giliberti" <mscatigno@tullettprebon.com.br>

Prezados,

Solicito cotação para compra de Títulos Públicos para a Caixa de Aposentadorias e Pensões dos Servidores

Públicos Municipais de Cianorte � CAPSECI (CNPJ 80.909.245/0001-75).

TIPO TPF NTN-B 2029

VOLUME R$ 5.000.000,00 (cinco milhões de

reais)

QUANTIDADE -

PU D1 -

TAXA -

Horário de corte para envio da proposta: 23/10/2025 às 11:40 horas.

Obs.: As compras de TPF devem ocorrer dentro do túnel da ANBIMA.

Em caso de empate, será solicitada nova cotação com um intervalo de tolerância de 5 minutos.

Atenciosamente,

Luiz Fernando Russo de Oliveira

Gestor de Recursos

--

Caixa de Aposentadorias e Pensões dos Servidores Públicos Municipais de Cianorte

Fone/Fax: (44) 3631-1838 / 3631-3971 / 9.9175-3528 / 9.9119-0047 https://cianorte.pr.gov.br/secretaria/capseci

Rocha, David Simões da <drocha@tullettprebon.com.br> 23 de outubro de 2025 às 11:27
Para: Capseci Previdência <sedecapseci@gmail.com>, tpBrazil Mesa Papel <papel@tullettprebon.com.br>, "Garkalns,
Felipe" <fdgarkalns@tpicap.com>, "Cardoso, Mateus Moreira" <mmcardoso@tullettprebon.com.br>, "Scatigno, Marcus
Vinicius Giliberti" <mscatigno@tullettprebon.com.br>

Bom dia

Segue nosso preço :

23/10/2025, 11:55 Gmail - Solicito cotação de NTN-B para a CAPSECI

https://mail.google.com/mail/u/2/?ik=4e83f51e47&view=pt&search=all&permthid=thread-a:r4954885327996652947&simpl=msg-a:r533165166460� 1/5



Warning. This email is from outside of the organisation. Please do not click links or open attachments unless you

recognize the source of this email and know the content is safe.

TIPO TPF NTN-B 2029

VOLUME R$ 5.000.000,00 (cinco milhões de

reais)

QUANTIDADE 1.134

PU D1 4405.773406

TAXA 8,135

a!

David Rocha � Mesa Renda Fixa

drocha@tullettprebon.com.br

T +55 11 3365-4136

M +55 11 99347-3131

❘! ✁✂✄ T✄♦☎✆ ✝✞ ✟ ✠✐✡☛ ☞✡✌♦✍✐☛✆ ✁✂✄ ✎☛✏✡✄ ✟ ✁✎, 04551-080

www.tullettprebon.com.br

De: Capseci Previdência <sedecapseci@gmail.com>

Enviadas: Quinta-feira, 23 de Outubro de 2025 10:50

Para: tpBrazil Mesa Papel <papel@tullettprebon.com.br>; Garkalns, Felipe

<fdgarkalns@tpicap.com>; Cardoso, Mateus Moreira <mmcardoso@tullettprebon.com.br>;

Sca"gno, Marcus Vinicius Giliber" <mscatigno@tullettprebon.com.br>

Assunto: [External email] Solicito cotação de NTN-B para a CAPSECI

[Texto das mensagens anteriores oculto]

Classi ca!on: Public

Accountability | Adaptability | Authenticity

The information contained in this email is confidential and may also contain privileged information. Sender does not

waive confidentiality or legal privilege. If you are not the intended recipient please notify the sender immediately; you

should not retain this message or disclose its content to anyone.

Internet communications are not secure or error free and the sender does not accept any liability for the content of

the email. Although emails are routinely screened for viruses, the sender does not accept responsibility for any

damage caused. Replies to this email may be monitored.

For more information about Tullett Prebon please visit www.tullettprebon.com. Tullett Prebon is part of TP ICAP group,

for further information visit www.tpicap.com.

Rocha, David Simões da <drocha@tullettprebon.com.br> 23 de outubro de 2025 às 11:38

23/10/2025, 11:55 Gmail - Solicito cotação de NTN-B para a CAPSECI

https://mail.google.com/mail/u/2/?ik=4e83f51e47&view=pt&search=all&permthid=thread-a:r4954885327996652947&simpl=msg-a:r533165166460� 2/5



Warning. This email is from outside of the organisation. Please do not click links or open attachments unless you

recognize the source of this email and know the content is safe.

Para: Capseci Previdência <sedecapseci@gmail.com>, tpBrazil Mesa Papel <papel@tullettprebon.com.br>, "Garkalns,
Felipe" <fdgarkalns@tpicap.com>, "Cardoso, Mateus Moreira" <mmcardoso@tullettprebon.com.br>, "Scatigno, Marcus
Vinicius Giliberti" <mscatigno@tullettprebon.com.br>

Bom dia

Favor considerar essa taxa :

TIPO TPF NTN-B 2029

VOLUME R$ 5.000.000,00 (cinco milhões de

reais)

QUANTIDADE -

PU D1 -

TAXA -

David Rocha � Mesa Renda Fixa

drocha@tullettprebon.com.br

T +55 11 3365-4136

M +55 11 99347-3131

R. SR� ����� �� � �	
� �

��	�� �R� ���
� � ��� ���������

www.tullettprebon.com.br

De: Capseci Previdência <sedecapseci@gmail.com>

Enviadas: Quinta-feira, 23 de Outubro de 2025 10:50

Para: tpBrazil Mesa Papel <papel@tullettprebon.com.br>; Garkalns, Felipe

<fdgarkalns@tpicap.com>; Cardoso, Mateus Moreira <mmcardoso@tullettprebon.com.br>;

Sca"gno, Marcus Vinicius Giliber" <mscatigno@tullettprebon.com.br>

Assunto: [External email] Solicito cotação de NTN-B para a CAPSECI

Prezados,

Solicito cotação para compra de Títulos Públicos para a Caixa de Aposentadorias e Pensões dos Servidores

Públicos Municipais de Cianorte � CAPSECI (CNPJ 80.909.245/0001-75).

TIPO TPF NTN-B 2029

VOLUME R$ 5.000.000,00 (cinco milhões de

reais)

QUANTIDADE 1134

PU D1 4407.684330

23/10/2025, 11:55 Gmail - Solicito cotação de NTN-B para a CAPSECI

https://mail.google.com/mail/u/2/?ik=4e83f51e47&view=pt&search=all&permthid=thread-a:r4954885327996652947&simpl=msg-a:r533165166460� 3/5



TAXA 8,12

Horário de corte para envio da proposta: 23/10/2025 às 11:40 horas.

Obs.: As compras de TPF devem ocorrer dentro do túnel da ANBIMA.

Em caso de empate, será solicitada nova cotação com um intervalo de tolerância de 5 minutos.

Atenciosamente,

Luiz Fernando Russo de Oliveira

Gestor de Recursos

--

Caixa de Aposentadorias e Pensões dos Servidores Públicos Municipais de Cianorte

Fone/Fax: (44) 3631-1838 / 3631-3971 / 9.9175-3528 / 9.9119-0047 https://cianorte.pr.gov.br/secretaria/capseci

Classi ca!on: Con den!al

[Texto das mensagens anteriores oculto]

Rocha, David Simões da <drocha@tullettprebon.com.br> 23 de outubro de 2025 às 11:40
Para: Capseci Previdência <sedecapseci@gmail.com>, tpBrazil Mesa Papel <papel@tullettprebon.com.br>, "Garkalns,
Felipe" <fdgarkalns@tpicap.com>, "Cardoso, Mateus Moreira" <mmcardoso@tullettprebon.com.br>, "Scatigno, Marcus
Vinicius Giliberti" <mscatigno@tullettprebon.com.br>

TIPO TPF NTN-B 2029

VOLUME R$ 5.000.000,00 (cinco milhões de

reais)

QUANTIDADE 1134

PU D1 4407.684330

TAXA 8,12

a!

David Rocha � Mesa Renda Fixa

drocha@tullettprebon.com.br

T +55 11 3365-4136

M +55 11 99347-3131

R. São Tom�� �� � �	
� �

��	�� �R� ���
� � ��� ���������

www.tullettprebon.com.br

De: Capseci Previdência <sedecapseci@gmail.com>

Enviadas: Quinta-feira, 23 de Outubro de 2025 10:50
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Warning. This email is from outside of the organisation. Please do not click links or open attachments unless you

recognize the source of this email and know the content is safe.

Para: tpBrazil Mesa Papel <papel@tullettprebon.com.br>; Garkalns, Felipe

<fdgarkalns@tpicap.com>; Cardoso, Mateus Moreira <mmcardoso@tullettprebon.com.br>;

Sca"gno, Marcus Vinicius Giliber" <mscatigno@tullettprebon.com.br>

Assunto: [External email] Solicito cotação de NTN-B para a CAPSECI

 

 

[Texto das mensagens anteriores oculto]

[Texto das mensagens anteriores oculto]
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Capseci Previdência <sedecapseci@gmail.com>

Solicito cotação de NTN-B para a CAPSECI
2 mensagens

Capseci Previdência <sedecapseci@gmail.com> 23 de outubro de 2025 às 10:50
Para: leonardo.nasser@bb.com.br, tito@bb.com.br, TESOU-GERENCIAS RJ - GEROF - TRADE <gerof.trade@bb.com.br>, Ronaldo Willyan Tortura
<rtortura@bb.com.br>

Prezados,

Solicito cotação para compra de Títulos Públicos para a Caixa de Aposentadorias e Pensões dos Servidores Públicos Municipais de Cianorte � CAPSECI (CNPJ

80.909.245/0001-75).

TIPO TPF NTN-B 2029

VOLUME R$ 5.000.000,00 (cinco milhões de

reais)

QUANTIDADE -

PU D1 -

TAXA -

Horário de corte para envio da proposta: 23/10/2025 às 11:40 horas.

Obs.: As compras de TPF devem ocorrer dentro do túnel da ANBIMA.

Em caso de empate, será solicitada nova cotação com um intervalo de tolerância de 5 minutos.

Atenciosamente,

Luiz Fernando Russo de Oliveira

Gestor de Recursos

--

Caixa de Aposentadorias e Pensões dos Servidores Públicos Municipais de Cianorte

Fone/Fax: (44) 3631-1838 / 3631-3971 / 9.9175-3528 / 9.9119-0047 https://cianorte.pr.gov.br/secretaria/capseci

TESOU-GERENCIAS RJ - GEROF - TRADE <gerof.trade@bb.com.br> 23 de outubro de 2025 às 11:53
Para: Capseci Previdência <sedecapseci@gmail.com>, Leonardo Barbosa Nasser <leonardo.nasser@bb.com.br>, Anderson Titoneli de Siqueira <tito@bb.com.br>,
Ronaldo Willyan Tortura <rtortura@bb.com.br>
Cc: DIOPE-GER SER FIDUC - APOIO NEGOCIAL <diope.custodia.atend@bb.com.br>, DIOPE-GER SER FIDUC - CUSTODIA-QUALIFICADA
<cqualificada@bb.com.br>, Leonardo Barbosa Nasser <leonardo.nasser@bb.com.br>, Renato Cabral Short <renatoshort@bb.com.br>

#interna

Prezados, boa tarde.

Atencisoamente,

Danilo Esteves Olvieira
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De: Capseci Previdência <sedecapseci@gmail.com>

Enviado: quinta-feira, 23 de outubro de 2025 10:50

Para: Leonardo Barbosa Nasser <leonardo.nasser@bb.com.br>; Anderson Titoneli de Siqueira <tito@bb.com.br>; TESOU-GERENCIAS RJ - GEROF - TRADE

<gerof.trade@bb.com.br>; Ronaldo Willyan Tortura <rtortura@bb.com.br>

Assunto: Solicito cotação de NTN-B para a CAPSECI
 
[Texto das mensagens anteriores oculto]
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Capseci Previdência <sedecapseci@gmail.com>

Solicito cotação de NTN-B para a CAPSECI
3 mensagens

Capseci Previdência <sedecapseci@gmail.com> 23 de outubro de 2025 às 10:50
Para: BARBARA APRO <barbara.apro@bradesco.com.br>, CAPTACAO TESOURARIA <captacao@bradesco.com.br>, FERNANDO PASINI <fernando.pasini@bradesco.com.br>,
Mesa Institucional <mesainstitucional@bradesco.com.br>, pedro.n.couto@bradesco.com.br, marcos.timm@bradesco.com.br

Prezados,

Solicito cotação para compra de Títulos Públicos para a Caixa de Aposentadorias e Pensões dos Servidores Públicos Municipais de Cianorte � CAPSECI (CNPJ 80.909.245/0001-

75).

TIPO TPF NTN-B 2029

VOLUME R$ 5.000.000,00 (cinco milhões de

reais)

QUANTIDADE -

PU D1 -

TAXA -

Horário de corte para envio da proposta: 23/10/2025 às 11:40 horas.

Obs.: As compras de TPF devem ocorrer dentro do túnel da ANBIMA.

Em caso de empate, será solicitada nova cotação com um intervalo de tolerância de 5 minutos.

Atenciosamente,

Luiz Fernando Russo de Oliveira

Gestor de Recursos

--

Caixa de Aposentadorias e Pensões dos Servidores Públicos Municipais de Cianorte

Fone/Fax: (44) 3631-1838 / 3631-3971 / 9.9175-3528 / 9.9119-0047 https://cianorte.pr.gov.br/secretaria/capseci

CAPTACAO TESOURARIA <captacao@bradesco.com.br>
Para: Capseci Previdência <sedecapseci@gmail.com>, CAPTACAO TESOURARIA <captacao@bradesco.com.br>, FERNANDO PASINI <fernando.pasini@bradesco.com.br>, MARCOS
<marcos.timm@bradesco.com.br>

Prezados, bom dia!

Segue condição indicativa sujeita a variação de mercado.

PRODUTO VENCIMENTO
PONTA

BRADESCO
QUANTIDADES

TIPO
QUANTIDADE

ARREDONDAMENTO LIQUIDAÇÃO TAXA PU

NTN-B mai/29 V 5.000.000 FINANCEIRO BAIXO D+1 IPCA + 8,05% a.a. 4.416,614135

Caso haja interesse firme, gentileza revalidar.

Atte,

Bárbara Apro

barbara.apro@bradesco.com.br

Tesouraria � Mesa Captação

(11) 3004 9963 | (11) 9 1964-3782

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus S/N � Prédio Prata � 3º andar

Osasco � SP | CEP 06029-900
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De: Capseci Previdência <sedecapseci@gmail.com>

Enviada em: quinta-feira, 23 de outubro de 2025 10:51

Para: BARBARA APRO <barbara.apro@bradesco.com.br>; CAPTACAO TESOURARIA <captacao@bradesco.com.br>; FERNANDO PASINI <fernando.pasini@bradesco.com.br

<mesainstitucional@bradesco.com.br>; pedro.n.couto@bradesco.com.br; MARCOS TIMM FILHO <marcos.timm@bradesco.com.br>

Assunto: Solicito cotação de NTN-B para a CAPSECI

 

ALERTA: Mensagem vinda de um remetente EXTERNO - cuidado com links e anexos. Se suspeitar do conteúdo, envie para evidencia@bradesco.com.br

 

Prezados,

 

Solicito cotação para compra de Títulos Públicos para a Caixa de Aposentadorias e Pensões dos Servidores Públicos Municipais de Cianorte � CAPSECI (CNPJ 80.909.245/0001-75).

 

 

TIPO TPF NTN-B 2029

VOLUME R$ 5.000.000,00 (cinco milhões de

reais)

QUANTIDADE -

PU D1 -

TAXA -

 

 

Horário de corte para envio da proposta: 23/10/2025 às 11:40 horas.

Obs.: As compras de TPF devem ocorrer dentro do túnel da ANBIMA.

 

Em caso de empate, será solicitada nova cotação com um intervalo de tolerância de 5 minutos.

 

 

 

Atenciosamente,

Luiz Fernando Russo de Oliveira

Gestor de Recursos

 

--

 Caixa de Aposentadorias e Pensões dos Servidores Públicos Municipais de Cianorte             

Fone/Fax: (44) 3631-1838 / 3631-3971 / 9.9175-3528 / 9.9119-0047    https://cianorte.pr.gov.br/secretaria/capseci

AVISO LEGAL
...Esta mensagem é destinada exclusivamente para a(s) pessoa(s) a quem é dirigida, podendo conter informação 
confidencial e/ou legalmente privilegiada. Se você não for destinatário desta mensagem, desde já fica 
notificado de abster-se a divulgar, copiar, distribuir, examinar ou, de qualquer forma, utilizar a informação 
contida nesta mensagem, por ser ilegal. Caso você tenha recebido esta mensagem por engano, pedimos que nos 
retorne este E-Mail, promovendo, desde logo, a eliminação do seu conteúdo em sua base de dados, registros ou 
sistema de controle. Fica desprovida de eficácia e validade a mensagem que contiver vínculos obrigacionais, 
expedida por quem não detenha poderes de representação.

LEGAL ADVICE
...This message is exclusively destined for the people to whom it is directed, and it can bear private and/or 
legally exceptional information. If you are not addressee of this message, since now you are advised to not 
release, copy, distribute, check or, otherwise, use the information contained in this message, because it is 
illegal. If you received this message by mistake, we ask you to return this email, making possible, as soon as 
possible, the elimination of its contents of your database, registrations or controls system. The message that 
bears any mandatory links, issued by someone who has no representation powers, shall be null or void.

CAPTACAO TESOURARIA <captacao@bradesco.com.br>
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Para: CAPTACAO TESOURARIA <captacao@bradesco.com.br>, Capseci Previdência <sedecapseci@gmail.com>, FERNANDO PASINI <fernando.pasini@bradesco.com.br>, MARCOS
<marcos.timm@bradesco.com.br>

Prezados, bom dia!

 

Segue condição indicativa sujeita a variação de mercado.

 

PRODUTO VENCIMENTO
PONTA

BRADESCO
QUANTIDADES

TIPO
QUANTIDADE

ARREDONDAMENTO LIQUIDAÇÃO TAXA PU

NTN-B mai/29 V 5.000.000 FINANCEIRO BAIXO D+1 IPCA + 8,04% a.a. 4.417,891124

[Texto das mensagens anteriores oculto]

[Texto das mensagens anteriores oculto]
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Capseci Previdência <sedecapseci@gmail.com>

Solicito cotação de NTN-B para a CAPSECI
2 mensagens

Capseci Previdência <sedecapseci@gmail.com> 23 de outubro de 2025 às 10:50
Para: GETES01 - Mesa Price <getes01@caixa.gov.br>, Maikol Cezar de Abreu <maikol.abreu@caixa.gov.br>,
SEG6682PR - SE Governo Norte do Parana/PR <seg6682pr@caixa.gov.br>

Prezados,

Solicito cotação para compra de Títulos Públicos para a Caixa de Aposentadorias e Pensões dos Servidores

Públicos Municipais de Cianorte � CAPSECI (CNPJ 80.909.245/0001-75).

TIPO TPF NTN-B 2029

VOLUME R$ 5.000.000,00 (cinco milhões de

reais)

QUANTIDADE -

PU D1 -

TAXA -

Horário de corte para envio da proposta: 23/10/2025 às 11:40 horas.

Obs.: As compras de TPF devem ocorrer dentro do túnel da ANBIMA.

Em caso de empate, será solicitada nova cotação com um intervalo de tolerância de 5 minutos.

Atenciosamente,

Luiz Fernando Russo de Oliveira

Gestor de Recursos

--

Caixa de Aposentadorias e Pensões dos Servidores Públicos Municipais de Cianorte

Fone/Fax: (44) 3631-1838 / 3631-3971 / 9.9175-3528 / 9.9119-0047 https://cianorte.pr.gov.br/secretaria/capseci

GETES01 - Mesa Price <getes01@caixa.gov.br> 23 de outubro de 2025 às 11:42
Para: Capseci Previdência <sedecapseci@gmail.com>
Cc: SEG6682PR - SE Governo Norte do Parana/PR <seg6682pr@caixa.gov.br>, GETES01 - Mesa Price
<getes01@caixa.gov.br>

E-mail classi cado como #EXTERNO.CONFIDENCIAL

À
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Caixa de Aposentadorias e Pensões dos Servidores Públicos Municipais de Cianorte � CAPSECI

 

Prezados(as),

 

1. Enviamos!a!cotação!indica"va!atualizada!para!aquisição!a!termo!(D+1)!de!Títulos!Públicos!Federais.

Caixa!vende,!com!as!caracterís"cas!abaixo:

!

1.1!!!!!!!!!!!!!!!NTN-B 15/05/2029

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!Taxa.: 8,1000%

P.U.:!4.410,233748

Qtde.:!1.133

Financeiro.:!R$!4.996.794,83

!

2. Lembramos!que!essa!cotação!é indica!va e!válida!somente!para!a!data!de!hoje.!A!taxa! rme!em!tempo

real!é!negociada!pelo!telefone!(11)!3216-5405!/!(11)!3262/7005!ou!(11)!3372-2005!no!momento!da

contratação!da!operação.

!

3. Ressaltamos!também!que!o!cliente!deve!possuir!conta!própria!SELIC!e!cadastro!junto!a!GETES01!Mesa

Price,!feito!através!de!envio!do!MO25097!preenchido,!assinado!e!enviado!pelo!Gerente!de

Relacionamento.

!

!

Atenciosamente,

!

Gustavo!de!Almeida

Operador!de!Mesa

GETES

GN!Tesouraria

!

Talita!Bezerra!Dias

Gerente!Execu"vo

GETES

GN!Tesouraria

Caixa!Econômica!Federal
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## INFORMAÇÃO CONFIDENCIAL: Esta mensagem, incluindo anexos, contém informações con!denciais. O uso, divulgação, distribuição e/ou cópia não
autorizados são estritamente proibidos e sujeitos às penalidades legais cabíveis. Caso esta mensagem tenha sido encaminhada indevidamente para você
ou se houver necessidade de esclarecimento adicional, favor contatar o remetente. ##

[Texto das mensagens anteriores oculto]
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Capseci Previdência <sedecapseci@gmail.com>

Solicito cotação de NTN-B para a CAPSECI
2 mensagens

Capseci Previdência <sedecapseci@gmail.com> 23 de outubro de 2025 às 10:50
Para: rendafixa@miraeinvest.com.br, rpps@miraeinvest.com.br, Bruno Aguilera Pacheco
<bruno.aguilera@miraeinvest.com.br>

Prezados,

Solicito cotação para compra de Títulos Públicos para a Caixa de Aposentadorias e Pensões dos Servidores

Públicos Municipais de Cianorte � CAPSECI (CNPJ 80.909.245/0001-75).

TIPO TPF NTN-B 2029

VOLUME R$ 5.000.000,00 (cinco milhões de

reais)

QUANTIDADE -

PU D1 -

TAXA -

Horário de corte para envio da proposta: 23/10/2025 às 11:40 horas.

Obs.: As compras de TPF devem ocorrer dentro do túnel da ANBIMA.

Em caso de empate, será solicitada nova cotação com um intervalo de tolerância de 5 minutos.

Atenciosamente,

Luiz Fernando Russo de Oliveira

Gestor de Recursos

--

Caixa de Aposentadorias e Pensões dos Servidores Públicos Municipais de Cianorte

Fone/Fax: (44) 3631-1838 / 3631-3971 / 9.9175-3528 / 9.9119-0047 https://cianorte.pr.gov.br/secretaria/capseci

Bruno Aguilera Pacheco <bruno.aguilera@miraeinvest.com.br> 23 de outubro de 2025 às 11:41
Para: Capseci Previdência <sedecapseci@gmail.com>, Renda Fixa <rendafixa@miraeinvest.com.br>, Mirae Asset RPPS
<rpps@miraeinvest.com.br>

Classi cação: Interno e Parceiros de Negócios

TIPO TPF NTN-B 2029
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VOLUME R$4.998.314,03

QUANTIDADE 1.134

PU D1 4407,684330

TAXA 8,12

 

Cotação firme apenas por telefone.

Bruno Aguilera, CFG  |  Fixed Income

Mirae Asset (Brasil) CCTVM Ltda.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900, 4➸ Andar ➊ Itaim Bibi ➊ São Paulo ➊ SP ➊ CEP: 04538-132

T. +55 11 2789-2065

https://corretora.miraeasset.com.br

 

Este e-mail e quaisquer anexos transmitidos com ele são confidenciais e destinados exclusivamente ao uso do indivíduo ou entidade a

quem eles são endereçados. Se você não é o destinatário pretendido, por favor, avise o remetente imediatamente pelo e-mail de resposta

e exclua permanentemente esta transmissão. Por favor, note que quaisquer pontos de vista ou as opiniões apresentadas neste e-mail são

exclusivas do autor e não representam, necessariamente as da empresa. As informações e anexos contidos neste e-mail destinam-se

apenas a uso comercial, e e-mails enviados e recebidos podem ser armazenados para fins comerciais. Finalmente, o destinatário deve

verificar este e-mail e quaisquer anexos para a presença de vírus. A empresa/remetente não se responsabiliza por danos causados ??por

qualquer vírus transmitido por este email.

 

De: Capseci Previdência ❁sedecapseci@gmail.com❃

Enviada em: quinta-feira, 23 de outubro de 2025 10:51

Para: Renda Fixa ❁rendafixa@miraeinvest.com.br❃; Mirae Asset RPPS ❁rpps@miraeinvest.com.br❃; Bruno

Aguilera Pacheco ❁bruno.aguilera@miraeinvest.com.br❃

Assunto: Solicito cotação de NTN-B para a CAPSECI

 

Prezados,

 

Solicito cotação para compra de Títulos Públicos para a Caixa de Aposentadorias e Pensões dos Servidores

Públicos Municipais de Cianorte � CAPSECI (CNPJ 80.909.245/0001-75).

 

 

TIPO TPF NTN-B 2029

VOLUME R$ 5.000.000,00 (cinco milhões de

reais)
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QUANTIDADE -

PU D1 -

TAXA

 

 

Horário!de!corte!para!envio!da!proposta:!23/10/2025!às!11:40 horas.

Obs.: As compras de TPF devem ocorrer dentro do túnel da ANBIMA.

 

Em caso de empate, será solicitada nova cotação com um intervalo de tolerância de 5 minutos.

 

 

 

Atenciosamente,

Luiz Fernando Russo de Oliveira

Gestor de Recursos

[Texto das mensagens anteriores oculto]
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