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Caixa de Aposentadorias e Pensées dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte - CAPSECI

Relatério das Aplicacoes Financeiras

Més/Ano: Novembro/2025

Conta Bancaria Fonte Recurso Fundo de Investimento Caod Saldo (R$) Re|(12$l\)llés Rend Ano (R$)
575270517-3 40 Aporte  Caixa FI Brasil REF. DI Longo Prazo 31 6.579.100,81 68.991,02 799.995,68
575270517-3 40 Aporte  Caixa Fl Brasil IRF-M 1 TP RF 29 476.447,90 5.004,76 55.648,60
Total da conta 7.055.548,71 73.995,78 855.644,28
575270522-0 100 Tx Adm Caixa Fl Brasil REF. DI Longo Prazo 31 0,00 0,00 1.833,47
575270522-0 100 Tx Adm  Caixa Fl Brasil IRF-M 1 TP RF 29 815.729,56 8.568,70 95.276,34
Total da conta 815.729,56 8.568,70 97.109,81
575270523-8 40 Repasses Caixa Fl Brasil REF. DI Longo Prazo 31 0,00 0,00 105.000,80
575270523-8 40 Repasses Caixa Fl Brasil IRF-M 1 TP RF 29 913.273,43 9.593,32 106.669,36
575270523-8 40 Repasses Caixa Brasil Gestao Estratégica FIC RF 0,00 0,00 19.335,99
575270523-8 40 Repasses Caixa Alocagao Macro FIC Multim LP 0,00 0,00 291.404,32
575270523-8 40 Repasses Caixa Cap. Protegido BV VI Multim 0,00 0,00 217.457,61
575270523-8 40 Repasses FIA Caixa Institucional BDR Nivel | 48 2.253.699,77 -52.857,24 92.514,87
Total da conta 3.166.973,20 -43.263,92 832.382,95
575270524-6 551 Comprev Caixa Fl Brasil REF. DI Longo Prazo 31 7.209.303,85 75.599,57 1.007.142,08
575270524-6 551 Comprev Caixa Fl Brasil IRF-M 1 TP RF 29 669.436,50 7.031,97 78.189,47
575270524-6 551 Comprev Caixa Brasil Gestao Estratégica FIC RF 0,00 0,00 5.865,66
Total da conta 7.878.740,35 82.631,54 1.091.197,21
40674-0 551 Comprev BB Previdenciario RF Fluxo 32 0,00 0,00 5.831,37
40674-0 551 Comprev BB Previdenciario RF Perfil 33 4.135.881,00 45.140,76 530.997,76
40674-0 551 Comprev BB Previdenciario Agdes Alocagéao FIC FI 0,00 0,00 -975,71
40674-0 551 Comprev BB Acdes Valor FIC Agdes Previdenciario 0,00 0,00 295.554,29
Total da conta 4.135.881,00 45.140,76 831.407,71
59325-7 40 Repasses BB Previdenciario RF Fluxo 32 0,00 0,94 29.414,26
59325-7 40 Repasses BB Previdenciario RF Perfil 33 9.546.425,48 71.253,30 590.334,78
Total da conta 9.546.425,48 71.254,24 619.749,04
64921-X 100 Tx Adm BB Previdenciario RF Fluxo 32 0,00 13,50 1.331,91
64921-X 100 Tx Adm BB Previdenciario RF Perfil 33 2.868.221,52 30.476,39 314.029,92
Total da conta 2.868.221,52 30.489,89 315.361,83
68200-4 40 Aporte BB Previdenciario RF Fluxo 32 0,00 0,00 3.753,54
68200-4 40 Aporte BB Previdenciario RF Perfil 33 1.567.893,00 38.927,24 323.874,99
Total da conta 1.567.893,00 38.927,24 327.628,53
04.043311.0-1 40 Aporte  Banrisul Absoluto FI Renda Fixa LP 30 2.253.965,97 23.168,80 206.329,82
04.043311.0-1 40 Aporte 1T Now IBOVESPA F. de indice - BOVV11 46 0,00 1.275,46 32.803,28
Total da conta 2.253.965,97 24.444.26 239.133,10
04.0434590-0 551 Comprev T Now IBOVESPA F. indice - BOVV11 46 305.782,40 7.515,44 7.515,44
04.0434590-0 551 Comprev T Now S&P 500 TRN F. indice - SPXI11 47 195.519,80 -1.009,32 -1.009,32
Total da conta 501.302,20 6.506,12 6.506,12
23192-0 40 Repasses BTG Absoluto Inst. FIQ FI Agbes 0,00 0,00 201.517,64
23192-0 40 Repasses Macam Shopping FlI 52 620.275,00 -13.848,00 -1.589.403,80
23192-0 40 Repasses LF Banco BTG Mar/2026 (IPCA+6,11%) 37 2.397.707,65 15.971,70 221.892,20
23192-0 40 Repasses LF Banco BTG Mar/2027 (IPCA+6,29%) 38 2.382.890,82 12.646,42 220.782,73
23192-0 40 Repasses LF Banco BTG Mar/2027 (IPCA+6,70%) 39 1.188.803,06 6.652,40 113.930,15
23192-0 40 Repasses LF Banco BTG Jul/2027 (IPCA+6,78%) 40 580.024,32 3.325,58 55.798,16
Total da conta 7.169.700,85 24.748,10 -775.482,92
28418-1 40 Aporte  ltal Institucional Renda Fixa Ref. DI — FI 35 0,00 1.134,91 129.310,55
28418-1 40 Aporte  Ital Agdes Dunamis FIC FI 0,00 0,00 55.872,29
28418-1 40 Aporte  LF Banco Itat Mar/2030 (IPCA+8,05%) 41 4.313.893,99 28.561,99 313.893,99




Total da conta 4.313.893,99 29.696,90 499.076,83
61272-0 40 Repasses Itau Institucional Renda Fixa Ref. DI — Fl 35 12.885.702,50 148.343,90 1.980.289,77
61272-0 40 Repasses Itad High Grade RF Crédito Priv FIF CIC 44 5.143.505,24 54.047,27 597.055,11
61272-0 40 Repasses Ital Agoes Dunamis FIC FI 0,00 0,00 93.746,73

Total da conta 18.029.207,74 202.391,17 2.671.091,61
61535-1 40 Repasses Sicredi Fl Institucional RF REF IRF-M 1 36 7.798.390,16 84.661,11 924.296,38
61535-1 40 Repasses Sicredi Fl Institucional RF REF IRF-M LP 0,00 0,00 16.302,19
61535-1 40 Repasses SICREDI FIC FIM Bolsa Americana LP 50 2.368.551,72 8.660,49 368.551,72
61535-1 40 Repasses Sicredi Ibovespa FIC Ac¢des 0,00 0,00 221.785,48

Total da conta 10.166.941,88 93.321,60 1.530.935,77
471492-0 40 Aporte  Bradesco FI RF Ref. DI Premium 34 7.689.651,79 80.043,53 889.750,17
15469-5 40 Repasses Bradesco FIC FI RF CP Poder Publ 28 2.629,52 29,83 3.287,93
15469-5 40 Repasses Bradesco FI RF Ref. DI Premium 34 1.250.377,31 13.015,50 144.678,00
15469-5 40 Repasses LF Bradesco Mai/2030 (IPCA+7,69%) 42 1.580.587,11 10.189,69 139.199,04
15469-5 40 Repasses LF Bradesco Set/2030 (IPCA+8,15%) 43 2.551.154,29 17.122,54 93.945,36

Total da conta 5.384.748,23 40.357,56 381.110,33

450000013 40 Repasses Santander Ag¢des Dividendos FIC FlI 45 9.478.431,36 616.540,20 1.829.147,79
40 Repasses MAG Brasil FIA 0,00 0,00 250.178,58

40810-7 551 Comprev Brazilian Grav. and DC Services FlI 51 205.562,27 -10.176,35 -77.340,26
40 Repasses Icatu Vanguarda Igaraté Long Biased FIM 49 3.141.359,53 76.199,83 141.359,53

81035-1 551 Comprev NTN-B - Ago/2026 (IPCA+6,63%) 2 3.071.282,02 17.758,66 295.813,03
81035-1 551 Comprev NTN-B - Ago/2026 (IPCA+6,65%) 3 3.246.625,08 18.816,18 313.215,12
81035-1 551 Comprev NTN-B - Mai/2027 (IPCA+6,46%) 8 3.146.522,94 18.087,99 304.179,30
81035-1 551 Comprev NTN-B - Ago/2032 (IPCA+6,14%) 19 4.818.594,03 26.195,86 445.272,29
81035-1 551 Comprev NTN-B - Ago/2032 (IPCA+7,982%) 20 5.189.292,23 34.904,42 515.867,03
81035-1 551 Comprev NTN-B - Ago/2040 (IPCA+7,165%) 25 5.082.405,64 31.288,60 246.646,94
81035-1 551 Comprev NTN-B - Ago/2040 (IPCA+7,125%) 26 5.037.359,22 30.874,79 199.602,17
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Mai/2025 (IPCA+5,73%) 0,00 0,00 100.313,43
81035-1 40 Repasses NTN-B - Ago/2026 (IPCA+5,77%) 1 5.409.571,75 27.998,17 483.743,70
81035-1 40 Repasses NTN-B - Ago/2026 (IPCA+6,72%) 4 5.380.848,20 31.446,68 522.111,71
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Mai/2027 (IPCA+5,571%) 5 4.234.267,11 21.617,92 378.320,25
81035-1 40 Repasses NTN-B - Mai/2027 (IPCA+6,162%) 6 4.192.198,72 23.195,76 394.957,93
81035-1 40 Repasses NTN-B - Mai/2027 (IPCA+6,435%) 7 6.395.577,17 36.632,44 616.811,09
81035-1 40 Repasses NTN-B - Ago/2027 (IPCA+8,91%) 9 5.041.941,07 37.735,43 197.805,88
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Ago/2028 (IPCA+5,536%) 10 3.853.484,13 19.299,69 337.185,69
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Ago/2028 (IPCA+5,621%) 11 8.840.602,24 44.813,06 779.688,66
81035-1 40 Repasses NTN-B - Ago/2028 (IPCA+6,421%) 12 6.388.771,08 35.996,72 604.780,20
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Ago/2028 (IPCA+6,78%) 13 5.313.609,39 31.265,46 518.111,84
81035-1 40 Repasses NTN-B - Mai/2029 (IPCA+5,773%) 14 5.258.618,53 27.618,97 478.524,83
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Mai/2029 (IPCA+8,13%) 15 4.890.620,04 33.932,92 42.416,63
81035-1 40 Repasses NTN-B - Ago/2030 (IPCA+6,88%) 16 2.209.356,64 13.162,23 217.326,70
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Ago/2030 (IPCA+7,66%) 17 4.202.921,88 27.326,48 439.541,72
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Ago/2030 (IPCA+7,715%) 18 4.002.402,21 4.488,07 4.488,07
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Mai/2033 (IPCA+6,21%) 21 6.636.768,21 36.951,80 628.084,14
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Mai/2033 (IPCA+5,685%) 22 4.419.655,36 22.928,51 398.810,67
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Mai/2035 (IPCA+7,85%) 23 5.177.679,35 34.937,40 520.881,26
81035-1 40 Repasses NTN-B - Mai/2035 (IPCA+7,59%) 24 4.971.171,66 32.616,13 294.999,34
81035-1 40 Aporte  NTN-B - Mai/2045 (IPCA+7,12%) 27 5.037.181,60 31.376,46 203.246,06
Total da conta 131.449.327,50 753.266,80 10.482.745,68
Total em aplicacoes financeiras 236.819.506,13 2.245.083,95 23.038.693,69

Renda Fixa 218.250.324,28 1.612.783,44  20.608.013,21

Renda Variavel 18.569.181,85 632.300,51 2.430.680,48




Limites da Pol. de Invtos.

%

Seguimento Classificagdo Tipo de Ativo / Fundo de Investimento CNPJ VALOR R$ Aplicado Limite |Estratégia| Limite
Inferior Alvo Superior
Art. 72,1, "a" |Titulos Publicos 131.449.327,50] 55,51% | 0,00% 50,00% | 100,00%
1 NTN-B- AGO/2026 (IPCA+5,771%) compra mar/24 5.409.571,75) 2,28%
2 NTN-B - AGO/2026 (IPCA+6,63%) - compra jul/24 3.071.282,02) 1,30%
3 NTN-B - AGO/2026 (IPCA+6,65%) - compra ago/24 3.246.625,08] 1,37%
4 NTN-B- AGO/2026 (IPCA+6,72%) - compra set/24 5.380.848,20] 2,27%
5 NTN-B - MAI/2027 (IPCA+5,571%) -compra fev/24 4.234.267,11] 1,79%
6 NTN-B - MAI/2027 (IPCA+6,162%) compra abr/24 4.192.198,72| 1,77%
7 NTN-B - MAI/2027 (IPCA+6,435%) -compra jun/24 6.395.577,17) 2,70%
8 NTN-B - MAI/2027 (IPCA+6,46%) - compra ago/24 3.146.522,94] 1,33%
9 NTN-B - MAI/2027 (IPCA+8,91%) - compra jul/25 5.041.941,07) 2,13%
10 NTN-B - AGO/2028 (IPCA+5,536%) compra mai/23 3.853.484,13] 1,63%
11 NTN-B - AGO/2028 (IPCA+5,621%) compra out/23 8.840.602,24] 3,73%
12 NTN-B - AGO/2028 (IPCA+6,421%) compra jun/24 6.388.771,08] 2,70%
13 NTN-B - AGO/2028 (IPCA+6,78%) - compra out/24 5.313.609,39] 2,24%
14 NTN-B - MAI/2029 (IPCA+5,773%) compra mar/24 5.258.618,53] 2,22%
15 NTN-B - MAI/2029 (IPCA+8,13%) compra out/25 4.890.620,04] 2,07%
16 NTN-B - AGO/2030 (IPCA+6,88%) compra nov/24 2.209.356,64] 0,93%
17 NTN-B - AGO/2030 (IPCA+7,66%) compra dez/24 4.202.921,88] 1,77%
18 NTN-B - AGO/2030 (IPCA+7,715%) compra nov/25 4.002.402,21] 1,69%
19 NTN-B - AGO/2032 (IPCA+6,14%) compra mai/24 4.818.594,03] 2,03%
20 NTN-B - AGO/2032 (IPCA+7,982%) compra jan/25 5.189.292,23] 2,19%
21 NTN-B - MAI/2033 (IPCA+6,21%) - compra mar/23 6.636.768,21] 2,80%
22 NTN-B - MAI/2033 (IPCA+5,685%) compra mai/23 4.419.655,36] 1,87%
23 NTN-B - MAI/2035 (IPCA+7,85%) - compra jan/25 5.177.679,35| 2,19%
24 NTN-B - MAI/2035 (IPCA+7,59%) - compra abr/25 4.971.171,66] 2,10%
25 NTN-B - AGO/2040 (IPCA+7,165%) - compra mai/25 5.082.405,64] 2,15%
RENDA FIXA - 26 NTN-B - AGO/2040 (IPCA+7,125%) - compra jun/25 5.037.359,22] 2,13%
Art. 72 27 NTN-B - MAI/2045 (IPCA+7,12%) - compra jun/25 5.037.181,60] 2,13%
Art. 72,1, "b" |Fundos 100% Titulos Publicos 5.131.482,88] 2,17% 0,00% 5,00% | 100,00%
28 BRADESCO FIC FI RF CURTO PRAZO PODER PUBL 13.397.466/0001-14 2.629,52) 0,00%
29 CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 10.740.670/0001-06 2.874.887,39] 1,21%
30 BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 21.743.480/0001-50 2.253.965,97| 0,95%
Art. 72,1,"c" |Fundos de indice 100% Titulos Publicos 0,00% 0,00% | 100,00%
Art. 72,1l |Operagdes Compromissadas 0,00% 0,00% 5,00%
Art. 72, 1lI, "a" |Fundos Renda Fixa 61.530.947,42] 25,98% | 0,00% 20,00% | 60,00%
31 CAIXA FI BRASIL REF. DI LONGO PRAZO 03.737.206/0001-97| 13.788.404,66] 5,82%
32 BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO FIC FI 13.077.415/0001-05 0,00 0,00%
33 BB PREVID RF PERFIL 13.077.418/0001-49| 18.118.421,00] 7,65%
34 BRADESCO DI PREMIUM 03.399.411/0001-90 8.940.029,10] 3,78%
35 |ITAU INST RENDA FIXA REF DI FI 00.832.435/0001-00 12.885.702,50| 5,44%
36 SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF-M 1 LP 19.196.599/0001-09 7.798.390,16] 3,29%
Art. 79, Ill, “b” |Fundos de indice Renda Fixa 0,00% 0,00% 60,00%
Art. 72, IV [Ativos de Renda Fixa (Inst. Financeira) 14.995.061,24] 6,33% 0,00% 5,00% 20,00%
37 LF BTG MAR/2026 (IPCA+6,11%) - compra mar/24 2.397.707,65] 1,01%
38 LF BTG MAR/2027 (IPCA+6,29%) -compra mar/24 2.382.890,82] 1,01%
39 LF BTG ABR/2027 (IPCA+6,7%) -compra abr/24 1.188.803,06] 0,50%
40 LF BTG JUL/2027 (IPCA+6,78%) - compra jul/24 580.024,32] 0,24%
41 LFITAU MAR/2030 (IPCA+8,05%) - compra mar/25 4.313.893,99] 1,82%
42 LF BRADESCO MAI/2030 (IPCA+7,69%) - compra mai/25 1.580.587,11] 0,67%
43 LF BRADESCO SET/2030 (IPCA+8,15%) - compra set/25 2.551.154,29] 1,08%
Art. 79,V, “a” |Cota Sénior de FIDC 0,00% 0,00% 5,00%
Art. 72, V, “b” |Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" 5.143.505,24] 2,17% 0,00% 3,00% 5,00%
44 1TAU HIGH GRADE RF CREDITO PRIV FIF CIC 09.093.883/0001-04 5.143.505,24] 2,17%
Art.79,V, “c” |Fundo de Debéntures Incentivadas 0,00% 0,00% 5,00%
SUBTOTAL RENDA FIXA 218.250.324,28] 92,16% 0,00% 83,00% | 460,00%
Art. 82, | Fundos de A¢des 9.478.431,36] 4,00% 0,00% 8,00% 30,00%
FUNDOS DE 45 SANTA[\IDER ACOES DIVIDENDOS FIC FI 13.455.174/0001-90 9.478.431,36] 4,00%
ACOES - Art. 8° Art. 82,11 |Fundos de Indices de A¢des ) 501.302,20] 0,21% 0,00% 2,00% 30,00%
46 |T NOW IBOVESPA FUNDO DE INDICE - BOVV11 21.407.758/0001-19 305.782,40] 0,13%
47 1T NOW S&P 500 TRN F. INDICE - SPXI11 21.407.758/0001-19 195.519,80] 0,08%
Art. 992, | Renda Fixa - Divida Externa 0,00% 0,00% 10,00%
EXTERIOR - Art. Art. 99, 1| Fundos de Investimento no Exterior 0,00% 0,00% 10,00%
92 Art. 92, 1l |Agdes - BDR Nivel | 2.253.699,77| 0,95% 0,00% 2,00% 10,00%
48 CAIXA INST BDR NIVEL | 17.502.937/0001-68 2.253.699,77] 0,95%
Art. 102,1  [Fundos Multimercados 5.509.911,25| 2,33% 0,00% 4,00% 10,00%
ESTRUTURADOS 49 |CATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FIM 35.637.151/0001-30 3.141.359,53] 1,33%
Art. 100 50 SICREDI FIC FIM BOLSA AMERICANA LP 24.633.818/0001-00 2.368.551,72] 1,00%
Art. 102, 1l |Fundo de Participagdo 0,00% 0,00% 5,00%
Art. 109, lll  |Fundos de Agdes - Mercado de Acesso 0,00% 0,00% 5,00%
IMOBILIARIOS - Art. 112 Fundo de Investimento Imobilidrio 825.837,27| 0,35% 0,00% 1,00% 5,00%
Art. 112 51 GRAVEYARD AND DEATH CARE SERV Fll 13.584.584/0001-31 205.562,27] 0,09%
52 MACAM SHOPPING FlI 16.685.929/0001-31 620.275,00] 0,26%
CONS - Art. 12° Art. 12° Empréstimo Consign - Sem Pré Gestdo 0,00% 0,00% 5,00%
SUBTOTAL RENDA VARIAVEL 18.569.181,85| 7,84% 0,00% 17,00% | 120,00%
TOTAL EM INVESTIMENTOS FINANCEIROS 236.819.506,13] 100,00% ] 0,00% | 100,00% | 580,00%
DISP FINANC Disponibilidades Financeiras 77.957,15
IMOVEIS Terreno 11.473.000,00|
VINCULADOS AO Prédio Comercial 1.050.000,00
RPPS Apartamento 360.000,00

SUBTOTAL

12.960.957,15

TOTAL GERAL

249.780.463,28
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CAPSECI Dashboard - Novembro/2025

Patrimoénio Rentabilidade Meta Gap VaR 1,252
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As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcdo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram

utilizadas observacdes Diarias.



CAPSECI

ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BRADESCO PODER PUBLICO FIC RF CURT...

CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP

BB FLUXO FIC RF PREVID

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI
ITAU INSTITUCIONAL FI RF REF DI

SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA R...
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDI...

SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES
IT NOW IBOVESPA FUNDO DE iNDICE - B...

IT NOW S&P500 TRN RESP LIMITADA FUN...

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL | FI AC...

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMER...

ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CAR...
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO ...
TITULOS PUBLICOS

TiTULOS PRIVADOS

Total investimentos

Disponibilidade

SALDO

R$ 2.874.887,39
R$ 2.253.965,97
R$ 2.629,52

R$ 13.788.404,66
R$ 0,00

R$ 18.118.421,00
R$ 8.940.029,10
R$ 12.885.702,50
R$ 7.798.390,16
R$ 5.143.505,24
R$ 9.478.431,36
R$ 305.782,40
R$ 195.519,80
R$ 2.253.699,77
R$ 2.368.551,72
R$ 3.141.359,53
R$ 205.562,27
R$ 620.275,00

R$ 131.449.327,50

R$ 14.995.061,24

R$ 236.819.506,13

R$ 77.957,15

CARTEIRA(%)

1,21%
0,95%
0,00%
5,82%
0,00%
7,65%
3,78%
5,44%
3,29%
2,17%
4,00%
0,13%
0,08%
0,95%
1,00%
1,33%
0,09%
0,26%
55,51%
6,33%
100.00%

RESG.

D+0

D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+1
D+0

D+2
D+2
D+3
D+1

CAREN.

4.963

7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7, 11 "a"
7, 11 "a"
7, 11 "a"
7, 111 "a"
7, 111 "a"
7,11 "a"
7,V "b"
8, I
8, 1l
8, 1l
9,
10, I
10, |
D-FI
11
7,1"a"
7,1V

Carteira - Novembro/2025

RETORNO (R$)

R$ 30.198,75
R$ 23.168,80
R$ 29,83

R$ 144.590,59
R$ 14,44

R$ 185.797,69
R$ 93.059,03
R$ 149.478,81
R$ 84.661,11
R$ 54.047,27
R$ 616.540,20
R$ 8.790,90
R$ -1.009,32
R$ -52.857,24
R$ 8.660,49
R$ 76.199,83
R$ -10.176,35
R$ -13.848,00
R$ 753.266,84
R$ 94.470,32
R$ 2.245.083,99

(%)
1,06%
1,00%
0,38%
1,06%
0,61%
0,75%
1,05%
1,04%
1,10%
1,06%
5,97%
2,53%

-0,51%
-2,29%
0,37%
2,49%
-4,72%
-2,18%
0,57%
0,63%
1,01%

TX ADM

0,20%
0,15%
1,50%
0,20%
1,00%
0,20%
0,20%
0,00%
0,18%
0,24%
1,10%
0,10%
0,18%
0,70%
0,30%
2,00%
1,60%
1,38%

unoapp.com.br



CAPSECI Carteira - Novembro/2025

tal patrimoénio

unoapp.com.br

As informagdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os céalculos foram

utilizadas observacdes Diarias.



CAPSECI Distribuicdao - Novembro/2025

CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.

Renda Fixa 92,16% R$ 218.250.324,28
Renda Variavel 4,21% R$ 9.979.733,56
Estruturados 2,33% R$ 5.509.911,25
Exterior 0,95% R$ 2.253.699,77
Fundos Imobiliarios 0,35% R$ 825.837,27
Total 100,00% R$ 236.819.506,13

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcdo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram
utilizadas observacdes Diarias.



CAPSECI

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL

7,1"a" 55,51%
7, 11 "a" 25,98%
7,1V 6,33%
8,1 4,00%
10, | 2,33%
7,1"b" 2,17%
7,V "b" 2,17%
9,1 0,95%
11 0,26%
8, 1l 0,21%
D-Fl 0,09%
Total 100,00%

VALOR

R$ 131.449.327,50
R$ 61.530.947,42
R$ 14.995.061,24

R$ 9.478.431,36
R$ 5.509.911,25
R$ 5.131.482,88
R$ 5.143.505,24
R$ 2.253.699,77
R$ 620.275,00

R$ 501.302,20

R$ 205.562,27 D

R$ 236.819.506,13

-
m

Distribuicao - Novembro/2025

unoapp.com.br

As informagdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os célculos foram

utilizadas observacdes Diarias.



CAPSECI

GESTOR

TITULOS

CAIXA DISTRIBUIDORA
ITAU UNIBANCO

BB GESTAO
CONFEDERACAO INTERESTADUAL
SANTANDER BRASIL
BANCO BRADESCO
ICATU VANGUARDA
BANRISUL S.A.
BLUEMAC ASSET

ZION GESTAO

Total

PERCENTUAL

61,84%
7,99%
7,82%
7,65%
4,29%
4,00%
3,78%
1,33%
0,95%
0,26%
0,09%

100,00%

R$ 236.819.506,13

VALOR

R$ 146.444.388,74
R$ 18.916.991,82
R$ 18.530.509,94
R$ 18.118.421,00
R$ 10.166.941,88

R$ 9.478.431,36
R$ 8.942.658,62
R$ 3.141.359,53
R$ 2.253.965,97
R$ 620.275,00
R$ 205.562,27

-
m

Distribuicao - Novembro/2025

2

unoapp.com.br

As informagdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os célculos foram

utilizadas observacdes Diarias.



CAPSECI Distribuicao - Novembro/2025

£

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.

TITULOS 61,84% R$ 146.444.388,74 D
CAIXA ECONOMICA 7,99% R$ 18.916.991,82 (D
ITAU UNIBANCO 7,82% R$ 18.530.509,94 (D
BB GESTAO 7,65% R$ 18.118.421,00 W
BANCO COOPERATIVO 4,29% R$ 10.166.941,88

SANTANDER DISTRIBUIDORA 4,00% R$ 9.478.431,36

BANCO BRADESCO 3,78% R$ 8.942.658,62 D
BEM - DISTRIBUIDORA 1,33% R$ 3.141.359,53 D
BANRISUL S.A. 0,95% R$ 2.253.965,97 W
MASTER S/A CORRETORA 0,35% R$ 825.837,27 N
Total 100,00% R$ 236.819.506,13

unoapp.com.br

As informagdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os célculos foram
utilizadas observagdes Didrias.



CAPSECI Distribuicao - Novembro/2025

BENCHMARK PERCENTUAL VALOR LEG.

TiTULOS 61,84% R$ 146.444.388,74
CDI 25,81% R$ 61.132.657,99
IRF-M 1 4,51% R$ 10.673.277,55
IDIV 4,00% R$ 9.478.431,36
IBOVESPA 1,46% R$ 3.447.141,93
S&P 500 1,08% R$ 2.564.071,52
GLOBAL BDRX 0,95% R$ 2.253.699,77
IPCA 0,26% R$ 620.275,00
IFIX 0,09% R$ 205.562,27
Total 100,00% R$ 236.819.506,13

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcdo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram
utilizadas observacdes Diarias.



CAPSECI Distribuicao - Novembro/2025

¢

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR LEG.

Acima 2 anos 44,90% R$ 106.325.554,68
0 a 30 dias 37,90% R$ 89.754.842,39
1a?2anos 9,72% R$ 23.010.507,01
181 a 365 dias 7,22% R$ 17.108.327,05
VR 0,26% R$ 620.275,00
Total 100,00% R$ 236.819.506,13

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcdo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram

utilizadas observacdes Diarias.



CAPSECI

RENDA FIXA

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - 7, | "a"

Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | "b"
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - 7, | "c"
Operacdes Compromissadas - 7, |l

FI Renda Fixa - 7, Ill "a"

FI de indices Renda Fixa - 7, Ill "b"

Ativos Bancérios - 7, IV

FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - 7, V "a"

Fl Renda Fixa "Crédito Privado" - 7, V "b"

Fl Debéntures - 7, V "c"

Total Renda Fixa

RENDA VARIAVEL

FI Acoes - 8, |
FI de indices Acdes - 8, Il
Total Renda Variavel

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

FI Renda Fixa - Divida Externa - 9, |
FI Investimento no Exterior - 9, Il
FI Acoes - BDR Nivel I -9, lll

Total Investimentos no Exterior

RESOLUCAO(%)

100%
100%
100%
5%
60%
60%
20%
5%
5%
5%

RESOLUCAO(%)

30%
30%

RESOLUCAO(%)
10%
10%
10%

CARTEIRA (R$)

R$ 131.449.327,50
R$ 5.131.482,88
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 61.530.947,42
R$ 0,00

R$ 14.995.061,24
R$ 0,00

R$ 5.143.505,24
R$ 0,00

R$ 218.250.324,28

CARTEIRA (R$)

R$ 9.478.431,36
R$ 501.302,20
R$ 9.979.733,56

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 2.253.699,77
R$ 2.253.699,77

Enquadramentos 4.963 - Novembro/2025

(%)

55.51%
2.17%
0.00%
0.00%

25.98%
0.00%
6.33%
0.00%
2.17%
0.00%

92,16%

(%)
4.00%

0.21%
4,21%

(%)
0.00%
0.00%

0.95%
0,95%

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%)

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Inferior(%)

0,00%
0,00%

Inferior(%)
0,00%
0,00%
0,00%

Alvo(%)

50,00%
5,00%
0,00%
0,00%

20,00%
0,00%
5,00%
0,00%
3,00%
0,00%

Alvo(%)

8,00%
2,00%

Alvo(%)
0,00%
0,00%
2,00%

Superior(%)
100,00%
100,00%

0,00%
0,00%
60,00%
0,00%
20,00%
0,00%
5,00%
0,00%

Superior(%)
30,00%
30,00%

Superior(%)
0,00%
0,00%

10,00%

unoapp.com.br



CAPSECI

FUNDOS ESTRUTURADOS RESOLUCAO(%)
FI Multimercado - aberto - 10, | 10%
FI em Participacoes - 10, I 5%
FI "AcoOes - Mercado de Acesso" - 10, llI 5%

Total Fundos Estruturados

FUNDOS IMOBILIARIOS RESOLUCAO(%)
FI Imobiliario - 11 5%
Desenquadrado 0%

Total Fundos Imobiliarios

EMPRESTIMOS CONSIGNADOS RESOLUCAO(%)

Empréstimos Consignados - 12 5%
Total Empréstimos Consignados
Total Global

CARTEIRA (R$)

R$ 5.509.911,25
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 5.509.911,25

CARTEIRA (R$)

R$ 620.275,00
R$ 205.562,27
R$ 825.837,27

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00

R$ 236.819.506,13

(%)

2.33%
0.00%
0.00%
2,33%

(%)
0.26%
0.09%
0,35%

(%)
0.00%
0,00%

Enquadramentos 4.963 - Novembro/2025

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
0,00% 4,00% 10,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)

0,00% 1,00% 5,00%

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)

0,00% 0,00% 0,00%

unoapp.com.br



CAPSECI

PERIODO

SALDO ANTERIOR

SALDO FINAL

META

RENT.(R$)

Metas - Novembro/2025

RENT.(%)

GAP

2025 IPCA + 5.21% a.a. ]

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Total

R$ 201.197.327,71
R$ 203.322.450,32
R$ 205.065.528,11
R$ 207.655.584,69
R$ 210.660.129,54
R$ 213.523.958,64
R$ 217.381.334,07
R$ 219.694.484,94
R$ 224.179.277,93
R$ 228.678.579,00
R$ 232.701.131,88
R$ 232.701.131,88

R$ 203.322.450,32
R$ 205.065.528,11
R$ 207.655.584,69
R$ 210.660.129,54
R$ 213.523.958,64
R$ 217.381.334,07
R$ 219.694.484,94
R$ 224.179.277,93
R$ 228.678.579,00
R$ 232.701.131,88
R$ 236.897.463,28
R$ 236.897.463,28

0,58%
1,73%
0,98%
0,85%
0,68%
0,66%
0,68%
0,31%
0,90%
0,51%
0,62%
8,90%

R$ 1.867.180,71
R$ 919.410,15
R$ 2.325.341,07
R$ 2.297.213,64
R$ 2.703.473,46
R$ 1.832.350,49
R$ 1.738.911,49
R$ 2.470.935,95
R$ 2.517.413,03
R$ 2.019.976,73
R$ 2.245.083,99
R$ 22.937.290,72

0,90%
0,49%
1,08%
1,09%
1,31%
0,83%
0,79%
1,17%
1,06%
0,87%
1,01%
11,10%

0,31p.p.
-1,25p.p.
0,09p.p.
0,23p.p.
0,62p.p.
0,16p.p.
0,11p.p.
0,85p.p.
0,16p.p.
0,36p.p.
0,39p.p.
2,20p.p.

unoapp.com.br



CAPSECI

ATIVO

BB FLUXO FIC RF PREVID
CAIXA BRASIL FI RF REF DI...

BB PERFIL FIC RF REF DI...

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl...

BRADESCO PODER PUBLICO FIC RF CURTO...
CAIXA INSTITUCIONAL BDR...

BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI

MAG BRASIL FIA

BB ACOES ALOCACAO FI ACOES PREVID
CAIXA ALOCACAO MACRO...

BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVID

BTG PACTUAL ABSOLUTO...

ITAU DUNAMIS FIC ACOES

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES...

SICREDI SCHRODERS IBOVESPA - FIA
ITAU INSTITUCIONAL Fl...

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA...
SICREDI INSTITUCIONAL FlI...

SICREDI BOLSA AMERICANA...
SICREDI FI INSTITUCIONAL...

CNPJ

13.077.415/0001-05
03.737.206/0001-97
13.077.418/0001-49
23.215.097/0001-55
10.740.670/0001-06
13.397.466/0001-14
17.502.937/0001-68
03.399.411/0001-90
14.550.994/0001-24
18.270.783/0001-99
08.070.841/0001-87
29.258.294/0001-38
11.977.794/0001-64
24.571.992/0001-75
13.584.584/0001-31
06.051.151/0001-55
00.832.435/0001-00
09.093.883/0001-04
19.196.599/0001-09
24.633.818/0001-00
13.081.159/0001-20

Més (%)
0,61%
1,06%
0,75%
1,06%
0,38%
-2,29%
1,05%

-4,72%

1,04%
1,06%
1,10%
0,37%

Ano (%)
2,76%
13,07%
9,94%
0,98%
13,22%
3,14%
4,28%
13,08%
10,00%
-0,05%
6,02%
5,89%
17,24%
4,76%
-27,34%
18,80%
13,00%
13,13%
13,45%
18,13%
1,70%

RENTABILIDADE
12 meses (%)24 meses (%)

Rentabilidade dos ativos - Novembro/2025

Inicio (%)

2,76%
13,07%
9,94%
0,98%
13,22%
3,14%
4,28%
13,08%
10,00%
-0,05%
6,02%
5,89%
17,24%
4,76%
-27,34%
18,80%
13,00%
13,13%
13,45%
18,13%
1,70%
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CAPSECI

ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM...

SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES
CAIXA FIC CAP PROTEG IBOV VI...
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP
FUNDO DE INVESTIMENTO...

IT NOW IBOVESPA FUNDO DE iNDICE...
IT NOW S&P500 TRN RESP LIMITADA...

35.637.151/0001-30
13.455.174/0001-90
50.568.125/0001-90
21.743.480/0001-50
16.685.929/0001-31
21.407.758/0001-19
17.036.289/0001-00

2,49%
5,97%

1,00%
-2,18%
2,53%
-0,51%

4,71%
30,05%
13,42%
11,78%
-71,93%
24,04%
-0,51%

Rentabilidade dos ativos - Novembro/2025

- - 4,71%

- - 30,05%
- - 13,42%
- - 11,78%
- - -71,93%
= = 24,04%
- - -0,51%

unoapp.com.br



CAPSECI

TiTULO

NTN-B 2026

NTN-B 2026

NTN-B 2026

NTN-B 2026

NTN-B 2027

NTN-B 2027

NTN-B 2027

NTN-B 2027

NTN-B 2027

NTN-B 2028

NTN-B 2028

VENC.

15/08/26

15/08/26

15/08/26

15/08/26

15/05/27

15/05/27

15/05/27

15/05/27

15/05/27

15/08/28

15/08/28

COMPRA

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

21/07/25

31/12/24

31/12/24

QTD.

1164

1163

664

702

1404

691

919

917

1143

820

1885

P.U.

MARCACAO VALOR COMPRA

COMPRA ATUAL
CURVA

4.438,63 4.622,72 R$ 5.166.568,64
6,72%
CURVA

4.499,91 4.651,39 R$ 5.233.395,73
5,77%
CURVA

4.444,38 4.625,42 R$ 2.951.070,83
6,63%
CURVA

4.443,11 4.624,82 R$ 3.119.061,30
6,65%
CURVA

4.384,02 4.555,25 R$ 6.155.168,45
6,44%
CURVA

4.381,47 4.553,58 R$ 3.027.595,81
6,46%
CURVA

4.463,90 4.607,47 R$ 4.102.324,20
5,57%
CURVA

4.409,03 4.571,65 R$ 4.043.081,94
6,16%
CURVA

4.372,95 4.411,15 R$ 4.998.283,02
8,91%
CURVA

4.552,63 4.699,37 R$ 3.733.156,13
5,54%
CURVA

R$ 8.559.421,82

VALOR ATUAL

R$ 5.380.848,20

R$ 5.409.571,75

R$ 3.071.282,02

R$ 3.246.625,08

R$ 6.395.577,17

R$ 3.146.522,94

R$ 4.234.267,11

R$ 4.192.198,72

R$ 5.041.941,07

R$ 3.853.484,13

R$ 8.840.602,24

Titulos - Novembro/2025

RETORNO

R$ 31.446,68 ( 0,59% )

R$ 27.998,17 ( 0,52% )

R$ 17.758,66 ( 0,58% )

R$ 18.816,18 ( 0,58% )

R$ 36.632,45 ( 0,56% )

R$ 18.087,99 ( 0,56% )

R$ 21.617,92 ( 0,50% )

R$ 23.195,76 ( 0,54% )

R$ 37.735,44 (0,73% )

R$ 19.299,69 ( 0,50% )

R$ 44.813,06 ( 0,51% )
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CAPSECI

NTN-B 2028

NTN-B 2028

NTN-B 2029

NTN-B 2029

NTN-B 2030

NTN-B 2030

NTN-B 2030

NTN-B 2032

NTN-B 2032

NTN-B 2033

NTN-B 2033

15/08/28

15/08/28

15/05/29

15/05/29

15/08/30

15/08/30

15/08/30

15/08/32

15/08/32

15/05/33

15/05/33

31/12/24

31/12/24

24/10/25

31/12/24

25/11/25

31/12/24

31/12/24

27/01/25

31/12/24

31/12/24

31/12/24

1164

1388

1135

1139

918

491

962

1234

1043

1464

946

4.540,81

4.384,30

4.431,60

4.406,41

4.464,84

4.355,03

4.321,55

4.176,50

4.051,68

4.457,48

4.372,39

4.518,46

4.689,97

4.564,96

4.602,86

4.308,92

4.616,87

4.359,92

4.499,71

4.368,94

4.205,26

4.619,94

4.533,31

4.671,94

5,62%

CURVA
6,78%
CURVA
6,42%
CURVA
8,13%
CURVA
5,77%
CURVA
7,72%
CURVA
6,88%
CURVA
7,66%
CURVA
7,98%
CURVA
6,14%
CURVA
6,21%
CURVA

R$ 5.103.329,69

R$ 6.151.062,19

R$ 5.001.272,33

R$ 5.085.451,46

R$ 3.997.914,15

R$ 2.121.880,10

R$ 4.017.791,26

R$ 4.999.769,58

R$ 4.649.154,15

R$ 6.401.172,01

R$ 4.274.460,53

R$ 5.313.609,39

R$ 6.388.771,08

R$ 4.890.620,04

R$ 5.258.618,53

R$ 4.002.402,21

R$ 2.209.356,64

R$ 4.202.921,88

R$ 5.189.292,23

R$ 4.818.594,03

R$ 6.636.768,21

R$ 4.419.655,36

Titulos - Novembro/2025

R$ 31.265,46 ( 0,59% )

R$ 35.996,72 ( 0,57% )

R$ 33.932,93 ( 0,68% )

R$ 27.618,98 ( 0,51% )

R$ 4.488,06 ( 0,11% )

R$ 13.162,23 ( 0,60% )

R$ 27.326,48 ( 0,65% )

R$ 34.904,42 ( 0,68% )

R$ 26.195,86 ( 0,55% )

R$ 36.951,81 ( 0,54% )

R$ 22.928,52 ( 0,51% )
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CAPSECI

NTN-B 2035

NTN-B 2035

NTN-B 2040

NTN-B 2040

NTN-B 2045

Total Publicos
LF BTG
PACTUAL IPCA
LF BTG
PACTUAL IPCA
LF BTG
PACTUAL IPCA
LF BTG
PACTUAL IPCA
LF ITAU

IPCA

LF BRADESCO

15/05/35

15/05/35

15/08/40

15/08/40

15/05/45

12/03/26

29/03/27

29/04/27

26/07/27

21/03/30

29/04/25

27/01/25

25/06/25

22/05/25

25/06/25

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

21/03/25

1206

1278

1197

1212

1236

40

40

20

10

80

4.145,52

3.911,91

4.175,81

4.124,15

4.045,81

54.395,39

54.052,70

53.743,65

52.422,62

50.000,00

4.122,03

4.051,39

4.208,32

4.193,40

4.075,39

59.942,69

59.572,27

59.440,15

58.002,43

53.923,67

5,69%
CURVA
7,59%
CURVA
7,85%
CURVA
7,13%
CURVA
7,17%
CURVA
7,12%

CURVA
6,11%
CURVA
6,29%
CURVA
6,70%
CURVA
6,78%
CURVA
8,05%
CURVA

R$ 4.999.492,32

R$ 4.999.420,77

R$ 4.998.448,86

R$ 4.998.464,19

R$ 5.000.625,57

R$ 127.888.837,02

R$ 2.175.815,45

R$ 2.162.108,09

R$ 1.074.872,91

R$ 524.226,16

R$ 4.000.000,00

R$ 4.971.171,66

R$ 5.177.679,35

R$ 5.037.359,22

R$ 5.082.405,64

R$ 5.037.181,60

R$ 131.449.327,50

R$ 2.397.707,65

R$ 2.382.890,82

R$ 1.188.803,06

R$ 580.024,32

R$ 4.313.893,99

Titulos - Novembro/2025

R$ 32.616,13 ( 0,64% )

R$ 34.937,40 ( 0,66% )

R$ 30.874,79 ( 0,62% )

R$ 31.288,60 ( 0,62% )

R$ 31.376,47 ( 0,61% )

R$ 753.266,84 ( 0,57% )

R$ 15.971,70 ( 0,67% )

R$ 12.646,42 ( 0,53% )

R$ 6.652,40 ( 0,56% )

R$ 3.325,58 ( 0,58% )

R$ 28.561,99 ( 0,67% )
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CAPSECI
IPCA 21/05/30 21/05/25 30 50.000,00 52.686,24 7,69% R$ 1.500.000,00
LF BRADESCO CURVA

24/09/30 24/09/25 50 50.000,00 51.023,09 R$ 2.500.000,00
IPCA 8,15%

R$ 13.937.022,61
R$ 141.825.859,63

Total Privados

R$ 1.580.587,11

R$ 2.551.154,29

R$ 14.995.061,24
R$ 146.444.388,74

Titulos - Novembro/2025

R$ 10.189,69 ( 0,65% )

R$ 17.122,54 ( 0,68% )

R$ 94.470,32 ( 0,63% )
R$ 847.737,16 ( 0,58% )

Total Global

unoapp.com.br



CAPSECI

ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF

10.740.670/0001-06
CC: 575270517-3 / Ag: 569
CC: 575270522-0 / Ag: 569
CC: 575270523-8 / Ag: 569
CC: 575270524-6 / Ag: 569

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

21.743.480/0001-50
CC: 40433110-1

BRADESCO PODER PUBLICO FIC RF CURT...

13.397.466/0001-14
CC: 15469-5

CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP
03.737.206/0001-97

CC: 575270517-3 / Ag: 569
CC: 575270524-6 / Ag: 569

BB FLUXO FIC RF PREVID
13.077.415/0001-05

CC: 59325-7
CC: 64921-0

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC
13.077.418/0001-49

CC: 59325-7

SALDO

R$ 2.874.887,39

R$ 476.447,90
R$ 815.729,56
R$ 913.273,43
R$ 669.436,50

R$ 2.253.965,97
R$ 2.253.965,97
R$ 2.629,52

R$ 2.629,52

R$ 13.788.404,66

R$ 6.579.100,81
R$ 7.209.303,85

R$ 0,00

R$ 0,00
R$ 0,00

R$ 18.118.421,00

R$ 9.546.425,48

CARTEIRA(%)

1,21%

0.20%
0.34%
0.39%
0.28%

0,95%
0.95%
0,00%
0.00%
5,82%

2.78%
3.04%

0,00%

0.00%
0.00%

7,65%

4.03%

RESG.

D+0

D+0

D+0

D+0

CAREN.

4.963
7’ I Ilbll
7’ I Ilbll
7’ I Ilbll
7,11 "a"
7,111 "a"
7, 111 "a"

Ativos e Contas - Novembro/2025

RETORNO (R$)

R$ 30.198,75

R$ 23.168,80

R$ 29,83

R$ 144.590,59

R$ 14,44

R$ 185.797,69

(%)

1,06%

1,00%

0,38%

1,06%

0,75%

TX ADM

0,20%

0,15%

1,50%

0,20%

1,00%

0,20%
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CAPSECI

CC: 64921-0
CC: 68200-4
CC: 40674-0

BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI
03.399.411/0001-90

CC: 15469-5
CC: 471492-0

ITAU INSTITUCIONAL FI RF REF DI
00.832.435/0001-00

CC: 61272-0
CC: 28418-1

SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA R...

19.196.599/0001-09
CC: 61535-1

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDI...

09.093.883/0001-04
CC: 61272-0

SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES
13.455.174/0001-90

CC: 45000001-3

IT NOW IBOVESPA FUNDO DE INDICE - B...

21.407.758/0001-19
CC: 40433110-1
CC: 040434590-0 / Ag: 195

R$ 2.868.221,52
R$ 1.567.893,00
R$ 4.135.881,00

R$ 8.940.029,10

R$ 1.250.377,31
R$ 7.689.651,79

R$ 12.885.702,50

R$ 12.885.702,50

R$ 0,00

R$ 7.798.390,16
R$ 7.798.390,16
R$ 5.143.505,24
R$ 5.143.505,24
R$ 9.478.431,36
R$ 9.478.431,36
R$ 305.782,40

R$ 0,00
R$ 305.782,40

1.21%
0.66%
1.75%

3,78%

0.53%
3.25%

5,44%

5.44%
0.00%

3,29%
3.29%
2,17%
2.17%
4,00%
4.00%
0,13%

0.00%
0.13%

D+1

D+0

7, 111 "a"

7,11 "a"

7,111 "a"

7’ V IIbII

8, |

8, 1l

Ativos e Contas - Novembro/2025

R$ 93.059,03

R$ 149.478,81

R$ 84.661,11

R$ 54.047,27

R$ 616.540,20

R$ 8.790,90

1,05%

1,10%

1,06%

5,97%

2,53%

0,20%

0,00%

0,18%

0,24%

1,10%

0,10%
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CAPSECI Ativos e Contas - Novembro/2025

IT NOW S&P500 TRN RESP LIMITADA FUN...
17.036.289/0001-00

CC: 040434590-0 / Ag: 195 R$ 195.519,80 0.08% = = = =

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIiVEL | FI AG...
17.502.937/0001-68

CC: 575270523-8 / Ag: 569 R$ 2.253.699,77 0.95% = = = =

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMER...
24.633.818/0001-00

CC: 61535-1 R$ 2.368.551,72 1.00% = = = =

ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM
35.637.151/0001-30

CC: 30745-9 / Ag: 2856 R$ 3.141.359,53 1.33% = = = =

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CAR...
13.584.584/0001-31

CC: 40810-7 R$ 205.562,27 0.09% = = = =
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO ...

R$ 195.519,80 0,08% D+2 - 8, 1l R$ -1.009,32 -0,51% 0,18%

R$ 2.253.699,77 0,95% D+3 - 9, R$ -52.857,24 -2,29% 0,70%

R$ 2.368.551,72 1,00% D+1 - 10, | R$ 8.660,49 0,37% 0,30%

R$ 3.141.359,53 1,33% 3 - 10, | R$ 76.199,83 2,49% 2,00%

R$ 205.562,27 0,09% - - D-Fl R$ -10.176,35 -4,72% 1,60%

16.685.929/0001-31 R$ 620.275,00 0,26% VR - 11 R$ -13.848,00 -2,18% 1,38%
CC: 23192-0 R$ 620.275,00 0.26% - - - -

TITULOS PUBLICOS R$ 131.449.327,50 55,51% - - 7,1"a" R$ 753.266,84 0,57% -

TITULOS PRIVADOS R$ 14.995.061,24 6,33% - - 7,1V R$ 94.470,32 0,63% -

Total investimentos R$ 236.819.506,13 100.00% R$ 2.245.083,99 1,01%

Disponibilidade R$ 77.957,15 - - -

Total patrimonio R$ 236.897.463,28 100.00% - -
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CAPSECI

ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP
BRADESCO PODER PUBLICO FIC RF CURTO P...
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP

BB FLUXO FIC RF PREVID

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI

ITAU INSTITUCIONAL FI RF REF DI

SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFE...
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO ...
SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES

IT NOW IBOVESPA FUNDO DE iNDICE - BOVV11
IT NOW S&P500 TRN RESP LIMITADA FUNDO ...
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI ACOES

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCAD...

ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SE...
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO MAC...
TITULOS PUBLICOS

TiTULOS PRIVADOS

Total investimentos

SALDO (31/10/2025)

R$ 2.844.688,64
R$ 2.229.521,71
R$ 6.208,97

R$ 13.643.814,07
R$ 0,00

R$ 13.451.504,09
R$ 8.846.970,07
R$ 15.937.129,50
R$ 7.713.729,05
R$ 5.089.457,97
R$ 10.861.891,16
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 2.306.557,01
R$ 2.359.891,23
R$ 3.065.159,70
R$ 215.738,62
R$ 634.123,00
R$ 128.515.823,15
R$ 14.900.590,92
R$ 232.622.798,86

APLICACOES

R$ 0,00

R$ 100.127,62
R$ 3.973,13

R$ 0,00

R$ 28.091,12
R$ 12.630.960,15
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 397.119,12
R$ 196.529,12
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 3.997.914,15
R$ 0,00

R$ 17.354.714,41

RESGATES

R$ 0,00

R$ 98.852,16
R$ 7.582,41

R$ 0,00

R$ 28.105,56
R$ 8.149.840,93
R$ 0,00

R$ 3.200.905,81
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 2.000.000,00
R$ 100.127,62
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

Carteira - Novembro/2025

RETORNO (R$)

R$ 30.198,75
R$ 23.168,80
R$ 29,83

R$ 144.590,59
R$ 14,44

R$ 185.797,69
R$ 93.059,03
R$ 149.478,81
R$ 84.661,11
R$ 54.047,27
R$ 616.540,20
R$ 8.790,90
R$ -1.009,32
R$ -52.857,24
R$ 8.660,49
R$ 76.199,83
R$ -10.176,35
R$ -13.848,00
R$ 753.266,84
R$ 94.470,32

R$ 13.585.414,49 R$ 2.245.083,99

SALDO (30/11/2025)

R$ 2.874.887,39
R$ 2.253.965,97
R$ 2.629,52

R$ 13.788.404,66
R$ 0,00

R$ 18.118.421,00
R$ 8.940.029,10
R$ 12.885.702,50
R$ 7.798.390,16
R$ 5.143.505,24
R$ 9.478.431,36
R$ 305.782,40
R$ 195.519,80
R$ 2.253.699,77
R$ 2.368.551,72
R$ 3.141.359,53
R$ 205.562,27
R$ 620.275,00
R$ 131.449.327,50
R$ 14.995.061,24
R$ 236.819.506,13
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Panorama Economico

SINTESE DA LEITURA DO PANORAMA
ECONOMICO DOS PERIODOS ANALISADOS

O cenario econbmico internacional em novembro foi marcado por transicdo e
cautela. As principais economias mantiveram politicas monetarias estaveis, com inflagao
desacelerando e indicadores de atividade mostrando crescimento moderado, porém
desigual entre regides. Nos Estados Unidos, a expectativa de corte de juros em 2026 reduziu
a forca global do ddlar, enquanto a Europa manteve estabilidade e a China apresentou sinais
de desaceleragao, apesar de estimulos pontuais.

No Brasil, o ambiente econdmico apresentou maior estabilidade. A taxa basica de
juros (Selic) permaneceu em 15,00% ao ano, reforgando a politica de controle inflacionario.
O IPCA registrou alta de 0,18% no més, acumulando aproximadamente 4,5% no ano. O
cambio apresentou leve valorizagdo do real frente ao délar, e o mercado financeiro mostrou
desempenho positivo, com avango na renda variavel e resultados mistos na renda fixa,
dependendo do prazo e indexador.

De forma geral, o més foi marcado por um cenario de inflagdo controlada, juros
elevados e volatilidade moderada, refletindo um ambiente mais previsivel para decisoes
financeiras publicas.




Panorama Economico

INTERNACIONAL

ESTADOS UNIDOS

X CURVA DE JUROS

Em novembro de 2025, o rendimento do Titulo do Tesouro (Treasury Bond - T Bond)
de 10 anos voltou a ficar acima de 4%, encerrando o més préximo de 4,02%. Esse movimento
indica que o mercado ainda exige um retorno maior para investimentos de longo prazo,
mesmo com sinais de desaceleracdo da economia dos Estados Unidos. Dados mais fracos de
consumo e do mercado de trabalho contribuiram para esse cenario, reforcando a percepcao
de que o crescimento econdmico deve continuar moderado.

No curto prazo, a Nota do Tesouro (Treasury Note - T Note) de 2 anos fechou
novembro em torno de 3,49%, com leve queda ao longo do més. Ja a Letra do Tesouro
(Treasury Bill - T Bill) de 52 semanas permaneceu praticamente estavel, em torno de 3,60%.
Esses resultados mostram que os investidores esperam juros mais baixos nos préximos
meses, mas sem movimentos bruscos, mantendo a liquidez e a volatilidade de curto prazo
sob controle.

A curva de juros segue dividida: os vencimentos curtos refletem expectativa de
reducdo gradual das taxas, enquanto os vencimentos longos permanecem pressionados por
fatores estruturais, como o alto déficit publico e a necessidade continua de emissdao de
titulos. Isso sinaliza um mercado que ndo vé recessao imediata, mas reconhece atividade
econdmica mais fraca e a necessidade de politicas monetarias mais suaves ao longo do
tempo
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** DOLLAR INDEX (DXY)

Entre outubro e novembro de 2025, o Dollar Index, indicador que mede a forca do
délar frente a moedas importantes como euro, iene e libra, apresentou uma queda leve,
passando de 99,63 para 99,41. Essa variacao (-0,22%) indica que ndo houve fuga global do
ddélar, mas sim um ajuste gradual de expectativas. O mercado passou a entender que o
Federal Reserve poderia iniciar cortes moderados de juros ao longo de 2026, apds sinais de
desaceleracao da economia americana. Quando os investidores acreditam que os juros no
pais vao cair, o délar tende a perder um pouco de forga, porque o retorno de ativos em ddlar
fica menos atrativo.

Outro fator importante foi o fim do shutdown nos Estados Unidos, que reduziu a
incerteza politica e fiscal no curto prazo. Com o governo normalizado e a divulgacdo de
dados econdmicos retomada, o mercado deixou de buscar protecao extrema no délar. Esse
alivio levou parte dos investidores a migrar para ativos de risco, como Bolsas e moedas de
outros paises, contribuindo para a ligeira queda do indice.

Vale destacar que essa movimentagcao nao representa fraqueza estrutural do dolar,
mas sim um ajuste de curto prazo. O indice permaneceu préoximo da marca de 100 pontos,
que historicamente é considerada um nivel de equilibrio. Na pratica, o DXY mostrou que o
mercado enxerga os Estados Unidos com economia ainda sélida, porém em ritmo mais
moderado, o que favorece transigdo para uma politica monetdria menos apertada.

¢ MERCADO DE TRABALHO

Em novembro de 2025, o mercado de trabalho dos Estados Unidos mostrou sinais de
enfraqguecimento. Os dados divulgados ao longo do més indicaram uma redugdo no ritmo
de contratagdes e um aumento gradual na taxa de desemprego. O relatério ADP
Employment Change, que mede as contratacdes do setor privado, registrou perda de vagas
no més, mostrando que empresas estdo mais cautelosas para ampliar equipes.

Outro indicador importante, o relatério da empresa Challenger, Gray & Christmas,
apontou um volume elevado de anuncios de cortes de empregos, refletindo um movimento
de ajuste de custos por parte das empresas. Esse indicador, embora ndo mostre demissdes
imediatas, sinaliza reducdo de vagas futuras, especialmente em setores como tecnologia,
varejo e industria.
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J4 o Non-Farm Payrolls, indicador oficial do governo americano para criacdo de
empregos, mostrou crescimento, porém em um ritmo menor do que meses anteriores.
Apesar de ainda haver geracdo de vagas, o resultado indica perda de for¢a do mercado de
trabalho, especialmente quando analisado junto ao aumento da taxa de desemprego e a
gueda na abertura de novas posicoes.

Esse conjunto de dados mostra um ambiente de transicdo: o mercado de trabalho
ndo estd em crise, mas perdeu intensidade. Empresas estdo contratando menos, cortando
parte das equipes e reduzindo planos de expansao. Esse comportamento esta alinhado ao
cenario econdmico atual, marcado por desaceleragao da atividade e expectativa de redugao
gradual dos juros no pais.

No acompanhamento econémico, esse movimento é relevante, pois um mercado de
trabalho mais fraco tende a reduzir a pressao sobre os saldrios e, consequentemente, sobre
ainflacdo, o que pode influenciar as préximas decisdes do Banco Central dos Estados Unidos
(Federal Reserve).

** INFLACAO

Em outubro e novembro de 2025, ocorreu uma situagdo incomum relacionada aos
dados oficiais de inflagdo nos Estados Unidos. A divulga¢do de alguns indicadores foi
atrasada devido ao shutdown do governo americano, o que interrompeu temporariamente
a coleta e publicacdo de estatisticas econdmicas. Por esse motivo, ainda nao ha registros
consolidados e definitivos para esses dois meses.

O ultimo dado completo disponivel do indice de Pregos ao Consumidor (CPI)
corresponde ao més de setembro de 2025, quando a inflagdo anual estava em 3,0%. Esse
resultado indicava continuidade do movimento de desaceleracdo observado ao longo do
ano, ap6s um periodo de inflagdo mais elevada. Ja os valores referentes ao més de outubro
nao foram divulgados oficialmente e, até o final de novembro, a atualizacdo ainda ndo havia
sido retomada.

Outro indicador importante para analise da inflacdo nos Estados Unidos é o PCE, que
acompanha os gastos e padrdes de consumo das familias. Esse indicador também ndo teve
atualizacdo para outubro e novembro. A Ultima leitura disponivel é referente a agosto de
2025, quando o nucleo da inflagdo registrava aproximadamente 2,9% ao ano, valor
proximo, mas ainda acima, da meta oficial do Federal Reserve.
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Mesmo sem os dados oficiais mais recentes, as estimativas divulgadas por
economistas e instituicdes indicam que a inflacdo provavelmente continuou desacelerando
nos meses de outubro e novembro. Entre os principais fatores associados a esse movimento
estdo a redugdo no ritmo de contratagdes, menor pressao salarial, queda nos precos de
energia e desaceleracdo da demanda interna.

Esse contexto refor¢ca a percepgdo de que a economia norte-americana estd
atravessando uma fase de ajuste gradual. A queda da inflacdo, combinada com sinais de
perda de folego do crescimento e do mercado de trabalho, pode abrir espaco para uma
possivel redugao das taxas de juros ao longo de 2026. A confirmacao dessa tendéncia
dependera das proximas divulgagdes oficiais dos indicadores econémicos.

¢ JUROS

Em novembro de 2025, os juros nos Estados Unidos permaneceram estaveis na faixa
de 3,75% a 4,00% ao ano, patamar definido pelo Federal Reserve (Fed) na reunido anterior
do FOMC, realizada em 29 de outubro. Essa decisdo deu continuidade ao movimento de
reducdo gradual da taxa basica iniciado meses antes, apés um periodo prolongado de juros
elevados para conter a inflagdo.

Na coletiva apds a reunido, o presidente do Federal Reserve, Jerome Powell, afirmou
gue o comité esta adotando uma postura cuidadosa. Segundo ele, futuros cortes de juros
“ndo estdo garantidos” e dependerdao da evolugdo dos dados econémicos, especialmente
inflacdo e mercado de trabalho. Powell destacou que o Fed estd buscando equilibrio entre
dois objetivos: controlar a inflagdo e evitar um esfriamento excessivo da economia,
especialmente porque indicadores recentes mostram menor ritmo de contratagdes e
aumento nos anuncios de demissoes.

Outro ponto importante comunicado pelo Fed foi o encerramento do processo
conhecido como quantitative tightening (QT), que consiste na reducdo gradual do balanco
de ativos do banco central. A decisdo de encerrar o QT a partir de 12 de dezembro sinaliza
uma mudanga relevante na politica monetdria: além de manter os juros em patamar mais
baixo, o banco central também optou por parar de restringir liquidez no mercado. Em termos
simples, trata-se de uma postura menos rigida do que nos meses anteriores.

Esse conjunto de decisGes mostra que a politica monetdria norte-americana entrou
em uma nova fase. A inflacdo ainda estd acima da meta de 2%, mas vem diminuindo de
forma consistente, enquanto a atividade econ6mica e o mercado de trabalho demonstram
sinais de desaceleragao. Nesse contexto, manter os juros estaveis e suspender o aperto via
balanco permite ao Fed observar o comportamento da economia antes de decidir os
proximos passos.
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De forma geral, o cenario atual aponta para uma economia em transicdo: juros ainda
elevados em comparacdo ao periodo pré-pandemia, porém com orientacdo mais moderada.
As proximas divulgacdes oficiais de inflagdo e emprego devem ser decisivas para confirmar
se o Fed continuard reduzindo juros ao longo de 2026 ou adotard uma pausa mais
prolongada.

«* RENDA VARIAVEL

Em novembro de 2025, os principais indices de ag¢bes dos Estados Unidos
apresentaram desempenho misto, refletindo tanto a realizacdo de lucros em grandes
empresas de tecnologia quanto o otimismo com os préximos passos da politica monetaria
do Federal Reserve.

e O S&P 500 encerrou o més em 6.870,40 pontos, registrando uma queda de
aproximadamente 1,5%. O recuo foi puxado por grandes companhias de tecnologia,
que tiveram correcao apos fortes ganhos anteriores.

e 0O Nasdaq Composite fechou em 23.578,13 pontos, com alta mensal de cerca de
2,2%, sustentado por resultados sélidos de empresas como Nvidia e Apple, que
continuaram a superar expectativas de lucro.

e O DowJones Industrial Average avangou para 47.954,99 pontos, acumulando ganho
de 2,2%, beneficiado pelo bom desempenho de setores industriais e de saude, que
atrairam fluxo defensivo em meio as incertezas sobre inflagdo e mercado de
trabalho.
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INDICADORES DE ATIVIDADE AMERICANO

< PIB

L)

No terceiro trimestre de 2025, a economia dos Estados Unidos mostrou sinais de
crescimento, mas ainda sem um resultado oficial consolidado. O nimero que costuma ser
divulgado pelo Bureau of Economic Analysis (BEA) foi adiado por causa do shutdown do
governo americano, que interrompeu temporariamente a publicacdo de dados econdémicos.
Por isso, até o fim de novembro ndo havia um valor definitivo do PIB divulgado pelo érgao
responsavel.

Mesmo sem o dado oficial, varias instituicdes continuaram estimando o desempenho
da economia. O modelo do Federal Reserve de Atlanta, chamado GDPNow, projetou um
crescimento em torno de 4,0% ao ano para o trimestre, indicando um ritmo de atividade
considerado robusto para os padrdes recentes. Analistas de mercado entrevistados por
agéncias como Reuters e BBC também sinalizaram proje¢des nesta faixa, apontando para
um trimestre com desempenho positivo.

Essas estimativas sugerem que o consumo das familias, o setor de servigos e parte
da atividade industrial contribuiram para o crescimento. No entanto, ao mesmo tempo em
gue ha projegdes positivas, o ambiente econ6mico mostra sinais mistos, com desaceleracao
no mercado de trabalho e inflacdo ainda acima da meta, fatores que podem influenciar os
proximos trimestres.

Enquanto o numero final do PIB ndo é divulgado oficialmente, o cenario pode ser
resumido da seguinte forma: a economia norte-americana parece ter registrado um
trimestre de bom desempenho, mas ainda ha cautela devido a falta de dados completos e a
combinagao de inflagdo persistente e moderada perda de ritmo do mercado de trabalho.
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4

D)

*  PMI

L)

O indicador que mede a atividade econ6mica combinada dos setores de indUstria e
servicos nos Estados Unidos, o S&P Global Composite PMI, registrou queda de 54,6 em
outubro para 54,2 em novembro de 2025. Mesmo com essa leve reducdo, o indice segue
acima de 50, o que indica que a economia norte-americana continua em expansao, porém
em um ritmo mais moderado.

No setor de servigos, o PMI subiu de 54,8 em outubro para 55,0 em novembro,
mostrando que esse segmento permanece como o principal motor de crescimento da
economia. Isso significa que empresas continuam atendendo demanda, recebendo novos
pedidos e mantendo um fluxo positivo de atividades. Ja no setor industrial, houve uma leve
desacelera¢do, com o indice passando de 52,5 em outubro para 52,2 em novembro, mas
ainda mantendo sinal de expansao.

Esse conjunto de indicadores mostra que a economia dos Estados Unidos estd
avangando, mas com diferengas entre setores. Os servicos seguem fortes, enquanto a
industria cresce em ritmo mais lento, possivelmente refletindo custos mais altos, demanda
global menor e ajustes relacionados ao ciclo econdmico.

De forma geral, o desempenho do PMI composto aponta que a economia norte-
americana continua ativa e com expansao moderada, sem sinais de retragdao no periodo
analisado. A desaceleragdo leve observada estd alinhada ao cenario de ajuste econdmico e
politica monetdria mais restritiva ao final de 2025.
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ZONA DO EURO

s INFLACAO

A inflagdo na Zona do Euro mostrou um comportamento relativamente estavel no
final de 2025, ainda proxima da meta de 2% estipulada pelo Banco Central Europeu (BCE).
Em outubro de 2025, o indice oficial de pre¢os ao consumidor (CPI) registrou uma taxa anual
de 2,1%, mostrando leve desaceleragdao em relagdao aos meses anteriores. Esse resultado
refletiu principalmente a queda nos precos de energia e moderacao nos precos de bens
industriais.

J4 em novembro de 2025, a inflagdo voltou a subir levemente, alcangando 2,2% ao
ano, segundo dados preliminares. Apesar da variagdo ser pequena, esse movimento indica
que alguns componentes continuam pressionando os pregos, especialmente o setor de
servigos, que segue com variagao superior ao indice geral. A inflagao subjacente (que exclui
alimentos e energia), permanece em torno de 2,4%, sugerindo que parte da pressao
inflacionaria esta ligada a fatores internos da economia, como saldrios e demanda de
Servigos.

No lado da industria, o PPI (indice de Pregos ao Produtor), que costuma antecipar
tendéncias para os precos ao consumidor, continua em campo negativo. A leitura mais
recente aponta queda préxima a —0,5% ao ano, indicando reducdo nos custos de producao.
Esse movimento pode contribuir para aliviar a inflagdo ao consumidor nos préoximos meses,
caso persistam os sinais de desaceleracao.

No geral, os dados de outubro e novembro mostram que a inflacdo segue moderada,
com uma leve oscilagdo entre 2,1% e 2,2%, ainda um pouco acima da meta do BCE. A
combinacao de estabilidade no CPl e queda no PPl sugere que o ambiente inflaciondrio esta
mais controlado, mas ainda exige acompanhamento devido ao peso persistente dos servicos
na formacdo de precos.




Panorama Economico

% JUROS

A politica monetaria na Zona do Euro manteve-se estavel ao longo do final de 2025.
Em outubro de 2025, a taxa bdsica de juros do Banco Central Europeu (BCE) permaneceu
em 2,15% ao ano, com a taxa de depdsito em 2,00%, que representa a taxa paga aos bancos
comerciais quando estes depositam o excesso de liquidez no BCE. Esse patamar ja vinha
sendo sinalizado como adequado pela presidente Christine Lagarde, que ressaltou que o BCE
estava acompanhando a evolugdo da inflacdo e da atividade econdmica antes de considerar
gualquer mudancga.

Em novembro de 2025, o BCE novamente manteve 0s juros nos mesmos niveis, com
a taxa principal em 2,15% ao ano e a taxa de depdsito em 2,00%. Na ocasido, Christine
Lagarde afirmou que “as taxas estao no nivel correto no momento”, reforcando que ndo ha
pressa para reduzir o custo do crédito. Ela também destacou que as proximas decisGes
continuardo dependentes dos dados economicos, com atencdo especial a inflagdo, ao
mercado de trabalho e ao desempenho da atividade econémica.

Analistas consultados pela Reuters compartilham essa interpretagdo e apontam que
a expectativa predominante é de que as taxas permanegam estdveis pelo menos até a
segunda metade de 2026. Essa projecao leva em conta que a inflagdo esta perto da meta
definida pelo BCE, mas ainda apresenta pressdes no setor de servigos, enquanto o
crescimento econdémico segue moderado. Para os analistas, a atuagdo atual do BCE busca
equilibrar o controle da inflagdo com o risco de uma desaceleragcdo econ6mica mais intensa.
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INDICADORES DE ATIVIDADE DA ZONA DO EURO

< PMI

L)

O desempenho econdmico da Zona do Euro mostrou sinais positivos no final de 2025.
O PMI Composto da regiao alcancou 52,8 pontos em novembro de 2025, resultado que
indica expansao da atividade econdmica. Esse valor ficou acima do registrado em outubro,
quando o indice estava em 52,5 pontos, e representa um dos melhores niveis desde 2023.
Como o indicador permanece acima de 50 pontos, ele sinaliza que as empresas continuam
aumentando producdo, contratando servicos e recebendo mais pedidos, refletindo um
ambiente econdmico favordvel.

No detalhamento do indicador, o setor de servigos se destacou, registrando
aproximadamente 53,6 pontos em novembro e demonstrando um ritmo consistente de
expansdo. Esse desempenho ajudou a compensar a fraqueza observada na industria, ja que
o PMI de manufatura ficou préximo de 49,6 pontos, permanecendo em territério de
contragdo. Essa diferenga entre setores mostra que a recuperagao na Zona do Euro ainda
nao é uniforme, com a industria enfrentando desafios ligados a custos operacionais, menor
demanda externa e ajustes produtivos.

O avanco do PMI em novembro reforca a interpretacdo de que a economia da Zona
do Euro segue em expansdao moderada, mesmo com diferencas entre os setores produtivos.
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CHINA

s INFLACAO

A inflacdo na China apresentou comportamento estavel no final de 2025, com sinais
de leve recuperagao apdés um periodo de pressdes deflacionarias. Em outubro de 2025, o
indice oficial de pregos ao consumidor (CPI) registrou alta anual de aproximadamente 0,2%,
enquanto a variagdo mensal ficou préxima de +0,2%. Esses valores indicaram uma reversao
do quadro anterior de deflagdo e sugeriram que a demanda doméstica comegou a mostrar
sinais moderados de melhora.

Para novembro de 2025, os dados disponiveis indicam que o CPl se manteve em
niveis baixos e estaveis, sem avancos significativos em relagdo ao més anterior. Essa
estabilidade reflete um cendrio em que os pre¢os ao consumidor ainda nao respondem de
forma consistente a estimulos econOmicos internos, mas também ndo retornam ao
territorio negativo observado no inicio do ano. No campo industrial, o indice de precos ao
produtor (PPI) permaneceu em terreno deflacionario, préximo de -2,1% na comparagao
anual. Esse resultado confirma que os custos industriais continuam em queda, influenciados
por excesso de capacidade produtiva e desaceleracdo na demanda interna e global.

A combinacdo entre um CPI praticamente estavel em novembro e um PPl em queda
reforca a leitura de que a economia chinesa segue em um ambiente de inflacdo baixa e com
pressdes reduzidas sobre os precos finais ao consumidor. Esse comportamento sugere que
ainda existe espaco para politicas de estimulo econémico, caso o governo chinés considere
necessario apoiar o crescimento ou a atividade industrial nos préximos meses.

% JUROS

A politica monetaria chinesa permaneceu estavel em novembro de 2025, com o
Banco Central Chinés (PBoC) mantendo as principais taxas de empréstimo sem alteragdes. A
Loan Prime Rate (LPR) de 1 ano permaneceu em 3,0%, enquanto a LPR de 5 anos, utilizada
principalmente para financiamentos imobiliarios, ficou em 3,5%. Essa foi a sexta decisao
consecutiva de manutencao, refletindo uma postura cautelosa do banco central diante da
combinacao de inflacdo baixa e desaceleracdo econdmica.
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A decisdo de manter os juros estd alinhada ao contexto recente de inflagdo moderada
e pressao deflaciondria na industria, com o objetivo de apoiar a atividade econdmica sem
gerar instabilidade financeira. Em novembro, o comportamento dos pregos ao consumidor
se manteve contido e préximo de estabilidade, enquanto o indice de precos ao produtor
continuou em campo negativo, refletindo queda nos custos industriais e demanda interna
ainda fraca.

Ao ndo ajustar as taxas, o PBoC sinaliza que pretende manter o crédito acessivel, mas
sem adotar novos estimulos agressivos. A estratégia prioriza equilibrio: incentivar o
consumo e o crédito privado, principalmente no setor imobilidrio, enquanto monitora riscos
financeiros e o comportamento dos pregos. Para analistas, essa postura sugere que 0s juros
devem permanecer estdveis no curto prazo, até que haja sinais mais claros de recuperagao
econémica.

INDICADORES DE ATIVIDADE CHINES

< PIB

L)

As expectativas para o desempenho econdmico da China no final de 2025 sdo
moderadas. Segundo uma pesquisa da Reuters, analistas acreditam que o pais deve encerrar
0 ano com crescimento proximo de 4,3%, abaixo da meta informal do governo de
aproximadamente 5%. Essa projecao reflete uma visdo de desaceleracdo em relagdo ao
ritmo observado no inicio do ano.

Para o quarto trimestre de 2025, a expectativa é de que a economia continue
avancando, porém em um ritmo mais lento. A desaceleracdo é atribuida a fatores como a
fraqueza no setor imobilidrio, consumo doméstico mais fraco e menor demanda externa por
produtos chineses. Mesmo com estimulos adotados ao longo do ano, esses desafios
estruturais continuam pesando sobre a atividade econémica.

Os analistas destacam que apesar de o crescimento ainda ser positivo, ele é
considerado moderado e dependente de politicas de incentivo e suporte fiscal. Nesse
contexto, o fim de 2025 é visto como um periodo de transicdo, no qual a China tenta manter
sua economia em expansdo, enquanto enfrenta sinais de perda de félego em setores
importantes.




Panorama Economico

< PMI

L)

O PMI Composto da China apresentou desaceleragao em novembro de 2025, ficando
em 51,2 pontos. Esse resultado representa uma queda em relacdo a outubro, quando o
indice estava em 51,8 pontos. Mesmo com a reducdo, o indicador permaneceu acima da
linha de 50 pontos, o que significa que a atividade econ6mica do pais ainda estda em
expansdao, embora em um ritmo mais fraco.

Os dados setoriais ajudam a entender esse movimento. No setor industrial, o PMI de
manufatura ficou em aproximadamente 49,2 pontos, numero abaixo de 50 e que sinaliza
contracdo. Esse desempenho indica que a industria continua enfrentando dificuldade,
refletindo menor demanda interna, desaceleracao global e ajustes no setor exportador. Ja o
setor de servicos também mostrou perda de forca, registrando queda no ritmo de atividade
em relagdo ao més anterior.

O recuo no PMI Composto em novembro reforca a percepcdo de que a economia
chinesa segue em expansdao moderada, porém com fragilidades importantes. A combinac¢ao
de industria em zona negativa e servigos perdendo ritmo mostra que o crescimento ainda
nao é uniforme nem sustentado. Para analistas, esse cendrio sugere que, sem estimulos
adicionais ou melhora da demanda, a atividade econdmica pode continuar avangando
lentamente nos proximos meses.
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% JUROS

A taxa basica de juros do Brasil (Selic), em novembro de 2025, foi mantida em 15,00%
ao ano pelo Comité de Politica Monetdria (Copom). Essa decisdao reforga uma postura
cautelosa do Banco Central diante do cenario econémico doméstico e internacional.
Segundo a autoridade monetaria, esse patamar ainda é considerado adequado para ajudar
no controle da inflagdo e manter as expectativas alinhadas a meta.

A manutencao da Selic reflete principalmente trés fatores: o comportamento ainda
elevado de alguns componentes da inflagdo, a incerteza global, e a necessidade de
consolidar uma trajetdéria mais estdvel para as expectativas futuras de pregos. O Banco
Central ressaltou que possiveis mudangas dependerdao da evolugdao dos indicadores
econdmicos, especialmente inflagdo, atividade econ6mica e proje¢cdes do mercado.

Para a economia real, juros nesse nivel continuam restringindo o consumo e o
investimento, pois encarecem o crédito e reduzem o ritmo da atividade econémica. Ja para
investidores institucionais e gestores publicos, o cenario mantém forte atratividade de
ativos indexados a Selic e outras aplicacdes de renda fixa, garantindo retornos elevados no
curto prazo.

Em sintese, o més de novembro de 2025 foi marcado por estabilidade na politica
monetdria brasileira. A Selic mantida em 15% reforca a prioridade do Banco Central no
controle da inflacdo e na busca por previsibilidade econémica, elementos essenciais para
planejamento financeiro e tomada de decisao em finangas publicas e investimentos.
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0] |PCA, indice oficial de inflagdo do Brasil, registrou em novembro de 2025, alta de
0,18% no més, mantendo um ritmo moderado de avanco dos precos. Com esse resultado, a
inflagdo acumulada no ano atingiu 3,92%, enquanto o acumulado em 12 meses ficou em
4,46%, situando-se dentro do intervalo da meta estabelecida pelo Banco Central, ainda que
proximo ao limite superior.

A composicdo do indice mostra que alguns grupos tiveram maior influéncia no
resultado. O grupo de Transportes foi um dos principais responsaveis pela alta,
impulsionado por reajustes em passagens aéreas (+11,9%) e variagdes nos combustiveis em
algumas regides. O setor de Despesas pessoais, que inclui hospedagem e servigos, também
exerceu pressao, refletindo aumentos em servicos pessoais e eventos especificos como a
COP30 em Belém. Além disso, o grupo de Habitagdo contribuiu com alta de 0,52%,
influenciado por reajustes na energia elétrica.

Por outro lado, alguns grupos ajudaram a conter uma alta maior. O segmento de
Alimentacao e bebidas apresentou leve queda (-0,01%), favorecido por condi¢des de oferta
mais equilibradas e recuos expressivos em itens como tomate (-10,38%) e arroz (-2,86%). O
grupo de Saude e cuidados pessoais também registrou leve recuo (-0,04%), puxado por
produtos de higiene.

De forma geral, o resultado de novembro aponta para um cendario de inflagao
controlada, porém ainda sensivel a servicos e precos administrados, setores mais resistentes
a politica monetaria. A combinacdo de juros elevados (Selic em 15% ao ano), estabilidade
cambial e demanda moderada tem ajudado a impedir aceleracdo mais forte dos precos,
contribuindo para um ambiente de maior previsibilidade economica e planejamento
financeiro.

Ja o |GP-|V|, indice Geral de Precos — Mercado registrou alta de 0,27%, em
novembro revertendo a queda de -0,36% em outubro. Esse movimento indica uma
mudanga de dire¢ao do indice no periodo. Apesar da alta mensal, o IGP-M ainda acumula
queda de -1,03% no ano e variacao negativa de —0,11% em 12 meses, o que significa que,
na média, os precos medidos pelo indicador estdo ligeiramente mais baixos do que no
mesmo periodo do ano anterior.

A alta de novembro foi influenciada principalmente pelo avanco do indice de Pregos
ao Produtor Amplo (IPA), que responde por 60% da composicdo do IGP-M. Nesse grupo,
houve aumento nos precos de produtos agropecuarios (+0,46%) e industriais (+0,21%),
refletindo reajustes em commodities e insumos de producgao.
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O indice de Pregos ao Consumidor (IPC) também apresentou elevacdo de 0,25%,
mostrando que parte desses aumentos comegou a chegar ao varejo, com destaque para os
grupos de Saude e cuidados pessoais (+0,67%) e Educagdo, leitura e recrea¢ao (+1,17%).
Além disso, o indice Nacional de Custo da Construcdo (INCC) teve alta de 0,28%,
contribuindo para a variacao final do indicador.

De maneira geral, o resultado de novembro mostra que o IGP-M segue oscilando
conforme o comportamento dos precos no atacado e na cadeia produtiva. Embora o indice
tenha voltado ao campo positivo no més, o acumulado ainda indica leve deflagao, o que
pode impactar contratos corrigidos pelo IGP-M, como aluguéis e tarifas, resultando em
reajustes menores ou até reducgoes.

INDICADORES DE ATIVIDADE BRASILEIRO

< PMI

L)

Em novembro de 2025, o PMI Composto do Brasil registrou 49,6 pontos,
apresentando melhora em relagdo ao més anterior, quando o indice estava em 48,2 pontos.
Apesar desse avanco, o resultado ainda se mantém abaixo da marca de 50 pontos, o que
indica que a atividade econdmica do setor privado segue em leve contracdo, mas com sinais
de estabilizacdo e retomada gradual.

A composicdo do indicador ajuda a entender esse movimento. O setor industrial
apresentou PMI de 48,8 pontos em novembro, contra 48,2 em outubro, mostrando uma
desaceleracdo no ritmo de queda, mas ainda em campo negativo. Ja o setor de servicos
apresentou desempenho melhor, alcangcando 50,1 pontos em novembro, voltando para a
zona de expansao apods registrar nimeros mais fracos no més anterior.

O resultado de 49,6 pontos sugere que a economia brasileira estd se aproximando
de um ponto de equilibrio, com melhora na confianca e no volume de atividade,
especialmente no setor de servicos. No entanto, a industria ainda enfrenta desafios
relacionados a demanda e custos produtivos, o que limita o avanco mais consistente do
indicador agregado.

No geral, o dado de novembro sinaliza um cendrio de transi¢gao: a atividade
econOmica permanece moderada, ainda sem expansdo plena, mas com sinais de melhora na
margem. Esse tipo de indicador é relevante para monitorar o ritmo da economia e antecipar
possiveis movimentos futuros de mercado e de politica econémica.
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<+ CAMmBIO

O délar ficou mais barato em relacao ao real em novembro de 2025. No fim do més,
o cambio estava perto de RS 5,33, enquanto no final de outubro estava proximo de RS 5,38.
Isso significa que o real se valorizou um pouco nesse periodo.

Essa mudanga aconteceu principalmente porque os juros no Brasil continuam altos
(Selic em 15%), o que atrai investidores estrangeiros e aumenta a entrada de ddlares no
pais. Além disso, houve expectativa de que os Estados Unidos possam reduzir seus juros
nos proximos meses, o que enfraqueceu o délar no cendrio global. Outro ponto que ajudou
foi uma percepcao de maior estabilidade fiscal no Brasil, o que melhorou a confianca dos
investidores.

Mesmo com essa valorizagdo, o cambio ainda apresentou oscilagdes ao longo do
més. Isso mostra que o mercado continua atento ao cendrio internacional, as politicas
econdmicas do governo e as proximas decisdes de juros no Brasil e nos Estados Unidos.

%  BOLSA DE VALORES

O Ibovespa apresentou desempenho positivo, encerrando o més de novembro com
valorizacdo em relacdo ao més anterior. O indice saiu de um patamar proximo a 149 mil
pontos no final de outubro para cerca de 159 mil pontos no encerramento de novembro,
indicando uma alta aproximada de 6% no periodo.

Essa alta foi influenciada principalmente por trés fatores. O primeiro foi o ambiente
externo mais favoravel, com expectativa de que o Federal Reserve (Banco Central dos
Estados Unidos) pudesse comecar a reduzir juros no inicio de 2026, o que aumentou o
apetite global por ativos de risco, incluindo a¢cdes de mercados emergentes. O segundo fator
foi a estabilidade do cambio, ja que a leve valorizacdo do real ajudou a reduzir custos
projetados para empresas importadoras e melhorou a percepc¢ao de risco do pais. Por fim,
o terceiro fator foi o movimento de investidores em busca de oportunidades na bolsa, j3
gue setores como bancos, energia e mineracdo se beneficiaram do otimismo do mercado e
do cenario de juros elevados, que favorece empresas com boa geracdo de caixa.

Apesar dessa recuperacao, o mercado ainda manteve periodos de volatilidade
durante o més, refletindo incertezas politicas internas e duvidas sobre a velocidade da
recuperacao econdmica global. Mesmo assim, o saldo mensal foi positivo e indicou
retomada gradual da confianca dos investidores.

Em resumo, a valoriza¢dao do Ibovespa em novembro de 2025 foi resultado de um
cenario internacional mais favoravel, melhora na percep¢ao de risco local e maior entrada
de capital para renda variavel, contribuindo para um movimento de alta mais consistente
no periodo.
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*¢* RENDA FIXA

Os principais indices de renda fixa da ANBIMA apresentaram no més de novembro
de 2025 resultados mistos, refletindo o comportamento dos juros e da inflagao no periodo.
Nos titulos publicos indexados a inflacdo, o desempenho variou entre os diferentes prazos.
O IMA-Geral fechou 0 més com alta de 1,03%, enquanto o IMA-B 5 registrou alta de 1,08%.
Ja o IMA-B, que representa uma cesta mais ampla de papéis indexados ao IPCA, avancou
0,66%. Por outro lado, os papéis longos sofreram mais com a volatilidade da curva de juros:
o IMA-B 5+ encerrou o més com queda de -0,66%, indicando sensibilidade maior aos
movimentos das expectativas futuras de juros e inflagao.

No grupo dos prefixados, o comportamento foi mais consistente em terreno positivo.
O indice IRF-M 1 avangou 0,57%, enquanto o IRF-M geral apresentou alta de 0,22%. Os
prefixados longos tiveram melhor desempenho, com o IRF-M 1+ registrando 1,13% no més,
refletindo melhora nas expectativas para o médio prazo e uma leve redugdo na percepgao
de risco da economia.

Entre os indices de prazo constante, os resultados também foram positivos. O IDKA-
Pré 2 anos subiu 1,54% no més, enquanto o IDKA-IPCA 2 anos apresentou valorizagao de
0,97%. Esse movimento pode ser explicado pelo alivio da curva de juros curta e pela redugdo
da volatilidade nos ativos atrelados ao IPCA.

De forma geral, essas oscilagdes refletem o impacto da manutengdo da Selic em
patamar elevado, expectativas de descompressao gradual da inflacdo e ajustes na curva de
juros — especialmente nos vértices longos, mais sensiveis a mudancas nas projecoes
econOmicas e no ambiente fiscal. A renda fixa continuou apresentando retornos positivos
nos prazos curtos e médios, enquanto os prazos longos ainda mostraram volatilidade e
sensibilidade maior a mudancas de expectativas do mercado.
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CONCLUSAO, PERSPECTIVAS E RECOMENDACOES

O més de novembro de 2025 apresentou um ambiente econdmico mais estavel do
gue nos periodos anteriores, tanto no cendrio internacional quanto no doméstico.
Globalmente, os principais bancos centrais adotaram postura de cautela, mantendo juros
estdveis enquanto avaliam a desaceleracdo gradual da inflagdo e o ritmo moderado da
atividade econb6mica. Nos Estados Unidos, a manutencdo da taxa bdsica, a leve
desaceleracao do mercado de trabalho e a expectativa de cortes graduais de juros em 2026
contribuiram para reduzir a volatilidade dos mercados. Na Zona do Euro, a inflagdo préxima
da meta e a estabilidade dos juros reforcaram a leitura de transicdo para uma politica
monetaria neutra. Ja na China, indicadores apontaram crescimento moderado, porém com
desafios no setor industrial e na demanda global.

No Brasil, a economia seguiu trajetéria de modera¢do, com a Selic mantida em
15,00% ao ano e o IPCA registrado em 0,18% no més, acumulando 3,92% no ano e 4,46%
em 12 meses. O comportamento estavel da inflagdo e do cambio contribuiu para maior
previsibilidade macroecon6mica. Os mercados financeiros refletiram esse ambiente: a renda
fixa continuou oferecendo retornos consistentes, especialmente nos titulos pos-fixados e
indexados ao IPCA de médio prazo, enquanto a renda varidvel apresentou recuperagao,
beneficiada por melhora na percepgao de risco.

PERSPECTIVAS

Para os préximos meses, o cenario base aponta para continuidade da desaceleragao
da inflacdo no Brasil e no exterior, com possibilidade de maior acomodacdo das politicas
monetdrias ao longo de 2026, desde que a trajetoria inflaciondria permaneca controlada. A
expectativa é de:

o Estabilidade dos juros no curto prazo, com possibilidade de flexibilizacdo gradual no
proximo ciclo.

e Inflagdo dentro ou proxima da meta, embora ainda sensivel a pregcos administrados
e servigos.

¢ Melhora gradual na atividade econdmica, especialmente nos setores dependentes
de crédito e investimento.

o Volatilidade moderada nos mercados, acompanhando decisdes internacionais,
especialmente do Federal Reserve.

Esse contexto sugere uma transicdo lenta, porém consistente, de um ciclo de
restricdo monetdria para um ambiente mais favoravel ao crescimento econémico.
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RECOMENDACAO

Diante do cenario atual e das perspectivas, recomenda-se que o RPPS adote uma
estratégia de investimentos equilibrada, priorizando seguranca e liquidez, mas sem deixar
de aproveitar oportunidades gradualmente emergentes. De forma pratica, a orientacdo é:

e Manter participagdo em renda fixa pés-fixada (CDI, GESTAO LIVRE e IRFM 1),
aproveitando o retorno elevado proporcionado pela Selic no curto prazo.

e Manter e avaliar aumento gradual de posicoes em IPCA+ (IMA B 5), buscando
protecdo contra inflagcdo e alongamento de duration com cautela.

e Considerar incremento moderado em renda varidavel, priorizando setores
defensivos e ativos com fundamentos sélidos.

e Avaliar exposi¢do internacional como instrumento de diversificacdo e protecdo
contra riscos domésticos.

o Reforgar anadlise de crédito privado (LF, CDB, FIDC), priorizando emissores de alta
qualidade e com rating consistente.

A estratégia mais adequada para o momento é de gestao ativa com foco em
preservagao de capital, mas ja incorporando movimentos graduais para capturar ganhos
futuros, alinhada a Politica de Investimentos e ao perfil previdencidrio de longo prazo.

Groce T

Diego Lira de Moura Marcelo Silva
Economista Contabilista
Consultor de Valores Mobiliarios Especialista em Investimentos CEA
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Focus Relatoério de Mercado

Expectativas de Mercado

5 de dezembro de 2025

A Aumento VY Diminuicdo =Estabilidade

2025 2026 2028
Agregado Ha4 Ha1 HojeComp.. Resp. S'dia.s Resp.| Ha4 Ha1 HojeComp Resp. S‘dia-s Resp. Ha4 Ha1 Hcu,eComp. Resp.
* #%  (teis  *** L* **  (gteis = **¥ 1* %
IPCA (variagao %) 4,55 443 4,40 V (4) 151 438 104 4,20 417 416 V (3) 148 410 104 = 3,50 3,50 3,50 = (5) 115
PIB Total (varia¢do % sobre ano anterior) 2,16 216 225 A (1) 120 2,25 76 1,78 1,78 180 A (1) 118 1,80 75 A 2,00 2,00 2,00 = (91) 84
Cambio (R$/USS) 5,41 540 540 = (3) 121 5,40 72 5,50 550 550 = (8) 119 5,50 71 5,50 550 550 = (6) 82
Selic (% a.a) 1500 1500 1500 — (24) 145 1500 82 12,25 12,00 1225 A (1) 144 1213 82 = 10,00 9,50 9,50 = (1) 105
IGP-M (variacdo %) -0,22 -0,57 -0,61 ¥V (13) 75 -0,66 48 4,08 400 4,00 = (2 74 4,00 47 = 3,86 38 385 = (1) 61
IPCA Administrados (variacao %) 4,97 518 525 A (6) 99 529 64 3,86 380 376 V (1) 98 370 63 v 3,60 350 3,50 = (2) 58
Conta corrente (USS bilhdes) 72,10  -72,60 -73,20 ¥ (9) 37 -7390 24 -65,25 -65,39 -67,00 Vv (3) 37 -6741 24 v -60,00 -64,10 -63,43 A (1) 22
Balanca comercial (US$ bilhoes) 62,00 62,85 62,10 V (1) 39 60,00 21 65,95 6570 66,00 A (1) 39 6500 21 v 72,70 70,80 70,00 V (5) 20
Investimento direto no pais (USS$ bilhdes) 70,00 73,00 7500 A (4 36 7855 20 70,00 70,00 72,15 A (1) 36 70,00 20 A 75,00 75,00 75,00 = (14) 22
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 65,80 6583 6595 A (1) 54 6600 33 70,10 70,20 70,27 A (2 54 7032 33 = 76,03 76,00 76,00 = (1) 41
Resultado primario (% do PIB) 050  -0,50 -050 = (9) 66 -050 40 060 -0,60 -060 — (16) 65 -060 39 A 014 -013 -013 = (1) 43
Resultado nominal (% do PIB) -850 -846 -840 A (3) 53 847 34 -865 -870 -868 A (1) 53 865 34 v -7,00  -7,00 -7,00 = (12) 36

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** respondentes nos ultimos 30 dias *** respondentes nos Ultimos 5 dias Uteis
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Expectativas de Mercado

nov/2025

dez/2025
Agregado Ha

Infl. 12 m suav.

Ha1 . Comp. Resp. 5dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Ha4 Ha1 . Comp.
Hoje e e Hoje e P Hoje %
uteis
IPCA (variacdo %) 0,22 020020 = (1) 148 0,20 0,50 047 044 V (1) 148 0,42 v 4,08 410405 V (1) 139 4,01
Cambio (R$/USS) 5,40 = = 5,41 540 540 = (3) 121 5,40 =
Selic (% a.a) - - - 15,00 15,00 1500 = (24) 145 15,00 A
IGP-M (variagao %) 0,42 - - 0,55 047 043 Vv (2 75 038 = 4,29 40739% Vv (4 68 39
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias
= nov/2025 = dez/2025 jan/2026 == |nfl. 12 m suav.
IPCA Cambio Selic IGP-M IPCA
0,6 6 e 0,7
15 0T s
0,5 5.8 14,5 0,6 ,
0,4 14 0,5 5
5,6 13,5
0,3 13 0,4 4,5
0,2 54 12,5 0,3 a
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IMA - indice de Mercado ANBIMA

indice Data de N'l'lmero Variacao Variacao Variacdo | Variagdo Ultimos | Variagdo Ultimos
Referéncia Indice Diaria (%) Mensal (%) Anual (%) 12 Meses (%) 24 Meses (%)
IRF-M 1 10/12/2025| 18.961,08 0,0538 0,4157 13,9226 14,4547 25,4954
IRF-M 1+ 10/12/2025| 23.315,34 -0,2115 -0,899 19,0674 16,4118 18,8005
IRF-M 10/12/2025| 21.431,65 -0,1316 -0,5051 17,2639 15,783 21,0133
IMA-B 5 10/12/2025| 10.527,98 -0,0589 -0,116 10,4735 10,3586 18,7988
IMA-B 5+ 10/12/2025| 12.028,14 -0,0563 -0,8624 13,4345 8,5931 7,7765
IMA-B 10/12/2025| 10.846,37 -0,0575 -0,5356 12,2184 9,4294 12,4262
IMA-S 10/12/2025| 8.070,12 0,0563 0,4405 13,6567 14,2846 27,077
IMA-GERAL ex-C 10/12/2025| 9.384,61 -0,0145 -0,0135 14,0926 13,3708 21,6013
IMA-GERAL 10/12/2025| 9.518,32 -0,0139 -0,0094 13,9233 13,2143 21,4492

* Segmento Extragrupo. Dados Provisérios

Fonte: ANBIMA




Mercado Secundario de Titulos Publicos

Quando uma taxa for interpolada sera apresentada em negrito.
Os precos unitarios sdo calculados a partir da projecdo para o IPCA apurada pela Comité de Acompanhamento
Macroeconémico da ANBIMA
para o més, a excegao do periodo entre o dia de divulgagdo do IPCA final e o dia 15 do més corrente, caso em que é
utilizado o proprio indice do

més anterior, divulgado pelo IBGE.
IPCA final para Novembro : 0,18%

LTN |

NTN-C |

LFT

| NTN-F

m25dez10.xls - Clique aqui para obter a planilha do Mercado Secundario.

ms251210.txt - Clique aqui para obter o arquivo texto do Mercado Secundéario.

Titulos Publicos Federais 10/Dez/2025
Papel IPCA NTN-B - Taxa (% a.a.)/252
Intervalo Indicativo

Codigo Data Data de Tx. Tx. Tx. PU
SELIC |Base/Emissao |Vencimento |[Compra| Venda |Indicativas Minimo | Maximo | Minimo Méaximo

(DO) (DO) | (D+1) (D+1)
760199 | 15/07/2000 | 15/08/2026 |10,4012(10,3650| 10,3861 [4.533,162506|9,9149 |10,7822|9,9687 10,8391
760199 | 15/07/2000 | 15/05/2027 | 8,7040 | 8,6765 8,6920 (4.438,282637| 8,3420 | 8,9105 | 8,3844 8,9526
760199 | 15/07/2000 | 15/08/2028 | 8,2755 | 8,2468 8,2596 |4.425,494620| 7,8878 | 8,5718 | 7,9129 8,5967
760199 | 15/07/2000 | 15/05/2029 | 8,0403 | 8,0061 8,0231 |4.335,782041| 7,6446 | 8,2794 | 7,6817 8,3169
760199 | 15/07/2000 15/08/2030 | 7,9251 | 7,8966 7,9141 4.340,844250/| 7,5542 | 8,0765 | 7,6057 8,1283
760199 | 15/07/2000 15/08/2032 | 7,7366 | 7,7098 7,7204 4.274,016695| 7,4249 | 7,8963 | 7,4614 7,9329
760199 | 15/07/2000 15/05/2033 | 7,7120 | 7,6840 7,6993 4.180,361259| 7,4173 | 7,8722 | 7,4560 7,9110
760199 | 15/07/2000 15/05/2035 | 7,4750 | 7,4457 7,4559 4.171,420155| 7,2438 | 7,6615 | 7,2464 7,6643
760199 | 15/07/2000 15/08/2040 | 7,2148 | 7,1889 7,2000 4.192,473096| 7,0270 | 7,3693 | 7,0418 7,3842
760199 | 15/07/2000 15/05/2045 | 7,1796 | 7,1500 7,1625 4.068,965247| 7,0125 | 7,3423 | 7,0149 7,3449
760199 | 15/07/2000 15/08/2050 | 7,1818 | 7,1438 7,1587 4.080,834939| 7,0164 | 7,3386 | 7,0179 7,3403
760199 | 15/07/2000 15/05/2055 | 7,1675 | 7,1288 7,1500 3.982,665548( 7,0012 | 7,3219 | 7,0105 7,3315
760199 | 15/07/2000 15/08/2060 | 7,1544 | 7,1230 7,1370 4.027,234004| 6,9881 | 7,3083 | 6,9982 7,3187
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Gréfico de Risco X Retorno ®©

12.5k
I Caixa Brasil Irf M Titulos Pablicos FIF RF LP RL
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I BB Previdenciario RF Irf M Titulos Publicos FIF RL
. . . o 75k
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I Santander Irf M Titulos Publicos RF FIF RL 5k
I Itau Institucional RF Irf M FIF DA Classe FIC RL 2.5k
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Patrimonio
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A Plataforma maisretorno.com é de propriedade exclusiva da MR Educacdo & Tecnologia Ltda. (CNPJ/MF n° 28.373.825/0001-70), sendo proibida a utilizagdo do nome, marca ou logotipo, bem como informagdes disponibilizadas na Plataforma, sob pena de
violagdo a Propriedade Intelectual. Todas as informacgdes disponibilizadas na ferramenta sdo meramente informativas e foram obtidas a partir de fontes piblicas como a CVM. A plataforma ndo faz conferéncia individual das informagdes obtidas, e, por

consequéncia, as mesmas nao configuram, sob nenhuma hipétese, qualquer tipo de recomendagdo de investimento. Informag&es disponibilizadas em relatérios sdo confidenciais, e os usudrios, profissionais ou ndo, estdo cientes dos "Termos de Uso" e da

"Politica de Privacidade" da plataforma, sendo os Unicos responsaveis pela destinagdo que derem ao contetido disponibilizado.
® Mais Retorno / Todos os direitos reservados
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Impacto sobre os mercados financeiros internacionais '<’

GEINV

Mercado acionario americano lidera recuperacao global apés forte volatilidade em novembro.

Renda varidvel global Renda fixa global

As bolsas globais registraram realizacgo em novembro, refletindo as Qs mercados de renda Tixa global foram marcados por volatilidade em

incertezas guanto a trajetéria dos juros nos Estados Unidos. Apesar novembro, refletindo as incertezas sobre a trajetdria dos juros nos

da volatilidade, o0 mercado acionério americano se destacou, EUA. Os yields dos Treasuries oscilaram diante da expectativa de

sustentado por dados sélidos de atividade, resultados corporativos continuidade do ciclo de cortes pelo Fed, mas preocupacdes fiscais e

robustos e ambiente pré-risco favorecido pela trégua comercial dados robustos de emprego limitaram gquedas mais acentuadas.

entre EUA e China. O ambiente de maior aversao ao risco levou ao alargamento dos

A perspectiva de continuidade do ciclo de cortes pelo Fed contribuiu spreads corporativos, tornando o cenario mais desafiador para

para a recuperacao dos principais indices, enguanto o fluxo por emissores. Dfvidas de mercados emergentes seguiram como destaque
diversificacdo segue beneficiando outros mercados, especialmente os positivo, apoiadas por fundamentos sélidos e fluxo internacional em
emergentes. busca de diversifica¢do.

=



Contexto Externo - Resumo

Trégua comercial entre EUA e China - Novembro fol marcado por avancos
significativos nas negociactes comerciais entre Estados Unidos e China. Os
dois paises anunciaram cortes simultdneos nas tarifas de importacao, com os
EUA reduzindo taxas sobre produtos chineses e suspendendo
temporariamente restricdes tecnologicas, enquanto a China ampliou compras
de produtos agricolas americanos, especialmente soja, e flexibilizou
controles sobre exportagdes de terras raras. Em resposta, bolsas
internacionais reagiramn com alta, refletindo o otimismo dos investidores
diante da perspectiva de maicr estabilidade nas relacbes entre as duas
maiores economias do mundo.

Fim do shutdown e dados fortes de emprego - A paralisacdo do governo
dos Estados Unidos, que durou mais de 40 dias, prejudicou a divulgacdo de
indicadores econémicos, espedialmente os dados de inflacdo e emprego.
Com o fim do shutdown, o relatorio de payroll de setembro surpreendeu
positivamente, mostrando a criacdo liquida de 119 mil vagas, bem acima das
projectes do mercado. A taxa de desemprego subiu levemente para 4,4%,
mas permanece em patamar historicamente baixo. O resultado reforca a
resiliéncia do mercado de 1trabalhce americano, mesmo diante da
desaceleracao observada em outros setores.,

Incerteza com os juros — A divulgacdo dos dados mais fortes de emprego
fez com que parte do mercado reduzisse as apostas em um novo corte de
juros na reunido do Federal Reserve em dezembro. No entanto, falas de
membros do Fed, especialmente John Williams, presidente do Fed de Nova
York, reacenderam as expectativas de continuidade do ciclo de cortes.

2

GEINV

Nossa Visdo: Diante da perspectiva de continuidade dos cortes de juros nos
EUA, voltamos nossa exposicdo em Treasuries para a neutralidade no més de
dezembro. Mantivemos visdao construtiva para Dividas de Mercados
Emergentes, apoiados pelo cicle de juros favoravel. Na renda variavel,
seguimos com recomendacdo overweight para acbes dos EUA, sustentados
pelo ambiente pro-risco, resultados corporativos robustos e resiliéncia do
consumo, apesar da volatilidade recente.

Perspectivas econdmicas para 2025

| Estados | | Zonado ! Reino |! Japdo |! China |
' Unidos : i Euro i} Unido : ! i ! E
JUROS | 3,83% i 1,99% A i 3,75%V ! 0,65%V i 153% |
PB | 190% ii140%A i 140% ! 1,30% A i 490% A |

..................................................

Fontes: Bloomberg. Dados de 25/11/2025
Notas: (4) elevacdo ou (¥) redugdo ante relatdrio anterior
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Retornos anuvais das classes de ativos offshore é<’
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Perspectiva de manutencao do ciclo de cortes de juros segue favorecendo o apetite por risco e sustentando o
desempenho das bolsas globais.

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
ﬁs’ﬁug,w* AgBes China. Agiesm AgBes EUA i T RF High Yield Acdes cm RF Caixa | Agdes euu AgBes cum meua RF Caixa Agsn:m Agdes mA AcBes China
, 187% 320% 11.1% 171% 512% QRREEN 29.1% 27.3% 252% QRCEN 250% 234%  29.9%
RF mrum E. RFMercadosE.. | A 57| RFMercados €. ~RF MercadosE.. AgBes Emerge..  AgDes Emerge. USGraudelnv.. = Aqdes China AgBes EUA AgBes Europa Hedge Funds  AgBes Emerge. AgBes China
1.3% 17.4% 7.6% 1.2% 150% 31.2% )

RF High Yield  AgOes Emerge..  Agdes Europa Ww*lw. [USGraudelnv. RF MercadosE..  Agdes Europa RF wga Yaew Agdes Europa  AgBesEmerge.. AgBes Emerge.  RF High Yield

50% 17.3% 21.8% 05% 102% 223% -21% 199% 125% 100% -11.2%

RF Caixa RF High Yield RF High Yield M!&cm ] RF Caixa i AgBes EUA RF Mercados E.. Hedge Funds | USGraudeinv. A RE High Yield
158% 7.5%  47% (AL 9.2% -43% 9.7% 164%  82%
Agdes EUA Agdes Europa Hedge Funds Hedie Funds Hedge Funds Hedge Funds

‘ Hedge Funds  Agdes Emerge.. Hedge Funds RF High Yield Aib:;iuropa RF High Yield nﬂn«m E- A
-01% 153% 6,7% 3.4% -0.4% 4,0% 195% -59% 16.2% 9.5% 53% -17.1% 13.4% 6,5% 16.4%
Hedge Funds AgBes EUA Agdes China RF High Yield Ages EUA  USB ]

: ! (USGraudeiny. RF MercadosE.  ABesEUA  RF MercadosE. US
-89%  116% 07%  25% . -08% 103% -63% 150%

Agdes Emerge..

21.0% 192% 140% -69% 200% 163% 28.46%

1 Hedge Funds AgBes Europa

11.6% 27.1%

SEUA

RF Mercados E..

- RF Caixa RF wws_ RF Mercados .. ;
, 75% IROLI -178% 111% 13.5%
RF Caixa RF Caba &F High Yield | Hedge Funds  Agdes Emerge.. /F High Yidd i RF %im i ] 3 Hedge Funds Hedge Funds
-4.5% C92%  -124%  143%  7.1% -17.9% 53% [ERIXTY
o | Agoes Emerge . Agbes Europa X2 RF High Yield | AQS¢ 30 Hedge Funds  RF MercadosE.. |  Agbes Emerge.. RF High Yield
4% -53% 7.5% 92%  53%  -1.5% 36%  80%
= Hedge Funds  Acdes Emerge_ B Agdes China AcBesChina  USGraudelnv.  Acdes Europa  USGraudelnv.  Agdes Europa RF Mercados: E_ RF Caixa ‘USGraudelnv. USGraudelav_
-184% 3.5% -4,1% -101% -14% 35% -17 2% 8.7%

. 30%  -18% ;.2&896 13%  75%
‘Aghes China RF Caixa RF Mercados € Agdes Europs  Agdes Emerge.  Agdes Europa RF Caixa

Soaw M 52w Terw Cisow  -aaw BILHN -205%

Fonte: Bloomberg. Elaboraggo: BB Private. Data da Ultima atualizacdo: 30 novemnbro de 2025,
Todos o5 ativos da tabels estdo com suas performances dolarizadas.

AgdesChina  AgiesChina  Agdes China Agdes Europa RF Caixa
D228% [236% -133% -11%




Renda Variavel Internacional

As incertezas em relacdo a trajetoria de juros nos EUA levaram a uma realizacdo nos principais mercados

mercado acionario americano vem liderando a recuperacao global

Retorno acumulado MSCI P/E de diferentes indices MSCI
% acumulado em 10 anos Andlise dos dltimos 10 anos
= MSCI Brazil MSCI Ching — PfE Médio dos ultimos 10 anos
MSCI Emerging Markets —— MS5CI Europe @ P/Eatual
— MSCI EUA —— MSCI Jzpéo
275,0%
225,0%
175,096
125,096
12,73 s
75.0% 10,08 — ==
L} 5
= 11,28 e
25,0% E
-25,0% MSCI Brazil MSCI China

2015 2016 2077 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

MSCI Emerging
Markets

15,48

14,47

MSCI Europe

. Mas o

23,87

19,46

MSCI EUA

™

GEINV

Maximo nos
Gttimos 10 anos

17.06

1427

ceeeeea-p  Minimo nos
Gltiros 10 anos

MSCI Japdo



BB Acoes Bolsas Globais Ativo

Performance Mensal
Més dez/24 jan/25
Fundo -2,68% 3,07%
MSCI ACWI (USD) -245% 3,29%
desvio? -0,23pp -0,22pp

alto

Grau de risco
Data de inicio 30/11/2020

Patrimonio Liquido
(média de 12 meses)

RS 3890
milhdes

Categoria Anbima

agoes livre

fev/25
-0,78% -3,66%
-0709% -415%

-0,08pp 0,49pp

0,91%
077%

0,14pp

mar/25 abr/25 mai/25
577%
5.519%

0,26pp

Aplicagdo inicial
Aplicacdo adicional
Resgate

Saldo minimo

- =
5

®

rs 0,01
r$ 0,01
r$ 0,01

7$ 0,01

junf2s julf25 agof25

4,82% 1,27% 3,21%

437% 1,28% 2,36%

0,45pp -0,01pp 0,85pp

Tributacdo
Taxa de adm (a.a.)
Taxa de saida

Taxa de performance
{dp que exceder o MSC| ACWI)

setf25
3,22%
3,499

1,73pp

agoes

1%

zero

10%

~

GEINV

out/25 nov/25 Ultimos 12 meses 2025
3,55% -0,03% 2212% 25,48%
218% -011% 16,54% 19,.47%
1,37pp 0,08pp 5,58pp 6,01pp

* diferenca entre a rentabilidade do fundo e
o indice de referéncia, em pontos percentuais.

Cotizagao da aplicagao D+0
Cotizagao de resgate D+0
Crédito em conta D+2
Horario limite 15:00

(horario de Brastlia)

CNPJ: 39.255.695/0001-98

| Artigo 89, Inciso Il




Performance Mensal
Més dez/24 jan/25
Fundo -1,90% 2,31%
S&P 500 (USD) -2,50% 2,70%
desvio® 0,60pp -0,3%pp

alto

Grau de risco

Data de inicio 04/05/2020

Patriménio Liquido Rs 1226,0
(média de 12 meses) milh&es
Categoria Anbima

agdes livre

fev/25 marf25 abr/25 maif25
-094% -517% -1,02% 6,32%
-1,42% -575% -076% 6/15%
048pp 058pp -026pp O17pp
=
NN
Aplicacao inicial r$ 0,01
Aplicacao adicional r$ 0,01
Resgate s 0,01
Saldo minimo RS 0,01

BB Acoes Bolsa Americana S&P500

jun/2s julf25 ago/25

5,69% 2,67% 2,66%

496% 217% 191%

073pp 0,50pp 0,75pp

Tributagao
Taxa de adm (a.a.)
Taxa de saida

Taxa de performance
(do que exceder o S&P S00)

set/25
3,98%
3,53%

0,45pp

acoes

1%

zero

10%

~

GEINV
outf25 nov/25 iltimos 12 meses 2025
2,70% 0,49% 18,61%: 2090%
2,27% 0,13% 13,549% 16,45%
043pp 0,36pp 5,07pp 4,45pp

' diferenca entre a rentabilidade do fundo e
o indice de referéncia, em pontos percentuais.

Cotizagao da aplicagédo D+1
Cotizagao de resgate D+1
Crédito em conta D+3
Horario limite 16:00

(horario de Brasflia)

CNPJ: 36.178.569/0001-99 | Artigo 89, Inciso |
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~ .
BB Acoes Bolsas Europeias GEINY
Performance Mensal
Més dez/24 jan/25 fevf25 marf25 abr/25 maif25 jun/25 jul/25 ago/25 setf25 out/25 nov/25 Ultimos 12 meses 2025
Fundo -2,68% 6,15% 4,26% 017% 4,26% 5,82% 279% -2,27% 4,59% 4,07% 110% 1,74% 33,87% 37,56%
MSCI Europe (USD)  -2,48% 6,82% 3,53% -0,66% 381% 378% 196% -1,85% 3,24% 193% 063% 1,30% 23,91% 27,07%
desvio -0,20pp -0,67pp 073pp 0,83pp 045pp 2,04pp 0,83pp -042pp 135pp 214pp 047pp 0,44pp 9,96pp 10,49pp

' diferenca entre a rentabilidade do fundo e
o indice de referéncia, em pontos percentuais.

(s )
L
Grau de risco alto Aplicagdo inicial RS 0,01 Tributagdo agoes Cotizagdo da aplicagdo D+0
Data de inicio 30/11/2020 Aplicacdo adicional 25 0,01 Taxa de adm (a.a.) 0,85% Cotizagdo de resgate D+0
Patriménio Liguido RS 94.4 Resgate s 0,01 Taxa de saida zero Crédito em conta D+2
(média de 12 meses) mithdes
. . saldo minimo s 0,01 Taxa de performance zZero Hordrio limite .
Categoria Anbima {hordric de Brasilia) 1500
acoes livre
CNPJ: 38.236.242/0001-51 | Artigo 89, Inciso I
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BB Agoes Bolsas Asiaticas ex-Japao &y
Performance Mensal
Més dez/24 janf25 fevw/25 mar/25 abr/25 maif25 jun/25 jul/25 agof25 set/25 out/25 now/25 Ultimos 12 meses 2025

Fundo -1,30% 1,26% 1,21%

MSCI AC Asia ex Japan (USD) 0,08% 0,62% 0,96%

desvio® -1,38pp 0,64pp 0,25pp

097% 0,35% 5,09% 7.34% 1,99% 3,50% 707% 4,40% -1,78% 34,00% 3577%

-016% 0,53% 500% 569% 227% 109% 662% 445% -291% 26,58% 26,48%

113pp -018pp 0,09pp 1,65pp -0,28pp Z,41pp 0,45pp -0,05pp 113pp 742pp 9,29pp

' diferenca entre a rentabilidade do fundo e
o indice de referéncia, em pontos percentuais.

(s X
L
Grau de risco alto Aplicacao inicial RS 0,01 Tributacdo acoes Cotizacdo da aplicacdo D+0
Data de inicio 30/11/2020 Aplicagao adicional r$ 0,01 Taxa global (a.a.) 0,85% Cotizagao de resgate D+0
Patriménio Liquido RS 571 Resgate rs 0,01 Taxa de saida Zero Crédito em conta D+2
(media de 12 messs) milhoes

saldo minimo RS 0,01 Taxa de performance zero Hordrio limite ian

Categoria Anbima (hordrio de Brasflia) )
acoes livre

CNPJ: 39.272.865/0001-42 | Artigo 8°, Inciso Il
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Impacto sobre os mercados financeiros domésticos

GEINV
Fluxo estrangeiro segue impulsionando a bolsa, enquanto renda fixa indexada a inflacao segue atrativa em
meio a cendrio de cautela fiscal e inflagdo elevada.
/4_-—;,’:,?
Renda varidvel doméstica Renda fixa doméstica
A bolsa brasileira encerrou mais um més em alta, impulsionada A inflacdo medida pelo IPCA-15 desacelerou para 0,20% em
principalmente pelo forte fluxo de investidores estrangeiros, novembrao, acumulando alta de 4,5% em 12 meses, exatamente
acumulando valorizacdo superior a 30% no ano. A perspectiva de no teto da meta do Banco Central. O cendrio benigno dos precos,
queda da Selic no curto prazo deve seguir favorecendo o mercado de allado a moderac¢do da atividade, sustenta as expectativas de cortes
renda varidvel doméstico, ampliando o potencial de valorizacdo dos de juros no curto prazo. Parte do mercado ja predifica o inicio do
ativos locals. Apesar do cendrio positivo, mantemos atencido as ciclo de reducdo da Selic a partir de janeiro de 2026, embora o
incertezas gque ainda rondam o ambiente interno, espedialmente as Banco Central mantenha postura cautelosa diante dos riscos fiscais
discussdes no Congresso sobre a agenda fiscal do Governo, que e da resiliéncia do mercado de trabalho. A taxa basica deve
podem trazer volatilidade adicional a0 mercado. permanecer elevada por mais tempo, com cortes graduais ao
longo do préximo ano.

T



Cenario Domeéstico - Resumo

Economia enfraquecendo — A economia brasileira segue em desaceleracdo
gradual, com os principais indices de atividade mostrando perda de folego
no segundo semestre. Apesar do ritmo mais lento, o mercado de trabalho
permanece resiliente. A taxa de desemprego calu para 5,4% no trimestre até
outubre, renovando a minima historica desde o inicio da série em 2012. O
contingente de ocupados segue em patamar recorde, com destaque para o
emprego formal, que contribui para a sustentacdo da renda e do consumo,
mesmo diante da politica monetaria restritiva.

Retirada parcial das tarifas— No cendrio externo, a decisdo dos Estados
Unidos de isentar mais de 200 produtos brasileiros da tarifa adicional de
40% trouxe alivio para setores estratégicos, como café e carne bovina. A
medida, resultado de negodacbes entre os governos, amplia a
competitividade do agronegdcio brasileiro no mercado internacional e reduz
custos para exportadores.

Inflagdo desacelerando— A inflagao medida pelo IPCA-15 desacelercu para
0,20% em novembro, acumulando alta de 4,5% em 12 meses, exatamente
no teto da meta do Banco Central. O resultado veio dentro das expectativas
do mercado e indica que a inflagdo deve encerrar 2025 dentro do intervalo
de toleranda. O comportamento benigno dos precos, aliado &8 moderacao da
atividade, sustenta as perspectivas de cortes de juros no curto prazo. Parte
do mercado ja precifica o inicio do ciclo de redugdo da Selic a partir de janeiro
de 2026, embora o Banco Central mantenha postura cautelosa diante dos
riscos fiscais e da resiliéncia do mercado de trabalho. Q cenario aponta para
manutenc¢do da taxa basica em patamar elevado por mais tempo, com cortes
graduais ao longo do préximo ano.

Nossa Visdo: Reduzimos 3 exposicdo em multimercados, priorizando
alocagdo na bolsa brasileira, que segue sustentada pelo fluxo de investidor
externo e tende a se benefidiar do ciclo de cortes do Fed. Mantivemos o
posicionamento overweight em renda fixa indexada 2 inflacdo longa,
aproveitando taxas atrativas e o cenzrio de inflagdo controlada. A estratégia
busca capturar oportunidades em ativos domésticos, equilibrando risco e
retorno diante do ambiente macro favoravel.

Perspectivas econdmicas para 2025

————————————————————————————————————————————————

' Taxa Selic ‘: | Inflacdo ‘: i’ PIB i: ! Taxa de ‘:
; Lo IPCA vV (%ano) ; cambio :
2025 | 1500% ! ! 500% A | ! 220%A ! | R$540V !
2026 | 1225% | i 420% ! i 170% V¥ i | R$553A |

______________________________________________

Fontes: Boletim Focus. Dados de 25/11/2025
Motas: () elevacio ou & ) reducio ante relatdrio anterior

™

GEINV
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Retornos anuvais das classes de ativos onshore 5<’
EINV

Desempenho das carteiras reflete cendrio misto: bolsa brasileira lidera ganhos, enquanto exposicao internacional
tem retorno limitado pela queda do délar.

2011 2012 2013 2016 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
wox w Odar i Actes Délar wix Délar Oblar M Ades Oélar Ades

164% 350% 15 sis n:m 491% 339% 269% 17.1% 360% 290% 7.3% . 223% 272% 322%
s - ! i Agles Agles BE infaghe B ntagdo co BEPré RF Pds COH RE Pre

RF Inflacke BF Inflacio uite ’ arcados T & . sl
15 7% 17.0% | 8.3% % SN ) 32 3% 194% 150% 31.6% : 4.6% : 16.5% MRDELTM 17.9%
RF Pré o5 Pré RE Pré .C Wi wix

RF Phs OO R RE Inflaghe Lok RF Po RF infugie
145% “ Il.ﬁ% 155% 234% 152% 10.7% 13.2% % ! 155% 62% 17.5%

o i oo EEAREA e Do om sl e e
9.5% zgss ; ms 155% 12.4% MO _-20%  47%  121%  19%
-13.._{»95 -28% 0% __289 22% -5.9%

-181% 74% -155% -29% -13.3% -18.05 1.8,* 5696 40% -102% -119% -53% -80% -104% _134%

Fonte: Bloomberg. Elaboragao: BB Private. Data da dltima atualizagdo: 28 de novembro de 2025,
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Cenario Domeéstico

GEINV
O cenario macro aponta para a manutencao dos juros em patamares elevados por periodo prolongado. Parte do
mercado, no entanto, voltou a precificar inicio do ciclo de cortes a partir de janeiro do ano que vem.
Cendrio de evolugéo da Selic Projecdes BB
Em % ao ano BE Assessoramento Econdmico
o QO o o o 7. 4
o (=] o o o o
=111 1| BEEF Cenario Base 2024 2025 2026
el < e
- = e PIB . ... 3,4 22 1.7
2y g D ™ 6,8 6,0 6,4
M 2 s esemprego e e ’ ) .
& e UN1 ‘"LQ o o
o ® 4859 Edmble ¥ e 6,19 5,40 5,50
SELIC® ... 12,25 15,00 12,00
2
Pca® . 4,8 4,5 4,0
Crédito total SFN . 5 9,2 8,9
A VAR AR AR AR VAR A A A A AR AR AR A A A
é@- & @'S‘\ 6\’5‘\ -\}‘l\ S o (p“*\ c@"’\ -\:‘é:\ 6:5‘\ %o"\ .\\‘)'f‘\ ﬁ}\\ ,qu\ 6:’5"\ {\o“‘\ éefa\

Fonte: BB Assessoramento Econdmico. Data da atualizacio: 28 de novembrode 2025.



Projecao | CDI mensal x Meta mensal
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0, 0, 0,
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820,99 083 0799 79
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56
27
™ OSSN SN S G 5 S S S S S S S o o o o o
0 S W I A R N ) ¢ ﬁ, & w o A° ‘ Ao A0 w o
. \q,(‘ & &’b‘ 'b‘ @’b\ .\&‘ - ,b% & \’\& ,\\o b@ \'b(\ s@* @’b‘ R (ﬁ\’b\ .\\\,(\ N ,o¢§> 6 ° s@“ 6\?} R (Q’b\ .\\\f\ \0 'b°0 %é‘ o\’\“ b

I CDI mensal N Meta mensal = ===« Proje¢do Selic

Fonte: BB Assessoramento Econémico 27/06/2025. Juros real anual utilizado 5,15%
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BB Prev RF Ref DI Perfil

GEINV

Performance Mensal

Més dez/24 janf25 fev/25 marf25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 agof25 set/25 out/25 nov/25 JUltimos12meses 2025

Funde 0,80% 1,10% 1,00% 098% 1,04% 1,15% 1,10% 1.29% 1,15% 1,24% 1,27% 1.06% 13,99% 13,09%
cDl 093% 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 114% 110% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 13,98% 12,94%
%CDl  86,02% 10891% 101,01% 102,08% 98711% 10088% 100,00% 100,78% 9914% 101,64% 9922% 10095% 100,079 101,16%
(s D
Grau derisco muito baixo Aplicacgo inicial Rs 1.000 Tributacdo curto prazo Cotizacdo da aplicacio D+0
Data de inicio 28/04/2011 Aplicacgo adicional 75 0,01 Taxa de adm (a.2.) 0,2% Cotizacdo de resgate D+0
Patriménio Liquido grs 14819,4 Resgate ?$ 0,01 Taxa de saida zero Crédito em conta D+0
(médiz de 12 meses) milhdes
Saldo minimo r$ 0,01 Taxa de performance zero Horario limite
Categoria Anbima . P o ) 17:00
(horaric de Brasilia)
renda fixa duracao baixa grau
de investimento

CNPJ: 13.077.418/0001-49 | Artigo 7°, Inciso Ill, ‘a’




BB RF LP Corporate Bancos

Performance Mensal

Més dezf24 janf25 few/25 marf25 abr/25 maif25 jun/2s
Fundo 092% 1,03% 1,00% 1.01% 1,06% 1.12% 1.11%

Dl 093%  101% 0,99% 0,96% 1,06% 1.14% 1,10%

jul{25  agof2s
1,29% 1.17%

1,28% 116%

%Dl 28,92% 10198% 101,01% 10521% 100,00% 98,25% 10091% 10078% 100,86%

® ©6)

£ A )

Grau de risco

muito baixo

Aplicagao inicial RS 100.000

Data de inicio 02’07}2013 ApL‘lcagéo adicional RS 0‘01

Patriménio Liquido Rr$ 21458,8 Resgate RS 0,01
milh&es

Saldo minimo R$ 50.000

Categoria Anbima

renda fixa duracdo baixa grau
de investimento

%

Tributagao
Taxa global (a.a.)

Taxa de saida

Taxa de performance

longo prazo

™

GEINV

outf25 nov/25 Oltimos 12 meses 2025

1.28% 1,05% 14,12% 13.08%
1.28% 1,05% 13,98% 12,94%
100,00% 100,00% 101,00% 101,08%

=

Cotiza¢do da aplicagao D+0

0,2% Cotizagdo de resgate D+0
zero Crédito em conta D+0
zero Horario limite 17:00

CNPJ: 18.060.364/0001-22 | Artigo 7°, Inciso Ill, ‘a’




BB RF LP Tesouvuro

Performance Mensal

Més dez/24 janf25 fev/25
Fundo 0,87% 1,02% 096%
col 093%  1,01%  099%

%CDl  93,55% 10099% 9697%

muito baixo

Grau de risco

Data de inicio 29/05/2003

Patrimdnio Liquido RS 8055,0
(meédia de 12 meses) milhdes
Categoria Anbima

renda fixa duragao média
soberano

Selic

~

GEINV
mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 ago/25 setf25 outf25 novf25 JUltimos 12 meses 2025
094% 1,03% 1,12% 1,08% 1,20% 1,25% 1,03% 13,68%: 12,70%
096% 1,06% 1.149% 1,10% 1,22% 1.28%  1,05% 13,98% 12,949
9792% 9717% 9B8,25% 98,18% 9844% 9828% 98,36% 9766% 98,10% 9785% 88,15%
=
.©

Aplicagdo inicial r$ 0,01 longo prazo Cotizag¢do da aplica¢do D+0

Aplicacdo adicional 2% 0,01 Taxa de adm (a.a.) 0,3% Cotizagao de resgate D+0

Resgate r$ 0,01 Taxa de saida zero Crédito em conta D+0

Saldo minimo r$ 0,01 Taxa de performance zero Horario limite 17:00

(horario de Brasflia) '
CNPJ: 04.857.834/0001-79 | Artigo 79, Inciso |, ‘b’
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BB RF Referenciado DI TP

GEINV

Performance Mensal

Més dez/24 janf25 fev/25 mar/25 abr/25 maif25 junf25 jul/25 agef25 set/25 out/25 nov/25 Oltimos12meses 2025

Fundo 0,89% 1,04%: 098% 095% 1,04% 114% 1,09% 1,28% 116% 1,22% 1,27% 1.05% 13,91% 12,91%
chDl 0,93% 1,07% 0,99% 096% 1,06% 114% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,059 13,98% 12,949
%CDl  9570% 10297% 9899% 9896% 9811% 100,00% 9909% 100,00% 100,00% 100,00% 99,22% 100,00% 99,50% 9977%
A
.©Q

Grau de risco muito baixo Aplicacdo inicial r$ 10.000.000 Tributacdo longo prazo Cotizacio da aplicacio D+0

Data de inicio 15/03/2010 Aplicacdo adicional 7$ 0,01 Taxa de adm (a.a.) 01% Cotizacdo de resgate D+0

Patrimonio Liquido RS 29264,5 Resgate R$ 0,01 Taxa de saida zero Crédito em conta D+0

(média de 12 meses) milhdes
; ; Saldo minimo r$ 1.000.000 Taxa de performance zero Horario limite -
Categoria Anbima S — 17:00
renda fixa duragdo baixa
soberano

CNPJ: 11.046.645/0001-81 | Artigo 7°, Inciso |, ‘b’




Indices de Debéntures da Anbima - IDA '@

GEINV

indices ANBIMA selecionados. Os ativos indexados ao IPCA e prefixados se destacaram no més devido ao fechamento da curva
de juros, e o IDA-IPCA apresentou recuperag¢ao apoiado pela maior estabilidade dos spreads de crédito em rela¢do a outubro.

Desempenho no més
Retorno acumuladoentre 05/11/2025 2 28/11/2025

n] 0.9%

IRF-M (Prefixados)

1,6%

IMA-B (IPCA)

2,2%

IDA IPCA

1,6%

DA DI 1,0%

DA Geral 1.3%%

Fonte: Bloomberg, BE-BL . Indexado ac IPCA - Indexado ac CDI

Desempenho no ano
Retorno acumulado entre 02/01/2025 3 28/11/2025

—— ({0l ——IDADI ——IDAIPCA ——IMA-B ——IRF-M

19.00%

14,009

2,00%

4,009

=1,00%

=6,009%
S S SN I N SN Y .
F & F ¥ L& F ¥ 4 £ & &

- Prefixado




BB Esp Régia Institucional Equilibrio 30 Crédito Privado IS

Performance Mensal
Més dez/24 janf25 few/25
Fundo 0,41% 1,20%  119%
CDI 093% 101%  099%
%CDI

Grau de risco médio

Data de inicio 21/05/2024

Patriménio Liquido RS 2,27
bilhGes

Categoria Anbima

renda fixa duracdo livre grau
de investimento

marf25 abrf25 maif25s
1.03% 1.02% 1,21%:
0,96% 1,06% 1149

N-X

Aplicagdo inicial
Aplicagdo adicional
Resgate

Saldo minimeo

junj2s
117%

1,10%

julf25 agof25 setf2s
1,34% 1.15% 1,26%
1,28% 116% 1,22%

Tributagdo
Taxa de adm {a.a.}
Taxa de saida

Taxa de performance

44,09% 118,81%c 120,20% 10729% 96,23% 106,14% 106,36% 104,69% 9914% 1035,28%

longo prazo

0,85%

Zero

~

GEINV
out/25 novf25 Oltimos12 meses 2025
1,25% 1,01% 14,07% 13,61%
1,28%  1,05% 13,98% 12,949%
9766% 96,19% 100,64% 105,18%

Cotizagdo da aplicagdo
Cotizagdo de resgate
Crédito em conta

Horario Limite
(horaric de Brasilia)

CNPJ: 53.828.511/0001-62 | Artigo 79, Inciso V, ‘b’




BB Esp Renda Fixa SulAmeérica ASG CP IS

Performance Mensal

Més dez/24 janf25 fev/25
Fundo 0,66% 1.10%: 1.05%
cDl 0,939 1,01% 0,99%

%CDl 7097% 10891% 106,06%

@

FR

Grau de risco médio

Data de inicio 28/11/2023

RS 457
milhGes

Patrimonio Liquido

Categoria Anbima

renda fixa duragdo livre grav
de investimento

mar/25
1,08%

0.96%

1,05%

1.06%

112,50% 99,06% 103,51%

abr/25 maif25

1,18%

1,14%

@
L

Aplicagao inicial
Aplica¢ao adicional
Resgate

Saldo minimo

junf2s
1.14%
110%

103,64%

@

RS 0,01
RS 0,01
RS 0,01

RS 0,01

jul/25 agof25 set/2s
1.26% 117% 1.27%
1,28% 116% 1,22%

98 44% 100,86% 104,10%

©)

%

Tributagdo busca longo prazo

Taxa global (a.a.) 0,792%
Taxa de saida zero
Taxa de performance 20%

(do que exceder CDI + 0,50%)

™

GEINV

outf25 nov/25 Oltimos 12 meses 2025

1.19% 1,00% 13,95% 13,21%
1,28% 1,05% 13,58% 12,94%
92597% 9524% 9%,79% 102,09%

=

Cotiza¢ao da aplicacdo D+0
Cotizacao de resgate D+14
Crédito em conta D+15

Horario limite 13:00

CNPJ: 51.681.664/0001-02 | Artigo 7°, Inciso V, ‘b’
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Taxa real de juros
GEINV

A taxa Selic representou, nos ultimos 10 e 15 anos, uma remunerac¢ao similar a IPCA+3,5% a.a..

Histdrico da taxa de juros real no Brasil Ganho real acima da inflagdo com a Selic
Em 9% ao ano Em % ao ano
20%

Selic Inflacao

L :
s 14,87% A eanuladi Mosatada 100% Selic

Ultimos 5 anos 54,15% 35,47% IPCA +2,6%
10%

Ultimos 10 anos  142,76% 71,88% IPCA+3,5%

s46 J'\J‘
- - ——— - ;
Ultimos 15 anos 290,36%  135,25% IPCA +3,4%
0%
Taxa real
Projegdo Taxa Real Ultimos 20 anos  625,79%  196,71%  IPCA+4,6%
6 - Selic acumulada 12m
IPCA acumulado 12m
Projecdo Selic
~6,9% === Projecio IPCA
-10%

2015 2016 2077 2018 2019 2020 20271 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Fonte: BB Assessoramento Econdmico 27/11/2024.
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Investimentos Prefixados / Cortes de Selic [

Em ciclos de queda da Selic, os ativos de risco, normalmente, apresentam retornos superiores ao do CDI.

Comparativo de Retorno CDI x Prefixado

Retorno acumulado em 12 meses vs. Selic Meta (em %)

—Selic Meta  ==——=CDI IRF-M

25,00

20,00

15,00

—
57

10,00

-5,00
out-06 out-07 out-08 out-09 out-10 out-11 out-12 out-13 out-14 out-15 out-16 out17 out-18 out-19 out-20 oout-21 out-22 out-23 out-24 out-25



Retornos anuvais de ativos onshore

DIFERENCA DO IPCA + 6% a.a.

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
-3,66% -4,09% -2,00% 1,12% -11,97%

IRF-M 1+ 504% -1193% -0,94% 7,62% 2,35% 3,65% -2,31% -21,63% -4,69%

B ¢ 968% -142% 6,15% 0,81% 1,44% -407% -18,63% -3,28%
R 375% 3,14% 1236% -4,36% -17,90%
| imaBs RS 53%  -0,05% 2,56% -2,72% -12,07%

IMA-B 5+ 22,05% 549% 19,78% -5,27% -23,19%

IBOVESPA

10,73%
-8,38% 12,17%
8% -1,80% 2,84%
3,79% -11,55% 18,40%
-0,46% -794% 8,36%
-13,26% -0,45% -8,01%  8,44%
-27,79% -15,73% -30,57% 26,30%
-27,51% -29,78% -39,61% 15,11% 40,31%

Investimento no Exterior
Global Aggregate 6,67%

-22,31%

Global High Yield -16,15% 0,99%  4,03% 7,31% -28,94%
S&P 500 11,38% 36,28% 13,48% 28,68% -21,22% 12,16% -0,09% 23,47% -36,79%
MSCI World 11,14% 29,97% 3,89% 25,72% -24,74% 12,87% -5,01% 19,64% ; 12,37% -36,81%

@ c A P I T A L

™

GEINV

DIFERENCA DO IPCA +

3,25%
8,52%
6,

6,06%
2,13%
9,28%
4,80%
5,01%
12,29%
7,12%

-4,53%
5,27%
2,99%

5,2% a.a.

2024
0,81%
-12,11%

-8,45%

-4,14%
-18,93%
-5,21%
-5,22%
-20,66%
-35,34%

22,10%
31,30%
47,41%
39,34%




Indices Anbima

IMA - indice de Mercado ANBIMA

P P Variagdo | Variagdo |Variacdo Ultimos | Variagao Ultimos Duration | Duration . Redemption

Indice Data de Referéncia Mensa(i (%) Anualg(%) 12 I?'Ieses (%) 24 Isleses (%) Peso (%) (d.u.) (anos) Yield YielI:I
IRF-M 1+ 28/11/2025 1,93 20,15 16,59 20,02 15,57 778 3,09 13,10 13,11
IRF-M 28/11/2025 1,67 17,86 15,91 21,83 22,54 568 2,25 13,55 13,18
IMA-B 5+ 28/11/2025 2,80 14,42 9,42 8,67 13,46 2511 9,96 7,18 7,13
IMA-GERAL ex-C 28/11/2025 1,43 14,11 13,42 21,85 98,88 532 2,11 - -
IRF-M 1 28/11/2025 1,07 13,45 14,25 25,31 6,97 98 0,39 14,56 14,36
IMA-S 28/11/2025 1,06 13,16 14,13 26,89 52,40 1 0,00 -- -
IMA-B 28/11/2025 2,04 12,82 9,87 13,10 23,94 1659 6,58 7,80 7,27
IMA-B5 28/11/2025 1,08 10,60 10,29 19,13 10,48 565 2,24 8,59 8,09

™

GEINV

Fonte: ANBIMA
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Fundos de indices Anbima - 7, 1, ‘b’
GEINV

14.964.240/0001-10

07.111.384/0001-69

07.442.078/0001-05

11.328.892/0001-35 32.161.826/0001-29 11.328.892/0001-35 03.543.447/0001-03 13.327.340/0001-73




Renda variavel - Brasil

Dados lbovespa

Fechamento em 28/11/2025 (pk)
Preco-alvo Dez/2026 (pts)
Prtenciat de valorizagso (96)
Maxirma (52 sem.)

Mfrima (52 sem)

Varizclo no més (35)

Variagaa em 2025 (%)

Warizcaoem 12 meses {3¢)

Desempenho
— /olume Megocado
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160000
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130000 \_p |
120000 -Vii‘hw

noooo | ! 1
10000 Jf o | 1 I
80000 |

|:\ . g

r'mnﬂnﬂm

i

Ioovesps (esquarda) === - Médiz Yolums=T2M

159,072
172.000
8,16
158 863
118,222
637%
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BB Acoes Governanga IS

Performance Mensal
Més dez/24 jan/25 fev/25
Fundo -4,26% 511% -2,97%
IGCT -4,44% 515% -2,92%
desvie® 018pp -004pp -005pp

Grau de risco alto
Data de inicio 10/06/2009

Patrim&nio Liquido RS 659,6
(média de 12 meses) milhdes

Categoria Anbima

agoes indexados

marf25 abr/25 maif25 jun/25

557% 3,41% 2,03%
573%  342%  2,03%

-06pp -001pp 0,00pp

9
L

Aplicacio inicial
Aplicacao adicional
Resgate

Saldo minimo

1,67%
1.54%

013pp

jul/25  ago/2s
-4,24% 6,46%
-4,24% 6,33%

0,00pp 013pp

Tributacdo
Taxa global (a.a.)
Taxa de saida

Taxa de performance

set/25
3,39%
1,49%

-0,10pp

~

GEINV

out/25 nov/25 Ultimos 12 meses 2025

2,02% 6,34% 26,46% 32,08%
195%  6,36% 26,26% 3212%
007pp -002pp 0,20pp -0,04pp

1 diferenca entre a rentabilidade do fundo e
o indice de referéncia, em pontos percentuais.

Cotizacdo da aplicacdo

Cotizacdo de resgate
Crédito em conta

Horario limite
(horario de Brasilia)

CNPJ: 10.418.335/0001-88 | Art. 89 Inciso |




BB Acoes Small Caps

Performance Mensal
Més dez/24 janf25 fev/25
Funde -10,37% 6,35% -592%
SMLL -1.83% 611% -3,87%
desvio® -254pp 0,24pp -2,05pp

Gray ge risco

alto
18fo7 2002

a5 194,4
mindes

Cata de infcio
Patrimania Liguide

{rraecila e T 7 rraeirs |

Categaria Anbima
aghes small caps

marf25 abr/25 maif25 junf2s
922% 8,28% 7.36% 0,65%
6,73% 847%  594% 1,04%
249pp -019pp 142pp -0,39pp
Apticacdo inicial rs 0,01
Aplicacioadicional  #s 0,01
Resgate a5 0,01
Saldo minima a5 9,01

julf25 agof25 setf25 outf25
-8,09% 749% 2,37% 017%
-6,36% 586% 1,58% 0,43%
173pp 1.63pp 079pp -0,26pp

Tributacdo
Taxa global (2.2.)

Taxa de salda

Taxa de perfarmance

i %3

nov/25 oOltimos 12 meses

6,36% 23,46%
6,03% 24,94%
0,33pp -1,48pp

~

GEINV

2025
37.75%
35,56%

219pp

1 diferenca entre a rentabilidade do fundo e
o indice de referéncia, em pontos percentuais,

Cotizagio da aplicagio D+1
Cotizagdo de resgate D+
Crédito em conta D+3
Hordrlo limite 17:00

Lo R Y

CNPJ: 05.100.221/0001-55 | Artigo 8°, Inciso |




Avisos importantes

Este material foi desenvolvido pelo Banco do Brasil Governo (Geinv), é
confidencial e fornecido unicamente para fins informativos e exclusivamente ao
destinatario, ndo constituindo oferta ou compromisso, indicacdo ou recomendagao
para iniciar ou encerrar qualquer transacdo, mesmo que 0s termos expostos o
indiquem.

Este documento ndo pretende conter toda a informacao que um interessado possa
desejar. Cada individuo, de posse deste material, deve realizar suas proéprias
pesquisas e analises sobre as transagdes aqui descritas, antes de prosseguir com as
negociagoes.

As simulagdes apresentadas levam em consideracao caracteristicas e necessidades
especificas prestadas ao Banco do Brasil S/A e por esta razdo o conteldo do
material apresentado é confidencial e ndo deve ser repassado, publicado ou
divulgado sem autorizacdo prévia do Banco do Brasil S/A.

As projecdes e pregos apresentados para as diferentes classes de ativos estdo
sujeitos a variagBes e podem impactar os portfolios de investimento causando
perdas aos investidores. E recomendavel que as decisdes de investimento sejam
tomadas com plena compreensdo dos riscos envolvidos.

As taxas de retorno apresentadas ndo sdo garantia de rentabilidade e dependerao
das condi¢des de mercado quando da efetiva aquisicdo dos papeis.

As projecdes utilizadas podem ser modificadas a qualquer momento em razao de
diversos fatores como, por exemplo, mudancas no cendrio econdmico e financeiro.

As simulacdes de carteira apresentadas e as proje¢des macroecondmicas sao
baseadas em modelos estatisticos que utilizam dados histéricos e premissas para
tentar simular o comportamento dos ativos no futuro e seus impactos nas carteiras

de investimentos. Como todo modelo estatistico, deve-se advertir que as
simulacdes : 1) ndo estdo livres de erros; 2) ndo garantem a efetividade dos
cendrios apresentados; 3) a qualidade dos resultados apresentados dependem de
fontes externas que podem apresentar distor¢des e impactar as simulagdes; 4) ndo
configuram garantia de retorno esperado ou limitacdo de perda maxima; 5) ndo
devem ser utilizados como referéncia para procedimentos junto a dérgaos
reguladores ou fiscalizadores.

As simulacdes efetuadas ndo consideram os encargos e taxa de administracao de
fundos exclusivos.

Os investimentos nas carteiras de ativos de que trata esta apresentacdo
apresentam riscos para o investidor. Ainda que o gestor da carteira mantenha
sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas.

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do
gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

Para avaliacdo da performance do fundo ou das carteiras de investimento ¢é
recomendavel uma andlise do periodo de, no minimo, doze meses.

Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento
do fundo de investimento ao aplicar seus recursos.

Autorregulagao

ANBIMA




Inter Corporate N Intel‘

Outubro de 2025 —
asset

SOBRE O FUNDO RETORNO ACUMULADO DESDE O iNICIO (09/03/2020)

Fundo de Renda Fixa Crédito Privado com liquidez em D+0, voltado para a

gestdo de caixa e reservas de liquidez. Combina investimentos em titulos CDI CETIP Inter Corporate

publicos com gestao ativa de crédito privado high grade (alta qualidade e
liquidez) para superar o benchmark (CDI) no longo prazo.

MANDATO* 60%
Indexador CDI CETIP
Crédito Privado
! v High Grade
Alocacao Alvo
cao Alv Caixa 30% - 50% 40%
Doacao a Termo 0%
Alocacao Crédito Privado 50% - 70%
. 20%
COMENTARIOS
O fundo Inter Corporate rendeu 1,28% em Outubro de 2025, versus 1,28% do
CDI, alcangando performance de 100,14% do benchmark. A carteira de crédito
fechou o més com um carrego de CDI+0,37% (antes de taxas) e duration de 1,08
anos. 0%
out..20 out..21 out..22 out..23 out..24 out..25
No més No ano 12 meses 24 meses 36 meses D;si:iieoo PL Atual* PL Médio 12m**
Fundo 1,28% 1,91% 13,81% 26,75% 44,31% 72,70% R$ 1.936,74M R$ 1.733,38M
% CDI 100,14% 101,28% 100,92% 102,22% 102,81% 107,57%

Rentabilidade em 31/10/2025, liquida de taxa de administragao e performance, bruta de impostos. | * Valores em Milhdes | **PL médio desde o Inicio para fundos com menos de 12 meses.

ALOCACAO POR CLASSE * ALOCACAO POR RATING * EXPOSICAO POR INDEXADOR * ANALISE ESTATISTICA
<A ou DPGE % CDI Meses acima do CDI 60
5,0% 10%
Letras Financeiras Caixa Meses abaixo do CDI 7
38,0% 29,3% AA
23,0%
Meses positivos 66
Meses negativos 1
DPGE
e AAA Maior retorno mensal 1,31%
CDB 71,6% CDIY
Debéntures 20,2% 90% Menor retorno mensal -0,04%
1,5%
Var* 0,01%
< Volatilidade* 0,09%
ALOCACAO POR SETOR
indice de Sharpe 1,27
0,
60,2% 65,6% 67,9% 70,7% A .
69 5% 70,4% * Ultimos 12 meses ou desde o inicio do fundo.

CARTEIRA DE CREDITO

Carrego Bruto (CDI+) 0,37%
Duration (Anos) 1,08
EMISSORES
5,4%
| ] 2.5% 1.5% 1,0% 0,3% Maior Posigao 7,51%
______________ ]

§ % E E ,Z:(’ E § § 5 maiores 28,28%

82 2 5% g S g
S . z9 g E 10 Maiores 4311%

o 'tf w 5

Total de Emissores 44

*Percentual referente ao patriménio liquido total do fundo. | Data-base: 31/10/2025

www.interasset.com.br | Belo Horizonte Av. Barbacena, 1219, 210 andar S&o Paulo Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1400, 8o andar



Inter Corporate

Outubro de 2025

DADOS DO FUNDO CARACTERISTICAS

Fundo INTER CORPORATE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO Objetivo Superar 100% do CDI no longo prazo por meio de uma carteira diversificada,
Data de Inicio 09/03/2020 com ativos compativeis com o risco assumido pelo Fundo.

CNP) 36.443.522/0001-05

Banco 077

Agéncia 0001 Politica de Investimento O fundo investe, no minimo, 80% do seu PL em ativos relacionados

Conta 5345796-0 diretamente, ou sintetizados via derivativos, com o seu principal fator de risco,
Horario Movimentacéao 15h qual seja, a variagéo da taxa de juros, de indices de prego, ou ambos.

Classificacdo Anbima

Renda Fixa Duragdo Baixa Grau de Investimento

Tributacdo Longo Prazo

Cédigo Anbima 532517 .

Cédigo ISIN BRO40OWCTF007 Publico Alvo Investidores em geral

Cédigo Bloomberg ITRCORP <BZ> <Equity> Benchmark . col EETIP

Conta Cetip 35471006 Taxa de Administracao® 0.25% a.a.

Tipo de Cota Abertura Taxa de Performance N/A

Gestao Inter Asset Aplicacao Inicial Minima R$ 100,00

Administracao Banco Inter DTVM :Ic;\élm;r’lt_agao Minima §$ igggg

Custédia Banco Inter DTVM aldo Minimo $ E _ ‘ o

Auditéria Grant Thornton Cota de Aplicacao D+0 (cota do dia, desde a disponibilidade dos recursos)

Cota de Resgate
Liquidacao do Resgate

D+0 (dia da solicitagdo de resgate)
D+0 (dia da solicitagdo de resgate)

RETORNO MENSAL DESDE O iNICIO (09/03/2020)

JAN. FEV. MAR. ABR. MAL. JUN. JUL. AGO. SET. OUT. NOV. DEZ. ANO ACUM.

Fundo  1,04% 0,99% 0,96% 1,07% 1,16% 1,10% 1,31% 117% 1,24% 1,28% 1,91% 72,70%

2025, oDI 103,16% 100,42% 100,25%  100,96% 101,82% 100,73% 102,39% 100,92% 101,28% 100,14% 101,28% 107,57%
Fundo  1,02% 0,84% 0,86% 0,92% 0,85% 0,81% 0,95% 0,90% 0,84% 0,94% 0,81% 0,89% M17% 54,32%

2024, oDl 105.38% 105,13% 103,75% 104,07%  102,24% 103,38%  104,33% 103,52% 101,28% 100,95%  102,02% 95,68% 102,74% 108,75%
Fundo  1,09% 0,92% 119% 0,92% 1,16% 114% 112% 1,24% 1,02% 1,04% 0,95% 0,93% 13,48% 38,82%

2023 coi 96,85% 100,31% 101,15% 99,85% 103,46% 106,19% 104,94%  108,64%  104,82% 104,11% 103,08%  103,22% 103,27% 110,12%
Fundo  0,82% 0,85% 0,98% 0,84% 1,1% 1,08% 1,08% 1,22% 1,14% 1,08% 1,06% 1,15% 13,14% 22,33%

2022 b Mot 113,94% 106,37% 101,13% 107,41% 106,19% 104,28%  104,44%  106,52% 106,18% 103,37%  102,44% 106,23% 13,72%
Fundo  0,28% 0,12% 0,22% 0,21% 0,34% 0,35% 0,43% 0,51% 0,53% 0,62% 0,62% 0,79% 5,14% 8,12%

2021, ool 187,32% 86,59% 112,30% 102,51% 128,28% 116,21% 119,90% 120,78% 119,89% 128,27% 105,41% 104,06% 116,89% 125,62%
Fundo 0,28% 0,37% 0,49% 0,37% 0,44% 0,31% -0,04% 0,07% 0,14% 0,36% 2,84% 2,84%
2020, oo 116,33% 131,14% 204,12% 173,82%  228,27% 191,52% -27,28% 46,89% 94,31% 220,18% 143,13% 143,13%

SOBRE A INTER ASSET

A Inter Asset foi fundada em 2003 como DLM Invista, e se tornou referéncia como gestora independente de fundos de crédito privado. Em 2020 passou a fazer parte
do Inter apds venda de 70% da participacdo societaria, e se tornou a juncao do histérico e experiéncia da DLM com a inovagcdo e modernidade do Inter.

Contamos com um time de gestores experientes e com uma equipe especializada e impulsionada por uma cultura de meritocracia, sempre com olhar nas
tendéncias do futuro. Oferecemos um portfélio diversificado, com produtos que seguem diferentes estratégias de acordo com o perfil de cada investidor. Processos
de decisao bem definidos, solidez e gerenciamento de riscos sao o foco da nossa gestao, com o objetivo de alcangar os melhores resultados no longo prazo,
prezando sempre pela consisténcia. Baseados em decisdes colegiadas e suportada por processos de profunda anéalise fundamentalista, atuamos com grande

proximidade junto as companhias e gestoras investidas e realizamos o monitoramento continuo de nossas posicées, de maneira a agir ativamente frente as
variagdes das condigdes de mercado.

RELACIONAMENTO COM INVESTIDORES 23 Butorequiagio

\ ANEIMA AN anBIMA

DISCLAIMER

* Na abertura de 06/05/2022 ocorreu a incorporagao do fundo Inter Primus FIRF CP pelo fundo Inter Conservador Corporate FIRF CP./ *O aporte inicial e saldo minimo permitidos do fundo foram alterados para R$100,00./
1-Rentabilidade acumulada desde o inicio do FUNDO. / Pretende-se com este relatério de desempenho apenas divulgar informagdes e dar transparéncia a gestdo executada pela Inter Asset Gestao de Recursos Ltda., nao
significando oferta de venda do Inter Corporate FIRF CP. Leia o regulamento antes de investir. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de
impostos. Os indicadores econémicos sao meras referéncias econémicas, e ndo metas ou parametros de performance. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo
de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Este fundo utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. O fundo pode estar exposto a significativa concentragao em ativos
financeiros de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Nao ha garantia de que este fundo terd o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é
recomendavel a andlise de, no minimo 12 (doze) meses. Administrador: Inter DTVM Ltda. (CNPJ: 18.945.670/001-46). Avenida Barbacena, 1.219, 21° andar, Bairro Santo Agostinho. Belo Horizonte - MG. CEP: 30190-131.
www.bancointer.com.br/inter-dtvm - SAC: admfundos@interdtvm.com.br - (31) 3003-4070 / 0800 940 9999. Ouvidoria: 0800 940 7772 ou 0800 979 7099 para deficiente de fala e audigao.

@ =
l n Signatory of

linterasset

E-mail: ri@interasset.com.br
Telefone: +55 {31) 9 8509-5182

2- Fonte: Quantum Axis

www.interasset.com.br | Belo Horizonte Av. Barbacena, 1219, 21o andar Sdo Paulo Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1400, 8o andar
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Inter Dividendos

Outubro de 2025

SOBRE O FUNDO RETORNO ACUMULADO DESDE O iNICIO (11/02/2022)

O fundo busca a preservagao e multiplicagdo do capital, com IDIV e |nter Dividendos
horizonte de investimento de longo prazo, mediante a aquisigao de
acoes de empresas com bons fundamentos econémicos, forte
geragéo de caixa e histérico de distribuicao de dividendos. 60%
MANDATO* X
40% W
Indexador IDIV ol
Estratégia Agdes Dividendos
20% ‘,\"
A
COMENTARIOS () f
0% M / J‘.‘
O fundo Carteira Inter Dividendos rendeu 0,68% em Outubro de 2025,
versus 1,78% do IDIV, alcangando performance de -1,10 (p.p.) do
benchmark. O fundo encerrou o més com 10 ativos em seu portfélio.
abr..22 out..22 abr..23 out..23 abr..24 out..24 abr..25 out..25
No més No ano 12 meses 24 meses 36 meses D_es’d_e ° PL Atual* PL Médio
inicio 12m**
Fundo 0,68% 22,32% 16,68% 41,06% 63,00% 61,82% R$ 37,24M R$ 30,71M
IDIV 1,78% 21,65% 15,63% 40,18% 48,99% 58,77%
Rentabilidade em 31/10/2025, liquida de taxa de administragéo e performance, bruta de impostos. | * Valores em Milhdes | **PL médio desde o Inicio para fundos com menos de 12 meses.
VALOR DE MERCADO GOVERNANCA LIQUIDEZ DOS ATIVOS* ANALISE ESTATISTICA
100,00% 10,33% 0,.41% 100,00% N° de meses acima do o

IDIV

N° de meses abaixo do 03
IDIV
29,07% Meses positivos 27
Meses negativos 17
51.19% Maior retorno mensal 11,46%

. Maior que 10 Bl

20,1% 20,0%

. Tradicional
. Novo Mercado

B nivel2

Nivel 1

EXPOSICAO SETORIAL

19,3%

11,5% 11,2%

Bl Vaisque 10 MM

9,0% 8,7%

0
4]
Q
O
[
2
c
3
€
o
o
2
©
2

Intermediarios Financeiros

Mineragao
Energia Elétrica

Previdéncia e Seguros

*Valores de alocagao referentes a carteira de crédito | Data-base: 31/10/2025

Agua e Saneamento
Petrdleo. Gas e
Biocombustiveis

Menor retorno mensal
Var*

Volatilidade*

indice de Sharpe

* Ultimos 12 meses ou desde o inicio do fundo.

-12,09%

1,31%

12,68%

0,24

CONCENTRACAO DE ATIVOS

TOP3

TOP 5

TOP10

30,54%
48,82%

91,39%

PRAZO DE LIQUIDACAO*

1dia 1
1semana
13 dias

* Prazo necessario para liquidar o % da carteira,

00,00%
0,00%

0,00%

considerando 30% do volume médio didrio negociado de

cada ativo.

www.interasset.com.br | Belo Horizonte Av. Barbacena, 1219, 210 andar S&o Paulo Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1400, 8o andar



Inter Dividendos

slinter

Outubro de 2025 -
asset

DADOS DO FUNDO CARACTERISTICAS
Fundo INTER DIVIDENDOS FI ACOES Objetivo O fundo tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas, a médio e longo prazo, ganhos de
Data de Inicio 11/02/2022 capital por meio do investimento de seus recursos primordialmente no mercado acionario.
CNPJ 42.691.990/0001-00
Banco 077
Agéncia 0001 Politica de Investimento O fundo devera aplicar no minimo 67% dos seus recursos em agdes, cotas de fundos de
Conta 14249659-6 agoes e cotas dos fundos de indices de agGes, admitidas a negociagdo no mercado a vista de
Horario Movimentacéo 13h30 bolsa de valores ou entidade do mercado de balc&o organizado, nacional e internacional.
Classificacdao Anbima Acdes Dividendos
Tributacao Acdes
Cddigo Anbima 637971 - i
cédigo ISIN BROBAICTF006 :::ICI::; ::-\Iio :B\Ilsstldores em geral

odi CRTINTD <BZ> <Equity>
gggltgoczlt?:mberg N/A quity Taxa de Administracdo® 1,00% a.a.
Tipo de Cota Fechamento Taxa de Performance 20% sobre o excedente de IDIV (indice de Dividendos)
Gestao Inter Asset apllfagaotlntcml:’llflll_mma R$ 100,00
Administracéao Banco Inter DTVM ovimentacao Minima  R$ 100,00
Custédia Banco Inter DTVM Saldo Minimo R$ 100,00
Auditéria Deloitte Touche Tohmatsu Cota de Aplicacao D+1 (dia util, desde a disponibilidade dos recursos)

Cota de Resgate
Liquidacdo do Resgate

D+5 (dias corridos)
D+2 (dias Uteis apds a data de cotizagao)

RETORNO MENSAL DESDE O iNICIO (11/02/2022)

JAN. FEV. MAR. ABR. MAL. JUN. JUL. AGO. SET. OUT. NOV. DEZ. ANO ACUM.

Fundo 6,30% -0,93% 4,42% 4,80% -1,49% 1,84% -3,82% 5,25% 3,80% 0,68% 22,32% 61,82%
2028 IDIV 3,50% -2,78% 5,52% 3,88% 1,31% 1,76% -2,97% 5,36% 2,82% 1,78% 21,65% 58,77%
Fundo -1,34% 1,23% -2,49% 0,64% -0,74% 1,32% 1,36% 6,03% -1,91% -2,34% -217% -2,49% -3,19% 32,29%
2024 IDIV -3,51% 0,91% -1,20% -0,56% -0,99% 1,99% 1,89% 6,69% -0,72% -1,72% -0,07% -4,89% -2,62% 30,52%
Fundo 8,38% -3,97% -1,62% 1,58% 2,00% 6,00% 1,76% -1,09% 1,70% -3,58% 11,46% 6,87% 32,21% 36,66%

2023 IDIV 5,89% -7,55% -2,02% 3,89% 0,84% 8,78% 2,84% -2,83% 1,32% -3,15% 10,70% 6,90% 26,84% 34,03%
Fundo 0,00% 8,17% -5,41% 2,61% -12,09% 2,49% 4,59% -2,75% 3,19% 3,77% 0,33% 3,36% 3,36%

2022 IDIV -1,52% 10,00% -5,19% 4,26% -8,38% 1,98% 4,27% -1,80% 4,03% 0,78% -1,61% 5,67% 5,67%

SOBRE A INTER ASSET

A Inter Asset foi fundada em 2003 como DLM Invista, e se tornou referéncia como gestora independente de fundos de crédito privado. Em 2020 passou a fazer
parte do Inter apds venda de 70% da participacao societaria, e se tornou a juncao do histérico e experiéncia da DLM com a inovacao e modernidade do Inter.
Contamos com um time de gestores experientes e com uma equipe especializada e impulsionada por uma cultura de meritocracia, sempre com olhar nas
tendéncias do futuro. Oferecemos um portfélio diversificado, com produtos que seguem diferentes estratégias de acordo com o perfil de cada investidor. Processos
de decisdo bem definidos, solidez e gerenciamento de riscos sao o foco da nossa gestao, com o objetivo de alcangar os melhores resultados no longo prazo,
prezando sempre pela consisténcia. Baseados em decisdes colegiadas e suportada por processos de profunda anéalise fundamentalista, atuamos com grande
proximidade junto as companhias e gestoras investidas e realizamos o monitoramento continuo de nossas posicées, de maneira a agir ativamente frente as
variagdes das condigdes de mercado.

Autmmegubacio | Batomegulagio
ANBIMA ANBIMA

|
DISCLAIMER

1-Rentabilidade acumulada desde o inicio do FUNDO./ 2-A taxa de administragao prevista € a taxa de administragdo minima do FUNDO. / Pretende-se com este relatério de desempenho apenas divulgar informacdes e dar
transparéncia & gestdo executada pela Inter Asset Gestdo de Recursos Ltda., ndo significando oferta de venda do CARTEIRA INTER GLOBAL FI AGOES BDR NIVEL I. Leia o regulamento antes de investir. Rentabilidade obtida no
passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Os indicadores econdmicos sao meras referéncias econémicas, e ndo metas ou parametros de performance. Fundos
de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Este fundo utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas. O fundo pode estar exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento
tributério para fundos de longo prazo. Para avaliagao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a analise de, no minimo 12 (doze) meses. /Administrador: Inter DTVM Ltda. (CNPJ: 18.945.670/001-46).
Avenida Barbacena, 1.219, 21° andar, Bairro Santo Agostinho. Belo Horizonte - MG. CEP: 30190-131. www.bancointer.com.br/inter-dtvm - SAC: admfundos@interdtvm.com.br - (31) 3003-4070 / 0800 940 9999. Ouvidoria: 0800
940 7772 ou 0800 979 7099 para deficiente de fala e audigdo.

RELACIOMAMENTO COM INVESTIDORES .
Signatory of:

in

finterasset

E-mail: ri@interasset.com.br
Telefone: +55 (31) 9 9509-5182

2- Fonte: Quantum Axis

www.interasset.com.br | Belo Horizonte Av. Barbacena, 1219, 21o andar Sdo Paulo Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1400, 8o andar



MATERIAL DE DIVULGAGAO OUTUBRO 2025

INTEGRAL FIF RENDA FIXA

Classe Unica de Cotas do Integral Fundo de Investimento Financeiro Renda Fixa

Crédito Privado Responsabilidade Limitada

CNPJ: 15.174.629/0001-25

m'l integral
investimentos
Z 113103 9999

ri@integralinvest.com.br
B www.integralinvest.com.br

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
2024 1,26 118 113 o076 094 09 118 1,02 094 094 086 0,37 12,10
CDI 097 080 083 08 083 0,79 091 087 083 093 079 093 1087
%CDI 130 147 135 85 113 114 130 122 113 102 109 40 111
2025 1,23 112 091 1,04 1,25 1,01 1,38 1,19 1,41 1,14 - - 12,31
CDI 1,01 099 09 106 114 110 1,28 1,16 122 1,28 - - 11,76
%CDI 121 113 95 98 110 92 108 102 116 89 - - 105
Evolucdo Patriménio Liquido e Retorno Rentabilidade % CDI+a.a.  %CDI
» 200 100% Desde o Inicio 317,49 1,53 132
E oL 12 Meses 13,75 0,01 100
= 450 Fundo 75% 24 Meses 28,20 0,80 108
—2cCDI 2023 14,01 1,47 113
100 o0% Outros Indicadores
Volatilidade Anualizada (% 12M) 0,30%
%0 2% Duration (Anos) 2,66
) 0% Patriménio Liquido Atual (R$) 158.653.211
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Patrimonio Liquido Médio (R$) 142.794.272
Atribuicao de Performance no Més %PL por Rating %PL por Tipo de Ativo
0,53%
0,27% 0,28%
0,05%
. Caixa W Debéntures
Debéntures LF FIDC Caixa (-) Custos Caba MAM HAA A B FIDC LF

Caracteristicas Gerais

Politica de Investimentos: A politica de investimento do fundo
consiste em aplicar os recursos preponderantemente em instrumentos
financeiros que direta ou indiretamente estejam expostos a riscos de
crédito privado com o objetivo de retornos superiores a variagao do
CDI no médio e longo prazo.

Classificagdo CVM: Renda Fixa

Classificagdo Anbima: Renda Fixa Duragéo Livre Crédito Livre
Publico Alvo: Investidores em Geral

Taxa de Administragdo: 0,75% a.a.

Taxa de Performance: Nao Possui

Conversao da Cota para Aplicagao: D+0

Administrador e
Custodiante

@ pactual

Auditor

EY

Conversao da Cota para Resgate: D+29
Pagamento dos Recursos Resgatados: D+30
Aplicagdo Minima: R$1.000,00

Valor Minimo de Permanéncia: R$1.000,00
Tributagao: Longo Prazo

Inicio do Fundo: 24/04/2012

Obs.: Houve mudancga na politica de investimento
e na classificagdo CVM do fundo em 19/12/2018

3 Este documento tem caratef, mer, nte informativo, ndo constituj uma oferta_para ¢ a de cotas,.ou solicitacdo de contrata ao de rodyto, servi
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Solicitacido de opinido da Consultoria sobre destinagao de recursos para fundos com benchmark em IRF-M e IRF-M 1
2 mensagens

Comité Capseci <capsecicomite@gmail.com>

Comité Capseci <capsecicomite@gmail.com> 10 de novembro de 2025 as 09:18

Para: Matheus Crisostomo <matheus@]lemaef.com.br>
Cc: gustavo@lemaef.com.br, levicoelho@lemaef.com.br

Bom dia,

Considerando a atual composi¢do da carteira da CAPSECI, solicito a opinido da Consultoria sobre a conveniéncia, no cendrio atual, de migrar parte dos recursos
atualmente alocados em fundos com benchmark CDI para fundos com benchmark em IRF-M e/ou IRF-M 1.

Para o cenario projetado para o ano de 2026, essa alocagdo é recomendada? Em um possivel contexto de retorno da inflagio, como seria o comportamento desses
indicadores?

Outra alternativa seria realizar aportes mensais regulares com recursos novos, sem o resgate de fundos CDI da carteira atual. Gostaria também de saber a opinido da
Consultoria quanto a essa estratégia.

Segue, abaixo, uma lista de possiveis fundos a serem considerados na estratégia:

Fundos de Investimento IRF-M

Fundo

CNPJ

Caixa Brasil Irf M Titulos Publicos FIF RF LP
RL

14.508.605/0001-00

BB Previdenciario RF Irf M Titulos Publicos
FIF RL

07.111.384/0001-69

Sicredi FIF Institucional RF Irf M LP RL

13.081.159/0001-20

Ita Institucional RF Irf M 1 FIF RL

08.703.063/0001-16

Santander Irf M Titulos Publicos RF FIF RL

13.455.197/0001-03

Fundos de Investimento IRF-M 1

Fundo

CNP]

BB Previdenciario RF Irf M1 Titulos Publicos
FIC FIF RL

11.328.882/0001-35

Bradesco FIF Classe Investimento RF Irf M 1
Titulos Publicos RL

11.484.558/0001-06

Ita Institucional RF Irf M 1 FIF RL

08.703.063/0001-16

Sicredi FIF Institucional RF Irf M 1 RL

19.196.599/0001-09

Caixa Brasil Irf M 1 Titulos Publicos FIF RF RL

10.740.670/0001-06

Santander Irf M 1 RF FIF RL

10.979.025/0001-32

Atenciosamente,
Luiz Fernando Russo de Oliveira
Gestor de Recursos

AVA
AV CAPSELI

Caixa de Aposentadorias e Pensées dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte

Matheus Crisostomo <matheus@lemaef.com.br>
Para: Comité Capseci <capsecicomite@gmail.com>
Cc: Gustavo Leite <gustavo@lemaef.com.br>, Levi Coelho <levicoelho@lemaef.com.br>

Boa tarde, Luiz Fernando. Tudo bem?

Temos defendido a permanéncia na estratégia com IRF-M 1, considerando seu perfil mais conservador e a entrega de retornos consistentemente superiores a meta
entendimento estd alinhado ao que foi exposto no Panorama Econémico divulgado no dltimo dia 13, conforme destacado no trecho a seguir.

"Mesmo com o resultado favordvel dos ativos em outubro, o ambiente econémico segue incerto, refletindo especialmente a condugéo das politicas fiscal e monetdri
preservar estratégias de perfil conservador, alocando parcela relevante da carteira em ativos que se beneficiam do elevado patamar de juros, mantendo desempent
referenciados ao CDI e IRF-M 1. Além disso, a aquisi¢do direta de titulos publicos e privados com marcagdo na curva segue como destaque, proporcionando um alin
previsibilidade para a carteira.”

Basicamente, as duas estratégias mostram aderéncia ao atual cenario de juros elevados, em razdo do seu perfil conservador. Ambas figuram entre as alternativas d¢
aplicagdo pelos RPPS e tém superado a meta atuarial de forma recorrente, reforgando sua atratividade no contexto atual.

CDI 12,31% 0,50% 13,88% 19,70% 26,27% 43,23% 59,96
IRF-M 16,91% 0,84% 14,33% 17,14% 21,98% 42,39% 55,03
IRF-M 1 12,82% 0,51% 13,97% 19,31% 25,27% 42,41% 58,74
IPCA +5,21% 8,56% 0,29% 10,07% 15,10% 21,37% 33,79% 49,55

Fonte: Quantum Axis (13/11)
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Sobre o IRF-M, observa-se que esse indice apresenta maior volatilidade, em razdo de sua duration mais elevada, e teve uma melhora de desempenho mais recente,
juros ao longo deste ano. Em 2024, enquanto o CDI e o IRF-M 1 superaram a meta atuarial, o IRF-M ndo obteve o mesmo resultado, em fungdo de um movimento d

Ao analisarmos a curva de juros apresentada em nosso panorama, verifica-se que ainda ha espago para novo fechamento, uma vez que ela ndo refletiu integralmen
pelo mercado, conforme o Ultimo Relatdrio Focus, que projeta juros terminais de 12,25% ao final de 2026. Nesse contexto, os titulos prefixados tendem a se benefir
de maior duration, como é o caso do IRF-M.

Analisando a carteira atual do CAPSECI, verifica-se um posicionamento conservador e compativel com o cenario de juros elevados, uma vez que 61,65% do patrimd
e privados marcados na curva, além de mais de 25% estar aplicado em fundos DI. Trata-se de estratégias conservadoras que tém entregado retornos acima da meta
aderéncia da alocagdo ao contexto econémico vigente.

TITULOS B165% RS 143.416.414.07 [ ]
col 25.45% RS'58.204.506.38

DIV 4E7% RS 10.861.89116 [ ]
IAF-MT 4563 R$10.558.417.69 [ |

[ ]

IBOVESPA 1323 RS 3065159 ]
S8P500 101% RS 235989123
GLOBALBDRX 0.99% RS 2.306.557.01 ]
IPCA 0.27% RS 634123.00 [ ]
IFIX 0.09% RS 215738.62
Total 100% RS 232,622 798,86

Fonte: UNO - Outubro/2025

Apesar de identificarmos viabilidade na composi¢do de portfélio com fundos prefixados, em especial os fundos IRF-M 1, ndo recomendamos a redugdo do posicion:
sugerimos que a diversificacdo seja realizada com recursos novos, observando a possibilidade de incremento de 15% em IRF-M 1 e 5% em IRF-M, mantendo-se pres
estratégias pos-fixadas.

Quanto aos fundos, todos adotam uma gestdo passiva, ou seja, buscam replicar a carteira e o desempenho do benchmark, que no caso é o mesmo. Como os fundo:
renome e grande atuagdo no mercado de capitais do Brasil, entendemos como indiferente a escolha da instituigdo, uma vez que o IRF-M 1 da Sicredi vai se comport
do Brasil, por exemplo. Abaixo demonstro os resultados obtidos pelos fundos listados por vocés, bem como a taxa de administragdo cobrada por todos para efeito ¢

Retorno
Fundos s e . .nos .
nos ultimos nos ultimos ultimos 24 nos ultimos
12 meses- 18 meses- meses- 36 meses -
no ano - diaria no més - diaria diaria diaria diaria diaria
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 16,62% | 0,84% | 14,05% ‘ 16,72% | 21,37% 41,13%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 16,68% 0,84% 14,07% 16,73% 21,39% 41,49%
SANTANDER IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 16,67% 0,84% 14,07% 16,77% 21,38% 41,38%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 17,00% 0,90% 14,31% 16,61% 21,30% 41,38%
IRF-M | 16,91% 0,84% 14,33% 17,14% 21,98% 42,39%
Fonte: Quantum Axis (13/11).
Retorno
nos
Fundos nos ultimos nos Gltimos nos Ultimos ultimos 3
no ano - no més - 12 meses- 18 meses- 24 meses- meses -
diaria diaria diaria diaria diaria diaria
BB IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO| 12,53% 0,51% 13,62% 18,76% 24,56% 41,15%
BRADESCO IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 12,60% 0,51% 13,70% 18,92% 24,78% 41,53%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 12,61% 0,52% 13,73% 18,94% 24,84% 41,65%
ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 12,67% 0,52% 13,79% 19,02% 24,92% 41,68%
SANTANDER IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 12,65% 0,51% 13,75% 18,98% 24,77% 41,62%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 12,83% 0,55% 13,76% 18,91% 25,03% 42,31%
IRF-M 1 12,82% 0,51% 13,97% 19,31% 25,27% 42,41%

Fonte: Quantum Axis (13/11).

No mais, espero ter ajudo e me ponho a disposi¢do para esclarecimentos em caso de davidas.
Atenciosamente,

AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n2 14.813.501/0001-00 (LEMA) é uma consultoria de valores mobilidrios autorizada pela Comissdo de Valore
foram elaboradas considerando as informagdes sobre perfil de risco, objetivos, horizonte de tempo, situagdo financeira e necessidades especificas informadas pelo
rege os investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS). Esse documento ndo constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicitaca
instrumento financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdigdo. Esse relatdrio é baseado na avaliagdo dos fundame
dos diferentes setores da economia. A analise dos ativos desse documento utiliza como informagao os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras,
exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse documento ou seu contetdo. Esse do
redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decisdo final em relag
unicamente pelo cliente, levando em consideragdo os varios riscos e custos incidentes, sempre em observancia aos principios de seguranca, rentabilidade, solvénci:
de suas obrigagBes e transparéncia. O cliente é o Unico responsavel pelas decisdes de investimento ou de abstengdo de investimento que tomar em decorréncia de:
financeiros possuem algum grau de risco, mesmo aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como ca
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LEMA

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagdes, condena qualquer forma de corrupgdo, estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevengado e cor
recursos financeiros, materiais e humanos para implementagdo, manutengdo e evolugdo de um efetivo programa Compliance, composto por manuais e politicas, bem como os treinamentos, comunicados internos, sem
mensagem contém informagdes confidenciais e é direcionada apenas a pessoa especificada. Se vocé ndo for o destinatario especificado, ndo deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Vocé ndo pode usar ou encami

remetente imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.

De: Comité Capseci <capsecicomite@gmail.com>

Enviado: segunda-feira, 10 de novembro de 2025 09:18

Para: Matheus Crisostomo <matheus@lemaef.com.br>

Cc: Gustavo Leite <gustavo@lemaef.com.br>; Levi Coelho <levicoelho@lemaef.com.br>

Assunto: Solicitagdo de opinido da Consultoria sobre destinagdo de recursos para fundos com benchmark em IRF-M e IRF-M 1
Bom dia,

Considerando a atual composi¢do da carteira da CAPSECI, solicito a opinido da Consultoria sobre a conveniéncia, no cendrio atual, de migrar parte dos recursos atualm
para fundos com benchmark em IRF-M e/ou IRF-M 1.

Para o cendrio projetado para o ano de 2026, essa alocagdo é recomendada? Em um possivel contexto de retorno da inflagdo, como seria o comportamento desses indicadc
Outra alternativa seria realizar aportes mensais regulares com recursos novos, sem o resgate de fundos CDI da carteira atual. Gostaria também de saber a opinido da Cons

Segue, abaixo, uma lista de possiveis fundos a serem considerados na estratégia:

Fundos de Investimento IRF-M

Fundo

CNPJ

Caixa Brasil Irf M Titulos Publicos FIF RF LP
RL

14.508.605/0001-00

BB Previdenciario RF Irf M Titulos Publicos
FIF RL

07.111.384/0001-69

Sicredi FIF Institucional RF Irf M LP RL

13.081.159/0001-20

Itau Institucional RF Irf M 1 FIF RL

08.703.063/0001-16

Santander Irf M Titulos Pablicos RF FIF RL

13.455.197/0001-03

Fundos de Investimento IRF-M 1

Fundo

CNPJ

BB Previdenciario RF Irf M1 Titulos Publicos
FIC FIF RL

11.328.882/0001-35

Bradesco FIF Classe Investimento RF Irf M 1
Titulos Publicos RL

11.484.558/0001-06

Ita Institucional RF Irf M 1 FIF RL

08.703.063/0001-16

Sicredi FIF Institucional RF Irf M 1 RL

19.196.599/0001-09

Caixa Brasil Irf M 1 Titulos Pitblicos FIF RF RL

10.740.670/0001-06

Santander Irf M 1 RF FIF RL

10.979.025/0001-32

Atenciosamente,
Luiz Fernando Russo de Oliveira
Gestor de Recursos

AVA
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Caixa de Aposentadorias e Pensées dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte



2 & BlueMac

ASS5ET MANAGEMENT

NOTA DE ESCLARECIMENTO AO MERCADO
Fundo de Investimento Imobiliario MACAM SHOPPING - Fll BLUE11
CNPJ n°® 16.685.929/0001 31

A BlueMac Asset Management, na qualidade de gestora do Fll Macam Shopping, vem a publico
prestar esclarecimentos gerais em atengéo as recentes manifestagdes de interesse da imprensa e
de investidores. Todas as informagdes observam os limites da Resolugdo CVM 175 e refletem o
compromisso permanente da gestora com a transparéncia e a responsabilidade fiduciaria.

A governanga do fundo segue padrdes formais de independéncia e segregacdo de funcgdes. A
participacao de veiculos administrados por instituigdes financeiras na estrutura de cotistas ocorre
em conformidade integral com a regulamentagéao aplicavel aos fundos de investimento imobiliario.
As assembleias observam quoéruns qualificados, regras de impedimento e procedimentos
auditaveis. Nao ha interferéncia operacional, administrativa ou decisdria de qualquer cotista sobre a
atividade de gestao.

A carteira do fundo reline ativos com diferentes graus de maturidade. Os empreendimentos ja em
operagado apresentam desempenho consistente e crescente, com indicadores operacionais e
financeiros positivos que vém sendo regularmente reportados nos documentos publicos do fundo.
Esses ativos seguem o mesmo padrédo de governanga aplicado aos demais, com monitoramento
estruturado, acompanhamento de resultados e avaliacdo continua de riscos, sempre dentro dos
limites regulatérios que regem fundos imobiliarios.

Os projetos em desenvolvimento seguem cronogramas compativeis com suas naturezas, dependem
de aprovagdes municipais e respondem as condigdes usuais de mercado de projetos imobilidrios de
grande porte. A atuacao da gestora permanece restrita ao monitoramento e supervisdo, sem
execucgao direta de construcgéo.

Reestruturagdes patrimoniais, ajustes de portfélio e operagdes de financiamento realizadas ao longo
do periodo foram conduzidas a partir de analises econémico-financeiras que buscaram preservar a
liquidez, a seguranca e o melhor interesse do fundo. Refletindo estratégias de capital adequadas ao
ciclo dos ativos, respeitando custo, risco e prazos, e todas as operag¢des sdo reportadas ao mercado
e aos cotistas de forma transparente sob supervisao da CVM, Anbima e demais 6rgao regulatérios.

Fatos relacionados a terceiros, a instituicdes hoje em liquidagéo ou a gestores e administradores de
periodos anteriores ndo possuem vinculo societario, operacional ou de governanga com a BlueMac
Asset. A gestora é uma empresa independente, com politica de compliance, gestao de riscos e
controles internos robustos, alinhados as normas vigentes e as praticas recomendadas pela CVM e
Anbima.

A BlueMac Asset reafirma seu compromisso com a integridade das informagdes disponibilizadas ao
mercado, com a observancia rigorosa da regulamentagéo e com a gestao diligente do patriménio do
fundo em beneficio de seus cotistas.

BLUEMAC ASSET MANAGEMENT LTDA
Gestora do Fundo de Investimento Imobiliario MACAM SHOPPING FlIl (BLUE11)

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek n® 1.327, 4° andar
Vila Nova Conceigéio, CEP: 04.543-011, Séo Paulo/SP
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Publicidade

Mercado

14 instituicoes de previdéncia aplicaram em fundo
imobiliario do Master que ja perdeu 70% de valor de
mercado

Fundo Macam Shopping, administrado pela Master Corretora e gerido pela BlueMac, teve contas de 2024
reprovadas. Procurada, a Master ndo se manifestou e a BlueMac diz que patriménio performa bem apesar da queda
das cotas. Com excecéo do Instituto de Previdéncia de Silva Jardim (IPSJ), demais fundos ndo comentaram

- S—\ﬁ?*

00O

E-mail

Inscreva-se

O Macam Shopping foi criado em 2012, inicialmente como um fundo de investimento em participacdes (FIP) administrado pela Planner
Corretora (Foto: Adobe Stock)

Um fundo imobilidrio (FIl) administrado pela corretora do Banco Master perdeu mais de 70%
de seu valor de mercado em 2025 e afetou 14 fundos de previdéncia de servidores municipais
e do Servico Federal de Processamento de Dados (Serpro).

Leia mais:

https://einvestidor.estadao.com.br/mercado/14-instituicoes-previdencia-aplicaram-fundo-imobiliario-do-master-perdeu-70-de-valor-de-mercado/?_... 1/8
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¢ Como R$ 88 milhoes da Gafisa foram parar na conta do Banco Master e por que isso
afeta a familia Klabin

¢ Fundos do Banco Master compraram capital relevante do BRB sem divulgar ao
mercado

¢ Dinheiro de aposentados do Rio foi usado para financiar o Banco Master, diz tribunal

CONTINUA APOS A PUBLICIDADE

— Mercado —...

Cotac;(")es 11/12/2025 11h27 (delay 15min)

Em janeiro, pelo menos R$ 100 milhées do patriménio do Macam Shopping Fll (BLUE11)
vinham dos fundos previdenciarios Angraprev, CAPSECI, Guarujapreyv, llhabelaprey, Instituto
Municipal de Previdéncia de Salto de Pirapora, IPREM Pouso Alegre, IPREMB, IPREM-Posse,
Instituto de Previdéncia do municipio de Silva Jardim (IPSJ), Mesquitaprev, Pinhais

Indices Futures Forex

Previdéncia, Previscam, Serpros e Votoprev.

Como administradora, a Master Corretora tinha a responsabilidade de garantir que o fundo 1 1M 3M 1A 5A  Todos
operasse dentro das normas de mercado. Procurada, a Master Corretora ndo quis comentar o /2 18OV 159.549,44
assunto. Ja quem escolheu quais ativos o Macam deveria comprar é a gestora BlueMac, antiga N2 indice Bovespa +474,47 +0,30%
Master Capltal Asset. IXIC 23.529,38
indice Nasdaq Composite ~ -124,77 -0,53%
Publicidade NDX 25.606,61
indice Nasdaq 100 -169,83 -0,66%
SPX500 6.885,8
indice S&P 500 -0,70 -0,01. 17
. . . . . A i 11/12/2025 11h27 (delay 15mi
Invista em oportunidades que combinam com seus objetivos. Faca seu cadastro na Cambio (delay 15min)
Agora Investimentos 4 USDBRL w
= DOLAR AMERICANO / REAL BRASILEIRO
O CEO da BlueMac, Felipe Separovic, argumentou que o portfélio do fundo imobiliario 5,44383 -1,09% (0,06005)

mantém desempenho sélido e que a desvalorizacdo é motivada por vendas feitas por um tnico
cotista (leia o posicionamento completo no final da reportagem), sem revelar a identidade

desse cotista.

Publicidade
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Institutos de Previdéncia no Macam Shopping Fll

Primeiros aportes dos institutos no fundo imobilidrio ocorreram entre 2012 e 2018

Institutos de previdéncia no Macam
Shopping FlI

Posigao no inicio de 2025

Ultima posigéo disponivel*

1 SERPROS

RS 38,3 milhdes

Sem carteira mensal publica

14 instituicdes de previdéncia aplicaram em fundo imobilidrio do Master que ja perdeu 70% de valor de mercado — Mercado —...

Mais lidas

XP e BTG devem responder por venda
de CDB do Master?

Gerdau: como tarifas dos EUA e 0 aco
chinés estao afetando a sidertrgica

2 IPREMB R$ 11,5 milhdes RS 5,2 milhdes
3 ANGRAPREV R$ 10,9 milhdes R$ 3,1 milhdes brasileira
4 IPREM Pouso Alegre R$ 7,6 milhdes R$ 2,2 milhdes Copom segura Selic a 15%: onde
5 ILHABELAPREV R$ 5,5 milhdes R$ 1,6 milhdes investir agora e como se preparar| a
© Y e e g o
7 :;f;gl;trz Municipal de Previdéncia Salto de R$ 5,4 milhdes R$ 3,8 milhdes Ele comprou apartamento 2 vista, mas
8 VOTOPREV RS 5,4 milhdes R$ 1,5 milhao imével vai a leildo; o caso que acende
9 IPSJ - SILVA JARDIM RS 3,6 milhdes R$ 1 milhdo alerta para quem compra na planta
10 Pinhais Previdéncia RS 3,6 milhdes R$ 1 milhdo Mega da Virada pode chegar a R$ 1
11 MESQUITAPREV R$ 3,1 milhdes RS 886,6 mil bilhdo: entenda a regra que turbina o
12 IPREM-POSSE R$ 2,7 milhdes R$ 779,8 mil prémio de 2025
13 PREVISCAM R$ 2,5 milhdes R$ 729,7 mil
14 CAPSECI R$ 2,2 milhdes R$ 634 mil
Publicidade

*Ultima carteira do IPREMB é de setembro/25. As carteiras dos demais s&o de outubro/25
Fonte: Cadprev e site dos institutos de previdéncia « Obter dados « Criado com Datawrapper

A Master Corretora pertence ao Banco Master, que teve a liquidacdo decretada pelo Banco
Central no dia 18 de novembro em funcio de uma “grave crise de liquidez” e “violacées as
normas” que regem o sistema financeiro nacional. O presidente do Banco Master, Daniel
Vorcaro, chegou a ser preso pela Policia Federal no ambito da Operacdo Compliance Zero,
que investiga praticas de gestao fraudulenta.

Desde o ano passado, o mercado questionava a sustentabilidade da instituicio financeira,
cujo crescimento nos Ultimos anos foi financiado por uma emissao agressiva de Certificados
de Depositos Bancarios (CDBs). Parte do dinheiro levantado, entretanto, era investido em

fundos com baixa liquidez e ativos pouco convencionais, como apurou o Estadao.

Publicidade

Mauricio Quadrado, ex-sécio do Banco Master, também era acionista da BlueMac até o inicio
de novembro por meio do fundo Jaguar FIP.

Procurado, o Instituto de Previdéncia Silva Jardim afirmou que “observa a situacdo com
grande preocupacio” (leia o posicionamento abaixo). O Serpros, entidade fechada de
previdéncia complementar do Servico Federal de Processamento de Dados (Serpro), ndo
comenta ativos especificos da carteira e orientou a reportagem a procurar os responsaveis
pela gestdo do Macam para obter os “esclarecimentos adequados”. Os demais fundos
previdencidrios ndo comentaram.

Contas reprovadas

Além da desvalorizacdo em 2025, o Macam Shopping Fll teve as contas referentes a 2024
reprovadas por 68% dos cotistas presentes na deliberacao, conforme votacao registrada em
ata publicada nos sistemas da Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) no fim de setembro.
Isso significa que os investidores ndo aceitaram os relatérios financeiros apresentados pela
gestora, que agora precisa responder aos questionamentos feitos e submeter novamente os
nlmeros a apreciacao dos cotistas.

https://einvestidor.estadao.com.br/mercado/14-instituicoes-previdencia-aplicaram-fundo-imobiliario-do-master-perdeu-70-de-valor-de-mercado/?_...
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Esse grupo de fundos de previdéncia, nio identificados no documento, solicitava
esclarecimentos sobre transacdes financeiras que envolvem o principal ativo do Macam
Shopping, a Blue Malls S.A., empresa de capital fechado que investe em shopping centers.

No centro das discussdes esta uma série de empréstimos e financiamentos contraidos pela
Blue Malls. Até o final do ano passado, a empresa tinha dividas que somavam R$ 184,2
milhdes, parte delas com juros de quase 30% ao ano (CDI+12,68% ao ano). Em junho deste
ano, a sociedade contraiu outro empréstimo de R$ 33 milhdes.

Publicidade

Mesmo se endividando para levantar capital, a Blue Malls abriu mao de uma participacao
avaliada em R$ 130 milhées que detinha no Shopping Boulevard Brasilia, o maior shopping
em que a empresa investia, para pagar dividas. Esse tipo de transacio é chamada de “dacdo em
pagamento” — quando, em vez de dinheiro, um ativo é usado para abater dividas — e foi
encarada como pouco transparente pelos cotistas, conforme ata publicada na CVM.

Outro ativo importante em que a Blue Malls investe é o Shopping Praca das Dunas. Apesar de
a participacdo da Blue Malls neste empreendimento ter sido avaliada em R$ 282 milhées nas
Ultimas demonstracdes financeiras, o Praca das Dunas ainda nao foi inaugurado. O projeto de
construcio foi anunciado em meados de 2013 para a regido de Parnamirim (RN).

A relacdo entre o Banco Master e institutos de previdéncia entrou no radar dos investidores
em outubro, quando o Rioprevidéncia, que cuida da aposentadoria dos funcionarios publicos
do Rio de Janeiro, foi proibido pelo Tribunal de Contas do estado (TCE-RJ) de investir em

ativos relacionados a instituicdo financeira.

Além de ter R$ 1 bilhdo em titulos do Master sem cobertura do Fundo Garantidor de Crédito
(FGC), o Rioprevidéncia investia em fundos administrados pelo Master e considerados pelo
TCE-RJ como pouco transparentes e sem historico relevante de operacdo. Um desses fundos,
chamado “Revolution”, também era cotista do Macam Shopping.

Publicidade

INVESTE R$ INVESTE R$
415,4 milhges 106,7 milhdes
- REVOLUTION 3 MACAM SHOPPING
RIDEREVIDENCIA ’ CREDITO PRIVADO FUNDO IMOBILIARIO

Fonte: CVM/ Dados de junho de 2025

Em posicionamento publico divulgado em novembro, o Rioprevidéncia afirmou que o valor
investido junto ao Master é inferior ao da folha mensal paga pela autarquia aos aposentados e
pensionistas e que, na época dos aportes, o banco tinha “autorizacdo de funcionamento
emitida pelo Banco Central do Brasil, credenciamento ativo junto ao Ministério da Previdéncia

Social e classificacio de risco de crédito de grau de investimento”.
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Sobre o fundo

O Macam Shopping foi criado em 2012, inicialmente como um fundo de investimento em
participacoes (FIP) administrado pela Planner Corretora. Mauricio Quadrado, ex-sécio do
Master e da BlueMac, era acionista de Planner na época, junto a Carlos Arnaldo, que segue na
empresa até hoje. Procurados, ndo se manifestaram até a publicacdo do texto.

Neste inicio, o fundo era fechado para resgates e tinha prazo de 10 anos. Isso significa que
Aliam invacticea lnon nAa rAamara Aac AanararAac cA nadaria tirar n dinhaira anAc 1ima Adrada
Este foi o risco assumido por alguns institutos de previdéncia, como o Serpros, Instituto Salto
de Pirapora, IPREM Pouso Alegre e IPREMB, quando aplicaram capital no Macam ainda entre
2012e2013.

Por ser bloqueado para resgates e composto por uma Unica empresa de capital fechado, o
Macam logo entrou no radar das auditorias dos fundos de previdéncia.

Publicidade

O IPREM Pouso Alegre, por exemplo, move ha cinco anos uma acio de improbidade
administrativa contra antigos diretores por terem conduzido investimentos em fundos
“fraudulentos e desvantajosos” entre meados de 2012 e 2018 e que teriam causado prejuizos
de mais de R$ 140 milhdes ao instituto, segundo documentos do processo aos quais a
reportagem teve acesso. O Macam Shopping, que ja se chamou “Realesis FIP”, “Usina Invest
Malls FIP” e “LA Shopping FIP”, é citado entre esses fundos. A acdo ainda esta em andamento e

em fase de citacdo dos acusados, segundo apurou o E-Investidor.

A Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (Previc) também multou em mais
de R$ 200 mil quatro ex-diretores do Serpros por conduzir investimentos em desacordo com
as regras do segmento, com destaque para o aporte inicial de R$ 50 milhées no Macam. O
processo da Previc mostrava uma ligacio entre ativos do fundo e o falido Banco BVA, que teve
a liquidacao decretada pelo Banco Central em meio a indicios de desvios de recursos e fraudes
em fundos de penséo.

Em 2023, o entdo fundo de investimento em participacoes foi transformado em fundo

imobiliario, mas as cotas s6 passaram a ser negociadas em Bolsa no inicio deste ano.

Segundo a BlueMac, a Master Corretora deve ser substituida por outra administradora em
funcdo da liquidacao pelo Banco Central. Em nota enviada a reportagem e aos cotistas do
Macam, a gestora diz estar em “fase avancada” de tratativas com instituicdes habilitadas para

o cargo, mas nao revelou quem sao essas instituicoes.

Publicidade

Fora as 14 entidades de previdéncia identificadas pelo E-Investidor, o Macam tem outros
cotistas. Um deles até junho possuia mais de 40% do capital do Macam e, consequentemente,
maior poder de decisdo em assembleias. Esse “investidor” é o Maxima Crédito Privado 2, um
fundo também administrado pela Master Corretora.
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Posicionamento de Felipe Separovic Rodrigues, CEO da Bluemac

O CEO da BlueMac, Felipe Mota Separovic Rodrigues, argumenta que o fundo Macam
Shopping apresenta evolucdo consistente em seus indicadores. Segundo ele, o patriménio do
fundo evoluiu de aproximadamente R$ 70 milhdes, em 2021, para mais de R$ 473 milhdes em
outubro de 2025. Nao ha demonstracdes financeiras publicas do periodo anterior a 2022.

Segundo Rodrigues, a desvalorizacdo das contas é resultado de vendas feitas por um tGnico
raticta nAarvalarac ahaiva A nrara itictAa Aac rAatac Fm nlitrac nalavrac aceca raticta n3n
identificado pelo CEOQ, estd tentando diminuir a posicdo no fundo e por isso estd aceitando
negociar as cotas por valores mais baixos.

“Tais movimentos sdo temporarios e caracteristicos do mercado secundario, ndo configurando
deterioracdo do portfélio do fundo nem de seu valor patrimonial”, diz Separovic. “A gestora
mantém estrita observancia a regulamentacio da CVM, as normas de autorregulacdo da
Anbima e as melhores praticas de governanca corporativa.’

A BlueMac também ressalta, em nota, que ndo faz parte do conglomerado do Banco Master e
que a liguidacdo da Master Corretora ndo afeta o patriménio do Macam.

Posicionamento do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do municipio de Silva Jardim (IPSJ)

O IPSJ afirmou ao E-Investidor que investe no fundo desde 2018, quando o Macam Shopping
ainda era um FIP. Contudo, em 2024, o Macam deixou de ser um FIP e foi transformado em

fundo imobilidrio com cotas negociadas em Bolsa e sujeitas as flutuacées de mercado.

“Como cotistas, observamos essa situacdo com grande preocupacao, pois ndo foi nesse perfil
de fundo que investimos originalmente”, diz o instituto. “Além disso, por se tratar de um fundo

iliquido e estar atualmente desvalorizado, optamos por monitorar a situacao, para neste

Compartilhe:

Encontrou algum erro? Entre em contato
f X © in 3@ &

O que este contetdo fez por vocé?
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AVA

Av CAPSE(C] CAIXA DE APOSENTADORIAS E PENSOES
————=  DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE CIANORTE
CNPJ/MF n° 80.909.245/0001-75

Trabalhando para o seu Futuro!

Oficio n°® 132/2025 — CAPSECI Cianorte/PR, 26 de novembro de 2025.

A

Zion Gestdo de Recursos Ltda. (Gestora)

CNPJ: 97.543.940/0001-69

Assunto: Solicitagdo de esclarecimentos — Fundo CARE11 (Brazilian Graveyard and Death Care

Services Fll)

Prezados Senhores,

Em cumprimento ao dever institucional de acompanhamento e fiscalizagdo das aplicagbes dos
recursos previdenciarios da CAPSECI — Caixa de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores
Publicos do Municipio de Cianorte, considerando a Representagdo em tramite junto ao TCE-PR e
as constantes oscilagdes e incertezas associadas ao Fundo de Investimento Imobiliario Brazilian
Graveyard and Death Care Services — CARE11 (CNPJ 13.584.584/0001-31), solicitamos os

seguintes esclarecimentos:

1. Desempenho e Rentabilidade

1.1 Quais fatores explicam o desempenho e a rentabilidade do fundo nos ultimos anos, e por que
estes permanecem inferiores ao indice de referéncia?

1.2 O que tem contribuido para a desvalorizagdo das cotas e quais medidas estdo sendo adotadas
para reverter esse cenario?

1.3 Existe algum fator especifico do ambiente econémico atual impactando o desempenho do fundo?

1.4 Qual é o posicionamento do fundo diante das perspectivas econémicas para 20267

2. Gestao e Estratégia

2.1 Quais agbes estado previstas para promover a recuperagdo do valor das cotas e melhorar a
liquidez?

2.2 Como é definida a composigéo da carteira de ativos (segmentagéo, limites, critérios e metodologia
de selec¢ao)?

2.3 De que forma o desempenho dos gestores e da estratégia de investimento € monitorado e
avaliado?

2.4 Existe a possibilidade de retirada do fundo do ambiente de balcdo, com retorno ao formato de
FIP, permitindo que o valor das cotas seja mensurado e divulgado com base no valor patrimonial?

2.5 Considerando o baixo volume de negociagao do CARE11 e sua volatilidade histérica superior a
50%, quais medidas o gestor pretende adotar para mitigar riscos decorrentes de movimentos

especulativos?

Rua Ipiranga, 629 — Centro CEP: 87.200-254 Cianorte/PR
Fone: (44) 3631-1838 E-mail: sedecapseci@gmail.com
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3. Estrutura, Avaliagao e Politica do Fundo

3.1 Ha clausulas no regulamento que impegam ou limitem operagdes que possam afetar o
desempenho ou o enquadramento do fundo?

3.2 Existe algum mecanismo de “bonificagdo” ou politica de incentivos diferenciada no fundo em
relacdo aos demais sob gestao da instituicao?

3.3 Qual é a atual situagdo patrimonial do fundo (especialmente quanto a endividamento) e de que
forma ela impacta a capacidade de geracéo de resultados e distribuigdo de rendimentos?

3.4 Sobre o valor patrimonial dos ativos: qual foi a data da ultima avaliagdo, qual empresa foi

responsavel pela reavaliagdo e com qual periodicidade os ativos vém sendo reavaliados?

4. Perspectivas e Planos Futuros

4.1 Considerando que o fundo acumula queda superior a 80% desde sua criagdo e nao distribui
dividendos desde 2021, qual é a perspectiva de reversdo desse cenario? Existem indicadores
operacionais que sinalizem retomada da geracgéo de caixa?

4.2 A gestora possui um plano de agao ou tese de investimento revisada diante do contexto atual?
4.3 Existe a possibilidade de desinvestimento ou reviséo estratégica? Quais fatores fundamentariam
tal deciséo?

4.4 Quais elementos tém contribuido para o baixo interesse do mercado e a reduzida atratividade do

fundo?

5. Informacgdes Especificas

5.1 Ha informagdes atualizadas sobre o IPO do Grupo Cortel e seus possiveis impactos sobre o
desempenho do fundo?

5.2 O fundo vem sendo ajustado para atender as mudangas e exigéncias regulatérias do mercado?
5.3 De que forma a Zion acompanha e audita as praticas de governancga da Cortel Holding?

5.4 Considerando que a Cortel apresenta divida liquida equivalente a 7,8 vezes o EBITDA ajustado e
custo médio da divida superior a 25%, como esse nivel de alavancagem pode afetar o fluxo de
dividendos e o valuation do ativo no contexto do fundo nos préximos anos?

5.5 Quais evidéncias a gestora pode apresentar quanto a confiabilidade operacional do acordo de
construcdo e venda de gavetas, especialmente em vista da crescente obrigacdo contratual e seu
impacto na taxa interna de retorno projetada?

5.6 Qual é o grau de seguranca juridica da vinculagéo entre as cartulas e os jazigos especificos,
considerando que originalmente ndo ha definicdo de localizagdo? A gestora recomenda formalizagéo
georreferenciada desse vinculo?

5.7 A gestora considera realista o cronograma atual de constru¢cdo e comercializagdo até 20267
Quais medidas estdo sendo adotadas para prevenir atrasos?

5.8 Com a recente troca de administrador, o fundo voltou a estar enquadrado e elegivel para
aplicacdo por entes de RPPS, conforme as normas vigentes (Resolugdo CMN n° 4.963/2021 (inciso I,
do § 2° e § 8°, ambos do art. 21 da Resolugdo CMN n° 4.963/2021)7?

Rua Ipiranga, 629 — Centro CEP: 87.200-254 Cianorte/PR
Fone: (44) 3631-1838 E-mail: sedecapseci@gmail.com
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Trabalhando para o seu Futuro!

5.9 Considerando a liquidagao extrajudicial do Banco Master e os impactos operacionais decorrentes
dessa medida, a gestora esta adotando providéncias para a nhomeagao ou contratagdo de um novo
administrador para o fundo? Em caso afirmativo, quais critérios, prazos e interlocugdes institucionais

estdo sendo observados no processo?

Certos de que as informacgdes solicitadas serdo atendidas, agradecemos a atencao e colocamo-nos a

disposicao para eventuais esclarecimentos adicionais.

AtenCiosamente, ROGERIO Assinado de forma digital
MARCOLINO DA por ROGERIO MARCOLINO

DA SILVA:03312589940
SILVA:0331258994 pados: 2025.11.26 11:57:44

0 -03'00'
ROGERIO MARCOLINO DA SILVA
Superintendente da CAPSECI

Rua Ipiranga, 629 — Centro CEP: 87.200-254 Cianorte/PR
Fone: (44) 3631-1838 E-mail: sedecapseci@gmail.com



M Gmall Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>

Solicitacao de esclarecimentos — Fundo CARE11 (Brazilian Graveyard and Death

Care Services Fll)
2 mensagens

Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com> 26 de novembro de 2025 as 15:00
Para: RI - Relagdes com Investidores <ri@zioninvest.com>

Boa tarde,

A CAPSECI, na qualidade de cotista do fundo Brazilian Graveyard and Death Care Services Fll, vem, através desta,
solicitar resposta ao Oficio 132/2025, em anexo.

Aproveito para solicitar que materiais que demonstrem os investimentos do fundo, bem como rol de ativos em
carteira, previsdo de pagamento de dividendos, entre outras informagdes pertinentes.

Por favor, confirme o recebimento deste e-mail.
Atenciosamente,

Luiz Fernando Russo de Oliveira
Gestor de Recursos

AVA
AV CAPSECI

Caixa de Aposentadorias e Pensées dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte

Fone/Fax: (44) 3631-1838 / 3631-3971 / 9.9175-3528 / 9.9119-0047 https://cianorte.pr.gov.br/secretaria/capseci

@ Oficio 132.2025 - Questionamento CARE11.pdf
2300K

Juridico - Zion Invest <juridico@zioninvest.com> 1 de dezembro de 2025 as 11:57
Para: Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>
Cc: RI - Relagdes com Investidores <ri@zioninvest.com>, Francisco Garcia <francisco.garcia@zioninvest.com>

Prezados,

Em atencdo aos questionamentos recebidos a respeito da recente decisdo do Banco Central do Brasil (BCB),
formalizada por meio do Comunicado n? 44.238, de 18 de novembro de 2025, que trata da liquidagdo extrajudicial
da Master S/A Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios, atual administradora do Fundo, prestamos os
seguintes esclarecimentos gerais.

A situacdo vem sendo acompanhada de forma préxima e permanente pela gestdo, em conjunto com os demais
prestadores de servigos do Fundo, com o objetivo de preservar integralmente os interesses dos cotistas, a

continuidade operacional e a seguranga dos ativos.

A Gestora também informa que o Fundo ndo possuia nenhuma exposi¢ido ao conglomerado do Banco Master S/A,
se limitando a relagdo exclusivamente a prestagao de servigos de administragcdo e custddia do Fundo.

Todas as informacGes oficiais e atualizagdes disponiveis até o momento encontram-se publicadas em nosso site:



https://zioninvest.com/

Reiteramos que quaisquer novos desdobramentos relevantes serdo comunicados tempestivamente pelos canais
oficiais.

Permanecemos a disposi¢do para eventuais esclarecimentos adicionais.

Atenciosamente,
Zion Gestao de Recursos Ltda.

De: Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>

Enviado: quarta-feira, 26 de novembro de 2025 15:00

Para: Rl - Relagdes com Investidores <ri@zioninvest.com>

Assunto: Solicitacdo de esclarecimentos — Fundo CARE11 (Brazilian Graveyard and Death Care Services Fll)

[Texto das mensagens anteriores oculto]



M Gmall Comité Capseci <capsecicomite@gmail.com>

Solicito auxilio na elaboragao de Oficio questionando a Zion Gestédo de Recursos
2 mensagens

Comité Capseci <capsecicomite@gmail.com> 11 de novembro de 2025 as 09:18
Para: Matheus Crisostomo <matheus@lemaef.com.br>
Cc: gustavo@lemaef.com.br, levicoelho@lemaef.com.br

Bom dia!

Solicito auxilio na elaboragao de Oficio questionando a Zion Gestéo de Recursos, e que revise as informagdes do Oficio em anexo.

Solicito que, caso possua informagdes que néo tenho, que inclua no Oficio em anexo.

Att.:

Luiz Fernando Russo de Oliveira
Gestor de Recursos

AVA
AV CAPSECI

Caixa de Aposentadorias e Pensées dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte

Fone/Fax: (44) 3631-1838 / 3631-3971 /9.9175-3528 / 9.9119-0047  https://cianorte.pr.gov.br/secretaria/capseci

@ Oficio xxx.2025 - Questionamento CARE11.doc
704K

Matheus Crisostomo <matheus@lemaef.com.br> 17 de novembro de 2025 as 14:46
Para: Comité Capseci <capsecicomite@gmail.com>
Cc: Gustavo Leite <gustavo@lemaef.com.br>, Levi Coelho <levicoelho@lemaef.com.br>

Segue oficio com sugestGes de ajuste no texto do arquivo.

Atenciosamente,

lemaconsultoria

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagdes, condena qualquer forma de corrupgdo, estabelecendo diretrizes e
procedimentos de prevengdo e combate a corrupgdo, através da garantia e direcionamento de recursos financeiros, materiais e humanos para implementagdo, manutencgdo e evolugdo de
um efetivo programa Compliance, composto por manuais e politicas, bem como os treinamentos, comunicados internos, seminarios, palestras e campanhas de conscientizagdo. Essa
mensagem contém informacdes confidenciais e é direcionada apenas a pessoa especificada. Se vocé ndo for o destinatario especificado, ndo deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail.
Vocé ndo pode usar ou encaminhar os anexos neste e-mail. Por favor, notifique o remetente imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu
sistema.

De: Comité Capseci <capsecicomite@gmail.com>

Enviado: terga-feira, 11 de novembro de 2025 09:18

Para: Matheus Crisostomo <matheus@lemaef.com.br>

Cc: Gustavo Leite <gustavo@lemaef.com.br>; Levi Coelho <levicoelho@lemaef.com.br>
Assunto: Solicito auxilio na elaboragdo de Oficio questionando a Zion Gestdo de Recursos

[Texto das mensagens anteriores oculto]

@ Oficio xxx.2025 - Questionamento CARE11.doc
708K
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Traballiando para o seu Futuro!

Oficio n? ___ /2025 — CAPSECI Cianorte/PR, de novembro de 2025.

A

Zion Gestao de Recursos Ltda. (Gestora)

CNPJ: 97.543.940/0001-69

Assunto: Solicitacao de esclarecimentos — Fundo CARE11 (Brazilian Graveyard and Death Care
Services Fll)

Prezados Senhores,

No cumprimento do dever de acompanhamento e fiscalizacdo das aplicacdes dos recursos
previdenciarios da CAPSECI - Caixa de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores Publicos do
Municipio de Cianorte, considerando a Representacdo em tramite junto ao TCE-PR e as recentes
oscilagdes e incertezas relacionadas ao Fundo de Investimento Imobiliario Brazilian Graveyard
and Death Care Services — CARE11 (CNPJ: 13.584.584/0001-31), solicitamos os esclarecimentos a

seguir:

1. Desempenho e Rentabilidade

1. O que explica a rentabilidade do fundo nos ultimos anos e por que esta tem se mantido abaixo do
indice de referéncia?

2. Quais fatores tém contribuido para a desvalorizagdo das cotas e quais medidas estdo sendo
adotadas para reverter esse cenario?

3. Ha algum fator especifico do ambiente econémico atual impactando o desempenho do fundo?

4. Como o fundo esta posicionado diante das perspectivas econdémicas para 2026?

2. Gestao e Estratégia

5. Com a recente troca de administrador, o fundo voltou a estar enquadrado e elegivel para aplicagdo
por entes de RPPS, conforme as normas vigentes (Resolugdo CMN n? 4.963/2021 (inciso |, do § 2° e
§ 82, ambos do art. 21 da Resolugdo CMN n® 4.963/2021)?

6. Quais agdes estdo sendo planejadas para recuperagéo do valor das cotas e melhoria da liquidez?
7. Como é definida a composi¢édo da carteira de ativos (quantidade, setores, limites e critérios de
selegao)?

8. De que forma o desempenho dos gestores e da estratégia de investimento é avaliado?

9. [Existe a possibilidade de retirada do fundo do ambiente de balco, com retorno & estrutura de FIP,

de modo que o valor da cota volte a ser mensurado e divulgado com base no valor patrimonial?

10.Como a Zion pretende mitigar o risco de movimentos especulativos, considerando o baixissimo

volume de negociagdo do CARE11 e seu histérico de volatilidade anual acima de 50 por cento?

Rua Ipiranga, 629 — Centro CEP: 87.200-254 Cianorte/PR
Fone: (44) 3631-1838 E-mail: sedecapseci@gmail.com
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3. Estrutura, Avaliagao e Politica do Fundo

11.Existe alguma clausula no regulamento que impeca ou limite operagdes que possam afetar o
resultado ou o enquadramento do fundo?

12.Ha algum processo de “bonificagdo” ou politica de incentivo diferenciada neste fundo em relagédo
aos demais sob gestéo da instituicdo?

13.Qual é a atual situagao patrimonial (endividamento) e de que forma ela impacta a capacidade de
geragao de resultados e a distribuicao de rendimentos?

14.Em relagdo ao valor patrimonial dos ativos do fundo: qual foi a data da Ultima avaliagéo, qual
empresa foi responsavel pela reavaliagdo e com que periodicidade os ativos vém sendo reavaliados?

4. Perspectivas e Planos Futuros

45:Dado que o fundo acumula queda superior a 80 por cento desde a criacdo e nao distribui

dividendos desde 2021, qual é a perspectiva de reversao dessa trajetéria? Existem marcos
operacionais que indicariam retomada da geracao de caixa?Quais-sdo-as-perspectivas-de-maturacao
‘ e . . 2

16.15. O fundo possui um plano de agao ou tese de investimento revisada em fungdo do cenério

atual?

17.16. Existe a possibilidade de desinvestimento ou revisdo estratégica? Quais fatores sustentariam
essa decisao?

18.17. Quais elementos tém contribuido para o baixo interesse do mercado e a falta de atratividade
do fundo?

5. Informacoes Especificas

19.H& informacgdes atualizadas sobre o IPO do Grupo Cortel e seus possiveis impactos sobre o
desempenho do fundo?

20.0 fundo vem sendo ajustado de forma a se manter aderente as mudangas e exigéncias do
mercado?

21.De que forma a Zion acompanha e audita as praticas de governanca da Cortel Holding?

22.A Cortel apresenta divida liquida equivalente a 7.8 vezes o EBITDA ajustado e custo médio da

divida acima de 25 por cento. Como esse nivel de alavancagem pode afetar o fluxo de dividendos e o

valuation do ativo dentro do fundo nos préximos anos?

23.Quais evidéncias a gestora pode prover sobre a confiabilidade operacional do acordo de

construcédo e venda de gavetas, especialmente diante da obrigacdo contratual crescente e do impacto

disso na taxa interna de retorno projetada?

24.Qual é o nivel de seguranca juridica da vinculacdo entre as cartulas e os jazigos especificos,

considerando que as cartulas originalmente ndo definem localizacdo? A gestora recomendard

formalizacéo georreferenciada desse vinculo?

Rua Ipiranga, 629 — Centro CEP: 87.200-254 Cianorte/PR
Fone: (44) 3631-1838 E-mail: sedecapseci@gmail.com
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25. A gestora considera realista o cronograma atual de constru¢do e comercializacdo até
2026? Quais medidas estdo sendo tomadas para evitar atrasos?

Certos de que as informagdes solicitadas serdo atendidas, agradecemos a atengdo e colocamo-nos a

disposicao para eventuais esclarecimentos adicionais.

Atenciosamente,

ROGERIO MARCOLINO DA SILVA
Superintendente da CAPSECI

Rua Ipiranga, 629 — Centro CEP: 87.200-254 Cianorte/PR
Fone: (44) 3631-1838 E-mail: sedecapseci@gmail.com
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Estratégia com ETFs

11.2025 BOVV11
Dados da compra Dados da venda
Qtde . P . P Lucro Bruto Lucro Lucro
Data Valor Unitario ustos da Total R$ Data da Valor Unitario ustos da Total R$ R$ Liquido R$ Liquido %
R$ compra venda R$ venda
620 21/11/2025 158,973548 288,56 98.852,16 26/11/2025 161,970000 293,78 100.127,62 1.857,80 1.275,46 1,29%
1.275,46
Estratégia com ETFs - compra e mantém
11.2025 SPXI11
Dados da compra Dados da venda
Qtde e R F— . S Lucro Bruto Lucro Lucro
Data alor Unitario ustos da Total R$ ata da alor Unitario ustos da Total R$ R$ Liquido R$ Liquido %
R$ compra venda R$ venda
490 05/11/2025 399,960000 548,72 196.529,12 0,00
0,00
11.2025 BOVV11
Dados da compra Dados da venda
Qtde . P . C Lucro Bruto Lucro Lucro
Data Valor Unitario ustos da Total R$ Data da Valor Unitario ustos da Total R$ R$ Liquido R$ Liquido %
R$ compra venda R$ venda
1870 21/11/2025 159,055701 832,80 298.266,96 0,00

0,00




M Gmall Comité Capseci <capsecicomite@gmail.com>

Solicito parecer sobre compra de titulos com marca¢ao a mercado
2 mensagens

Comité Capseci <capsecicomite@gmail.com> 17 de novembro de 2025 as 10:40
Para: Matheus Crisostomo <matheus@lemaef.com.br>
Cc: gustavo@lemaef.com.br, levicoelho@lemaef.com.br

Bom dia!

Na reunido do Comité de Investimentos de 14/11, aprovou-se a aquisicdo dos seguintes titulos publicos:
« NTN-B IPCA+ 2030, no valor de R$ 4.000.000,00, com marcagdo na curva;
« NTN-B IPCA+ 2045, no valor de R$ 1.000.000,00, com marcagao a mercado.

A compra a mercado tem como objetivo capturar um possivel fechamento da curva de juros no curto prazo, ocasido em que podera ocorrer ganho e resgate
antecipado. Caso esse cendrio ndo se confirme, o titulo podera ser mantido até o vencimento. Destaca-se que o montante de R$ 1.000.000,00 é pouco
representativo em relagdo ao PL da CAPSECI.

Por se tratar da primeira aquisicdo de NTN-B com marcagao a mercado pela CAPSECI, surgiram os seguintes questionamentos:
1. E permitida a aquisicio de NTN-B com marcagdo a mercado, mesmo com a carteira atual sendo integralmente marcada na curva?

2. A marcagdo a mercado deve ser informada no momento da solicitagdo de cotagdo as corretoras? E quando deve ser comunicada a instituigdo
custodiante?

3. Como sera realizado o controle desse investimento na plataforma UNO, na contabilidade da CAPSECI e na custodiante XP?

4. Ha recomendagdes da LEMA quanto a pontos de atengdo para esse tipo de operagdo? Qual é a opini&o da Consultoria sobre esta estratégia?
Agradecemos a atengdo e nos colocamos a disposicdo para eventuais esclarecimentos.

Att.:
Luiz Fernando Russo de Oliveira
Gestor de Recursos

AVA
AV CAPSECI

Caixa de Aposentadorias e Pensées dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte

Matheus Crisostomo <matheus@lemaef.com.br> 24 de novembro de 2025 as 15:23
Para: Comité Capseci <capsecicomite@gmail.com>
Cc: Gustavo Leite <gustavo@lemaef.com.br>, Levi Coelho <levicoelho@lemaef.com.br>

Boa tarde, Luiz. Tudo bem?

Considerando o atual patamar de juros no Brasil, temos defendido de forma consistente a alocagdo em titulos publicos federais, na medida
em que estes vém proporcionando retornos acima da meta atuarial. Esse entendimento pode ser ilustrado no link abaixo, do site do Tesouro
Direto, plataforma de negociagdo de titulos voltada para investidores pessoas fisicas.

https://www.tesourodireto.com.br/produtos/dados-sobre-titulos/historico-de-precos-e-taxas

Outro ponto que fundamenta essa posicao ¢ a prerrogativa prevista na Portaria MTP n2 1.467/2022, que permite aos RPPS realizar a
marcagdo dos titulos na curva, mitigando os efeitos da oscilagdo das taxas de juros sobre o resultado das aplicagGes e reduzindo a volatilidade
didria observada na carteira.

Adicionalmente, cabe destacar que a carteira recomendada no estudo de ALM aponta para um aumento da participagdo de titulos publicos
entendemos que a inten¢do do comité em investir RS 4 milhdes em uma NTN B esta contemplada no estudo, amparada pelo cendrio atual de
juros elevados e alinhada as necessidades atuariais do regime.

O ponto de divergéncia reside apenas na escolha do vencimento do papel. O estudo de ALM, ao buscar compatibilizar o prazo dos titulos em
carteira com o fluxo de necessidades atuariais do CAPSECI, de forma a mitigar o risco de reinvestimento, indicou que a posi¢do em titulos
com vencimento em 2030 se encontra descasada desse objetivo. De acordo com o fluxo atuarial, nesse vértice o Instituto precisara honrar
aproximadamente 0,44% do déficit projetado e, pela carteira atual, esse é justamente o vencimento mais representativo da posi¢do em
titulos publicos.



Periodo Titulo Posicdo Atual (mai-25) ALM (Port.1) GAP com o ALM

2026 NTN-B 2026 7.91% 0.00% -7.91%
2027 NTN-B 2027 831% 0.00% -8,31%
2028 NTN-B 2028 11,.29% 0,00% -11,29%
2029 NTN-B 2029 2,44% 0.00% -2,445%
2030-2034 NTN-B 2030 12,69% 0.32% -12,37%
2035-2039| NTN-B 2035 4,68% 6.23% 1.56%
2040-2044 NTMN-B 2040 2.35% 12,15% 9,80%
2045-2049 NTN-B 2045 0.00% 13.83% 13.83%
2050-2054 NTN-B 2050 0.00% 10.85% 10.85%
2055-2059 NTN-B 2055 0.00% 10.49% 10.49%
2060= NTN-B 2060 0.00% 19.20% 19.20%

Fonte: ALM - CAPSECI

Dessa forma, nossa recomendagao é apenas no sentido de que a movimentag¢do em discussao considere a aplicagdo em titulos com
vencimentos mais longos, como a NTN B 2045, para a qual, até o momento, ndo ha percentual de carteira alocado.

Apesar de a ideia de investir em ativos de longo prazo marcados a mercado fazer sentido em um contexto de possivel fechamento da curva

em relagdo aos atuais patamares, tal posicionamento incorpora volatilidade relevante e incerteza quanto a concretiza¢do desse cenario. Por
essa razdo, a estratégia ndo se alinha ao objetivo de mitigagdo do risco de mercado, uma vez que passa a depender justamente da oscilagdo
da curva de juros para potencializar ganhos na carteira.

Nesse sentido, cabem alguns comentdrios. Em primeiro lugar, o movimento proposto vai na direcdo oposta a estratégia definida no ALM, que
tem como diretriz central reduzir o risco de oscilagdo da carteira por meio da marcagdo dos titulos na curva. Em segundo lugar, conforme ja
ponderado pelo préprio comité do CAPSECI neste e-mail, o percentual sugerido para a operagdo ndo é relevante. Ainda que a estratégia
viesse a gerar um retorno de 30%, o impacto sobre o resultado consolidado do CAPSECI seria limitado, representando acréscimo de
aproximadamente 0,13% na carteira. Por fim, destacamos que um posicionamento mais arrojado, buscando capturar ganhos com o
fechamento da curva de juros, ja pode ser contemplado na carteira do RPPS por meio das posi¢des ja existentes em fundos vértice e em
fundos de renda varidvel, sem desorganizar a logica de prote¢do desenhada no estudo de ALM.

Dessa forma, por prudéncia e em alinhamento com as premissas do ALM, recomendamos que seja considerado o redirecionamento do
valor originalmente previsto para essa estratégia de marcagdao a mercado para o incremento da aplicagdo mencionada no primeiro ponto,
isto é, a compra de NTN B 2045 com marcagao na curva.

No mais, me ponho a disposi¢do para esclarecimentos em caso de duvidas.

Atenciosamente,

AVISO LEGAL
A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (LEMA) é uma consultoria de valores mobilidrios autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). As
recomendacdes foram elaboradas considerando as informagdes sobre perfil de risco, objetivos, horizonte de tempo, situagdo financeira e necessidades especificas informadas pelo
cliente, além da legislagdo especifica que rege os investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS). Esse documento nédo constitui, tampouco deve ser interpretado como
oferta ou solicitacdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacdo em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdicdo. Esse relatério é
baseado na avaliagdo dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes setores da economia. A andlise dos ativos desse documento utiliza como informacéo os
resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas proje¢des. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou
indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo desse documento ou seu contelido. Esse documento ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em
parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decisdo final em relagdo aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando
em consideragdo os varios riscos e custos incidentes, sempre em observancia aos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequacdo a natureza de suas
obrigac¢des e transparéncia. O cliente é o Unico responsavel pelas decisdes de investimento ou de abstencédo de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as
classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como
caderneta de poupanca.

MATHEUS CRISOSTOMO

85 99868.3664 ) lemaef.com.br

lemaconsultoria

LEMA

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagdes, condena qualquer forma de corrupgao, estabelecendo diretrizes e
procedimentos de prevengdo e combate a corrupgao, através da garantia e direcionamento de recursos financeiros, materiais e humanos para implementagdo, manutengdo e evolugdo de
um efetivo programa Compliance, composto por manuais e politicas, bem como os treinamentos, comunicados internos, semindrios, palestras e campanhas de conscientizagdo. Essa
mensagem contém informacgdes confidenciais e é direcionada apenas a pessoa especificada. Se vocé ndo for o destinatério especificado, ndo deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail.
Vocé ndo pode usar ou encaminhar os anexos neste e-mail. Por favor, notifique o remetente imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu

sistema.

De: Comité Capseci <capsecicomite@gmail.com>

Enviado: segunda-feira, 17 de novembro de 2025 10:40

Para: Matheus Crisostomo <matheus@lemaef.com.br>

Cc: Gustavo Leite <gustavo@lemaef.com.br>; Levi Coelho <levicoelho@lemaef.com.br>
Assunto: Solicito parecer sobre compra de titulos com marcagdo @ mercado

[Texto das mensagens anteriores oculto]



