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* ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

‘FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO MACAM SHOPPING

Nome Fundo: RESPONSABILIDADE LIMITADA CNPJ: | 16.685.929/0001-31
- "[MASTER S/A CORRETORA DE CAMBIO, | N¢ Termo _ ;
Administrador: TITULOS E VALORES MOBILIARIOS Cred 14/2025 CNPJ 33.886.862/0001-12
Gesior: BLUEMAG Asset Management Lida. e 15/2025 | CNPJ: | 47.917.164/0001-41
Q
Distribuidor: | BLUEMAC Asset Management Ltda. e 15/2025 | CNPJ: | 47.917.164/0001-41

Relagéao de documentos analisados reterentes ao Fundo

Identificagéo dos documentos analisados Data do doc. Pagina na inter_net em que o documen;o foj
referentes ao Fundo: consultado ou disponibilizado pela instituicao
1. QDD para FI's — Segdo 2 da ANBIMA 21/08/2024
2. Regulamento 26/06/2025
3. Formulario de informagdes complementares 07/2025
4. Material Publicitério do Fundo 08/2025

Resumo das informagdes do Fundo de Investimento

Seguimento Fundo Imobiliario Tipo de Ativo | Artigo 11¢
G Indice 3 o L
Data Inicio: 13/02/2023 refarBsia: IPCA + 6% Caréncia Néo ha
Resgate (dias) D+0 Tx Adm. 1,31% a.a. Tx Performance Indice Ref IPCA+6%
Tx Performance | 20,00% a.a. Fundo destinado a categoria de investidor Em geral
CNPJ Fundo(s) Classificag@o Resolugdao CMN % do PL
Caso o Fundo
apliqgue em cotas N/A
de outros Fundos
de Investimento

Politica de

Investimentos do | in

Fundo

A Classe tem por objetivo a obtengao de renda por meio da exploragédo imobiliaria de Iméveis, bem
como o ganho de capital, mediante a compra e venda de Imdveis e a aplicacdo de recursos,
preponderantemente em Ativos Imobiliarios que tenham por objetivo principal, direta ou
indiretamente, o desenvolvimento de atividades relacionadas & exploragédo de shopping centers,
centros de convengdes, conglomerados de lojas/imdveis comerciais, outros ativos do segmento
imobiliario comercial e/ou correlatos, tais como strip malls, outlet centers, power centers, bem como
a aquisicdo, locagao de terrenos, participagao em licitagdes, bem com outras formas permitidas por
lei, para a construcao de tal classe de Ativos Imobiliarios, podendo ainda realizar a negociagdo de
suas unidades/lojas. Caso o Fundo adquira Imdveis, esse investimento visara proporcionar aos
seus Cotistas a rentabilidade decorrente da exploragdo comercial dos Iméveis; bem como pela

eventual comercializagdo dos Imoveis.
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Resumo da Conclusao da Analise

Andlise do regulamento e demais documentos
disponibilizados pelo gestor do fundo de investimento
| e os riscos inerentes as operagoes previstas

O Regulamento do fundo foi analisado, bem como os demais documentos
extraidos da pagina da CVM. Os riscos do fundo séo os inerentes ao mercado
em que o fundo investe, conforme regulamento.

Adequacéo das caracteristicas do fundo frente as
necessidades de liquidez do RPPS

O Fundo, desde quando foi aberto para negociagdo no mercado de balcéo,
pode ser negociado livremente, sujeitando-se,por sua vez, a liquidez do ativo
no mercado secundario. Considerando o montante aplicado, a falta de
liquidez ndo compromete as necessidades de liquidez do RPPS.

Adequacdo da politica de selegédo, alocagéo e
diversificacdo de ativos e, quando for o caso, a
politica de concentragao de ativos

Quesito verificado, sendo considerado condizente com a proposta do fundo.

Avaliagao dos dados comparativos no que se refere
a0s custos, retorno e risco de fundos de investimento
similares

O fundo possui taxa de administragdo condizentes com as praticadas no
mercado, bem como riscos em consonancia com fundos de caracteristicas
parecidas.

Verificagao da compatibilidade entre o objetivo de
retorno do fundo de investimento, a politica de
investimento do fundo, o limite de risco divulgado pelo
gestor, quando couber, e eventual adequagédo do
parametro utilizado para a cobranga da taxa de
performance

O fundo apresentou queda substancial do valor da sua cota ap6s inicio das

negociacdes no mercado de balcdo. A valorizagdo do ativo esta abaixo do
esperado. Ha dificuldade de desinvestimento, devido a baixa liquidez.

Verificagdo das hipéleses de eventos de avaliago,
amortizagao e liquidacdo, inclusive antecipada,
quando aplicavel

Quesito verificado.

Verificagdo do histérico de performance do gestor em
relagdo & gestdo do fundo de investimento e de
demais fundos por ele geridos

Quesito verificado, estando aquém do esperado.

Em caso de fundos de investimento cujas carteiras
sejam representadas, exclusivamente ou nao, por
cotas de outros fundos de investimento, devera ser
verificado que a carteira dos fundos investidos atende
aos requisitos previstos em Resolugdo do CMN

Quesito verificado.

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relacao ao
contetido de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam contribuir para seu desempenho, além de
sua compatibilidade ao perfil da carteira e a Politica de Investimentos do RPPS.
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