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V - DA ANALISE DA INSTITUICAO OBJETO DE CREDENCIAMENTO

|Bluemac Asset atua com foco na gestdo de fundos de investimento estruturados, atualmente regulados pela Resolugdo CVM n2 175, de 23 de
dezembro de 2022, e seus respectivos anexos, que substituiram a Instrucdo CVM ne 472 (Fundos Imobiliarios - Fll) e a Instrugdo CVM ne 578
(Fundos de Investimento em Participagdes — FIP).Além disso, a Gestora também administra fundos liquidos, anteriormente regidos pela Instrucio
CVM n? 555 e hoje disciplinados pela Resolugdo CVM n2 175 e seu Anexo Normativo Il (Fundos de Investimento Financeiros - FI).A Bluemac Asset
realiza, ainda, a distribuigdo das cotas dos fundos de investimento sob sua gest&o, em conformidade com as normas aplicaveis da CVM. Os fundos
de investimento sob gestdo da Gestora, observados os limites da regulamentacio vigente, poderdo aplicar seus recursos em ampla gama de
instrumentos financeiros, incluindo agdes e cotas de companhias abertas ou fechadas, titulos conversiveis ou permutaveis em agdes, participagdes
em sociedades limitadas, titulos de divida, direitos creditérios do setor imobiliario e iméveis. Também poderdo compor as carteiras ativos
permitidos para fundos de acées, fundos de investimento em participagées (FIP), fundos de investimento imobilidrio (FIl) e fundos de
investimento multimercado (FIM), em conformidade com a Resolugdo CVM n2 175 e os regulamentos especificos de cada fundo

Estrutura da Instituicao

Atualmente, a Gestora realiza exclusivamente atividades de gestdo de carteiras de valores mobilidrios, por meio da administragdo de fundos de
investimento, bem como a distribuicdo de cotas dos fundos de que € gestora, em conformidade com a Resolugdo CVM ne 21/2021, com suas
Segregacido de Atividades alteragdes (Resolugdes CVM 162/22, 167/22, 179/23). Nio ha conflito, uma vez que a Gestora nio realiza outras atividades além da gestdo de
fundos de investimento, e que nio ha conflitos entre a distribui¢do acima descrita e sua atividade de gestao, conforme descrita em seu objeto
social.

A Gestora realizou em Novembro de 2022 a primeira alteragdo ao seu contrato social, na qual o Sr. Vinicius Corréa e Sa renunciou de sua posigao
de Diretor de Gestdo da Gestora, bem como houve o ingresso do Sr. Gabriel Antunes de Souza no quadro de diretores da Gestora, na posi¢do de
Qualificacdo do corpo técnico Diretor de Gestdo. Como evento subsequente, em Maio de 2024 houve a rentincia do Diretor de Gestdo da Gestora, o sr. Gabriel Antunes de
Souza, e entrada do novo gestor da Instituicdo, o sr. Luis Roberto Zaratin em Abril de 2025 houve a renuncia do Sr. Luis Roberto Zaratin e a
entrada de Alexandre Marchesani Canata

Autorizada a prestar servicos de Gestdo de Carteiras conforme Ato Declaratdrio CVM ne 20.514 de 13 de Janeiro de 2023. A Gestora é uma
Gestora de recursos independente que foi constituida em 23 de agosto de 2022, com foco na gestdo de fundos de investimento estruturados,
regidos pela: (i) Instrugdo CVM n® 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada ("ICVM 472"); e (ii) Instrugio CVM n? 578, de 31 de agosto
de 2016, conforme alterada ("ICVM 578"), em conjunto, os "Fundos”. A Gestora possui uma equipe de Colaboradores especializada e experiente,
com total independéncia na tomada de decises na alocacdo de recursos, com fungdes e departamentos bem definidos e geridos por profissionais
Historico e experiéncia de atuacgdo com anos de experiéncia nos mercados financeiro e de capitais. A Gestora organizou-se com o intuito de exercer a atividade de administragdo de
carteiras de valores mobilidrios. Em Dezembro de 2023 houve uma alteragdo no quadro social da Companhia, com saida do FIM Akro e entrada na
sociedade, com 50% das Quotas da Companhia, Felipe Rodrigues. A Gestora realizou em Novembro de 2022 a primeira alteragdo ao seu contrato
social, na qual o Sr. Vinicius Corréa e S3 renunciou de sua posicéo de Diretor de Gestio da Gestora, bem como houve o ingresso do Sr. Gabriel
Antunes de Souza no quadro de diretores da Gestora, na posigdo de Diretor de Gest3o. Como evento subsequente, em Maio de 2024 houve a
rentincia do Diretor de Gestio da Gestora, 0 sr. Gabriel Antunes de Souza, e entrada do novo gestor da Instituicdo, o sr. Luis Roberto Zaratin.




0s fundos de investimentos geridos pela Gestora, nos limites da regulamentacao em vigor, alocardo seus recursos em diversos instrumentos e
valores mobiliarios, tais como ages ou cotas representativas de empresas, titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em a¢des de
emiss3o de companhias, abertas ou fechadas, bem como titulos e valores mobilidrios representativos de participagdo em sociedades limitada,
titulos de divida e direitos creditérios oriundos do setor imobiliario e iméveis, conforme permitidos pelos regulamentos do respectivo fundo de
investimento em debate. Demais informages constam da TAC, bem como do Questiondrio Due Diligence, ambos juntados ao processo de
credenciamento.

Principais Categorias e Fundos ofertados

dos riscos assumidos pelos fundos sob sua

= i Os fatores de riscos que cada fundo esta submetido podem ser consultados no regulamento dos mesmos.
acao/gestdo

Verificagdo de informagdes sobre conduta nas

loperagdes realizadas no mercado financeiro e Em consulta ao site da CVM, no foram encontrados Processos Sancionadores contra a Instituicdo. Foi efetuada consulta na rede mundial de
restri¢des que desac lham um relaci computadores internet e ndo foram encontradas noticias que desabonem a empresa.
seguro

gularidade Fiscal e Previdencidria A Instituic3o apresentou as certidGes que comprovam a regularidade.

Conforme Questionario Due Diligence, a Instituigdo possui em 31/12/2024 R$ 1,8 bilhdes sob gestdo, concentrados em 6 fundos. Conforme

Volume de recursos sob administrado/gestio ranking de gestio ANBIMA, a Instituic3o possui RS 1.115.400.000,00 sob gestio em ago/2025.

Avaliag3o da rentabilidade dos fundos sob sua

S )
a¢ao/g

A rentabilidade do fundo estd muito aquém do desejado e ndo cumpre o proposto em seu regulamento.

A instituic3o é signataria das melhores praticas ANBIMA, sendo: Codigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros (Base de Dados FIP e
Gestdo / Distribuigdo Fll e FIP, FIA, FIM e Fl); Processos da Regulacdo e Melhores Praticas; Programa de Certificagdo Continuada (Distribuicdo de
Produtos de Investimento e Gestdo de Fundos de Investimento). Signatdria do Cddigo de Etica da ANBIMA. O Questionario Anbima de due
diligence para contratag3o de Gestor de Recursos de Terceiros com as informagdes esta anexado ao processo de credenciamento.

em arios de

previstos
em cédigos de autorregulacio relativos a administragdo
de recursos de terceiros

O Formulario de Referéncia - Pessoa Juridica constante no site da CVM é o apenas do exercicio de 2023, porém também foi utilizado para extrair
Outros critérios de andlise informacdes. Demais informagdes constam no Questionario ANBIMA de due diligence para contratagdo de Gestor de Recursos de Terceiros
encaminhado pela instituicdo, na juntada de documentos.

!

VI - DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUICAO:

A atualizacdo da analise da documentagdo de credenciamento é necessaria para o adequado monitoramento da Instituicdo, considerando a existéncia de recursos financeiros da CAPSECI sob sua gestdo,
conforme parametros estabelecidos na Portaria MTP n? 1.467/2022. Durante a andlise, foi identificada a auséncia de alguns documentos obrigatérios. A Instituicdo ndo apresentou a Declaragdo de
inexisténcia de penalidades aplicadas pela CVM por infrages médias e/ou graves nos ultimos cinco anos, nem o relatério de rating de gestdo com validade vigente. A falta desses documentos impossibilitou
a avaliagio completa dos riscos envolvidos, comprometendo o resultado final da anélise. Destaca-se que esta atualizagdo de credenciamento ocorre exclusivamente porque a CAPSECI mantém recursos sob
gestdo da Bluemac, cujo desinvestimento apresenta dificuldades operacionais e risco de perdas. Ressalta-se ainda que a CAPSECI realiza acompanhamento periédico da Instituigdo, por meio de contato
direto com o gestor, andlise das demonstracdes financeiras e participagdo em assembleias dos fundos investidos. Diante da documentagdo incompleta, dos riscos inerentes ao ativo e da dificuldade de
desinvestimento — tanto pela baixa liquidez quanto pela possibilidade de perdas —, a renovagdo do credenciamento da Instituigdo como gestora de recursos fica restrita @ manutencdo do investimento ja
existente, ficando vedada qualquer nova alocagdo, conforme previsto no Edital de Credenciamento n2 01/2022.

tocal: Cianorte-PR Data 02& / 1{ QO 020 OZ/ S

RESPONSAVEIS PELO CREDENCIAMENTO: Cargo CPF Assinatura
Rogerio Marcolino da Silva Presidente do Comité de Investimentos 033.125.899-40
Marcos Alberto Valerio Membro do Comité de Investimentos 025.142.129-52
Rodrigo Gardin Pires Membro do Comité de Investimentos 059.746.289-50
Ivan Rodrigo Zanoli Membro do Comité de Investimentos 036.468.719-38

Luiz Fernando Russo de Oliveira Gestor de Recursos 046.105.269-56




