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REUNIAO EXTRAORDINARIA

Aos dois dias do més de junho de dois mil e vinte e seis (02/06/2026), as quatorze horas (14h00min),
na sede da CAPSECI, reuniu-se o Comité de Investimentos. A reunido foi presidida pelo Sr. Gilberto
Yoshio Matuo e secretariado pelo Sr. Luiz Fernando Russo de Oliveira, gestor responsavel pelos
recursos do RPPS. Constatada a presenga dos demais membros, o presidente declarou aberta a
reunido, passando a palavra ao Sr. Luiz Fernando, que esclareceu que a convocagio extraordinria
teve por finalidade promover atividade de capacitagdo dos membros do Comité de Investimentos,
analisar pareceres técnicos elaborados pela Consultoria LEMA e avaliar possiveis adequagdes na
carteira de investimentos da autarquia, em observancia as diretrizes estabelecidas na Politica de
Investimentos vigente e as condigbes de mercado observadas no periodo. Dando prosseguimento
aos trabalhos, iniciou-se a apreciagao dos assuntos constantes da Pauta Extraordinaria n® 02/2026.
Item 1. Exibi¢do e anilise da gravagdo da Reuniio Mensal do Comité de Investimentos da
GESTORUM, realizada em 20/05/2026. Em atendimento ao primeiro item da pauta, os membros
assistiram a gravagdo da reunido mensal do Comité de Investimentos promovida pela Gestorum
Consultoria, realizada em 20 de maio de 2026. A atividade teve carater educacional e buscou
reproduzir a dinamica de funcionamento dos Comités de Investimentos dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social, proporcionando aos participantes uma viséo pratica sobre os procedimentos de
analise, acompanhamento e tomada de decisdes de investimentos. Durante a apresentacdo foram
abordados temas relacionados ao cenario econdmico nacional e internacional, incluindo perspectivas
para inflagao, taxa Selic, politica monetaria, risco fiscal, trajetéria da divida publica, comportamento
das curvas de juros, estrutura a termo das taxas de juros, diversificagdo de investimentos, gestao de
riscos, avaliagdo de desempenho das carteiras, metas de rentabilidade dos RPPS, titulos publicos
federais e impactos dos cenarios macroecondmicos sobre as diversas classes de ativos. Também
foram discutidas as atribuigcbes legais e as boas praticas aplicaveis aos Comités de Investimentos,
reforgcando a importancia da governanga e do acompanhamento continuo das condigdes de mercado
para subsidiar as decisbes de alocagdo dos recursos previdenciarios. Os membros registraram que a
atividade proporcionou relevante aperfeicoamento técnico, contribuindo para o fortalecimento da
governanca dos investimentos da CAPSECI e para a atualizag&o dos conhecimentos necessarios ao
exercicio das fungbes desempenhadas pelo Comité. Item 2. Analise de pareceres LEMA. De forma
preliminar &s discussbes dos pareceres e, de forma a embasar eventuais decisdes de investimentos,
os membros promoveram discuss8o acerca do cenario econébmico mais recente, utilizando como
referéncia o relatério "Perspectiva Macro - Junho de 2028", elaborado pela Bradesco Asset
Management. Foram debatidas as perspectivas para a inflagdo, politica monetaria, atividade
econbmica, situagdo fiscal do pals, trajetéria da divida publica, comportamento dos mercados
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fatores. Os membros observaram que o cenéario econdmico ainda apresenta desafios relevantes para
a convergéncia da inflagdo aos niveis desejados pelo mercado. Entre os fatores mencionados,
destacam-se as tensdes geopoliticas no Oriente Médio, que podem continuar exercendo pressdo
sobre os pregos internacionais do petréleo e dos combustiveis, com potenciais reflexos sobre a
inflagdo doméstica. Também foi debatido o cenario fiscal brasileiro, especialmente diante da
proximidade do periodo eleitoral, que tende a ampliar as incertezas quanto a condugéo das contas
publicas. Adicionalmente, foram mencionados fatores externos, como as politicas comerciais
adotadas pelos Estados Unidos e seus possiveis impactos sobre o comércio internacional e a
atividade econémica. Na avaliagdo dos membros, a combinagdo desses fatores contribui para a
manutengdo de um ambiente de maior cautela nos mercados financeiros, influenciando as
expectativas de inflagao, juros e crescimento econémico. Esse contexto tende a afetar negativamente
ativos mais sensiveis & curva de juros, especialmente os titulos prefixados de longo prazo e
determinados segmentos da renda variavel. Na sequéncia, passou-se entdo a analise do parecer
emitido pela Consultoria LEMA acerca da possibilidade de investimento no fundo It Now ID ETF IMA-
B Resp Limitada Fundo de Indice — IMAB11, CNPJ 31.024.153/0001-00. Apos avaliagao do material
apresentado e ampla discuss&o entre os membros, concluiu-se que a realizagéo de aporte no referido
fundo ndo se mostrava conveniente neste momento. Os membros destacaram que a carteira da
CAPSECI ja possui exposigdo relevante a titulos publicos federais indexados ao IPCA, especialmente
por meio de NTN-Bs mantidas sob estratégia de marcagdo na curva, modalidade que proporciona
maior previsibilidade dos resultados e reduz os efeitos da volatilidade decorrente das oscilagdes de
mercado. Observou-se ainda que o IMAB11, por acompanhar indice de mercado com marcagdo
diaria a mercado, apresenta maior sensibilidade as oscilagbes das taxas de juros, podendo gerar
volatilidade adicional & carteira. Também foi considerado que, conforme demonstrado no parecer
técnico, o desempenho recente do ETF n&o apresentou vantagem significativa em relacao aos fundos
tradicionais atrelados ao IMA-B, conforme tabela comparativa constante no parecer, reduzindo sua
atratividade como alternativa de investimento. Adicionalmente, os membros entenderam que o atual
patamar das taxas de juros continua favorecendo estratégias mais conservadoras em titulos puablicos
federais e em fundos de renda fixa com benchmark CDI. Diante dessas consideragdes, o Comité
deliberou, por unanimidade, por n&o realizar aplicagdo no fundo IMAB11 neste momento. Também foi
considerado que a CAPSECI ja possui, em andamento, uma estratégia de alocagdo parcelada no
fundo Sicredi FIF Institucional Renda Fixa IRF-M LP Responsabilidade Limitada, cuja carteira &
composta predominantemente por titulos prefixados. Dessa forma, a Autarquia ja se encontra exposta
ao risco de mercado e ao risco de taxa de juros, podendo capturar ganhos relevantes em um eventual
movimento de fechamento da curva de juros, sem a necessidade de ampliagao dessa exposicao por
meio de novos investimentos em ativos com caracteristicas semelhantes. Diante dessas
consideragbes, o Comité deliberou, por unanimidade, pela n&o realiza¢do de aplicagdo no ETF
IMAB11 neste momento, mantendo o acompanhamento do ativo para eventual reavaliago futura,
caso ocorram mudangas relevantes no cendrio econdmico ou na relagao risco-retorno apresentada
pelo investimento. Prosseguindo com a pauta, foi analisado parecer solicitado a Consultoria LEMA
com o objetivo de identificar, dentre os fundos enquadrados na Resolugdo CMN n°® §.272/2025,
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alternativas capazes de proporcionar melhor relagao entre rentabilidade, risco e custos para a carteira
da CAPSECI. O estudo contemplou, entre outros, os fundos Banrisul Absoluto FIF Renda Fixa LP, o
BB Perfil Soberano FIF CIC Renda Fixa DI, o Caixa Topazio Corporativo FIF DI LP e o Bradesco
Paranoa FIF Renda Fixa. Durante as discussdes, os membros observaram que os fundos analisados
apresentavam caracteristicas semelhantes quanto ao enquadramento regulatério e perfil de risco,
porém com diferengas relevantes em relagdo ao desempenho histérico e & estratégia de gestéo. Foi
destacado que o fundo Bradesco Parancad FIF Renda Fixa, que tem estratégia ativa, vem
apresentando desempenho superior aos demais fundos comparados, inclusive superando seu
benchmark, representado pelo CDI, caracteristica que chamou a atengdo dos membros diante do
atual cenario econdmico. Foi efetuado um comparativo de rentabilidade por meio da plataforma
MaisRetorno.com, confirmando a superioridade da rentabilidade apresentada pelo fundo Bradesco
Paranoa FIF Renda Fixa em relagdo as demais alternativas avaliadas. Diante do fato, os membros
solicitaram que se levantasse a documentagdo para andlise do fundo observando-se os critérios
estabelecidos no Edital de Credenciamento CAPSECI n® 01/2022. Na ocasido, foram examinados
documentos do fundo extraidos do site da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, bem como
documentos complementares previamente encaminhados pela instituicdo financeira. Apés a
conclusdo da analise técnica, documental e regulatéria, os membros consideraram o Fundo Bradesco
Paranoa FIF Renda Fixa devidamente enquadrado as normas aplicaveis aos RPPS, bem como apto
a receber investimentos da CAPSECI, aprovando-o para alocagdo nos termos do Edital de
Credenciamento n° 01/2022. Embora tenha sido constatado que o fundo ainda nao possua histérico
de doze meses completos, os membros entenderam que tal circunstancia, isoladamente, nao
inviabilizava sua aprovagao, tendo em vista as caracteristicas do fundo, riscos envolvidos, qualidade
da instituicdo administradora e gestora, sendo esta pertencente ao seguimento S1 do Bacen, bem
como do processo de gestao adotado e do desempenho observado desde o inicio de suas atividades.
Diante das conclusbes alcangcadas, o Comité deliberou pela aplicagdo do montante de RS
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) no Fundo Bradesco Paranoa FIF Renda Fixa, utilizando
recursos provenientes do Fundo BB Tesouro Selic no Banco do Brasil, por entender que a operagao
possui potencial para melhorar a relagao risco-retorno da carteira sem comprometer sua liquidez,
seguranga e aderéncia a Politica de Investimentos vigente. Item 3. Demais assuntos. Em seguida,
foi debatida a existéncia de aplicagbes do Fundo Caixa Fl Brasil IRF-M 1 TP RF distribuidas em
diferentes contas bancarias mantidas junto & Caixa Econdmica Federal. O Gestor de Recursos
sugeriu a consolidagéo dessas posigdes em uma Unica conta, visando simplificar os procedimentos
de controle, acompanhamento, conciliagdo e monitoramento da carteira de investimentos. Os
membros avaliaram que a medida possui natureza eminentemente administrativa e operacional, ndo
implicando alteragdo da estratégia de investimentos nem modificagdo relevante da exposi¢ao da
carteira aos riscos de mercado. Foi pontuado que o fundo encontra-se enquadrado & Resolugdo CMN
5.272/2025. Dessa forma, foi aprovada a realizagao dos resgates necessarios para encerramento das
posicbes mantidas nas contas vinculadas a taxa de administracio, aporte para cobertura do déficit
atuarial e compensagéo previdenciaria, com posterior aplicagdo consolidada no montante de R$
2.100.000,00 (dois milh&es e cem mil reais) na conta vinculada aos repasses previdenciarios junto a

Rua Ipiranga, 629 - Centro CEP: 87.200-254 Cianorte/PR Y(
Fone: (44) 3631-1838 E-mail sedecapseci@gmail.com ‘L&/ }}R »

Digitalizado com CamScanner



AVA CAIXA DE APOSENTADORIAS E PENSOES
AV CAPSECI DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE CIANORTE

CNPJ/MF n° 80.909.245/0001-75

Caixa Econdmica Federal. Por fim, os membros registraram que todas as deliberagbes adotadas
observaram os principios da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagao, transparéncia e
adequagéo a Politica de Investimentos da CAPSECI, bem como as disposi¢Ses da Resolugdo CMN
n® 5.272/2025 e demais normas aplicaveis aos Regimes Proprios de Previdéncia Social. Nada mais
havendo a tratar, o presidente agradeceu a presenga de todos e declarou encerrada a reunido as
dezesseis horas e trinta minutos, sendo lavrada a presente ata que, ap6s lida e aprovada, sera
assinada pelos membros|presentes.
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