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COMITE DE INVESTIMENTOS DA CAPSECI
(Portaria N° 17/2026 de 27/01/2026, publicada em 28/01/2026)

ATA N° 08/2026

REUNIAO ORDINARIA

Aos vinte e quatro dias do més de agosto do ano de dois mil e vinte e seis (24/08/2026), as 09h,
realizou-se a Reunido Ordinaria n° 08/2026 do Comité de Investimentos da Caixa de Aposentadorias
e PensOes dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte — CAPSECI, sob a presidéncia do Sr.
Gilberto Yoshio Matuo e secretariada por mim, Luiz Fernando Russo de Oliveira, Gestor de Recursos.
Registrou-se a auséncia do membro Marcos Alberto Valério por motivo de salde. Constatada a
presenca dos demais membros, o Presidente declarou aberta a reuni&o e passou a palavra ao Gestor
de Recursos para inicio da apreciagdo da pauta. ltem 1. Posicionamento da Carteira de
Investimentos - Julho/2026. Inicialmente, o Sr. Luiz Fernando apresentou aos membros o relatério
demonstrativo das aplicagdes financeiras, detalhado por conta bancaria, referente ao encerramento
do més de julho de 2026. Conforme os dados apresentados, a carteira de investimentos da CAPSECI
encerrou o periodo com patriménio de R$ 265.754.671,30 (duzentos e sessenta e cinco milhdes,
setecentos e cinquenta e quatro mil, seiscentos e setenta e um reais e trinta centavos), registrando
rentabilidade de R$ 2.084.956,97 (dois milhGes, oitenta e quatro mil, novecentos e cinquenta e seis
reais e noventa e sete centavos) no més e rentabilidade acumulada de R$ 19.060.072,23 (dezenove
milhes, sessenta mil e setenta e dois reais e vinte e trés centavos) no ano. Na sequéncia, foi
apresentado o Relatério Geral de Investimentos elaborado pela LEMA Consultoria, referente ao
encerramento de julho de 2026. Verificou-se que a carteira apresentou rentabilidade de 0,80% no
més e 7,97% no acumulado do ano, frente a meta atuarial (IPCA+5,63%) de 0,53% no més e 6,80%
no acumulado do ano, resultando em desempenho superior & meta em 1,17 ponto percentual no
acumulado do ano. Foi analisado o enquadramento da carteira em relacéo a Politica de Investimentos
e aos limites estabelecidos pela regulamentagéo vigente, verificando-se que os investimentos se
encontravam devidamente enquadrados. Também foram analisadas as posigdes dos investimentos,
suas respectivas rentabilidades e a distribuicdo dos recursos por gestores, administradores,
segmentos e demais critérios apresentados no relatério da consultoria. Em seguida, os membros
analisaram o Relatério de Riscos da Carteira e o relatério de aderéncia dos investimentos aos
respectivos benchmark. ltem 2. Analise de Cenario Econémico e de Mercado. Dando continuidade
a pauta, foi apresentado e analisado o relatério Panorama Econdmico de agosto, elaborado pela
LEMA Consultoria. Foram discutidos os principais indicadores econémicos, verificados sinais de
desaceleracdo da atividade econdmica, inflagdo ainda como ponto de atencdo e um cenario fiscal
desafiador. Foi analisado o comportamento da curva de juros, observando-se fechamento das taxas
nos prazos mais curtos e abertura nos prazos intermediarios e longos. Quanto as expectativas de
mercado, foi apresentado o Boletim FOCUS de 21 de agosto, com destaque para as projecdes de
inflacdo medida pelo IPCA de 5,02% para 2026 e 4,25% para 2027, observando-se relativa
estabilizacédo das expectativas, comparativamente as semanas anteriores. Na sequéncia, foram
analisados os indicadores de renda fixa da ANBIMA com data de 21 de agosto, observando-se ao

Rua Ipiranga, 629 — Centro CEP: 87.200-254 Cianorte/PR _, /

Fone: (44) 3631-1838 E-mail: sedecapseci@gmail.com @@/



AVA CAIXA DE APOSENTADORIAS E PENSOES
AVCAPSEEI DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE CIANORTE

CNPJ/MF n° 80.909.245/0001-75

longo do ano que o desempenho mais favoravel vem sendo dos indices de menor duration,
especialmente IRF-M 1 e IMA-B 5, enquanto os indices de prazo mais longo apresentam maior
sensibilidade ao cenario de juros e as condicdes fiscais. Também foram analisadas as taxas
indicativas dos Titulos Publicos Federais de 21/08, com destaque para as taxas das NTN-Bs nos
diferentes vencimentos. Foi apresentado, ainda, comparativo de rentabilidade extraido da plataforma
MaisRetorno, contemplando os fundos de renda variavel presentes na carteira da CAPSECI. Na
analise, verificou-se desempenho positivo dos investimentos com exposicao ao mercado externo,
enquanto alguns investimentos de renda variavel doméstica apresentavam desempenho negativo no
periodo analisado. Na sequéncia, realizou-se andlise comparativa dos fundos de renda fixa
enquadrados para RPPS e/ou presentes na carteira da CAPSECI, observando-se, de forma geral,
comportamento semelhante entre os produtos avaliados. Entre os destaques, foi apresentado o BB
Previdenciario RF Alocag&o Ativa Retorno Total, considerando seu desempenho acumulado no ano e
suas caracteristicas de gest&o ativa. A respeito desse fundo, foi apresentado parecer solicitado a
LEMA Consultoria, que se manifestou favoravelmente a possibilidade de alocagao. Em seguida, foi
abordada a disponibilidade de recursos decorrentes dos vencimentos de Titulos Publicos Federais
ocorridos no més de agosto, bem como dos respectivos cupons de juros, que, em conjunto,
perfizeram aproximadamente R$ 19 milhdes. Sobre o tema, foi analisado parecer da LEMA
Consultoria quanto as alternativas de realocagéo dos recursos. Os membros tomaram conhecimento
da recomendacéo de aplicagdo no fundo Sicredi Liquidez Empresarial DI, bem como da sugestao de
novas alocagbes em Titulos Publicos Federais, especialmente NTN-Bs com vencimentos mais
longos. Item 3. Propostas de Alocacio, Realocagao e Rebalanceamento da Carteira. Encerrada a
analise dos relatérios e pareceres, os membros tiveram oportunidade de apresentar suas
ponderagdes e consideragdes acerca do cenario econémico e dos possiveis impactos sobre a
carteira de investimentos. Foram discutidos, entre outros aspectos, o cendrio fiscal, o ambiente
externo, os conflitos geopoliticos, especialmente a guerra na Ucrania e os conflitos no Oriente Médio,
bem como o cenario politico nacional e as perspectivas relacionadas as proximas eleicées
presidenciais. Nesse contexto, os membros avaliaram que o cenario permanece favoravel a
manutencdo de uma postura predominantemente voltada & renda fixa doméstica, priorizando
investimentos que proporcionem maior seguranca, previsibilidade da carteira e adequada relagdo
entre risco e retorno. Destacou-se a atratividade das aplicagées indexadas ao CDI, considerando o
atual patamar da taxa SELIC, bem como dos Titulos Publicos Federais indexados ao IPCA, que, no
momento, apresentam taxas de juros reais proximas de IPCA + 8% ao ano, consideradas atrativas
para a estratégia de longo prazo da carteira. Considerando a posicao financeira no fundo BB Tesouro
Selic FIC Renda Fixa, no Banco do Brasil, que, na data desta reunido, possuia saldo de R$
35.107.482,67, os membros passaram a decidir movimentagées de realocagéo. De forma preliminar
as decisGes de alocagc&o, em relagdo ao seguimento de renda varidvel e, considerando que a
CAPSECI, por nao possuir Pré-Gestao nivel I, esta impedida de realizar novas alocacées no
seguimento, os membros entenderam nao ser oportuno promover movimentacdes de resgate neste
momento, considerando que o desempenho positivo dos investimentos internacionais vem

compensando parcialmente os resultados negativos observados em determinados ativos do mercado
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domestico. No que tange a renda fixa, considerando o atual patamar das taxas de juros, superiores a
meta atuarial, bem como a disponibilidade dos recursos decorrentes do vencimento de NTN-Bs
ocorrido no més, os membros deliberaram pela aquisicdo de R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais) em NTN-Bs indexadas ao IPCA, com marcagéo na curva, distribuidos entre os seguintes
vencimentos: R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) em NTN-B IPCA+, com vencimento em 2032,
cuja taxa indicativa em 21 de agosto estava IPCA+8,0195% ao ano; R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes
de reais) em NTN-B IPCA+, com vencimento em 2037, cuja taxa indicativa em 21 de agosto estava
IPCA+7,7290% ao ano; R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) em NTN-B IPCA+, com vencimento
em 2040, cuja taxa indicativa em 21 de agosto estava IPCA+7,6351% ao ano; e R$ 5.000.000,00
(cinco milhdes de reais) em NTN-B IPCA+, com vencimento em 2045, cuja taxa indicativa em 21 de
agosto estava IPCA+7,5355% ao ano. Para definigao da distribuicio dos recursos entre os diferentes
vencimentos, foram considerados o perfil da carteira de investimentos, as conclusées do Estudo de
ALM e as recomendagbes apresentadas pela Consultoria no Parecer de Anélise de Fundos -
Agosto/2026. Durante as discussdes, houve ponderacées quanto a concentragao em vértices de
prazos mais longos. Embora a consultoria tenha apresentado parecer favoravel a alocagdo em titulos
de maior duration, os membros avaliaram que seria prudente adotar uma estratégia mais diversificada
entre diferentes prazos, de forma a equilibrar a busca por taxas de retorno atrativas com a
necessidade de maior flexibilidade e adequacéao ao perfil da carteira. Dessa forma, deliberou-se pela
diluicdo dos recursos entre os vencimentos de 2032, 2037, 2040 e 2045, evitando concentragao
exclusiva nos vertices mais longos e buscando maior equilibrio entre rentabilidade, prazo e risco da
carteira. Restou consignado que a efetivacdo das operacdes ficara condicionada a emissdo de
Atestado Atuarial que demonstre a compatibilidade entre os prazos de vencimento dos titulos e as
obrigacées previdenciarias da CAPSECI, bem como a realizagdo das aquisicées por meio da
plataforma eletronica TradeMate, em observancia as condicdes atualmente aplicaveis aos RPPS que
ainda nao possuem certificacdo no Pro-Gestdo RPPS. A compra dos titulos publicos sera feita
utilizando recursos provenientes do fundo BB Tesouro Selic FIC Renda Fixa, no Banco do Brasil. Em
seguida, foi retomada a discussdo acerca da estratégia de alocacdo no Sicredi Fl Institucional RF
Referenciado IRF-M LP, definida na reunido realizada no més de maio. Apos andlise, os membros
aprovaram a aplicagdo da quarta parcela, no valor de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), no
referido fundo, utilizando recursos provenientes do resgate do BB Tesouro Selic FIC Renda Fixa. A
respeito dessa alocagdo, os membros avaliaram que o investimento no referido fundo busca
proporcionar maior potencial de valorizacdo em eventual cenario de fechamento da curva de juros, o
que poderia contribuir positivamente para a rentabilidade global da carteira. Por fim, ficou deliberado
que Os recursos necessarios para o pagamento da folha de pessoal referente ao més de agosto
seréo provenientes do BB Tesouro Selic FIC Renda Fixa, ficando estabelecido, ainda, que eventuais
recursos adicionais a serem movimentados até a realizacdo da proxima reunido permanecerao
aplicados no referido fundo. Prosseguindo com a pauta, passou-se ao acompanhamento e
monitoramento dos investimentos integrantes da carteira da CAPSECI. Item 4. Acompanhamento e
Monitoramento dos Investimentos. 4.1. Fundo MACAM Shopping Fll (BLUE11). Na sequéncia

dos trabalhos, passou-se a andlise das questdes relacionadas ao referido fundo, tendo o sr. Luiz
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Fernando, apresentado aos membros a documentacao referente a Consulta Formal aos Cotistas, cujo
prazo para manifestacao se encerra em 04 de setembro de 2026. O Gestor de Recursos esclareceu
que a consulta formal contempla matérias de relevante interesse, dentre as quais se destacam
propostas relacionadas a substituicdo do administrador e do gestor do fundo, além de outras. No
contexto das discussdes, os membros do Comité procederam a anélise da documentagdo e
entenderam, de forma consensual, que nao seria recomendavel deliberar imediatamente sobre o
posicionamento de voto, mostrando-se pertinente aguardar a manifestacéo técnica da consultoria de
investimentos contratada. O Sr. Luiz Fernando informou aos membros que solicitara formalmente a
consultoria a elaboragdo de parecer técnico contendo analise e recomendacédo quanto as matérias
submetidas a consulta formal, de modo a subsidiar adequadamente a decisdo do Comité. Ficou
estabelecido que, tdo logo o referido parecer seja disponibilizado, sera convocada reunido
extraordinaria dentro do prazo necessario ao exercicio do direito de voto, para que os membros
possam analisar as recomendacdes da consultoria, confronta-las com os demais elementos
disponiveis e, apos as devidas ponderacdes, deliberar expressamente sobre o posicionamento a ser
adotado, ficando o voto devidamente fundamentado e registrado em ata. Na oportunidade, o Gestor
de Recursos apresentou também aos membros Fato Relevante divulgado pelo fundo, por meio do
qual foi dada ciéncia de que determinados cotistas teriam adotado medidas judiciais, alegando a
existéncia de obstaculos ao exercicio de seus direitos politicos enquanto cotistas do fundo. Os
membros registraram ciéncia da informagdo e entenderam que a questdo devera permanecer sob
acompanhamento, especialmente em razdo de seus possiveis reflexos sobre a governanca e o
regular exercicio dos direitos dos cotistas. Na sequéncia, foi apresentado o Informe Mensal do Fundo
MACAM Shopping, com posicéo referente ao encerramento de 31 de julho de 2026, extraida do site
fnet.bomfbovespa.com.br contendo informacdes relativas a situacdo patrimonial, financeira e
operacional do fundo. Entre os dados apresentados, destacou-se o valor patrimonial da cota, de
aproximadamente R$ 536,70, bem como o patriménio liquido do fundo, da ordem de R$ 494 milhées.
Durante a andlise, os membros do Comité destacaram a expressiva diferenga entre o valor
patrimonial e o valor de negociagédo das cotas no mercado secundario, uma vez que, no periodo
analisado, a cota vinha sendo negociada em patamar préximo de R$ 100,00, muito inferior ao
respectivo valor patrimonial. Nesse contexto, os membros reconheceram que a Consulta Formal aos
Cotistas representa oportunidade de avaliacdo das alternativas propostas para o aprimoramento da
governanca e da estrutura operacional do fundo, especialmente diante das propostas de substituicdo
do administrador e do gestor. Item 4.2. Fundo Brazilian Graveyard and Death Care Services Fll —
CARE11. Na sequéncia, passou-se a analise da situacdo do Fundo CARE11, sendo apresentado aos
membros as atas de duas reunides realizadas de forma virtual, com a participacdo de cotistas do
referido fundo, ocorridas em 15 de maio de 2026 e 15 de julho de 2026, respectivamente. O Sr. Luiz
Fernando esclareceu que as referidas reunides vém sendo realizadas periodicamente com o objetivo
de promover a articulagdo entre os cotistas RPPS, para o compartihamento de informacées,
avaliacdo da situacdo do fundo e definicao de possiveis planos de agdo e medidas de diligéncia.
Pontuou que importantes resultados foram alcancados, como a convocagdo de assembleia e

aprovacgéo da liquidacdo do fundo. Os membros destacaram que o CARE11 permanece em situagéo
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considerada estressada no ambito da carteira de investimentos, demandando acompanhamento
especifico e permanente, inclusive em razao das questdes relacionadas ao seu enquadramento, a
liquidez do ativo, a expressiva desvalorizagdo das cotas e as medidas de reorganizagao e liquidagéo
que vém sendo discutidas pelos cotistas. Durante as discussdes, os membros ressaltaram que a
realizacéo de diligéncias junto aos prestadores de servicos do fundo constitui medida necessaria,
tanto para a adequada obtencdo de informacdes e acompanhamento da evolugdo do ativo quanto
para demonstrar, de forma documental e formal, a atuacao diligente do RPPS na defesa dos recursos
previdenciarios sob sua responsabilidade, inclusive perante os orgéos de controle e fiscalizacio
competentes. Na oportunidade, foi também retomada a analise da estratégia anteriormente adotada
pelo Comité para eventual desinvestimento gradual das cotas do CARE11, mediante colocacao de
ordens de venda no mercado secundario, observados os parémetros e limites previamente
estabelecidos. O Gestor de Recursos informou que referida estratégia encontra-se atualmente inativa,
em razdo da queda do valor de mercado da cota para patamar muito inferior ao limite minimo
estabelecido para a execugéo da estratégia de venda. Considerando a atual condi¢do de mercado do
ativo e a auséncia de efetividade das ordens de venda nos parametros anteriormente definidos, os
membros do Comité discutiram a conveniéncia de cancelamento das ordens de venda ainda em
aberto junto a corretora do Banrisul. Apos as ponderagdes, os membros manifestaram concordancia
quanto a adogéo da providéncia, ressaltando, no entanto, que a variacdo das cotas no mercado
secundario permanecera sob observacdo e podera voltar a ser discutido uma nova estratégia nas
proximas reunides. Na continuidade, foi apresentado aos membros e-mail encaminhado pelo Instituto
de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Cascavel — IPMC ao atual administrador do
fundo, no qual foram solicitados esclarecimentos acerca dos procedimentos relacionados a
representacéo dos cotistas e & proxima Assembleia Geral de Cotistas. Os membros tomaram
conhecimento do contetido do referido e-mail e destacaram a relevancia da participacdo dos RPPS
no processo de acompanhamento e fiscalizagdo das medidas relacionadas ao fundo, especialmente
diante da aprovagdo do plano de liquidagdo e da necessidade de acompanhamento dos atos
praticados pela administragéo e pelos demais prestadores de servicos. Foi apresentado formalmente
aos membros, o Termo de Apuragdo de Votos da Assembleia Geral de Cotistas iniciada em 19 de
junho, documento que consolida o resultado das deliberagbes submetidas aos cotistas. Diante das
informacdes apresentadas, os membros do Comité ressaltaram que as deliberacées da Assembleia
representam marco relevante no processo de tratamento da situacdo do CARE11, devendo o RPPS
permanecer atento a implementagdo das medidas aprovadas e aos seus possiveis impactos sobre a
recuperacao dos recursos investidos. Por fim, foi apresentado aos membros o Informe Mensal do
Fundo CARE11, contendo as informagGes relativas ao encerramento de 31 de julho de 2026,
incluindo os dados patrimoniais, financeiros e demais informagdes relevantes acerca da posicao e da
situagdo do fundo. Apds as discussées, os membros deliberaram pela continuidade do
acompanhamento sistematico do CARE11, especialmente quanto a evolugdo da situacao patrimonial
e financeira do fundo, as informacées divulgadas aos cotistas e as providéncias decorrentes das
Assembleias Gerais de Cotistas. Item 5. Demais assuntos de interesse do Comité. 5.1 Analise do
credenciamento de instituicdes financeiras e fundos de investimento. O Sr. Luiz Fernando
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apresentou aos membros a documentagdo necessaria @ renovagdo da analise do FIA Caixa
Institucional BDR Nivel I, CNPJ n® 17.502.937/0001-68, em atendimento ao disposto no Edital de
Credenciamento n° 001/2022 da CAPSECI. Apds analise da documentagéo, os membros verificaram
a regularidade do fundo quanto ao seu enquadramento, bem como a pertinéncia de sua manutengéo
na carteira. Diante disso, o Comité deliberou pela aprovacédo da renovacgao da analise do fundo e pela
manutencdo do investimento. 5.2 Outros assuntos; Foi analisada a situagé&o do Icatu Vanguarda
Igaraté Long Biased FIM, cujo desempenho acumulado no exercicio vem apresentando resultado
inferior ao esperado. Apds discussdo, os membros deliberaram pela manutencdo do fundo em
carteira, sob acompanhamento, permanecendo em analise a possibilidade de resgate integral em
reunido futura. Ficou registrado que o tema devera retornar a pauta para nova avaliagdo. Ja em
relagéo ao fundo BB Previdenciario RF Alocac&o Ativa Retorno Total, os membros descartaram uma
eventual alocagdo. A respeito deste fato, os membros destacaram que a CAPSECI ja possui
diversificagdo em renda fixa, a exemplo dos aportes periddicos no fundo Sicredi - FIF Institucional RF
IRF-M LP - Resp Ltda. Por fim, foi discutido os slides da reunido online com o sr. Renato Loro, da XP
investimentos, ocorrida em 15 de julho. Com o encerramento deste ponto e ndo havendo mais
assuntos a serem tratados, a reunido foi declarada encerrada as onze horas e quinze minutos
(11h15min). Eu, Luiz Fernando Russo de Oliveira, na qualidade de secretario, lavrei a presente ata,

que, lida e considerada fiel, sera assinada pelos membros presentes.

Rodrigo Gardin Pires

Luiz Fernanh&usso Oliveira
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Mercado Secundario de Titulos Publicos

Taxas de Titulos Publicos — ANBIMA

Quando uma taxa for interpolada sera apresentada em negrito.

Os pregos unitarios sdo calculados a partir da projecao para o IPCA apurada pela Comité de Acompanhamento
Macroeconomico da ANBIMA

para o més, a excecao do periodo entre o dia de divulgacao do IPCA final e o dia 15 do més corrente, caso em
que é utilizado o proéprio indice do

més anterior, divulgado pelo IBGE.
Projecao IPCA para Agosto:
Média apurada pela Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA: -0,20%

LTN

NTN-C

LFT

m26ago25.xls - Clique aqui para obter a planilha do Mercado Secundario.

ms260825.txt - Clique aqui para obter o arquivo texto do Mercado Secundario.

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm

NTN-F

Titulos Publicos Federais |25/Ago/2026
Papel IPCA NTN-B - Taxa (% a.a.)/252
Intervalo Indicativo

Cédigo Data Data de Tx. Tx. Tx. PU
SELIC |Base/Emissdao|Vencimento|Compra|Venda |Indicativas Minimo |Maximo |Minimo Maximo

(DO) (DO) | (D+1) (D+1)
760199| 15/07/2000 15/05/2027 | 6,9812 |6,9582 6,9686 4.790,049628| 6,6412 | 7,3636 | 6,6360 7,3657
760199 15/07/2000 15/08/2028 | 8,1140 |8,0926| 8,1000 |4.579,181100| 7,9215| 8,3158 | 7,9197 8,3138
760199 15/07/2000 15/05/2029 | 8,0643 |8,0440| 8,0525 ]4.600,965666| 7,8129 | 8,2504 | 7,8332 8,2705
760199 15/07/2000 15/08/2030 | 8,1076 (8,0863]| 8,0978 |4.436,514947]7,8217 | 8,2952 | 7,8370 8,3104
760199 15/07/2000 15/05/2031 | 8,0372 |8,0177 8,0289 4.470,319891| 7,7478 | 8,2243 | 7,7578 8,2343
760199| 15/07/2000 15/08/2032 | 8,0313 |8,0100 8,0200 4.323,658005( 7,7648 | 8,2375 | 7,7451 8,2178
760199| 15/07/2000 15/05/2033 | 7,9817 |7,9630 7,9715 4.364,008746| 7,7290 | 8,1982 | 7,6983 8,1676
760199 15/07/2000 15/05/2035 | 7,8821 |7,8532 7,8654 |4.297,346838| 7,6359 | 8,0914 | 7,6015 8,0571
760199 15/07/2000 15/05/2037 | 7,7220 |7,6950 7,7070  |4.266,395312| 7,4859 | 7,9285 | 7,4527 7,8953
760199 15/07/2000 15/08/2040 | 7,6253 |7,5983 7,6094 |4.130,867443|7,3994 | 7,8269 | 7,3666 7,7942
760199| 15/07/2000 15/05/2045 | 7,5160 |7,4900 7,5038 4.143,281233|7,2998 | 7,7154 | 7,2704 7,6861
760199| 15/07/2000 15/08/2050 | 7,4807 |7,4550 7,4661 4.015,218702|7,2737 | 7,6829 | 7,2380 7,6473
760199| 15/07/2000 15/05/2055 | 7,3813 |7,3478 7,3655 4.087,222474|7,1707 | 7,5770 | 7,1399 7,5464
760199 15/07/2000 15/08/2060 | 7,3726 |7,3430 7,3583 3.985,836081( 7,1682 | 7,5732 | 7,1342 7,5393
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27/08/2026, 14:30

Mercado Secundario de Titulos Publicos

Taxas de Titulos Publicos — ANBIMA

Quando uma taxa for interpolada sera apresentada em negrito.

NTN-C

LFT

NTN-B

m26ago26.xls - Clique aqui para obter a planilha do Mercado Secundario.

ms260826.txt - Clique aqui para obter o arquivo texto do Mercado Secundario.

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm

NTN-F

Titulos Publicos Federais |26/Ago/2026
Papel PREFIXADO LTN - Taxa (% a.a.)/252
Intervalo Indicativo

Cédigo Data Data de Tx. Tx. Tx. PU
SELIC |Base/Emissdo|Vencimento|Compra| Venda |Indicativas Minimo |Maximo |Minimo Maximo

(DO) (DO) | (D+1) (D+1)
100000| 05/07/2024 01/10/2026 |13,6860|13,6425| 13,6623 |987,375839|13,5470|13,8306(13,5168 13,8048
100000| 10/01/2025 | 01/04/2027 |13,5279]13,5009| 13,5151 [928,721241]13,2980(13,8169(13,2932 13,8093
100000| 07/07/2023 | 01/07/2027 |13,4697]13,4390| 13,4513 [900,17186713,1554(13,8113(13,1674 13,8216
100000| 04/07/2025 | 01/10/2027 {13,7463]13,7343| 13,7396 |868,930920]13,3923|14,1517(13,3983 14,1562
100000| 05/01/2024 01/01/2028 |13,8487|13,8399| 13,8441 |840,373573|13,4363|14,2677 13,4550 14,2855
100000| 09/01/2026 01/04/2028 |13,9212|13,9082| 13,9145 |812,769748|13,4662|14,3430(13,4917 14,3680
100000| 05/07/2024 01/07/2028 |13,9690]13,9561 13,9630 |786,924196|13,4914]114,4135]13,5181 14,4394
100000 10/07/2026 01/10/2028 |14,1129|14,1010| 14,1070 |759,227571|13,6233]|14,5927 13,6475 14,6162
100000| 11/02/2022 01/01/2029 |14,1787|14,1668| 14,1724 |734,763425|13,6831|14,6572(13,7056 14,6797
100000| 04/07/2025 | 01/07/2029 |14,3041]14,2942| 14,2990 [686,226925]|13,8202|14,7722(13,8378 14,7901
100000| 05/01/2024 01/01/2030 | 14,3587 (14,3502 14,3536 |641,194241]13,9049|14,8138(13,9106 14,8198
100000| 10/01/2025 01/01/2032 | 14,5137 |14,5055| 14,5098 |486,788167]|14,1529(14,9008(14,1413 14,8894
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g §‘§§ § CAIXA DE APOSENTADORIAS E PENSOES
weeee  DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE CIANORTE
Irl(u/fmlyrtnnk\ an /u{mv/ CN PJ/MF n° 80 909 245/0001 75

ATESTADO DE COMPATIBILIDADE COM
OBRIGACOES PRESENTES E FUTURAS

ART. 115 E PARAGRAFOS DA PORTARIA MTP N° 1.467/2022

ATESTADO 008/2026
26 de agosto de 2026

Atestamos que a aplicacio no valor de RS 4.997.825,79 em Titulos Publicos Federais
NTN-B, com prazo de resgate em maio/2045 através da Instituicio Financeira XP
INVESTIMENTOS CCTVM S/A CNPJ 02.332.886/0001-04, esta em compatibilidade
com as obrigacoes presentes e futuras do regime, de acordo com o Estudo de ALM
vigente e com base na Avalia¢do Atuarial posicionada na data de 31.12.2025.

O valor imobilizado para a aplicacdo, tomando como base o patrimoénio liquido em
31/07/2026, ¢ de 1,88 %.

Portanto, considerando o prazo de desinvestimento das aplicagdes com caréncia para resgate,

que compdem a carteira de investimentos do RPPS, ¢ possivel atestar que a Caixa de |
Aposentadorias e Pensdes dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte — CAPSECI. tem |

intencdo e capacidade financeira de manter em sua carteira até o vencimento a aplicagio nos
ativos acima descritos, sem comprometer as suas obrigac¢des presentes e futuras.

Contudo, devem ser observados os limites de aplicagdo da Resolucdo 5.272, de 18 de

dezembro de 2025. do Conselho Monetario Nacional e da Politica de Investimentos do
RPPS.

Luié Femané;g\l;usso de Oliveira
Gestor-de.Recu
CPF: ***,105.26

' Rualpiranga, 629 —Centro ~ CEP: 87.200-254 Cianorte/PR
Fone: (44) 3631-1838 E-mail: sedecapseci@gmail.com




ATESTADO ATUARIAL

Em atendimento a solicitacao do Comité de Investimentos do Caixa de Aposentadoria
e Pensoes dos Servidores Publicos do Municipio de Cianorte - CAPSECI elaboramos
este atestado atuarial, sobre os investimentos com prazo para desinvestimento, em
atendimento ao artigo 115 da Portaria 1.467 de 02 de junho de 2022, abaixo
reproduzido:

Portaria 1.467/2022

Art. 115. A aplicacao dos recursos do RPPS devera observar as necessidades de liquidez do plano
de beneficios e a compatibilidade dos fluxos de pagamentos dos ativos com 0s prazos e 0 montante
das obrigacdes financeiras e atuariais do regime, presentes e futuras.

§ 1° As aplicacoes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive para vencimento,
resgate, caréncia ou para conversao de cotas de fundos de investimento, deverao ser precedidas
de atestado elaborado pela unidade gestora, evidenciando a compatibilidade prevista no caput.

Este atestado utiliza os mesmos resultados, projecoes, hipoteses, premissas e dados
financeiros utilizados na dltima avaliacao atuarial posicionada na data de
31/12/2025.

O objetivo deste estudo € verificar se no periodo de desinvestimento das aplicacoes,
onde o Regime Proprio nao pode dispor destes valores para pagamento de suas
obrigacoes previdenciarias havera algum problema na liquidez ou na solvéncia do

plano ao longo dos prazos maximo de resgate.

Tabela 1 - Posicao dos Investimentos - Fundo Previdenciario - RPPS:

Posicao de Investimentos
Total dos Investimentos

Investimentos com Prazo (-)

Saldo Disponivel

Tabela 2 - Investimentos com Prazo de Resgate:

Ano-Base: 2026 Data-Base: 31/12/2025

Saldo (R$)
254.204.929,35
-172.162.159,61
82.042.769,74

Ano-Base: 2026 Data-Base: 31/12/2025

Investimentos com Prazo Data Resgate Taxa Anual Saldo Atual Valor Resgate Situacéo
LF BTG PACTUAL IPCA 12/03/2026 6,1100% 2.273.017,73 2.392.772,68 Efetivado
NTN-B 2026 15/08/2026 5,7710% 5.305.510,68 5.704.753,61 Efetivado
NTN-B 2026 15/08/2026 6,6300% 2.998.517,89 3.258.058,83 Efetivado
NTN-B 2026 15/08/2026 6,6500% 3.169.374,91 3.444.539,91 Efetivado
NTN-B 2026 15/08/2026 6,7200% 5.250.874,59 5.711.599,45 Efetivado
LF BTG PACTUAL IPCA 29/03/2027 6,2900% 2.261.479,92 2.541.294,10 Efetivado
LF BTG PACTUAL IPCA 29/04/2027 6,7000% 1.125.666,89 1.281.331,69 Efetivado
NTN-B 2027 15/05/2027 5,5710% 4.278.734,19 4.779.386,65 Efetivado
NTN-B 2027 15/05/2027 6,1620% 4.224.517,94 4.772.902,52 Efetivado
NTN-B 2027 15/05/2027 6,4350% 6.436.698,79 7.310.467,92 Efetivado
NTN-B 2027 15/05/2027 6,4630% 3.166.341,10 3.598.096,88 Efetivado
LF BTG PACTUAL IPCA 26/07/2027 6,7800% 548.982,19 635.812,17 Efetivado
NTN-B 2028 15/08/2028 5,5400% 3.783.154,25 4.518.915,40 Efetivado
NTN-B 2028 15/08/2028 5,6210% 8.675.672,82 10.389.184,74 Efetivado
NTN-B 2028 15/08/2028 6,4210% 6.245.431,82 7.667.285,02 Efetivado
NTN-B 2028 15/08/2028 6,7800% 5.185.574,14 6.437.192,41 Efetivado
NTN-B 2029 15/05/2029 5,7730% 5.307.401,79 6.659.624,48 Efetivado
LF ITAU IPCA 21/03/2030 8,0500% 4.061.339,13 5.931.988,87 Efetivado
NTN-B 2030 15/08/2030 6,8800% 2.155.811,53 3.066.501,61 Efetivado
NTN-B 2030 15/08/2030 7,6600% 4.087.360,32 6.042.259,65 Efetivado
NTN-B 2032 15/08/2032 6,1400% 4.717.243,33 7.287.358,52 Efetivado

Actuarial - Assessoria e Consultoria Atuarial Ltda.

Rua Comendador Aradjo, 143 Conj. 101 Centro CEP 80420-900 Curitiba PR Telefone +55 (41) 3322-2110

actuarial.com.br
CNP1 00.767.919/0001-05



Investimentos com Prazo Data Resgate Taxa Anual Saldo Atual Valor Resgate Situacao
NTN-B 2032 15/08/2032 7,0000% 5.043.844,77 8.264.622,81 Efetivado
NTN-B 2033 15/05/2033 6,2100% 6.689.397,31 10.862.478,37 Efetivado
NTN-B 2033 15/05/2033 5,6855% 4.459.826,91 6.959.207,42 Efetivado
NTN-B 2035 15/05/2035 7,0000% 5.208.336,16 10.277.922,61 Efetivado
NTN-B 2035 15/05/2035 7,5900% 5.002.048,51 10.431.499,99 Efetivado
LF 2030 24/09/2030 8,1500% 2.500.000,00 3.699.694,39 Efetivado
NTN-B-2029 01/05/2029 8,2083% 5.000.000,00 6.603.493,08 Efetivado
NTN-B-2030 01/08/2030 7,7397% 4.000.000,00 5.676.661,80 Efetivado
LF 2030 01/12/2030 7,9300% 4.000.000,00 5.842.389,01 Efetivado
NTN-B 2031 01/05/2031 7,5723% 10.000.000,00 14.456.580,60 Efetivado
NTN-B 2045 15/05/2045 7,4196% 5.000.000,00 20.919.700,43 Efetivado
NTN-B 2050 15/08/2050 7,3300% 5.000.000,00 29.836.071,98 Efetivado
NTN-B 2037 01/05/2037 7,7723% 5.000.000,00 11.290.652,99 Efetivado
NTN-B 2032 15/08/2032 8,0195% 5.000.000,00 7.936.259,02 Em Analise
NTN-B 2037 01/05/2037 7,7290% 5.000.000,00 11.091.069,34 Em Analise
NTN-B 2040 01/08/2040 7,6351% 5.000.000,00 13.961.244,91 Em Analise
NTN-B 2045 01/05/2045 7,5355% 5.000.000,00 19.462.824,73 Em Analise
Total 172.162.159,61 297.521.125,82

Tabela 3 - Fluxo Projetado de Receitas e Despesas Previdenciarias:
Ano-Base: 2026 Data-Base: 31/12/2025

Receitas Demais Despesas Resgates Aplicagbes Saldo Disponivel

2] Financeiras (*) (+) Receitas (+) Previdenciarias (-) Resultado Anual %or Prazo (+) Anual
Saldo Disponivel 82.042.769,74
2026 4.619.007,94 64.233.132,47 50.617.913,30 18.234.227,11 20.511.724,47 120.788.721,31
2027 6.800.405,01 64.914.468,28 51.720.281,29 19.994.592,00 24.919.291,93 165.702.605,25
2028 9.329.056,68 65.226.898,68 52.311.157,99 22.244.797,37 29.012.577,57 216.959.980,18
2029 12.214.846,88 66.118.564,61 52.691.914,46 25.641.497,03 13.263.117,56 255.864.594,78
2030 14.405.176,69 66.498.195,51 54.372.509,60 26.530.862,60 30.259.495,34 312.654.952,71
2031 17.602.473,84 66.936.070,48 55.524.198,20 29.014.346,12 14.456.580,60 356.125.879,43
2032 20.049.887,01 66.788.073,04 57.443.353,21 29.394.606,84 23.488.240,35 409.008.726,62
2033 23.027.191,31 66.555.535,41 59.355.054,20 30.227.672,52 17.821.685,79 457.058.084,93
2034 25.732.370,18 66.590.282,38 60.702.142,69 31.620.509,87 0,00 488.678.594,80
2035 27.512.604,89 66.340.923,92 62.077.988,73 31.775.540,08 20.709.422,60 541.163.557,47
2036 30.467.508,29 65.723.668,78 63.535.496,65 32.655.680,42 0,00 573.819.237,89
2037 32.306.023,09 64.884.975,10 65.394.342,89 31.796.655,30 22.381.722,33 627.997.615,52
2038 35.356.265,75 63.986.039,25 67.015.853,65 32.326.451,35 0,00 660.324.066,88
2039 37.176.244,97 62.377.590,26 69.645.951,53 29.907.883,70 0,00 690.231.950,57
2040 38.860.058,82 60.878.130,09 71.721.922,09 28.016.266,82 13.961.244,91 732.209.462,30
2041 41.223.392,73 59.519.170,01 73.435.997,18 27.306.565,56 0,00 759.516.027,85
2042 42.760.752,37 58.309.651,06 74.863.117,17 26.207.286,26 0,00 785.723.314,11
2043 44.236.222,58 55.465.154,99 78.792.997,90 20.908.379,67 0,00 806.631.693,79
2044 45.413.364,36 53.520.960,67 80.879.061,20 18.055.263,83 0,00 824.686.957,62
2045 46.429.875,71 51.107.666,78 83.505.417,11 14.032.125,38 38.937.576,47 877.656.659,47
2046 49.412.069,93 49.469.996,12 84.799.331,00 14.082.735,05 0,00 891.739.394,52
2047 50.204.927,91 47.760.394,10 86.226.820,02 11.738.501,99 0,00 903.477.896,51
2048 50.865.805,57 45.017.387,79 88.957.690,16 6.925.503,20 0,00 910.403.399,72
2049 51.255.711,40 43.083.748,56 90.090.919,57 4.248.540,39 0,00 914.651.940,11
2050 51.494.904,23 41.062.175,04 91.343.619,49 1.213.459,78 27.798.445,90 943.663.845,79
2051 53.128.274,52 39.329.045,90 91.795.374,73 661.945,69 0,00 944.325.791,48
2052 53.165.542,06 38.446.364,53 90.881.014,49 730.892,10 0,00 945.056.683,58
2053 53.206.691,29 37.409.098,09 90.110.623,64 505.165,74 0,00 945.561.849,31
2054 53.235.132,12 36.280.379,48 89.392.563,76 122.947,84 0,00 945.684.797,15
2055 53.242.054,08 34.998.011,99 88.887.124,17 -647.058,10 0,00 945.037.739,05
2056 53.205.624,71 34.316.064,12 87.211.732,11 309.956,72 0,00 945.347.695,77
2057 53.223.075,27 33.716.090,21 85.347.318,14 1.591.847,34 0,00 946.939.543,11
2058 53.312.696,28 11.170.903,21 83.586.593,04 -19.102.993,55 0,00 927.836.549,56
2059 52.237.197,74 10.119.540,79 81.629.293,22 -19.272.554,69 0,00 908.563.994,87
2060 51.152.152,91 9.364.655,67 79.097.768,77 -18.580.960,19 0,00 889.983.034,68
2061 50.106.044,85 8.589.545,19 76.542.889,21 -17.847.299,17 0,00 872.135.735,51
2062 49.101.241,91 8.092.558,60 73.440.629,41 -16.246.828,90 0,00 855.888.906,61

(*) Considerando a aplicacao da rentabilidade minima 5,63% ao ano, conforme Politica de Investimentos para 2026.

Actuarial - Assessoria e Consultoria Atuarial Ltda.

Rua Comendador Aradjo, 143 Conj. 101 Centro CEP 80420-900 Curitiba PR Telefone +55 (41) 3322-2110
actuarial.com.br
CNPJ 00.767.919/0001-05



No fluxo atuarial da Tabela 3 consideramos todo o periodo de imobilizacao e o resgate
das aplicacdes com prazo e fica evidenciado que nao ha risco para a solvéncia do
plano previdenciario nem para a liquidez necessaria para o pagamento dos beneficios
garantidos pelo CAPSECI, desde que nao haja uma variacao substancial na
rentabilidade anual e nas demais hipoteses financeiras e biométricas utilizadas na
avaliacao atuarial 2026, que foi utilizada como base na elaboracao desta projecao

atuarial.

Eis nosso parecer,

Curitiba, 24 de agosto de 2026.

Luiz Claudio Kogut
Atuario - Miba’1.308
ACTUARIAL - Assessoria e Consultoria Atuarial Ltda

Actuarial - Assessoria e Consultoria Atuarial Ltda.
Rua Comendador Aradjo, 143 Conj. 101 Centro CEP 80420-900 Curitiba PR Telefone +55 (41) 3322-2110
actuarial.com.br
CNP1 00.767.919/0001-05



24/08/2026, 10:50

Mercado Secundario de Titulos Publicos

Taxas de Titulos Publicos — ANBIMA

Quando uma taxa for interpolada sera apresentada em negrito.

Os pregos unitarios sdo calculados a partir da projecao para o IPCA apurada pela Comité de Acompanhamento
Macroecondmico da ANBIMA

para o més, a excecao do periodo entre o dia de divulgacao do IPCA final e o dia 15 do més corrente, caso em
que é utilizado o proéprio indice do

més anterior, divulgado pelo IBGE.
Projecao IPCA para Agosto:
Média apurada pela Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA: -0,20%

LTN

NTN-C

LFT

m26ago21.xls - Clique aqui para obter a planilha do Mercado Secundario.

ms260821.txt - Clique aqui para obter o arquivo texto do Mercado Secundario.

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm

NTN-F

Titulos Publicos Federais 21/Ago/2026
Papel IPCA NTN-B - Taxa (% a.a.)/252
Intervalo Indicativo

Cédigo Data Data de Tx. Tx. Tx. PU
SELIC |Base/Emissdo|Vencimento|Compra|Venda |Indicativas Minimo |Maximo |Minimo Maximo

(DO) (DO) | (D+1) (D+1)
760199 15/07/2000 15/05/2027 | 7,0152 [6,9930 7,0024 |4.787,381946(6,7289 | 7,4371 | 6,6777 7,3930
760199 15/07/2000 15/08/2028 | 8,0835 (8,0582 8,0700 ]4.579,661787|7,9188 | 8,3136 | 7,8893 8,2839
760199 15/07/2000 15/05/2029 | 7,9795 |7,9525 7,9690 |4.607,912487|7,7522 | 8,1901 | 7,7492 8,1869
760199 15/07/2000 15/08/2030 | 8,0540 (8,0300 8,0435 14.442,584971|7,7923 | 8,2659 | 7,7825 8,2560
760199 15/07/2000 15/05/2031 | 8,0040 (7,9780 7,9900 |4.475,017098( 7,7381 | 8,2146 | 7,7188 8,1952
760199 15/07/2000 15/08/2032 | 8,0309 (8,0045 8,0195 14.321,977854|7,7602 | 8,2328 | 7,7446 8,2172
760199 15/07/2000 15/05/2033 | 8,0063 |7,9780 7,9916 |4.357,799685| 7,7383 | 8,2074 | 7,7185 8,1876
760199 15/07/2000 15/05/2035 | 7,9092 |7,8832 7,8962 |4.287,478719( 7,6586 | 8,1140 | 7,6324 8,0878
760199 15/07/2000 15/05/2037 | 7,7425 |7,7210 7,7290 |4.258,028585( 7,4948 | 7,9373 | 7,4748 7,9173
760199 15/07/2000 15/08/2040 | 7,6486 |7,6184 7,6351 4.120,145826( 7,4020 | 7,8294 | 7,3924 7,8198
760199 15/07/2000 15/05/2045 | 7,5470 |7,5256 7,5355 |4.128,707793| 7,3103 | 7,7258 | 7,3022 7,7176
760199 15/07/2000 15/08/2050 | 7,5215 |7,4930 7,5065 3.995,584843| 7,2749 | 7,6840 | 7,2786 7,6875
760199 15/07/2000 15/05/2055 | 7,4300 [7,3946 7,4101 4.064,369775| 7,1876 | 7,5939 | 7,1847 7,5908
760199 15/07/2000 15/08/2060 | 7,4255 |7,3944 7,4100 3.958,800621| 7,1916 | 7,5964 | 7,1861 7,5907
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4 FUNDHOSPAR

fundagbo Hospitalar do Porand

ATESTADO MEDICO

Atesto para os devidos fins, a pedido, que o(a) Sr. (a) MARCOS ALBERTO VALERIO
Foi atendido(a) Da FUNDACAO HOSPITALAR DE SAUDE
No dia 14/08/2026 08:19:00 horas, necessitando de 60 ( SESSENTA) dias de repouso por motivo de

doenca.
CID: S420
Y7 —>
— Assi \atur do Rgsponsavel
CIANORTE, 14/08/2026 12:15:37
Local e Data
Rafae! S. Me;\‘gﬁogme
onope%;‘f,\',g"za 52226
RAFAEL SAITO MENDES
CRM.: 32.225
Rua Piratininga, 659 OBS.: Este atestado é Valido para finalidades
Centro Cianorte/PR (44) previstas no paragrafo unico, Art. 32 da CLPS,
3351-1470 aprovado pelo Decreto n 77.077. de 24/12/1976 a
Fundhospar.com.br sera expedido pela justificativa de 1 (um) a 15
(quinze) dias do afastamento do trabalho.
*=Esse documento possui dados sensiveis™ Pégina: 1 de 1

Scanned with !
| CamScanner" |
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Focus Relatoério de Mercado

Expectativas de Mercado

21 de agosto de 2026

A Aumento VY Diminuicdo =Estabilidade

2026 2027 2029
Agregado Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp.| Ha4 Ha1 . Comp. Resp.
Hoje L. Hoje L. Hoje
| * *k ute|s *kk| 1* *%k utels *kk 1 * *%
IPCA (variagdo %) 5,12 502 502 = (2 148 5,03 95 4,22 424 425 A (2) 148 4,32 95 = 3,50 3,50 3,50 = (51) 112
PIB Total (variacdo % sobre ano anterior) 1,99 198 1,9 V (1) 115 1,93 59 1,60 150 1,5 = (1) 114 1,49 59 A 2,00 2,00 2,00 = (75) 11
Cambio (R$/USS) 5,20 520 520 = (10) 117 521 12 5,29 529 530 A (2 117 5.30 12 = 5.37 536 536 = (1) 77
Selic (% a.a) 14,00 13,75 13,75 = (3) 145 13,75 72 12,00 12,00 1200 = (10) 142 1225 71 = 10,00 10,00 10,00 = (16) 110
IGP-M (variacdo %) 5,42 471 455 V (1) 63 4,70 39 4,16 410 409 V (3) 58 4,10 37 v 3,90 38 38 V(1 48
IPCA Administrados (variagdo %) 5,00 470 469 V (4) 102 464 67 3,90 387 386 V (2 97 385 65 A 3,50 3,50 3,50 = (58) 59
Conta corrente (USS bilhoes) -60,00 -60,00 -60,00 = (7) 41 -60,00 20 -61,10 -59,15 -59,00 A (5) 39 -59,15 19 A -62,00 -62,00 -62,00 = (10) 28
Balanga comercial (US$ bilhdes) 76,20 77,90 77,715 V (1) 42 7690 21 77,85 78,00 79,00 A (1) 40 7880 21 v 74,84 71,45 7833 A (1) 30
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 77,85 79,46 79,46 = (1) 41 7946 20 79,85 79,50 7936 ¥V (3) 40 7885 20 = 80,00 80,00 80,00 = (15) 29
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 69,80 69,90 69,90 = (3) 57 69,90 32 73,40 7340 7354 A (1) 56 7340 32 A 79,00 79,00 79,00 = (4) 47
Resultado primério (% do PIB) 050 -0,50 -0,50 = (27) 63 -047 33 -0,40 040 -040 = (22) 62 -040 33 = 016 -012 -015 V (1) 51
Resultado nominal (% do PIB) 870 -879 -879 = (1) 58 -875 30 -8,20 -830 -830 = (2 57 -840 30 = -1,20 -733 -738 V (3) 45
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Gteis
— 2026 —2027 2028 = 2029
IPCA PIB Total Cambio Selic IGP-M
2 SR 14 6
< 1o 56 13 ‘V“—\JN,—\,—\.H_,_'F
a,5 1,8 12 3
5,4 ——
a H—IJ—J"_F- i; i f 4 e
3,5 - 1,5 5.2 O —7 7= — LN_%‘_—NN
a8 888 88 &8 8¢ 8 a8 3888888 88 8 a8 88888 8888 ¢ dd 8888888888 A8 3888888 888
IPCA Administrados Conta corrente Saldo Investimento direto no pais Divida liquida do setor publico
5 80 80 Ty = 80 W___/\_
78 78
o 75 _/b'%d 76 HJ_\W -5
a e 74 74 .
w 72 72
3,5 - == 65 70 e
d 8888 8888 8¢ 8 a8 338 &8 88 8 8 8 d 33888888 8 8 8 a8 83888888 € 8 d 8888 88 8 8 8 8 8§
§35:33:53313:8538 52852 z8i:3 T93§52§3858%53 T93533: 383533 YIIIEEIBEI: S
Resultado primario Resultado nominal
V] -6,5
-7
0,2 7,5
-0,4 ’_\_\,_rmwi -8 ‘\N\_\_H\"“\_—\‘W
f -8,5 W—J—\—w
-0,6
488888888 8¢ 8 S8 3888888888 8
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[tt BANCO CENTRAL DO BRASIL

IPCA (variacdo %)
Cambio (RS/USS)

Selic (% a.a)
IGP-M (variacdo %)

Agregado

Focus

Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

21 de agosto de 202 -
A Aumento VY Diminuicdo =Estabilidade

ago/2026

Ha4 Ha1 Hoje Comp. .
-0,14 -0,17 -0,18 V (1)
514 513 515 A (2)
14,00 - -

0,30 030 012 Vv (1)

Resp.

*

142
111

62

-0,20

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias

set/2026

Ha4 Ha1

Hoje Comp. .
0,50 051 052 A (2
517 516 518 A (2)

1400 13751375 = (2)

0,43 050 056 A (2)

Resp.

*E

142
111
145

62

A

Infl. 12 m suav.

Ha4 Ha1 . Comp.
Hoje

L* *E

4,19 432442 A (3) 135

4,50 484 48 = (1) 57 518

——ago/2026 =——set/2026 out/2026 = Infl. 12 m suav.
IPCA Cambio Selic IGP-M IPCA
14 4,5
0,4 5,6 0,5 4,4
13,5 0,4 4,3
0,2 5,4 ' 4,2
o 13 @ a1
5,2 0,2 4
-0,2 12,5 3,9
n nu w1 v © © © © © © © © n n ;u v © © © © © © © © n wn wn wnm e © © © © © © © n wn wnw v © © © © © © © © n n W wnu © © v © © © © ©
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IGP-M
5
4,5
a4
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Comparador de Fundos de Investimentos

Compare todos os fundos de investimentos disponiveis no mercado!

Rentabilidade Histdrica Janelas moéveis

- BB RF LP TESOURO SELIC FIC FIF RL = BANRISUL ABSOLUTO FIF RF LP RL
= CAIXA BRASIL FIC CLASSE FIF RF REFERENCIADO DI LP RL — BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FIF RL
— ITAU INSTITUCIONAL RF REFERENCIADO DI FIF RL — BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FIF LP RL

12V
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I I I I I
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Sugerir Melhorias
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Gréfico de Risco X Retorno ©®
I BB RF LP TESOURO SELIC FIC FIF RL
I BANRISUL ABSOLUTO FIF RF LP RL
I CAIXA BRASIL FIC CLASSE FIF RF REFERENCIADO DI LP RL
I BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FIF RL
I ITAU INSTITUCIONAL RF REFERENCIADO DI FIF RL
BB RF REFERENCIADO DI TiTULOS PUBLICOS FIF LP RL
I BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL SOBERANO FIC ...
I BB PREVIDENCIARIO RF ALOCA(;AO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FIF RL
I ITAU SOBERANO RF SIMPLES FIF DA CIC RL

I CDI
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Cotistas
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Patrimonio

R$ 60 bi
R$ 55 bi
R$ 50 bi
R$ 45 bi
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Comparador de Fundos de Investimentos

Compare todos os fundos de investimentos disponiveis no mercado!

Rentabilidade Histérica Janelas méveis

— SANTANDER DIVIDENDOS AGOES CIC FIF RL = CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF ADDES RL

= SICREDI FIF CIC MULTIMERCADO BOLSA AMERICANA LP RL

— ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FIF CLASSE FIMRL ~ — CDI
110,00%
100,00%
90,00% 15.01-2026
80,00%
70,00% | 89,98% | CAIXA INSTITUCIONAL ...
60.00% | 83,30% | SICREDI FIF CIC MULT...
54,65% | SANTANDER DIVIDENDOS...
50,00% i ol
| I 32,86% | cDI
4000% | N N e T TN AW M I 25,20% | ICATU VANGUARDA IGAR...
3000% | o M SN N N I e //
20,00%
10,00% “
o
0,00% pENMA A
) WA /Y ' p
-10,00%
I I I I I I I I I I I I I I I I I
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Sugerir Melhorias
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Gréfico de Risco X Retorno ® Periodo: 36 meses
I SANTANDER DIVIDENDOS ACC)ES CIC FIF RL

I CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AC()ES RL

I SICREDI FIF CIC MULTIMERCADO BOLSA AMERICANA LP RL

I ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FIF CLASSE FIM RL
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Cotistas Drawdown
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24/08/2026, 11:55

Fundo (casca)

Bradesco Paranod FIF Classe Investimento RF RL

CNPJ: 63.637.997/0001-05

o)) Cotistas Totais da casca Patriménio Total da casca Adaptacdo RCVM 175
™ 79 $ R$ 2,97 bi 12/11/2025
Classe ou subclasse
SUBCLASSE BRADESCO PARANOA RF RL
Caracteristicas da classe
BRADESCO PARANOA FIF CLASSE INVESTIMENTO RF RL
Status da classe Primeira cota
EM FUNCIONAMENTO NORMAL 28/11/2025
Categoria CVM Categoria ANBIMA
RENDA FIXA Duragdo Baixa Soberano
Tipo ANBIMA Benchmark
FIF NAO SE APLICA
Composigao do fundo Investe 100% Offshore
FIF NAO
Previdéncia Forma de condominio
NAO
Tributagdo Longo Prazo
NAO
Caracteristicas da sub-classe
SUBCLASSE BRADESCO PARANOA RF RL
Status da sub-classe Primeira cota
EM FUNCIONAMENTO NORMAL 28/11/2025
Cédigo CVM Tipo de Investidor
BOFK21762971500 INDEFINIDO
Exclusivo Condominio
NAO
Patriménio Liquido Rentabilidade 12M indice de Sharpe 12M Cotistas PL Médio 12M
$ i ~ A = $ i
R$ 1,08 bi - - ™™ 54 R$ 117,92 mi

https://maisretorno.com/fundo/bradesco-paranoa-fif-classe-investimento-rf-rl

Fundo Bradesco Paranoa FIF Classe Investimento RF RL

Administrador:
BANCO BRADESCO

Gestor:
BANCO BRADESCO

Adaptagdo RCVM 175

12/11/2025

1/4



24/08/2026, 11:55

Rentabilidade Janelas Méveis

Gréfico de Rentabilidade®
SUBCLASSE BRADESCO PARANOA RF RL
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Fundo Bradesco Paranoa FIF Classe Investimento RF RL

Incluir histérico do fundo ®

T T T T T T T T T T
12125 01/26 01/26 02/26 02/26 03/26 03/26 03/26 04/26 04/26

Taxa de Sucesso

% das vezes em que este fundo tem uma rentabilidade maior que um indicador em uma janela moével

B rRentabilidade > 0% @ Fundo vs. IPCA B Fundo vs. IBOV

90% 879%

809%

3 meses

Descubra o histérico de sucesso do fundo

Assine o Retorno Prime e tenha acesso a todas as métricas de janelas méveis.

05/26

T T T
05/26

06/26

T T T T T
07/26 07/26 08/26 08/26

06/26

Descubra quantas vezes o fundo apresentou rentabilidade positiva ou positiva ou bateu um indice, considerando diferentes janelas de investimento.

Rentabilidade histérica

Indicador: CDI v Exibir:% relativo v

ANO Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez No ano Acumulado
2026 SUBCLASSE BRADESCO PARANOA RF RL 1,17% 0,99% 1,29% 1,09% 1,09% 1,11% 1,20% 0,68% - - - - 8,95% 10,26%

% CDI 100,13% 99,25% 106,77% 99,46% 101,59% 99,37% 98,79% 100,60% - - 100,84% 100,49%
2025 SUBCLASSE BRADESCO PARANOA RF RL - - - - - - - - - - 0,00 1,20% 1,20% 1,20%

% CDI - - - - - - - - - - 98,09% 98,09% 98,09%
Indices de Rentabilidade ®
SUBCLASSE BRADESCO PARANOA RF RL

No Més No Ano 3 Meses 6 Meses 12 Meses 24 Meses 36 Meses 48 Meses 60 Meses Total

Rentabilidade 0,68% - 3,43% 6,94% - - - - - 10,26%
Volatilidade 0,40% - 0,39% 0,40% - - - - - 0,40%
indice de Sharpe 1,75 - 0,39 0,11 - - - - - -0,02

Consisténcia ®
SUBCLASSE BRADESCO PARANOA RF RL

Fundo Meses Positivos Meses Negativos

SUBCLASSE BRADESCO P... 9 0
100,00% 0,00%

https://maisretorno.com/fundo/bradesco-paranoa-fif-classe-investimento-rf-rl

Maior Retorno

1,29%

Menor Retorno

0,00%

2/4



24/08/2026, 11:55 Fundo Bradesco Paranoa FIF Classe Investimento RF RL

Composicdo da carteira
SUBCLASSE BRADESCO PARANOA RF RL

JULHO/2026
Operag¢des Compromissadas 58,76% R$ 1,40 bi
Titulos Publicos 41,23% R$ 985,10 mi
Valores a pagar 0,01% R$ 139,96 mil
Valores a receber 0,00% R$ 60,35 mil
Disponibilidades 0,00% R$ 10,00 mil
Cotistas ® Atual Drawdown ® Atal
SUBCLASSE BRADESCO PARANOA RF RL 54,00 SUBCLASSE BRADESCO PARANOA RF RL 0,00%
R$ 24 mi 60
R$ 20 mi 50
? RS 16 mi 40
] g
2 Rs12mi 30 g 0%
E R$ 8 mi 20
g
R$ 4 mi 10
R$O - T T T T T T T T o T T T T T T T T T
1225 0126 0226 0326 0426 0526 0626 0726 08/26 12125 0126 02126 0326 0426 05126 06126 07126 08126
Patrimonio ® Atual Volatilidade ©® Atual
SUBCLASSE BRADESCO PARANOA RF RL R$ 1,08 bi SUBCLASSE BRADESCO PARANOA RF RL 0.02%
R$ 1,20 bi 0,09%
0,08%
R$ 1 bi
| 0,07%
R$ 800 mi 0,06%
0,05%
R$ 600 mi
0,04% I
R$ 400 mi 0,03% |
0,02% t/{/
R$ 200 mi
0,01%
RS0 T T 0% I I I I I I I
01/26 03/26 01/26 02/26 03/26 04/26 05/26 06/26 07/26 08/26

Duvidas Frequentes do fundo
SUBCLASSE BRADESCO PARANOA RF RL

https://maisretorno.com/fundo/bradesco-paranoa-fif-classe-investimento-rf-rl
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24/08/2026, 11:55 Fundo Bradesco Paranoa FIF Classe Investimento RF RL

Néo conhece algum termo? Nao entendeu os clculos? A gente explica tudo pra vocé!

Qual a estrutura desse fundo? >
Quantos cotistas o fundo tem? >
Qual a diferenca entre Fundo (casca), Classe e Sub-classe? >

https://maisretorno.com/fundo/bradesco-paranoa-fif-classe-investimento-rf-rl 4/4



I v l Gmall Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>

Crédito de Titulos Publicos Federais + cupons de juros para a CAPSECI
2 mensagens

Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com> 17 de agosto de 2026 as 10:10
Para: Thais Conezza <thais.conezza@xpi.com.br>
Cc: RPPS - XP Investimentos <rpps@xpi.com.br>, Felipe David <felipe.david@xpi.com.br>

Bom dia!

Solicito os valores detalhados dos titulos publicos e cupons de juros creditados para a CAPSECI nesta data.

Att.;

Luiz Fernando Russo de Oliveira
Gestor de Recursos

AVA
AV CAPSECI

https://cianorte.pr.gov.br/secretaria/capseci

Thais Conezza <thais.conezza@xpi.com.br> 21 de agosto de 2026 as 16:04
Para: "sedecapseci@gmail.com" <sedecapseci@gmail.com>
Cc: RPPS - XP Investimentos <rpps@xpi.com.br>, Felipe David <felipe.david@xpi.com.br>

Luiz,

Segue detalhamento dos cupons de ago/26:

Codigo Cliente Nome Cliente CPF_CNPJ Papel Vencimento Dt Aplicagio Remuneragao Cliente Qtde Total Cupom Financeiro

810351 CAIXA DE APOSENTADORIAS E PENSOES DOS SERV. PUBL.M 80.909.245/0001-75 NTN-B 15/08/2028 28/10/2024 IPC-A +6,7760a.a. 1164 140,2098 RS  163.204,21

810351 CAIXA DE APOSENTADORIAS E PENSOES DOS SERV. PUBL.M 80.909.245/0001-75 NTN-B 15/08/2028 02/10/2023 IPC-A +5,6210a.a. 1885 140,2098 RS  264.295,47



810351 CAIXA DE APOSENTADORIAS E PENSOES DOS SERV. PUBL.M 80.909.245/0001-75 NTN-B 15/08/2028 19/05/2023 IPC-A + 5,5360a.a. 820 140,2098 RS  114.972,03

810351 CAIXA DE APOSENTADORIAS E PENSOES DOS SERV. PUBL.M 80.909.245/0001-75 NTN-B 15/08/2028 21/06/2024 IPC-A +6,4210a.a. 1388 140,2098 RS  194.611,20
810351 CAIXA DE APOSENTADORIAS E PENSOES DOS SERV. PUBL.M 80.909.245/0001-75 NTN-B 15/08/2030 18/12/2024 IPC-A +7,6600a.a. 962 140,2098 RS  134.881,82
810351 CAIXA DE APOSENTADORIAS E PENSOES DOS SERV. PUBL.M 80.909.245/0001-75 NTN-B 15/08/2030 25/11/2025 IPC-A +7,7150a.a. 918 140,2098 RS  128.712,60
810351 CAIXA DE APOSENTADORIAS E PENSOES DOS SERV. PUBL.M 80.909.245/0001-75 NTN-B 15/08/2030 27/11/2024 IPC-A + 6,8800a.a. 491 140,2098 R$ 68.843,01
810351 CAIXA DE APOSENTADORIAS E PENSOES DOS SERV. PUBL.M 80.909.245/0001-75 NTN-B 15/08/2032 23/05/2024 IPC-A + 6,1400a.a. 1043 140,2098 RS  146.238,82
810351 CAIXA DE APOSENTADORIAS E PENSOES DOS SERV. PUBL.M 80.909.245/0001-75 NTN-B 15/08/2032 27/01/2025 IPC-A +7,9820a.a. 1234 140,2098 RS  173.018,89
810351 CAIXA DE APOSENTADORIAS E PENSOES DOS SERV. PUBL.M 80.909.245/0001-75 NTN-B 15/08/2040 22/05/2025 IPC-A +7,1650a.a. 1212 140,2098 RS  169.934,27
810351 CAIXA DE APOSENTADORIAS E PENSOES DOS SERV. PUBL.M 80.909.245/0001-75 NTN-B 15/08/2040 25/06/2025 IPC-A +7,1250a.a. 1197 140,2098 RS  167.831,13
810351 CAIXA DE APOSENTADORIAS E PENSOES DOS SERV. PUBL.M 80.909.245/0001-75 NTN-B 15/08/2050 22/05/2026 IPC-A +7,3366a.a. 1216 140,2098 RS  170.495,11

Codigo Cliente Nome Cliente CPF_CNPJ Vencimento Dt Aplicagao Taxa Cliente Qtde Total Financeiro
810351 CAIXA DE APOSENTADORIAS E PENSOES DOS SERV. PUBL.M 80.909.245/0001-75 NTN-B 15/08/2026 20/09/2024 IPC-A + 6,7200a.a. 1164 4.882,954221 RS 5.683.758,71
810351 CAIXA DE APOSENTADORIAS E PENSOES DOS SERV. PUBL.M 80.909.245/0001-75 NTN-B 15/08/2026 23/08/2024 IPC-A + 6,6500a.a. 702 4.882,954221 RS 3.427.833,86
810351 CAIXA DE APOSENTADORIAS E PENSOES DOS SERV. PUBL.M 80.909.245/0001-75 NTN-B 15/08/2026 25/07/2024 IPC-A + 6,6300a.a. 664 4.882,954221 RS 3.242.281,60
810351 CAIXA DE APOSENTADORIAS E PENSOES DOS SERV. PUBL.M 80.909.245/0001-75 NTN-B 15/08/2026 26/03/2024 IPC-A +5,7710a.a. 1163 4.882,954221 RS 5.678.875,76

At.te.,

Thais Conezza
4 Poder Publico | RPPS
-
o

11-95602-9715



Sao Paulo | SP Rio de Janeiro | RJ
Av. Ataulfo de Paiva, 153 | 5° e 8° andar
Av. Chedid Jafet, 75 | 30° andar | Sao Paulo
Corporate Towers | Torre Sul | CEP: 04551- CEP: 22440-033
065

De: Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>
Enviada em: segunda-feira, 17 de agosto de 2026 10:11
Para: Thais Conezza <thais.conezza@xpi.com.br>

Miami | FL
701 Brickell Ave. | Suite 2150
Downtown | 33131

Cc: RPPS - XP Investimentos <rpps@xpi.com.br>; Felipe David <felipe.david@xpi.com.br>

Assunto: Crédito de Titulos Publicos Federais + cupons de juros para a CAPSECI

New York | NY
5 Bryant Park. « 30th Floor

+ 10018

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]

ATENGAO: Este e-mail foi recebido através de um remetente externo. N3o clique em links ou abra anexos, a néo ser que vocé reconhega o remetente e conhega o contetdo. Denuncie e-mails suspeitos a Seguranga da Informagao por meio do botdo Reportar Phish

(Phish Alarm), que se encontra no canto superior direito da mensagem.

Bom dia!

Solicito os valores detalhados dos titulos publicos e cupons de juros creditados para a CAPSECI nesta data.

Att.;
Luiz Fernando Russo de Oliveira

Gestor de Recursos



Caixa de Aposentadorias e Pensées dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte

Fone/Fax: (44) 3631-1838 / 3631-3971 / 9.9175-3528 / 9.9119-0047  https://cianorte.pr.gov.br/secretaria/capseci [cianorte.pr.gov.br]




Pl Gmall Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>

Verificagao cadastral — FIl MACAM Shopping

3 mensagens

Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com> 13 de agosto de 2026 as 16:30
Para: assembleias@dekkeradv.com.br

Prezados, boa tarde!

A CAPSECI é cotista do Fundo de Investimento Imobiliario MACAM Shopping — Fll, CNPJ n° 16.685.929/0001-
31, atualmente administrado pela Master S.A. Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios, CNPJ n°
33.886.862/0001-12, instituicdo que se encontra em liquidagao extrajudicial.

Recentemente, o Fundo convocou assembleia para deliberar, entre outros assuntos, sobre a substituicao da atual
administradora e gestora. Entretanto, verificamos que a CAPSECI ndo vem recebendo regularmente as
comunicagdes e convocagoes referentes as assembleias do Fundo.

Dessa forma, solicitamos, por gentileza, que verifiquem se os dados cadastrais e de contato da CAPSECI estao
completos e atualizados junto a essa instituicao. Caso seja identificada alguma pendéncia ou necessidade de
atualizagao, pedimos que nos orientem quanto aos procedimentos necessarios para regularizagao.

Agradecemos desde ja pela atengao.
Atenciosamente,

Luiz Fernando Russo de Oliveira
Gestor de Recursos

AVA
AV CAPSECI

https://cianorte.pr.gov.br/secretaria/capseci

Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com> 13 de agosto de 2026 as 16:52
Para: assembleias@dekkeradv.com.br

Aproveito para solicitar, ainda, o encaminhamento da documentagéo anexa a convocagéo da Consulta Formal aos
Cotistas do Fundo de Investimento Imobiliario MACAM Shopping — FII, CNPJ n°® 16.685.929/0001-31, cujo prazo para
manifestacao se encerra em 04 de setembro de 2026.

At.te
Luiz Fernando

Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com> 24 de agosto de 2026 as 08:37
Para: assembleias@dekkeradv.com.br

Bom dia!
Venho através desta, reiterar a solicitagao deste e-mail.

At.te



Luiz Fernando
[Texto das mensagens anteriores oculto]



Imprimir

Informe Mensal

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Nome do MACAM SHOPPING RESPONSABILIDADE | CNPJ do Fundo/Classe: | 16.685.929/0001-31
Fundo/Classe:
LIMITADA
FData 'de 27/09/2012 Piblico Alvo: Investidores em Geral
uncionamento:
Cédigo ISIN: BRFRLSCTF000 Quantidade de cotas 872.900,00
emitidas:
Fundo/Classe ~ Cotl.SPZIS possuem vin culo ~
R Nao familiar ou societario Nao
Exclusivo? -
familiar?
Classificacdo: Multiestratégia
Class1ﬁcag:a0~ Subc~lass1ﬂ.cag:a0: Nao possui subclassificagdo Prazo de Duracdo: Determinado
autorregulacio: Gestio: Ativa
Segmento de Atuacdo: Shoppings
Data d~o Prazo de 27/09/2026 En?erramento do exercicio 31/12
Duracgao: social:
Mercado de . -
negociacio das Bolsa Entidade administradora BM&FBOVESPA

cotas:

de mercado organizado:

Nome do MASTER S/A CORRETORA DE CAMBIO, .. .
Administrador: TITULOS E VALORES MOBILIARIOS CNPJ do Administrador: | 33.886.862/0001-12
PRAIA DE BOTAFOGO, 228, 1702-
Endereco: BOTAFOGO- RIO DE JANEIRO- RJ- Telefones: 2145020100
22250906
Site: www.mastercctvm.com.br E-mail: contabilidade.fundos@mastercctvm.com.br
Competéncia: 07/2026

Data da Informagao sobre detalhamento do nimero de cotistas' 31/07/2026
Numero de cotistas 120
Pessoa fisica 87
Pessoa juridica ndo financeira 2
Banco comercial
Corretora ou distribuidora
Outras pessoas juridicas financeiras 1
Investidores ndo residentes 2
Entidade aberta de previdéncia complementar
Entidade fechada de previdéncia complementar 20
Regime proprio de previdéncia dos servidores publicos
Sociedade seguradora ou resseguradora
Sociedade de capitalizagdo e de arrendamento mercantil
Fundos de investimento imobiliario
Outros fundos de investimento 8

Cotistas de distribuidores do fundo (distribui¢@o por conta e ordem)

Outros tipos de cotistas nao relacionados

1 Ativo — RS 494.233.210,21
2 Patriménio Liquido — R$ 468.489.330,16
3 Numero de Cotas Emitidas 872.900,0000
4 Valor Patrimonial das Cotas — R$ 536,704468
5 Despesas com a taxa de administracio em relaciio ao patrimonio liquido do més (%) 3,4520%
6 Despesas com o agente custodiante em relacéio ao patriménio liquido do més (%) 0,0000%
7 Rentabilidade Efetiva Mensal (%) -0,1024%

7.1 Rentabilidade Patrimonial do Més de Referéncia? (%) -0,1024%

7.2 Dividend Yield do Més de Referéncia® (%) 0,0000%
8 Amortizagoes de cotas do Més de Referéncia* (%) 0,0000%




Informagoes do Ativo Valor (RS)

9 Total mantido para as Necessidades de Liquidez (art. 46, § inico, ICVM 472/08) 108,55
9.1 Disponibilidades 108,55
9.2 Titulos Publicos 0,00
9.3 Titulos Privados 0,00
9.4 Fundos de Renda Fixa 0,00

10 | Total investido 494.233.101,66

10.1 Direitos reais sobre bens imoveis 0,00

10.1.1 Terrenos 0,00
10.1.2 Imoveis para Renda Acabados 0,00
10.1.3 Imoveis para Renda em Construgao 0,00
10.1.4 Imoéveis para Venda Acabados 0,00
10.1.5 Imoveis para Venda em Construgdo 0,00
10.1.6 Outros direitos reais 0,00

10.2 Acoes 0,00

10.3 Debéntures 0,00

10.4 Bonus de Subscrigdo, seus cupons, direitos, recibos de subscrigdo e certificados de desdobramentos 0,00

10.5 Certificados de Depositos de Valores Mobiliarios 0,00

10.6 Fundo de Agdes (FIA) 0,00

10.7 Fundo de Investimento em Participagoes (FIP) 0,00

10.8 Fundo de Investimento Imobiliario (FII) 0,00

10.9 Fundo de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC) 0,00

10.10 Outras cotas de Fundos de Investimento 0,00
10.11 Notas Promissorias 0,00
10.12 Notas Comerciais 0,00
10.13 Agdes de Sociedades cujo nico propoésito se enquadra entre as atividades permitidas aos FII 494.233.101,66
10.14 Cotas de Sociedades que se enquadre entre as atividades permitidas aos FII 0,00
10.15 Certificados de Potencial Adicional de Construgéo (CEPAC) 0,00
10.16 gertiﬁfado de Recebiveis Imobiliarios "CRI" (se FIAGRO, Certificado de Recebiveis do Agronegocio 0,00
CRA")
10.17 Letras Hipotecarias 0,00
10.18 Letras de Crédito Imobiliario "LCI" (se FIAGRO, Letras de Crédito do Agronegécio "LCA") 0,00
10.19 Letra Imobiliaria Garantida (LIG) 0,00
10.20 Outros Valores Mobiliarios 0,00

11 Valores a Receber 0,00

11.1 Contas a Receber por Aluguéis 0,00

11.2 Contas a Receber por Venda de Imoveis 0,00

11.3 Outros Valores a Receber 0,00

Informacoes do Passivo Valor (R$)

12 Rendimentos a distribuir 0,00

13 [Taxa de administraciio a pagar 16.880.237,42

14 [Taxa de performance a pagar 0,00

15 | Obrigagdes por aquisicio de imoveis 0,00

16 Adiantamento por venda de iméveis 0,00

17 [Adiantamento de valores de aluguéis 0,00

18 [Obrigacdes por securitizag¢do de recebiveis 0,00

19 |Instrumentos financeiros derivativos 0,00

20 |Provisdes para contingéncias 0,00

21 | Outros valores a pagar 8.863.642,63

22 | Provisdes por garantias prestadas (fianca, aval, aceite ou outra coobrigacio) 0,00

Total dos Passivos 25.743.880,05
Informacdes adicionais

23 [Valor total dos iméveis objeto de dnus reais 0,00

24 | Valor total das garantias prestadas com operacdes da classe 0,00




25 |Valor total das garantias prestadas com operacdes de cotistas (art. 32, § 3°, Anexo normativo I1I) 0,00

Notas

1 A relagdo de cotistas por tipo de investidor devera ser encaminhada, obrigatoriamente, apenas para os meses de margo, junho, setembro e
’ dezembro cada ano. Nos demais meses o administrador devera informar apenas o numero total de cotistas.

5 Rentabilidade Patrimonial do Més de Referéncia (%) = [(Valor patrimonial da cota do tltimo dia util do més de referéncia + Soma das
’ amortizagdes por cota realizadas no més de referéncia)/Valor patrimonial da cota do ultimo dia 1til do més anterior ao de referéncia)].

3 Dividend Yield do Més de Referéncia (%) = Rendimentos declarados por cota no més de referéncia/ Valor patrimonial da cota do tltimo dia
’ util do més anterior ao de referéncia.

Amortizagdes de cotas do Més de Referéncia (%) = [(Soma das amortizagdes por cota realizadas no més de referéncia) / (Valor patrimonial
4. da cota do ultimo dia 0til do més anterior ao de referéncia)] — 1. As amortiza¢des ndo se confundem com os rendimentos
declarados/distribuidos.




Imprimir

Informe Mensal

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE

negociacio das cotas:

de mercado organizado:

1;3]‘1‘:;’0;1&%“, SERVICES FUNDO DE INVESTIMENTO CNPJ do Fundo/Classe: | 13.584.584/0001-31
’ IMOBILIARIO - FII RESP LIMITADA
Data de 12/12/2011 Piblico Alvo: Investidores em Geral
Funcionamento:
Cédigo ISIN: BRCARECTF000 Quantidade de cotas 36.006.138,40
emitidas:
Fundo/Classe ~ COtl.sFas possuem vin culo ~
. Nao familiar ou societario Nao
Exclusivo? ili
familiar?
Classificacido: Multiestratégia
Class1ﬁcag:ao~ Subc}assnﬁ_cag:ao: Nao possui subclassificagdo Prazo de Duracdo: Indeterminado
autorregulagio: Gestao: Ativa
Segmento de Atuacdo: Multicategoria
Data do Prazo de Encerramento do exercicio
~ . 31/12
Duracgao: social:
Mercado de Bolsa Entidade administradora BM&FBOVESPA

Nome do MERITO DISTRIBUIDORA DE TITULOS E - .
Administrador: VALORES MOBILIARIOS LTDA. CNPJ do Administrador: | 41.592.532/0001-42
. Rua Funchal, 418, 21 andar- Vila Olimpia- Sdo Paulo- .
Endereco: SP- 04551060 Telefones: (11) 3386-2555
Site: www.meritodtvm.com.br E-mail: marcos.ikuno@meritodtvm.com.br
Competéncia: 07/2026

Data da Informagao sobre detalhamento do nimero de cotistas'

31/07/2026

Numero de cotistas

6.893

Pessoa fisica

Pessoa juridica ndo financeira

Banco comercial

Corretora ou distribuidora

Outras pessoas juridicas financeiras

Investidores néo residentes

Entidade aberta de previdéncia complementar

Entidade fechada de previdéncia complementar

Regime proprio de previdéncia dos servidores publicos

Sociedade seguradora ou resseguradora

Sociedade de capitalizagdo e de arrendamento mercantil

Fundos de investimento imobiliario

Outros fundos de investimento

Cotistas de distribuidores do fundo (distribui¢@o por conta e ordem)

Outros tipos de cotistas nao relacionados

(=3 Rl Nl Bl K= E=2 K=l =) el el el el Rl el o)

1 Ativo — R$ 249.578.820,05
2 Patriménio Liquido — R$ 249.012.074,89
3 Numero de Cotas Emitidas 36.006.138,4000
4 Valor Patrimonial das Cotas — R$ 6,915823
5 Despesas com a taxa de administracio em relacio ao patrimonio liquido do més (%) 0,1563%
6 Despesas com o agente custodiante em relagéio ao patriménio liquido do més (%) 0,0004%
7 Rentabilidade Efetiva Mensal (%) 15,3741%

7.1 Rentabilidade Patrimonial do Més de Referéncia? (%) -0,0846%

7.2 Dividend Yield do Més de Referéncia® (%) 15,4587%
8 Amortizagoes de cotas do Més de Referéncia* (%) 0,0000%

| | Informacgoes do Ativo Valor (RS)




9 Total mantido para as Necessidades de Liquidez (art. 46, § unico, ICVM 472/08) 3.854.895,83
9.1 Disponibilidades 1.403.609,36
9.2 Titulos Publicos 2.451.286,47
9.3 Titulos Privados 0,00
9.4 Fundos de Renda Fixa 0,00

10 |Total investido 227.655.703,15

10.1 Direitos reais sobre bens imoveis 70.101.174,00

10.1.1 Terrenos 0,00
10.1.2 Imoveis para Renda Acabados 0,00
10.1.3 Imoéveis para Renda em Construgéo 70.101.174,00
10.1.4 Imoveis para Venda Acabados 0,00
10.1.5 Imoveis para Venda em Construcao 0,00
10.1.6 Outros direitos reais 0,00

10.2 Agdes 0,00

10.3 Debéntures 0,00

10.4 Bonus de Subscrigdo, seus cupons, direitos, recibos de subscrigdo e certificados de desdobramentos 0,00

10.5 Certificados de Depdsitos de Valores Mobiliarios 0,00

10.6 Fundo de A¢des (FIA) 0,00

10.7 Fundo de Investimento em Participagdes (FIP) 0,00

10.8 Fundo de Investimento Imobiliario (FII) 0,00

10.9 Fundo de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC) 0,00

10.10 Outras cotas de Fundos de Investimento 0,00
10.11 Notas Promissorias 0,00
10.12 Notas Comerciais 0,00
10.13 Acgdes de Sociedades cujo unico propdsito se enquadra entre as atividades permitidas aos FII 0,00
10.14 Cotas de Sociedades que se enquadre entre as atividades permitidas aos FII 157.554.529,15
10.15 Certificados de Potencial Adicional de Construgdo (CEPAC) 0,00
10.16 Fggilg'c)ado de Recebiveis Imobiliarios "CRI" (se FIAGRO, Certificado de Recebiveis do Agronegocio 0.00
10.17 Letras Hipotecarias 0,00
10.18 Letras de Crédito Imobiliario "LCI" (se FIAGRO, Letras de Crédito do Agronegocio "LCA") 0,00
10.19 Letra Imobiliaria Garantida (LIG) 0,00
10.20 Outros Valores Mobiliarios 0,00

11 Valores a Receber 18.068.221,07

11.1 Contas a Receber por Aluguéis 0,00

11.2 Contas a Receber por Venda de Imodveis 17.881.635,46

11.3 Outros Valores a Receber 186.585,61

Informacdes do Passivo Valor (RS)

12 Rendimentos a distribuir 167.015,30

13 [Taxa de administraciio a pagar 390.302,61

14 | Taxa de performance a pagar 0,00

15 [ Obrigacdes por aquisicio de iméveis 0,00

16 [Adiantamento por venda de iméveis 0,00

17 | Adiantamento de valores de aluguéis 0,00

18 | Obrigacdes por securitizaciio de recebiveis 0,00

19 |Instrumentos financeiros derivativos 0,00

20 [Provisdes para contingéncias 0,00
21 | Outros valores a pagar 9.427,25
22 Provisdes por garantias prestadas (fianca, aval, aceite ou outra coobrigacio) 0,00

Total dos Passivos 566.745,16

Informacdes adicionais

23 | Valor total dos imoveis objeto de dnus reais 0,00
24 | Valor total das garantias prestadas com operacdes da classe 0,00
25 | Valor total das garantias prestadas com operacdes de cotistas (art. 32, § 3°, Anexo normativo III) 0,00




Notas

A relacdo de cotistas por tipo de investidor devera ser encaminhada, obrigatoriamente, apenas para os meses de marco, junho, setembro e
dezembro cada ano. Nos demais meses o administrador devera informar apenas o numero total de cotistas.

Rentabilidade Patrimonial do Més de Referéncia (%) = [(Valor patrimonial da cota do tltimo dia 1til do més de referéncia + Soma das
amortizagdes por cota realizadas no més de referéncia)/Valor patrimonial da cota do tltimo dia til do més anterior ao de referéncia)].

Dividend Yield do Més de Referéncia (%) = Rendimentos declarados por cota no més de referéncia/ Valor patrimonial da cota do ltimo dia
util do més anterior ao de referéncia.

Amortizagdes de cotas do Més de Referéncia (%) = [(Soma das amortizagdes por cota realizadas no més de referéncia) / (Valor patrimonial
da cota do ultimo dia util do més anterior ao de referéncia)] — 1. As amortiza¢des nao se confundem com os rendimentos
declarados/distribuidos.




IMA - indice de Mercado ANBIMA

Datade Numero Variacao Variacao Variagdo Variagao Ultimos 12 |Variagao Ultimos 24, Peso (%) Duration | CarteiraaMercado Numero de Quant. N Valor Convexidade | Vield Redemption
Referéncia indice a (%) | Mensal(%) Anual (%) Meses (%) Meses (%) (d.u.) (R$ mil) Operagoes * (1.000 tltulos) * (R$ mll) * Yield

IRF-M 1 21/08/2026| 20.792,94 0,0669 0,8258 8,8591 14,489 28,8473 5,11 424.206.296 19.015,04 17.815.894,53 0,6193| 13,5611 13,5296
IRF-M 1+ 21/08/2026| 24.947,59 0,4993 0,8581 6,1029 12,0356 21,0267 15,54 783 1.289.810.415 357 34.000,79 24.250.944,19 1.215 12,3663| 14,2869 14,3997
IRF-M 21/08/2026| 23.086,41 0,392 0,847 6,8522 12,6399 23,5365 20,66 620 1.714.016.711 657 53.015,84 42.066.838,72| 960 9,459| 14,1073 14,3568
IMA-B 5 21/08/2026| 11.604,28 0,057 1,1702 9,0614 13,9358 23,247 7,62 580 632.263.388 2.214 9.066,02 40.958.031,08| 860 7,8416| 7,8317 7,9753
IMA-B 5+ 21/08/2026| 12.714,92 0,0913 1,9668 5,0006 10,6174 9,5533 13,02 2.388 1.080.104.569 1.084 3.144,16 13.486.755,98| 4.657 130,7313 7,667 7,6011
IMA-B 21/08/2026| 11.682,65 0,0786 1,6335 6,8063 12,1045 15,3455 20,64 1.721 1.712.367.957 3.298 12.210,18 54.444.787,06| 3.255 85,3563| 7,7278 7,6477
IMA-S 21/08/2026 8.875,70 0,0523 0,7953 9,1237 14,8522 29,8649 57,69 1 4.787.513.931 613 2.317,21 45.591.828,49 1 0]-- -
IMA-GERAL ex-C 21/08/2026( 10.219,67 0,1285 0,9941 8,0272 13,6519 24,5412 98,98 489 8.213.898.599 4.568 67.543,22| 142.103.454,27| 879 19,7682|-- -
IMA-GERAL 21/08/2026| 10.364,02 0,1276 0,9886 8,0215 13,5875 24,3851 100 493 8.298.129.165 4.570 67.543,29| 142.103.942,34| 884 19,7208|-- --

* Segmento Extragrupo. Dados Provisorios



saldo 31/07 10.816.296,53

BB TESOURO SELIC SOMA

40.674-0 10.674.422,08 10.674.422,08
59325-7 19.892.829,00 19.892.829,00
64921-X 1.721.702,93 1.721.702,93
68200-4 2.818.528,66 2.818.528,66
saldo 16/07 35.107.482,67 35.107.482,67
Diferenca de saldo em relagao ao més anterior 24.291.186,14
Fol. pgto. Ago/26: -4.100.000,00

Recurso novo 20.191.186,14



AVA

Av CAPSEC] CAIXA DE APOSENTADORIAS E PENSOES

DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE CIANORTE
CNPJ/MF n°® 80.909.245/0001-75

Of. 063/2026-CAPSECI Cianorte/PR, 26 de junho de 2024

A
BLUEMAC Asset Management Ltda.

Assunto: Solicitagdo de informagdes do Fundo de Investimento Imobilidrio Macam Shopping
Responsabilidade Limitada

Prezados Senhores,

A Caixa de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte
— CAPSECI, inscrita no CNPJ n°® 80.909.245/0001-75, na qualidade de cotista do FUNDO
DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO MACAM SHOPPING RESPONSABILIDADE
LIMITADA, CNPJ n° 16.685.929/0001-31, no exercicio de seu dever de diligéncia e do
acompanhamento permanente de seus investimentos, solicita os esclarecimentos abaixo, a fim
de subsidiar as analises do Comité de Investimentos.

1. Houve alteragdes relevantes na gestdo, governanga ou processo decisério do fundo
nos ultimos cinco anos e quais impactos tiveram no desempenho?

2. Como ¢ estruturada a avaliacio de desempenho da equipe gestora e quais
indicadores sdo utilizados?

3. Existe politica de remuneragdo varidvel, bonus ou incentivos atrelados ao
desempenho? Como ¢ estruturada?

4. Quais fatores explicam o desempenho recente do fundo, especialmente a
rentabilidade abaixo do indice de referéncia?

5. Ha previsao de distribuicao de dividendos no curto ou médio prazo?

6. Existem restricdes regulatdrias, contratuais ou operacionais para alteracdo do
regulamento e inclusdo de mecanismos de mitigag¢do de riscos?

7. Qual a atual auditoria independente do fundo, quais critérios de contratacdo e se
atende aos requisitos regulatdrios aplicaveis?

8. Existem despesas ou obrigagdes provisionadas ndo liquidadas por falta de caixa?

Qual o nivel de endividamento e passivos remanescentes?

Rua Ipiranga, 629 — Centro CEP: 87.200-254 Cianorte/PR
Fone: (44) 3631-1838 E-mail: capseci@brturbo.com.br



AVA

Av CAPSEC] CAIXA DE APOSENTADORIAS E PENSOES

DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE CIANORTE
CNPJ/MF n°® 80.909.245/0001-75

9. Qual o estagio do empreendimento Pragca das Dunas, previsdo de obras e valor
contabil no fundo?

10. Diante da liquidagdo do Banco Master, ha perspectiva de troca da administradora
fiduciaria por institui¢ao S1 ou S2? Em que estagio estao as tratativas?

11. H4 previsao de convocacao de assembleia geral de cotistas em 2026 ou 2027 e
quais temas serdo tratados?

12. Diante da disparidade entre o valor patrimonial e o valor de mercado, quais
perspectivas para recuperagao do valor de mercado das cotas?

13. Quais as perspectivas para o setor de shoppings em 2026-2027 e quais estratégias
do fundo para adaptag@o ao cendrio economico?

Solicitamos o encaminhamento do ultimo regulamento do fundo ou, alternativamente,
a indicacdo do respectivo endereco eletronico para acesso, bem como o envio da posi¢do
patrimonial atualizada, com o detalhamento da carteira e dos ativos que a compdem, ¢ ainda a
relacdo atualizada dos cotistas institucionais, com destaque para os Regimes Proprios de
Previdéncia Social (RPPS).

Solicitamos, por fim, que as respostas sejam acompanhadas, sempre que possivel, dos

documentos e informagdes que as fundamentem.

Sem mais, cordialmente,

Documento assinado digitalmente

Documento assinado digitalmente
g vb LUIZ FERNANDO RUSSO DE OLIVEIRA
ol

Wb GILBERTO YOSHIO MATUO Data: 26/06/2026 16:33:24-0300
ol Data: 26/06/2026 16:37:07-0300 Verifique em https://validar.iti.gov.br

Verifique em https://validar.iti.gov.br

Gilberto Yoshio Matuo Luiz Fernando Russo de Oliveira
Superintendente da Capseci Gestor de Recursos
Rua Ipiranga, 629 — Centro CEP: 87.200-254 Cianorte/PR

Fone: (44) 3631-1838 E-mail: capseci@brturbo.com.br



Sao Paulo, 20 de julho de 2026.

~

A
CAIXA DE APOSENTADORIAS E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPAIS DE CIANORTE — CAPSECI
Rua Ipiranga, n2 629 — Centro
Cianorte/PR — CEP 87.200-254
E-mail: capseci@brturbo.com.br
A/c:  Sr. Gilberto Yoshio Matuo
Sr. Luiz Fernando Russo de Oliveira

Ref.: Resposta ao Oficio n2 063/2026-CAPSECI — Solicitacdo de informacbes sobre
o Fundo de Investimento Imobiliario Macam Shopping Responsabilidade Limitada

AXOR ASSET LTDA., nova denominagao da BLUEMAC ASSET MANAGEMENT
LTDA., gestora de recursos, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 47.917.164/0001-41, com
sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n2 3.477, 112 andar, Torre A, Itaim Bibi, cidade de Sdo
Paulo, estado de Sdo Paulo, CEP 04538-133 (“AXOR_ASSET” ou “Gestora”), na
qualidade de gestora do FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO MACAM
SHOPPING RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ/MF sob o n®
16.685.929/0001-31 (“Fundo” ou “FIl MACAM”), vem, em atencdo ao Oficio n? 063/2026-
CAPSECI (“Oficio”), apresentar os esclarecimentos abaixo.

. CONSIDERAGOES INICIAIS E POSTURA INSTITUCIONAL

1. A Gestora registra, inicialmente, que reconhece a relevancia da diligéncia conduzida pela
CAPSECI, na qualidade de cotista institucional e Regime Préprio de Previdéncia Social — RPPS,
especialmente no contexto do acompanhamento permanente de seus investimentos e da
submissdo de informacgGes ao respectivo Comité de Investimentos.

2. A AXOR ASSET reitera sua postura colaborativa perante os cotistas do Fundo e seu
compromisso com o aprimoramento continuo de seus processos de governanga, controle,
documentacdo, acompanhamento dos ativos e prestacdao de informacgdes, sempre observadas
as competéncias proprias da Gestora, da administradora fiducidria, do escriturador, do
custodiante, da auditoria independente e da assembleia geral de cotistas, conforme aplicavel.

3. A presente manifestagdo é apresentada com base nas informagGes atualmente disponiveis
a Gestora, nos documentos oficiais do Fundo e nas informacdes apuradas internamente até a
presente data, sem prejuizo de complementag¢des que venham a se mostrar necessarias ou
sejam disponibilizadas por prestadores de servicos, administradora fiduciaria ou terceiros.

1. ESCLARECIMENTOS AOS QUESTIONAMENTOS FORMULADOS

A. Alteragoes relevantes na gestdo, governanga ou processo decisoério do Fundo nos
ultimos cinco anos



4, Nos ultimos anos, a Gestora vem conduzindo medidas de acompanhamento, revisdo e
aprimoramento dos processos internos relacionados ao Fundo, com foco em maior formalizacdo
decisdria, acompanhamento dos ativos integrantes da carteira, interagdo com prestadores de
servigos essenciais e fortalecimento das rotinas de governanga.

5. Tais medidas refletem a evolucdo natural do processo de gestdo e monitoramento de um
veiculo imobilidrio com ativos de baixa liquidez relativa, cuja conducdo demanda
acompanhamento permanente de aspectos societarios, operacionais, financeiros, contabeis e
regulatérios.

6. Os impactos observados no desempenho do Fundo decorreram de um conjunto de
fatores, incluindo, entre outros, o estagio de desenvolvimento e maturagao dos ativos, a liquidez
das cotas no mercado secunddrio, o cendrio macroeconémico, o custo de capital, a percepcdo
de risco pelos investidores e a auséncia de eventos de liquidez em patamar suficiente para
recuperagao imediata do valor de mercado das cotas.

7. A Gestora ressalta que as medidas de governanca implementadas e em curso tém por
objetivo preservar valor, aprimorar a organizacao documental e conferir maior previsibilidade ao
acompanhamento dos ativos, sem que isso represente garantia de rentabilidade ou de
recuperacdo de preco das cotas em mercado secundario.

B. Avaliagdo de desempenho da equipe gestora e indicadores utilizados

8. A avaliagdo da atuagdo da equipe de gestdo é realizada de forma continua, considerando
indicadores quantitativos e qualitativos relacionados a conducdo do Fundo e ao
acompanhamento dos ativos de sua carteira.

9. Entre os principais fatores monitorados, destacam-se: evolug¢do patrimonial do Fundo,
acompanhamento da carteira, situagdo financeira e operacional das investidas, nivel de caixa,
obrigac6es do Fundo, andamento de providéncias societdrias e regulatdrias, regularidade
informacional, relacionamento com a administradora fiduciaria e demais prestadores de
servigos, cumprimento das obrigacOes previstas no regulamento e implementacdo de medidas
voltadas a preservacdo de valor no médio e longo prazo.

10. Considerando a natureza imobiliaria do Fundo, a avaliagdo de desempenho nado se limita
a rentabilidade de curto prazo das cotas em mercado secundario, sendo também considerados
aspectos de governanga, regularizagdo, preservagdao patrimonial, gestdo de passivos,
acompanhamento das investidas e potencial de gera¢do futura de valor.

C. Politica de remuneragéo varidvel, bénus ou incentivos atrelados ao desempenho

11. Até onde consta a Gestora, ndo ha politica especifica de remunerag¢do varidvel, bonus ou
incentivo préprio atrelado exclusivamente a performance do Fundo.



12. A remuneracdo da Gestora e dos demais prestadores de servico deve observar o
regulamento vigente do Fundo, os instrumentos contratuais aplicdveis e as deliberagGes
societdrias ou assembleares pertinentes, quando exigidas.

13. A Gestora ressalta que sua atuacao é pautada pelo dever fiducidrio, pelo melhor interesse
do Fundo e de seus cotistas e pela observancia da regulamentagao aplicavel.

D. Fatores que explicam o desempenho recente do Fundo

14. O desempenho recente do Fundo deve ser analisado a luz de sua natureza especifica, de
sua carteira de ativos e da dindmica prépria do mercado de fundos imobilidrios com baixa
liquidez relativa.

15. Entre os principais fatores que influenciaram a rentabilidade do Fundo, destacam-se: o
cenario macroeconOmico de juros elevados, a menor liquidez das cotas em mercado secunddrio,
a percepgao de risco associada a ativos em fase de desenvolvimento ou regularizagdo, a auséncia
de distribuicdo recorrente em patamar relevante, a necessidade de acompanhamento de
passivos e compromissos do Fundo e o estdgio de maturacdo do empreendimento Praca das
Dunas e dos demais ativos relacionados a carteira.

16. Dessa forma, a rentabilidade abaixo do indice de referéncia ndo decorre de um unico
evento, mas de uma combinacdo de fatores de mercado, estrutura patrimonial, liquidez, estagio
dos ativos e percepgao de risco pelos investidores.

17. A Gestora ressalta, ainda, que o valor de negociagdao das cotas em mercado secundario
resulta da livre interagdo entre oferta e demanda, ndo estando sob controle da Gestora.

E. Previsdo de distribuicdo de dividendos no curto ou médio prazo

18. Eventual distribuicdo de resultados dependera da existéncia de resultado distribuivel,
disponibilidade de caixa, cumprimento das obrigacbes do Fundo, regularidade contabil e
observancia das regras previstas na regulamentacdo aplicavel e no regulamento vigente.

19. Nesta data, ndo é possivel assegurar previsao de distribuicdo de rendimentos em data
especifica, uma vez que tal providéncia depende da evolucdo dos ativos, da situacao de caixa,
das demonstragGes e informacgdes financeiras aplicaveis e dos procedimentos operacionais
conduzidos pelos prestadores competentes.

20. A Gestora continuara acompanhando o tema e, caso haja condi¢Ges objetivas para
distribuicdo, as informacGes serdo disponibilizadas aos cotistas pelos meios préprios de
divulgacdo.

F. Restrigoes regulatorias, contratuais ou operacionais para alteragdo do regulamento e
inclusdéo de mecanismos de mitigagdo de riscos



21. AlteragbGes no regulamento do Fundo devem observar a regulamentagao aplicavel, o
préprio regulamento vigente, as competéncias da administradora fiducidria e, conforme a
matéria, a delibera¢do da assembleia geral de cotistas.

22. Ainclusdo de mecanismos adicionais de mitigacdo de riscos pode ser avaliada, desde que
compativel com a estrutura do Fundo, com os direitos dos cotistas, com a natureza dos ativos e
com os limites regulatdrios, contratuais e operacionais aplicaveis.

23. A Gestora esta a disposi¢do para avaliar, em conjunto com a administradora fiduciaria,
eventuais aprimoramentos de governanga, controles, rotinas de acompanhamento e
mecanismos de mitigacao de riscos, observados os ritos formais exigidos.

G. Auditoria independente do Fundo, critérios de contratacdo e atendimento aos
requisitos regulatdrios

24. A ultima empresa de auditoria independente contratada pelo Fundo foi a Baker Tilly
4Partners Auditores Independentes Ltda, em razdo de Auditoria de Transferéncia, oportunidade
em que data base de andlise foi 01 de janeiro de 2025 a 31 de janeiro de 2025, conforme
informagdes constantes dos documentos oficiais do Fundo.

25. Atualmente estda em curso a Auditoria das Demonstracdes Financeiras referente ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

26. A contratagdo e manutengdo da auditoria independente observam as regras regulatérias
aplicdveis aos fundos de investimento, cabendo a administradora fiducidria assegurar a
contratacdo de prestador habilitado e regular perante a Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM,
guando aplicavel.

27. A Gestora ndo tem conhecimento, nesta data, de fato que indique descumprimento dos
requisitos regulatérios aplicaveis pela auditoria independente indicada nos documentos oficiais
do Fundo.

H. Despesas, obrigacdes provisionadas, nivel de endividamento e passivos
remanescentes

28. As despesas, obrigagdes provisionadas, passivos e compromissos do Fundo sao refletidos
nos documentos contdbeis, informes periddicos e controles mantidos pela administradora
fiduciaria, pela contabilidade e pelos demais prestadores de servicos competentes.

29. Com base nas informac¢des atualmente disponiveis a Gestora, eventuais obrigacdes do
Fundo vém sendo acompanhadas no curso ordinario da gestao, observadas as disponibilidades
de caixa, a preservacdo da regularidade operacional do Fundo e as prioridades aplicaveis a
condugao dos ativos.

30. Para fins de informacdo objetiva, o nivel de endividamento, os passivos remanescentes e
as obrigacGes provisionadas deverao ser considerados de acordo com a posi¢cao patrimonial mais



recente do Fundo divulgada pelo Administrador Fiducidrio no informe mensal de junho de 2026,
anexa a presente resposta ou disponivel nos canais oficiais de divulgacao.

31. A Gestora ressalta que ndo substitui a administradora fiduciaria, a contabilidade ou os
demais prestadores responsdveis na prestacdo de informacdes contdbeis formais, razao pela
qual eventuais detalhamentos adicionais poderdo ser obtidos junto a administradora fiduciaria.

I Estdgio do empreendimento Praga das Dunas, previsdo de obras e valor contabil no
Fundo

32. O empreendimento Praga das Dunas constitui ativo relevante no contexto da carteira do
Fundo, vinculado a estrutura de investimento mantida por meio da investida Blue Malls.

33. Conforme informacdes disponiveis a Gestora, a estrutura relacionada ao empreendimento
envolve participacdo relevante da Blue Malls, tendo havido, ao longo do tempo, atos societdrios
e negociais voltados a consolidagdo e organizagao da participagdo no ativo.

34. O empreendimento encontra-se em fase de acompanhamento e regularizacdo de
providéncias necessdrias a sua maturacdo, incluindo aspectos societdrios, operacionais,
documentais e financeiros.

35. A eventual retomada ou avango de obras depende de condi¢des objetivas, incluindo
disponibilidade de recursos, viabilidade econ6mica, regularidade documental, aprovacbes
aplicaveis e deliberacbes necessarias, conforme o caso.

36. O valor contabil do ativo no Fundo é aquele refletido na posicdo patrimonial e nos
documentos contabeis oficiais mais recentes e confirmado em laudo de avaliagdo elaborado em
abril de 2026.

J. Referéncia a liquidagdo do Banco Master e eventual troca da administradora fiducidria
por instituicdo S1 ou S2

37. Em relagdo a referéncia feita no Oficio a liquidacdo do Banco Master, a Gestora esclarece
que acompanha os temas relativos a estrutura de prestadores de servicos do Fundo e, quando
necessario, avalia alternativas em conjunto com a administradora fiducidria e demais
prestadores competentes, sempre no melhor interesse do Fundo e dos cotistas.

38. A eventual substituicdo da administradora fiducidria ndo constitui ato unilateral da
Gestora, devendo observar o regulamento do Fundo, a regulamentagdo aplicavel, os
procedimentos operacionais cabiveis e, conforme o caso, delibera¢do da assembleia geral de
cotistas.

39. Nesta data, ndo ha deliberacdo definitiva a ser informada aos cotistas sobre a substituicdo
da administradora fiducidria por instituicdo enquadrada como S1 ou S2.

40. Caso o tema evolua para proposta formal, os cotistas serdo informados pelos meios
préprios, com a transparéncia e antecedéncia aplicaveis.



K. Previsdo de convocagdo de assembleia geral de cotistas em 2026 ou 2027

41. Aconvocacdo de assembleia geral de cotistas poderd ocorrer sempre que houver matérias
sujeitas a deliberacdo dos cotistas, observadas as competéncias da administradora fiducidria, da
Gestora e dos préprios cotistas, conforme previsto na regulamentacdo aplicavel e no
regulamento do Fundo.

42. Sem prejuizo de outros temas que venham a se mostrar necessarios, poderao ser objeto
de avaliacdo futura matérias relacionadas a governanca do Fundo, atualizagdo regulatdria,
aprimoramento de mecanismos de acompanhamento, prestadores de servicos, estratégia de
gestdo dos ativos, providéncias relativas ao empreendimento Praca das Dunas e demais assuntos
de interesse dos cotistas.

43. Caso haja convocacdo formal, a pauta, os documentos de suporte e as informagoes
pertinentes serdo divulgados aos cotistas pelos canais oficiais.

L. Disparidade entre valor patrimonial e valor de mercado das cotas

44. A diferenca entre o valor patrimonial e o valor de mercado das cotas decorre, em grande
medida, da dindmica de negociacdo em mercado secundario, da liquidez das cotas, da percepcao
de risco pelos investidores, do cendrio macroeconémico e do estagio dos ativos integrantes da
carteira.

45. A Gestora ndo possui controle sobre a formagdo de pregco das cotas em mercado
secunddrio, que resulta da livre interagdo entre oferta e demanda.

46. Nao obstante, a Gestora entende que a redugao dessa disparidade depende da evolugao
dos ativos, da melhoria da visibilidade sobre a carteira, do avang¢o das providéncias de
regularizacdo e maturacdo dos empreendimentos, da preservacdo patrimonial e, quando
possivel, da geracdo de resultados e eventos de liquidez.

47. A Gestora ndo pode assegurar recuperacao de valor de mercado, mas permanece
orientada a preservacao e potencial valorizacdo dos ativos do Fundo no médio e longo prazo.

M. Perspectivas para o setor de shoppings em 2026 e 2027 e estratégias do Fundo

48. O setor de shopping centers tende a continuar influenciado por fatores como nivel de
atividade econ6mica, renda disponivel das familias, custo de capital, inflacdo, consumo, taxa de
ocupacgao, mix de lojistas, fluxo de visitantes, capacidade de repasse de precos e disponibilidade
de crédito.

49. Nesse contexto, a estratégia do Fundo deve permanecer concentrada na preservagao de
valor dos ativos, no acompanhamento proximo das investidas, na regularizacdo de pendéncias
relevantes, na avaliacdo de alternativas para geracdo de liquidez, na disciplina de custos e
passivos e no aprimoramento continuo da governanga.



50. A Gestora continuara avaliando, de forma prudente e conservadora, as alternativas
disponiveis para o Fundo, sempre considerando o melhor interesse dos cotistas e as limita¢es
proprias de um veiculo imobilidrio com ativos de menor liquidez.

1. DOCUMENTOS E INFORMAGOES SOLICITADOS

51. Em atendimento ao Oficio, a Gestora encaminha ou indica, conforme aplicavel, os
seguintes documentos e informacgdes:

a. Anexo | — Regulamento vigente do Fundo ou indicagdo do enderego eletronico para
acesso;

b. Anexo Il — Informe Mensal mais recente, com data-base em junho de 2026;

c. Anexo lll - Demonstragdes financeiras e demais documentos publicos do Fundo, quando
disponiveis nos canais oficiais de divulgacao.

52. Quanto a relacdo nominal atualizada de cotistas institucionais, com destaque para
Regimes Préprios de Previdéncia Social — RPPS, a Gestora esclarece que tais informacgdes, quando
existentes e disponiveis, estdo sujeitas as regras aplicaveis de sigilo, protecao de dados,
escrituracdo de cotas e competéncia dos prestadores responsaveis.

53. Dessaforma, eventual solicitagdo de relagdo nominal de cotistas devera ser direcionada a
administradora fiduciaria e/ou ao escriturador do Fundo, que poderdo avaliar a possibilidade de
atendimento nos limites regulatdrios, operacionais e legais aplicaveis.

V. CONSIDERAGOES FINAIS

54. A Gestora reitera sua postura colaborativa perante a CAPSECI e seu compromisso com a
melhoria continua de sua estrutura de controles, documentacdo, acompanhamento dos ativos e
governanga.

55. A Gestora ressalta que os esclarecimentos acima refletem as informacdes e documentos
atualmente disponiveis, sem prejuizo do encaminhamento de documentos complementares
caso venham a ser localizados ou disponibilizados por terceiros, administradora fiduciaria,
auditoria independente, contabilidade ou demais prestadores de servigos envolvidos.

56. A AXOR ASSET permanece a disposicdo para prestar esclarecimentos adicionais que
estejam dentro de sua esfera de competéncia, sempre observadas as regras de divulgacdo de
informacgdes, tratamento equitativo dos cotistas, sigilo aplicidvel e competéncias dos demais
prestadores de servigos do Fundo.

Atenciosamente,

AXOR ASSET LTDA.



