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COMITE DE INVESTIMENTOS DA CAPSECI
(Portaria N° 17/2026 de 27/01/2026, publicada em 28/01/2026)

ATA N° 09/2026

REUNIAO ORDINARIA

Aos vinte e oito dias do més de setembro do ano de dois mil e vinte e seis (28/09/2026), as oito horas
e trinta minutos (08h30min), realizou-se a Reunido Ordinaria n°® 09/2026 do Comité de Investimentos
da Caixa de Aposentadorias e Pensées dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte — CAPSECI,
sob a presidéncia do Sr. Gilberto Yoshio Matuo, superintendente, e secretariada pelo Sr. Luiz
Fernando Russo de Oliveira, Gestor de Recursos. Registrou-se a auséncia do membro Marcos
Alberto Valério, que permanece afastado por motivo de saude. Constatada a presenca dos demais
membros, o Presidente declarou aberta a reunido e passou a palavra ao Gestor de Recursos para
inicio da apreciagdo da Pauta Ordinaria n° 09/2026. Item 1. Posicionamento da Carteira de
Investimentos - Agosto/2026. Inicialmente, o Sr. Luiz Fernando apresentou aos membros o
posicionamento da carteira de investimentos da CAPSECI referente ao més de agosto de 2026,
contemplando o relatério das aplicagdes financeiras, o Relatério Geral de Investimentos, o Relatério
de Riscos, o Relatério de Analise da Carteira e o Relatério Semestral de Diligéncia e Verificacido de
Lastro. Conforme os dados apresentados, fornecidos pela consultoria LEMA, a carteira encerrou o
més com patriménio financeiro de R$ 267.846.574,41 (duzentos e sessenta e sete milhdes,
oitocentos e quarenta e seis mil, quinhentos e setenta e quatro reais e quarenta e um centavos),
registrando rentabilidade de R$ 1.706.434,84 (um milhao, setecentos e seis mil, quatrocentos e trinta
e quatro reais e oitenta e quatro centavos) no més e rentabilidade acumulada de R$ 20.766.507,24
(vinte milhGes, setecentos e sessenta e seis mil, quinhentos e sete reais e vinte e quatro centavos) no
ano. De acordo com os relatérios, a carteira apresentou rentabilidade de 0,72% em agosto, frente a
meta atuarial de 0,14%, superando-a em 0,58 ponto percentual. No acumulado do ano, a
rentabilidade alcangou 8,75%, frente & meta atuarial de 6,94% (IPCA+5,63%), resultando em gap
positivo de 1,81 ponto percentual. Também foi analisado o enquadramento da carteira em relacéo a
Politica de Investimentos e aos limites estabelecidos pela regulamentacéao vigente, bem como sua
composicéo, distribuicéo, riscos e aderéncia aos respectivos benchmarks, tendo sido verificado,
conforme o relatério da consultoria, que os investimentos permaneciam devidamente enquadrados.
Item 2. Analise de Cenario Econémico e de Mercado. Dando continuidade a pauta, foi realizada a
analise do cenario econdémico nacional e internacional, com destaque para o comportamento dos
principais indicadores de mercado e seus reflexos sobre a carteira da CAPSECI. Foi analisado o
relatério Panorama Econémico Set/2026 fornecido pela consultoria LEMA. Os membros observaram
que, no periodo analisado, a maior parte dos indices de referéncia apresentou desempenho superior
a meta atuarial, com excegéo do Ibovespa, destacando-se que o comportamento de deflagéo
observado no més contribuiu para o resultado alcangado pela carteira. Os membros destacaram que
houve deflagdo no IPCA do més de agosto, colaborando para o resultado da meta. Foi analisado o
Boletim Focus divulgado em 28/09/2026, que apresentou uma piora do cenario de inflacdo se
comparado as projegdes da semana anterior. Constatou-se projecdo de que o IPCA encerre o ano %
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em 4,99%, e em 4,31% em 2027. Também foram discutidas as projecoes para a taxa Selic, estimada
em 13,50% ao final de 2026 e 12,00% ao final de 2027, observando-se que a revisdao das
expectativas inflacionarias pode dificultar, no curto prazo, uma reducdo mais acentuada da taxa
basica de juros. Os membros analisaram, ainda, os principais indicadores de mercado na posigao de
25/09/2026, consultados durante a reunifo no sitio eletronico da ANBIMA, bem como as taxas
indicativas dos titulos publicos federais. Na ocasido, as taxas dos titulos indexados ao IPCA
encontravam-se em patamares proximos de IPCA + 7,6% ao ano, conforme os vértices analisados.
Tambeém foram discutidos fatores que poderiam influenciar as expectativas dos agentes econémicos
e o comportamento dos mercados, incluindo as pesquisas eleitorais e os acontecimentos
relacionados ao Banco Master e ao caso envolvendo Daniel Vorcaro, avaliando-se seus possiveis
reflexos sobre as expectativas de mercado e o comportamento dos ativos. Item 3. Propostas de
Alocacao, Realocagao e Rebalanceamento da Carteira. Dando prosseguimento a pauta, o Sr. Luiz
Fernando apresentou lIaminas de fundos sugeridos por instituicées financeiras em reunies e contatos
realizados no periodo, com o objetivo de proporcionar aos membros conhecimento sobre produtos e
estratégias de investimento compativeis com a Politica de Investimentos da CAPSECI. Foram
apresentados os seguintes produtos: BB Previdenciario Renda Fixa Alocacdo Ativa; BB
Previdenciario Renda Fixa Perfil Soberano; Itau Institucionais Legend RF Longo Prazo; Itau
Institucional RF IMA-B 5; Itai Soberano RF Simples LP: e Bradesco Parana Renda Fixa RL. Os
membros analisaram as caracteristicas dos produtos apresentados, seus respectivos benchmarks,
estratégias e perspectivas de desempenho, ficando os materiais registrados como subsidio para
futuras analises e eventuais decisbes de alocacdo. Em seguida, passou-se a analise das
disponibilidades financeiras e das propostas de alocagdo. Foi informado que, em 28/09/2026, o saldo
aplicado no fundo BB Tesouro Selic totalizava R$ 16.937.926,49, enquanto, em 31/08/2026, o saldo
era de R$ 10.743.765,47, representando aumento de R$ 6.194.160,92 no periodo. Neste contexto, os
membros definiram que a folha de pagamento do més de setembro devera ser quitada com o fundo
BB Tesouro Selic. Foi aprovado também a alocag@o no valor de R$ 1.000.000,00 no fundo Bradesco
Paranoa FIF Classe de Investimento RF RL, CNPJ 63.637.997/0001-05, do Banco Bradesco S.A, e
R$ 1.000.000,00 no fundo de renda fixa Sicredi - FIF Institucional RF IRF-M LP - Resp Ltda., CNPJ
13.081.159/0001-20, no Banco Cooperativo Sicredi S.A. Quanto ao fundo Bradesco Paranoa FIF
Classe de Investimento RF RL, os membros consideraram favoravelmente sua capacidade de
geracéo de retorno, destacando que o fundo vem apresentando desempenho superior ao CDI em
diferentes janelas de analise, tais como més, ano, trés e seis meses, além de possuir administracao e
gestéo de instituicdo financeira previamente credenciada pela CAPSECI e apresentar caracteristicas
compativeis com a estratégia de renda fixa adotada pela carteira. Em relagéo ao fundo Sicredi - FIF
Institucional RF IRF-M LP - Resp Ltda., foi destacado que se trata de fundo de renda fixa com
exposicao prefixada, podendo apresentar desempenho favoravel em eventual movimento de
fechamento da curva de juros, especialmente diante de uma melhora das expectativas relacionadas
ao cenario fiscal. Os membros ponderaram que a carteira atualmente apresenta margem de
rentabilidade superior a meta atuarial, permitindo a realizagdo de alocag&o com maior exposicdo a

risco de mercado, sem comprometer, contudo, a estratégia global da carteira. Ressaltou-se, ainda,
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que a existéncia de titulos publicos federais marcados na curva proporciona uma base de
rentabilidade capaz de contribuir para a estabilidade do portfélio diante de eventual desempenho
inferior ao esperado do fundo IRF-M. Por fim, ficou definido que as aplicagdes e os resgates
necessarios a movimentacado dos recursos das contas da CAPSECI permanecerao, até a proxima
reunido do Comité, sendo operacionalizados por meio do fundo BB Renda Fixa LP Tesouro Selic.
Prosseguindo com a pauta, passou-se ao acompanhamento e monitoramento dos investimentos
integrantes da carteira da CAPSECI. Item 4. Acompanhamento e Monitoramento dos
Investimentos. 4.1. Fundo MACAM Shopping FlI (BLUE11). Na sequéncia dos trabalhos, o Sr. Luiz
Fernando apresentou o Informe Mensal do Fundo MACAM Shopping Fll — BLUE11, extraido do
Sistema “Fundos Net”, da B3 S.A., contendo informacdes relativas ao patriménio liquido, quantidade
de cotas emitidas, valor patrimonial por cota, valor de mercado e demais informagdes relevantes
acerca da situacdo do fundo. Foi registrado que a cota da cota do fundo estava sendo negociada a
R$ 100,00 na data da reunido. Na sequéncia, foi apresentado o resultado da Consulta Formal aos
Cotistas publicada em 06 de agosto. Foi informado que diversos itens da pauta nao foram aprovados,
destoando da manifestacéo de voto da CAPSECI, dentre os quais a proposta de substituicdo do
administrador e do gestor, mantendo-se o fundo sob administragdo extrajudicial do Banco Master.
Neste sentido, mais uma vez, os membros discutiram a situacéo do investimento e as dificuldades
atualmente enfrentadas pelos cotistas RPPS do fundo, deliberando pela continuidade do
acompanhamento e pela realizagéo de reunido on-line com a consultoria e demais participantes que
possam contribuir para a andlise e condugédo do caso. Ficou definido que o Sr. Luiz Fernando
providenciara o agendamento da reunido, devendo o assunto retornar posteriormente ao Comité para
nova avaliagao. Item 4.2. Fundo Brazilian Graveyard and Death Care Services Fll — CARE11. Na
sequéncia, o Sr. Luiz Fernando apresentou a comprovagao do cancelamento das ordens de venda
anteriormente estabelecidas pelo Comité, findando a estratégia definida no primeiro semestre, bem
como o Informe Mensal extraido do Sistema “Fundos Net’, da B3 S.A., contendo informacdes
relativas ao patriménio liquido, quantidade de cotas e valor patrimonial por cota. Foi registrado que,
na data da reunido, a cota apresentava valor de mercado de R$ 4,15, enquanto o valor patrimonial
por cota era de aproximadamente R$ 34,37. Os membros discutiram as perspectivas de
reestruturacéo do fundo, considerando a possibilidade de aprovagao de um plano de liquidacéao e a
consequente reorganizagéo de sua estrutura, com expectativa de encerramento do fundo e eventual
aproximagao entre o valor de mercado e o valor patrimonial da cota. Também foi relatada a
realizagéo de reunido entre cotistas durante o Congresso da APEPREYV realizado em Foz do Iguagu
neste més, ocasido em que cotistas que participavam do congresso se reuniram e discutiram, entre
outros temas relacionados, a identificagéo de possiveis interessados em assumir a administracéo e a
gestao do fundo. Foi informado que, entre as instituigdes manifestamente interessadas, encontram-se
a Genial Investimentos e a Polo Capital. Ademais, os membros deste comité consideraram que as
movimentagdes relacionadas & reestruturacdo e eventual liquidacdo do fundo deverdo continuar
sendo acompanhadas, destacando a importancia da diligéncia e do acompanhamento formal das
providéncias adotadas pelos responsaveis pelo fundo. Ficou registrado, ainda, que a

ata/documentacéo referente & reunido entre os cotistas realizada em Foz do Iguacu devera ser
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posteriormente apresentada ao Comité para conhecimento e acompanhamento. Item 5. Demais
assuntos de interesse do Comité. 5.1 Condicbes para transferéncia da custédia de Titulos
Publicos. O Sr. Luiz Fernando apresentou aos membros a solicitagdo de orgamento realizada junto a
instituicoes financeiras para eventual transferéncia da custédia dos titulos publicos federais da
CAPSECI, bem como para a realizagao de futuras operagées de compra de titulos publicos. Informou
que atualmente os titulos publicos encontram-se custodiados junto @ XP Investimentos e que as
aquisicées vém sendo realizadas por meio da plataforma eletrénica TradeMate, em observancia as
condig¢des aplicaveis a CAPSECI. Foi esclarecido que a consulta as instituicdes financeiras tem como
principal objetivo avaliar alternativas para as préximas aquisigdes de titulos publicos na oferta
primaria, buscando reduzir custos de intermediacdo e, consequentemente, possibilitar a obtencéo de
melhores taxas nas operagdes. O Sr. Luiz Fernando relatou, ainda, que a utilizacéo da plataforma
TradeMate n&o disponibiliza determinados relatérios operacionais, sendo necessario manter registros
mediante capturas de tela das etapas das operacées. Também foi discutida a necessidade de
formalizacdo de eventual termo de adesdo ou instrumento especifico relacionado a utilizacéo da
plataforma, tendo em vista a necessidade de adequada documentagdo dos procedimentos para fins
de controle e eventual fiscalizac&o. Informou, ainda, que manteve contato com outros RPPS, tendo
constatado que outras unidades também enfrentam dificuldades semelhantes quanto a formalizacao
de instrumentos relacionados a utilizacdo da plataforma. Quanto as propostas recebidas, foi
informado que a Caixa Econémica Federal apresentou condicées envolvendo a cobranca pela
custodia dos titulos publicos ou, alternativamente, a exigéncia de manutencédo de percentual dos
recursos em fundos de investimento da instituicdo. Ja o Banco do Brasil informou n&o cobrar pela
custédia dos titulos publicos, permanecendo a cargo do RPPS apenas as taxas aplicaveis as
operagdes, porém estabelecendo valor minimo de R$ 10.000.000,00 por aquisicdo de titulos publicos.
Os membros observaram que essa exigéncia representa uma dificuldade operacional diante do
padrao de aquisicdes realizadas pela CAPSECI, que vem efetuando operagbes em valores
aproximados de R$ 5.000.000,00. Apés discussdo, os membros deliberaram por manter a
possibilidade de transferéncia da custédia no radar para futuras avaliagdes, especialmente diante de
eventual mudanga no cenario de juros. Considerou-se que, em cenario de reducdo das taxas de juros
e possivel impacto sobre a rentabilidade futura da carteira, podera ser conveniente buscar
alternativas que permitam a obtencdo de melhores taxas nas aquisicoes de titulos publicos, sendo a
transferéncia da custodia e, e a participacdo em ofertas primarias alternativas como medidas a serem
consideradas oportunamente. 5.2 Demonstrativo de compra de Titulos Publicos. Na sequéncia, o
Sr. Luiz Fernando apresentou a documentagéo comprobatéria das aquisigdes de titulos publicos
deliberadas na reunido ordinaria do més de agosto, incluindo os registros das telas da plataforma
TradeMate que demonstram a sequéncia operacional das compras. Foi informado que a requisicéo
de cotacdo (RFQ) foi encaminhada as instituicbes habilitadas e integrantes do sistema aplicavel,
tendo sido recebidas propostas de diferentes instituices. Apds comparagao das taxas apresentadas,
a operacéo foi realizada com a instituicdo que apresentou a melhor condigdo para a CAPSECI. Os
membros tomaram conhecimento dos documentos apresentados, ficando registrados os

procedimentos adotados para a realizacao das operagdes. 5.3 Outros assuntos. Durante a reunido,
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o Sr. Luiz Ferhando apresentou a relagdo atualizada dos dealers do Tesouro Nacional, para
conhecimento dos membros, verificando-se a participag&o de instituigdes financeiras de grande porte,
dentre elas o Banco do Brasil e a Caixa Econémica Federal, como dealers do Tesouro Nacional. O
Sr. Luiz Fernando apresentou, para conhecimento dos membros, os materiais referentes as reunides
realizadas com instituicdes financeiras, incluindo a apresentacdo decorrente da reunido on-line
realizada com o Banco do Brasil, em julho, e a apresentacdo da reunido realizada com o Itat em
15/09/2026. Os materiais foram disponibilizados aos membros, que tomaram conhecimento das
informagdes, perspectivas e sugestdes de alocagao apresentadas pelas instituicées. Na sequéncia,
os membros discutiram a possibilidade de diversificagéo da carteira por meio de crédito consignado.
O Presidente, Sr. Gilberto Yoshio Matuo, informou que a instituicido Consignet vem mantendo contato
com a CAPSECI com o objetivo de apresentar essa modalidade de investimento. Apés discussao, os
membros manifestaram interesse em aprofundar o estudo da alternativa, considerando a
possibilidade de implementac&o dessa modalidade de investimento no médio prazo, com o objetivo
de ampliar a diversificagcdo da carteira, buscar rentabilidade compativel com a meta atuarial e,
simultaneamente, disponibilizar aos servidores mais uma alternativa de contratacdo de empréstimos
consignados. Por fim, foi retomada a analise do Icatu Vanguarda Igaraté Long Biased FIM, cuja
possibilidade de resgate integral havia sido discutida na reunido anterior. Apds avaliagdo, os
membros deliberaram, por consenso, pela manutengéo temporaria do investimento, permanecendo o
fundo sob acompanhamento e no radar para eventual resgate integral em reunido futura. Os
membros registraram que o desempenho do fundo ndo vem apresentando resultado considerado
satisfatério em comparagdo com o CDI e com outros investimentos de caracteristicas semelhantes
presentes na carteira, razao pela qual o acompanhamento permanecera ativo. Com o encerramento
deste ponto e ndo havendo mais assuntos a serem tratados, a reunido foi declarada encerrada as
nove horas e quarenta e cinco minutos (09h45min). Eu, Luiz Fernando Russo de Oliveira, na

qualidade de secretario, lavrei a presente ata, que, lida e considerada fiel, sera assinada pelos
membros presentes.

Rodrigo Gardin Pires

Luiz Fernqp%sso de Oliveira
\

Ivan Rodrigo Zanoli
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Gréfico de Risco X Retorno ©

I CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO FIF RF REF DI LP RL

I BB RF LP TESOURO SELIC FIC FIF RL

I BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL SOBERANO FIC ...

I BB RF REFERENCIADO DI TiTULOS PUBLICOS FIF LP RL

I SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO FIF CLASSE FIC RF REFERENCIADA...
ITAU SOBERANO RF SIMPLES FIF DA CIC RL

I BANRISUL ABSOLUTO FIF RF LP RL
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~ MAIS

RETORNO

Comparador de Fundos de Investimentos

Compare todos os fundos de investimentos disponiveis no mercado!

Rentabilidade Histérica

— SUBCLASSE BRADESCO PARANOARFRL  — CDI

11,00% /

10,00%

O0D®OO0

8,00%
7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00% | _—"
-1,00%

02-02-2026

I 2.45% | cDI

I I I I I I I I I I I I I I I I I
08/12 2/02/26  16/02/26 02/03/26 16/03/26 30/03/26  13/04/26  27/04/26  11/05/26 25/05/26  08/06/26 22/06/26 06/07/26 20/07/26 03/08/26 17/08/26 31/08/26  14/09/26

Rentabilidade histérica

l SUBCLASSE BRADESCO PARANOA RF ... 0,88% 10,37% 3,38% 6,91% - - - - -

I CDI 0,88% 10,29% 3,38% 6,88% 14,44% 29,60% 44,02% 63,49% 81,01%
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Grafico de Risco X Retorno ©

Periodo: Completo v
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AIS

M
RETORNO

Comparador de Fundos de Investimentos

Compare todos os fundos de investimentos disponiveis no mercado!

Rentabilidade Histérica

= SANTANDER DIVIDENDOS ACOES CIC FIF RL — CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIFA ESRL = SICREDI FIF CIC MULTIMERCADO BOLSA AMERICANA LP RL
= |CATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FIF CLASSE FIMRL ~— CDI
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Rentabilidade histérica

Ativo No més No ano 3M 6M 12M 24M 36M 48M 60M

l SANTANDER DIVIDENDOS ACOES CIC... 3,33% 12,12% 4,03% -1,69% 21,22% 39,62% 65,18% 83,63% 97,20%

l CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL ... 2,39% 9,30% 8,77% 21,37% 16,70% 40,35% 112,92% 155,92% 94,28%

I SICREDI FIF CIC MULTIMERCADO B... 0,76% 20,17% 6,99% 21,98% 28,13% 58,69% 119,83% 180,99% 153,48%

I ICATU VANGUARDA IGARATE LONG B... 2,59% 9,59% 2,77% 5,24% 14,24% 20,24% 36,03% 62,12% 70,
0,88% 10,29% 3,38% 6,88% 14,44% 29,60% 44,02% 63,49% 81

Sugerir Melhorias >
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Grafico de Risco X Retorno ©

I SANTANDER DIVIDENDOS AGOES CIC FIF RL

I CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES RL

I SICREDI FIF CIC MULTIMERCADO BOLSA AMERICANA LP RL

I ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FIF CLASSE FIM RL
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indice Data de Variagao Variagdo | Variagdo Ultimos |Variagdo Ultimos 24| Duration Yield Redemption
Referéncia Mensal (%) | Anual (%) 12 Meses (%) Meses (%) (d.u.) Yield

IRF-M 1 25/09/2026 0,9278 10,247 14,3608 29,3362 100 13,42 13,3621
IRF-M 1+ 25/09/2026 2,2053 8,5955 12,3996 24,4738 754 13,92 13,9964
IRF-M 25/09/2026 1,894 9,0842 12,9702 26,1545 597| 13,7997 13,9709
IMA-B5 25/09/2026 1,6672 10,9972 14,4389 24,8062 562 7,1159 7,4457
IMA-B 5+ 25/09/2026 2,8477 7,8297 11,3985 15,0517 2.379| 7,4202 7,3695
IMA-B 25/09/2026 2,4096 9,3198 12,8398 19,3693 1.708| 7,3077 7,3787
IMA-S 25/09/2026 0,918 10,4706 14,6659 30,1166 1f-- -

IMA-GERAL ex-C 25/09/2026 1,4405 9,8147 13,7668 26,3092 494|-- -

IMA-GERAL 25/09/2026 1,446 9,8124 13,7299 26,1563 498|-- -

* Segmento Extragrupo. Dados Provisérios

Fonte: ANBIMA



itm CENTRAL DO BRASIL

Agregado

Focus Relatoério de Mercado

Expectativas de Mercado

25 de setembro de 2026

A Aumento VY Diminuicdo =Estabilidade

2026

2027

2029

Ha4 Ha1 Hoje Comp. . Resp. S'dia.s Resp.| Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp. S‘dia-s Resp. Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp.

* #%  (teis  *** L* **  (teis  **¥ 1* %

IPCA (variagao %) 5,01 492 49 A (2 144 5,08 61 4,28 430 431 A (1) 144 4,30 61 = 3,50 3,50 3,50 = (56) 110
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 1,92 18 186 V (3) 106 1,85 39 1,50 143 141 V (3) 106 1,36 39 v 2,00 2,00 2,00 = (80) 14
Cambio (R$/USS) 5,20 520 520 = (15) 110 5,20 44 5.30 528 528 = (2) 110 5,27 44 = 5,36 536 535 Vv (1) 79
Selic (% a.a) 13,75 13,50 13,50 = (1) 138 13,50 72 12,00 12,00 12,00 = (15) 137 12,00 71 =] 10,00 10,00 10,00 = (21) 107
IGP-M (variacdo %) 4,38 473 476 A (3) 69 4,90 22 4,10 411 411 = (3) 66 4,10 20 = 3,83 381 381 = (3) 52
IPCA Administrados (variacao %) 4,69 461 463 A (1) 97 4,61 25 3,83 38 38 V (1) 95 3,85 25 A 3,50 3,50 3,50 = (63) 61
Conta corrente (USS bilhdes) -60,00 -60,00 -60,00 = (12) 39 -58,50 7 -59,00 -59,30 -59,30 = (2) 39 -59,30 7 \4 -62,00 -62,00 -62,00 — (15) 27
Balanca comercial (US$ bilhoes) 78,00 71,00 77,00 = (1) 40 78,80 7 79,00 79,00 79,00 = (2) 39 79,15 6 v 78,33 79,16 79,16 = (1) 28
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 19,73 80,00 80,00 = (3) 39 80,00 17 79,25 79,25 79,00 v (1) 39 79,00 7 = 80,00 80,00 80,00 = (20) 28
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 69,90 70,00 70,00 = (2) 56 70,05 14 73,60 73,70 73,80 A (1) 55 74,06 14 A 79,00 79,04 79,07 A (1) 48
Resultado primario (% do PIB) -0,50 042 -041 A (3) 61 -0,48 15 -0,40 -0,40 -040 = (27) 60 -0,40 15 v -0,15 -0,16 -0,15 A (1) 51
Resultado nominal (% do PIB) -8,79 -8,81 -890 Vv (1) 54 -8,85 13 -8,50 -8,50 -850 = (4) 53 -850 13 v -1,38 <139 -150 v (1) 43

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** respondentes nos ultimos 30 dias *** respondentes nos Ultimos 5 dias uteis
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l:"Lt_nmm CENTRAL DO BRASIL

Focus

Agregado

Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

set/2026

out/2026

Infl. 12 m suav.
Ha4 Ha1

. Comp. Resp. 5 dias Ha4 Ha1 . Comp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias
Hoje e el Hoje . Hoje . .
uteis * * b
IPCA (variacdo %) 0,52 05205 A (2) 139 0,68 0,33 033033 = (6) = 4,53 462465 A (1) 134
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saldo 31/08 10.743.765,57

BB TESOURO SELIC SOMA

40.674-0 2.701.058,03 2.701.058,03
59325-7 8.756.633,53 8.756.633,53
64921-X 1.812.227,94 1.812.227,94
68200-4 3.668.006,99 3.668.006,99
saldo 28/09 16.937.926,49 16.937.926,49
Diferenga de saldo em relagao ao més anterior 6.194.160,92
Fol. pgto. Set/26: -4.100.000,00

Recurso novo 2.094.160,92



LEMA

Este documento tem por objetivo atender & solicitagdo do CAPSECI acerca de
questionamentos referentes a emiss@o de Certificados de Recebiveis Imobilidrio
referente do FUNDO MACAN SHOPPING Fll CNPJ n° 16.685.929/0001-31.

O que é um Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI)?

Um Certificado de Recebiveis Imobili@rios (CRI) é um titulo de renda fixa emitido por
uma companhia securitizadora, lastreado em créditos relacionados ao setor
imobilidrio.

Em termos simples, seu funcionamento consiste em uma empresa que tem valores a
receber ligados a imoéveis — por exemplo, parcelas da venda de unidades, aluguéis
ou financiamentos imobilidrios. Esses recebiveis podem ser transferidos para uma
securitizadora, que estrutura uma emiss@o de CRIs e vende esses titulos aos
investidores. Os recursos captados v8o para o originador, enquanto os pagamentos
futuros dos recebiveis servem para remunerar e amortizar os CRIs que os investidores
adquiriram.

Um exemplo: Imagine uma incorporadora que vendeu iméveis parcelados e tem R$
100 milhdes a receber nos préximos anos. Em vez de esperar todo esse periodo, ela
pode ceder esses créditos a uma securitizadora. A securitizadora emite CRIs para
investidores e antecipa recursos para a incorporadora. A remuneragdo pode assumir
diferentes formatos, como CDI + spread, IPCA + taxa fixa ou simplesmente uma taxa
prefixada. Por exemplo, um CRI pode pagar IPCA + 8% ao ano.

E importante observar que o CRI néio possui garantia do FGC. O risco do investimento
depende principalmente da qualidade dos créditos que servem de lastro e das
garantias da operagdo. Por isso, uma andlise de CRI normalmente considera risco de
crédito do devedor.

Sobre a o CRI em andlise: Seguem trés quadros resumo contendo i) as principais
informagées da operacdo, i) Partes e Responsabilidades iii) Garantias da Operacdo;
e a iv) Opini&o LEMA sobre o ativo no contexto do Fundo.
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i. Identificagdo da operacéo

e

Emissdo

Emissora

Agente fiducidrio

Devedor

CNPJ do devedor

Lastro

Remuneragdo
Vencimento final
Pagamentos

Quantidade prevista
Quantidade integralizada
Oferta

Regime fiducidrio

2529 emissdo, série Unica

True Securitizadora S.A, atualmente apresentada no portal como
Opea Securitizadora

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

LA Shopping Centers S.A,, atual Blue Malls Empreendimentos e
Participagdes S.A.

15.713.923/0001-68

Segunda emissdo privada de nota comercial da devedora,
representada por CCI

IPCA acrescido de 11,25% ao ano

24 de janeiro de 2039

Juros mensais e amortizagdo mensal iniciada em fevereiro de 2026
70.000 CRI com valor nominal inicial de R$ 1.000

64.521 CRI, equivalentes a R$ 64,521 milhdes

Resolugéo CVM 160, rito de registro automatico

Sim, com patriménio separado

ii. Partes e responsabilidades

_ Fungdo na operacédo Responsabilidade econémica

Emissora da nota comercial e

Deve pagar principal, atualizagdo

Blue Malls Lo . . monetdriag, juros, encargos e demais
devedora dos créditos imobilidrios . .
obrigagodes
Administra o patriménio separado; o
Opea ou True Securitizadora e emissora dos CRI termo ndo estabelece coobrigacdo
geral da emissora
Concede alienagdo fiducidria de 50%
FIl Macam . . ~ P
sh . Acionista e prestador de garantia das agdes da devedora e estd ligado a
oppin
PPINg obrigagdes de controle
Felipe Mota Fiador limitado Coobrigagdo correspondente a 8% das

Av. Santos Dumont, 3060, sl. 721 - Ed. Casablanca
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Separovic obrigagodes garantidas
Rodrigues

. . . Representa os titulares e acompanha
Vortx Agente fiduciario B
os documentos e eventos da operagdo

Assumem os riscos dos créditos e das

Titulares dos CRI Credores do patrimonio separado . .
garantias vinculadas

iii. Garantias da operacéo

m Escopo contratual Limitagdio principal

Sdo fragdes ideais minoritdrias;

40% do Boulevard Londring, 10,17% do . . L
Londrina estava sujeita a condigdo

Alienagdo fiducidria de . .
L Boulevard Vila Velha e 5% do Passeio das . . ~
imoveis superveniente e liberagdo de

Aguas . .
garantia anterior

40% do ROL de Londring, 12,5% do ROL de

Cessdo fiducidria de Vila Velha e 5% do ROL do Passeio das
recebiveis

O fluxo depende de vendas,
ocupagdo, aluguéis, adimpléncia dos
Aguas lojistas e custos operacionais

. . o ~ . O valor das agdes tende a cair
Alienagdo fiduci@riade  50% das agées da devedora detidas pelo

N quando o risco da prépria devedora
acodes FIl Macam

aumenta

Coobrigagdo pessoal correspondente a

Fianga . _ ) Ndo cobre a totalidade do saldo
8% das obrigagdes garantidas
Inicial de R$ 2,042 milhées e manutengdo  Protegdo transitéria; ndo substitui a
Fundo de reserva equivalente a trés proximas capacidade de pagamento de longo
amortizagées prazo
Valor inicial ajustado para R$ 179 mil, Em agosto de 2026, o monitoramento
Fundo de despesas . . . - .
destinado a doze meses de despesas foi classificado como néo atendido

iv. Opinido da LEMA
O Fundo apresenta uma combina¢do incomum entre patriménio contdbil elevado e
disponibilidade financeira imediata reduzida. A emissdo do Certificado de Recebiveis
Imobiliarios  (CRI), no montante total de R$ 645 milhdes, representa
aproximadamente 13% do patriménio do Fundo e serd lastreada em recebiveis
vinculados ds empresas Boulevard Londrina, Boulevard Vila Velha e Passeio das
Aguas, sociedades investidas da Blue Malls Empreendimentos e Participagées S.A.

Adicionalmente, 50% das ag¢des da Blue Malls Empreendimentos e Participagdes S.A.
foram oferecidas como garantio da operacdo. Esse aspecto merece especial
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atengdo, uma vez que a participagdo na Blue Malls constitui o principal ativo do
Fundo. Em eventual cendrio de inadimpléncia dos CRIs e execugcdo das garantias,
parcela relevante da participagdo societdria poderia ser transferida aos credores,
afetando diretamente o principal ativo do Fundo e, consequentemente, sua
capacidade de geragdo de valor, sua estrutura patrimonial e sua prépria
continuidade.

Nesse sentido, a operacdo ndo deve ser avaliada apenas como uma alternativa de
geracdo de liquidez. A emissGo do CRI acrescenta uma obrigacdo financeira
relevante & estrutura da investida e amplia os riscos j&@ assumidos pelo Fundo,
especialmente os riscos de crédito, liquidez, concentracdo e execugdo de garantias.
Hd&, ainda, uma sobreposi¢do relevante de riscos, pois os recebiveis que ddo suporte
d operagdo e a garantia oferecida estéo vinculados ao mesmo grupo econdmico que

concentra o principal ativo do Fundo.

Portanto, embora a operagdo possa proporcionar liquidez adicional & Blue Malls e,
indiretamente, ao Fundo, entende-se que sua realizagdo amplia a exposicdo a riscos
financeiros e patrimoniais relevantes, sem que estejom evidenciados beneficios
capazes de compensar, de forma proporcional, esse aumento de risco. Em cendrio
adverso, a materializagdo desses riscos poderia comprometer significativamente o
patrimdnio do Fundo e, em situagdo mais severa, sua prépria sustentabilidade.
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ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

Mercado Secundario de Titulos Publicos

Quando uma taxa for interpolada sera apresentada em negrito.

Titulos Publicos Federais |25/Set/2026
Papel IPCA NTN-B - Taxa (% a.a.)/252
Intervalo Indicativo

Cédigo Data Data de Tx. Tx. Tx. PU
SELIC |Base/Emissao |[Vencimento [Compra|Venda |Indicativas Minimo | Maximo | Minimo Maximo

(DO) (DO) | (D+1) (D+1)
760199 15/07/2000 | 15/05/2027 | 5,5003 |5,4750| 5,4892 |4.857,027121|5,1835| 6,0761 | 5,0688 5,9698
760199 15/07/2000 | 15/08/2028 | 7,3815 |7,3556] 7,3700 |4.664,375784| 7,2235| 7,6124 | 7,1931 7,5818
760199 15/07/2000 15/05/2029 | 7,5032 |7,4776 7,4900 4.688,172943| 7,3145 | 7,7474 | 7,2746 7,7073
760199 | 15/07/2000 | 15/08/2030 | 7,6771 |7,6524| 7,6652 |4.527,007952| 7,4497 | 7,9220 | 7,4061 7,8783
760199 | 15/07/2000 | 15/05/2031 | 7,6618 |7,6350| 7,6461 |4.562,241770| 7,4116 | 7,8880 | 7,3758 7,8522
760199 | 15/07/2000 | 15/08/2032 | 7,6716 |7,6434| 7,6598 |4.423,263141| 7,4051 | 7,8777 | 7,3849 7,8575
760199| 15/07/2000 | 15/05/2033 | 7,6554 |7,6301| 7,6401 |4.464,205814| 7,3867 | 7,8560 | 7,3668 7,8361
760199| 15/07/2000 | 15/05/2035 | 7,6135 |7,5859| 7,6000 |4.394,283006| 7,3497 | 7,8052 | 7,3360 7,7915
760199| 15/07/2000 | 15/05/2037 | 7,5583 |7,5302| 7,5438 |4.341,984213| 7,2958 | 7,7380 | 7,2896 7,7318
760199 15/07/2000 15/08/2040 | 7,4100 |7,3838 7,3974 4.231,616183)] 7,1605 | 7,5872 | 7,1550 7,5816
760199 15/07/2000 15/05/2045 | 7,3512 |7,3237 7,3396 4.235,823206)| 7,1275| 7,5415 | 7,1071 7,5210
760199 15/07/2000 15/08/2050 | 7,3050 |7,2769 7,2900 4.119,092528] 7,0806 | 7,4874 | 7,0632 7,4700
760199 15/07/2000 15/05/2055 | 7,2397 |7,2112 7,2260 4.178,654121| 7,0226 | 7,4260 | 7,0021 7,4055
760199 15/07/2000 15/08/2060 | 7,2283 |7,1973 7,2100 4.083,612353)| 7,0272 | 7,4287 | 6,9879 7,3893

Os precos unitarios sao calculados a partir da projecao para o IPCA apurada pela Comité de Acompanhamento
Macroeconémico da ANBIMA

para o més, a excegao do periodo entre o dia de divulgagdo do IPCA final e o dia 15 do més corrente, caso em que é
utilizado o préprio indice do

més anterior, divulgado pelo IBGE.

Projecao IPCA para Setembro:

Média apurada pela Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA: 0,56%

LTN |

NTN-C |

LFT |

NTN-F

m26set25.xls - Clique aqui para obter a planilha do Mercado Secundario.

ms260925.txt - Clique aqui para obter o arquivo texto do Mercado Secundario.

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm
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