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ATA N° 11/2025
REUNIAO ORDINARIA

Aos quatorze dias do més de novembro de dois mil e vinte e cinco (14/11/2025), as 08h30min, na
sede da Caixa de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte -
CAPSECI, reuniu-se o Comité de Investimentos, sob a presidéncia do Sr. Rogério Marcolino da Silva
€ secretariado pelo Sr. Luiz Fernando Russo de Oliveira, gestor responsavel pelos recursos do
RPPS. Constatada a presenca de todos os membros, o presidente declarou aberta a reunido e
passou-se a analise da Pauta Ordinaria n° 11. 1. Posicionamento da Carteira de Investimentos —
Outubro/2025; 1.1 Relatorio das Aplicagoes Financeiras Detalhado por Contas Bancarias; e 1.2
Posicédo de Ativos e Enquadramento da Carteira. O Sr. Luiz Fernando apresentou o desempenho
consolidado da carteira referente ao més de outubro de 2025. Informou-se que a rentabilidade obtida
no periodo foi de R$ 2.019.976,73 (dois milhdes, dezenove mil, novecentos e setenta e seis reais e
setenta e trés centavos), enquanto o acumulado do ano alcangou R$ 20.793.609,75 (vinte milhdes,
setecentos e noventa e trés mil, seiscentos e nove reais e setenta e cinco centavos). Foram
demonstradas as posigées das contas bancarias, os desempenhos dos fundos integrantes da carteira
e o enquadramento frente & Politica de Investimentos vigente, permanecendo preservados os limites
prudenciais de alocag&o e risco. Para tanto, foram apresentados relatérios elaborados pela CAPECI,
bem como materiais extraidos da plataforma da consultoria de investimentos.. 2. Analise de Cenario
e Propostas de Realocacdo; 2.1 Contexto Macroeconémico. Foram discutidos os principais
fatores macroeconémicos nacionais e internacionais, incluindo projegdes inflacionarias, politica
monetaria, curva de juros e impactos sobre renda fixa, renda varidvel e meta atuarial. A analise
contemplou potenciais cenarios de desaceleracéo da Selic em 2026, com possivel efeito adverso
sobre fundos pés-fixados. 2.2 Indicadores ANBIMA, Taxas de Titulos Publicos e Referéncias de
Mercado. O Comité analisou: Boletim Focus; Quadro-Resumo de Indicadores ANBIMA; Taxas
Indicativas de Titulos Publicos; Relatério “Carteira Sugerida RPPS” (Caixa Econémica Federal);
Relatério “Perspectiva Macro — Novembro/2025" (Banco Bradesco S.A.). Destacou-se especialmente
© comportamento da curva de juros e as diferengas entre marcagao na curva e marcagéo a mercado,
€ seus respectivos riscos. Considerou-se que, diante da perspectiva de reducéo da taxa Selic para
2026, havera maior dificuldade em alcancar a meta atuarial, tendo em vista a predominancia de ativos
pos-fixados na carteira da CAPSECI (ex.. CDI). Ainda assim, o Comité mantém expectativa de
cumprimento da meta para 2026. Também foram analisados comparativos de desempenho de fundos
de renda fixa e renda variavel, extraidos da plataforma MaisRetorno.com, para avaliagao de histérico,
volatilidade, liquidez e consisténcia de retornos.. 3. Deliberagoes. 3.1 Resgate parcial do Fundo W
Santander Acoes Dividendos. Aprovou-se o resgate parcial de R$ 2.000.000,00 (dois milhées de
reais) do Fundo Santander Acées Dividendos FIC Fl, visando a realizagado parcial dos ganhos

acumulados em 2025. Deliberacéo: o valor resgatado sera direcionado ao Fundo BB Previdenciario
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RF Perfil, para provével realocagdo em Fundos de indices (ETF), efetuada mediante analises e
discussées futuras. 3.2 Aquisicao de Titulos Publicos Federais — NTN-B 2030 (Marcacao na
Curva). Aprovou-se a aquisicio de titulos publicos federais indexados ao IPCA (NTN-B), com
vencimento em 2030, no montante de R$ 4.000.000,00 (quatro milhdes de reais), com marcagéo na
curva. Os recursos para alocacdo decorrerdo de: R$ 1.800.000,00 provenientes de cupons de juros a
serem creditados em 17/11/2025; R$ 2.200.000,00 provenientes do fundo Itau Institucional Renda
Fixa Referenciado DI — FI. O secretario informou que a operagdo sera executada apés a conclusao
da atualizagdo cadastral da conta de custédia da CAPSECI junto a XP Investimentos. As cotagoes
serdo coletadas via e-mail e anexadas a presente ata. Foi definido que a aplicagéo sera precedida de
parecer atuarial e atestado de compatibilidade, atestando inexisténcia de risco a solvéncia do plano e
a liquidez necessaria ao pagamento de beneficios. 3.3 Avaliagao preliminar — NTN-B 2045
(Marcagao a Mercado). Debateu-se a viabilidade de aquisicao de titulos NTN-B com vencimento em
2045, com marcacdo a mercado, modalidade inexistente na carteira. Os membros consideraram
benéfica a diversificacdo, desde que com alocag@o conservadora. Ficou previamente aprovada
alocacdo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), com recursos provenientes do resgate do fundo
ltad Institucional Renda Fixa Referenciado DI — Fl. O resgate foi autorizado de imediato, com
transferéncia para o fundo BB Previdenciario RF Perfil, porém a aplicacéo ficara condicionada a
parecer favoravel da Lema Consultoria. Caso contrario, o tema retornara a pauta na préxima reunido.
3.4 Movimentacdes Operacionais. Ficou acordado que a folha de pagamento do més de novembro
sera custeada com recursos do fundo BB Previdenciario RF Perfil. Demais valores seréo
movimentados no referido fundo até a préxima reunido. 4. Assuntos Gerais. 4.1 Intencao de
credenciamento — ETFs de Dividendos. O presidente sugeriu avaliar a alocagdo em Fundos de
indices (ETF) de dividendos, com o objetivo de realocar recursos provenientes de resgates do fundo
Santander Agdes Dividendos FIC FI. O Sr. Luiz Fernando ficou incumbido de realizar levantamento
comparativo de ETFs com benchmark no indice de dividendos e trazer para andlise na préxima
reunido. 4.5 Desativacio de fundos de aplicagdo automatica. O secretario expds a necessidade de
desativacao do fundo de aplicagdo automatica BB Previdenciario RF Fluxo, em razéo da taxa de
administracdo elevada. A recomendacdo alinha-se as boas praticas de eficiéncia e as recentes
orientagbes do Tribunal de Contas do Estado, que notificou RPPS sobre fundos com custos
excessivos. Os membros concordaram com a desativacdo. 3.6 Relatério mensal de ETFs -
Banrisul. Foi informado que, conforme reunido anterior, foi questionado ao representante da Premier
Investimentos, Sr. Alexandre Conversani, sobre relatério mensal com carteira sugerida de ETFs. Este
respondeu que a Banrisul Corretora nao dispde, no momento, de tal relatério, mas comprometeu-se a
demandar a elaboragdo junto a instituicdo. O Comité permanece aguardando retorno formal. 5.
Acompanhamento de Investimentos em Situacao Especial e Diligéncias efetuadas - Reunido de
Cotistas do MACAM Shopping Fll (BLUE11). Os membros participaram, na mesma data, de
reunido online com cotistas do FIl MACAM Shopping (BLUE11), ocasido em que o gestor apresentou
o Relatério Gerencial de Agosto/2025. Foram destacadas as seguintes informagdes: Assimetria entre
valor patrimonial e cotagéo de mercado, associada a baixa liquidez tipica de fundos recém-listados: /ﬁ

Cota negociada a R$ 348,99, enquanto o valor patrimonial por cota atingiu R$ 543,57, totalizando R$
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474.480.516,28 em patriménio liquido, evidenciando discrepancia entre preco de tela e valor
econdmico. Situagéo do Shopping Brasilia (dacdo em pagamento): O gestor informou que a reversao
nao ocorrera dentro do prazo (dezembro/2025), tornando provavel a perda do ativo. A ndo aprovacgéo
das Demonstragées Financeiras de 2024 prejudicou o tramite. Ha tratativas para continuidade da
administracdo do ativo pela Bluemac Asset  Management. Alavancagem e estrutura de divida:
Cotistas questionaram o endividamento do fundo. O gestor afirmou que assumiu a administracdo com
0 objetivo de saneamento financeiro, redugdo do passivo e recomposicdo da estabilidade
operacional. Registrou-se que os cotistas puderam apresentar questionamentos e que todos foram
respondidos, demonstrando transparéncia e acompanhamento técnico do investimento. Com o
encerramento deste ponto e ndo havendo mais assuntos a serem tratados, a reunido foi declarada
encerrada as onze horas e trinta minutos (11h30min). Eu, Luiz Fernando Russo de Oliveira, na
qualidade de secretério, lavrei a presente ata, que, lida e considerada fiel, sera assinada pelos
membros presentes.

Rogeri u:ma

lvan Rodrigo Zanoli

Luiz Ferr\and(\usso iveira
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