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1. Posicionamento da Carteira de Investimentos — Junho/2026

1.1. Relatorio das aplicagbes financeiras detalhado por contas bancarias;

1.2. Relatorio Geral de Investimentos;

1.3. Relatdrio de Riscos;

1.4. Relatorio Trimestral de Custos.

2. Analise de Cenario Econémico e de Mercado

2.1. Contexto macroeconémico nacional e internacional;

2.2. Boletim FOCUS, Quadro-Resumo de Indicadores ANBIMA e Taxas Indicativas
de Titulos Publicos;

2.3.Informagbes sobre Fundos de Investimentos, Instituicbes Financeiras e
Pareceres da Consultoria.

3. Propostas de Alocacao, Realocacao e Rebalanceamento

3.1.Analise de oportunidades de investimento compativeis com a Politica de
Investimentos;

3.2. Propostas de alocacao, realocac&o ou resgate de recursos;

4. Acompanhamento e Monitoramento dos Investimentos

4.1. Acompanhamento de investimentos em situacdo especial, fundos sob
observacado ou em diligéncia;

5. Demais assuntos de interesse do Comité

5.1. Analise de fundos e credenciamento de instituicées financeiras;

5.2. Outros assuntos.
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Caixa de Aposentadorias e Pensées dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte - CAPSECI

Planilha de Posicédo dos Investimentos Financeiros e Rendimentos.

Data: 30/06/2026
Conta Bancaria Fonte Recurso Fundo de Investimento Caod Saldo (R$) Re|(12$l\)llés Rend Ano (R$)
575270517-3 40 Aporte  Caixa Fl Brasil REF. DI Longo Prazo 38 7.118.667,25 80.416,59 458.963,09
40 Aporte Caixa Fl Brasil IRF-M 1 TP RF 1 0,00 420,65 26.240,45
Total da conta 7.118.667,25 80.837,24 485.203,54
575270522-0 100 Tx Adm  Caixa Fl Brasil IRF-M 1 TP RF 1 0,00 720,21 44.926,45
40 Repasses Caixa Fl Brasil IRF-M 1 TP RF 1 3.104.796,66 31.635,14 81.127,51
575270523-8 40 Repasses FIA Caixa Institucional BDR Nivel | 52 2.399.266,52 -14.772,74 75.183,11
40 Repasses Icatu Vanguarda Igaraté Long Biased FIM 53 3.359.011,33 39.328,95 212.456,31
Total da conta 8.863.074,51 56.191,35 368.766,93
575270524-6 551 Comprev Caixa Fl Brasil REF. DI Longo Prazo 38 2.753.079,47 48.836,78 455.451,40
551 Comprev Caixa Fl Brasil IRF-M 1 TP RF 1 0,00 591,04 36.869,33
Total da conta 2.753.079,47 49.427,82 492.320,73
40674-0 551 Comprev BB Renda Fixa LP Tesouro Selic 3 4.458.125,65 26.304,37 95.541,19
551 Comprev BB Previdenciario RF Perfil 39 4.235.263,43 48.132,27 337.854,51
Total da conta 8.693.389,08 74.436,64 433.395,70
59325-7 40 Repasses BB Renda Fixa LP Tesouro Selic 3 3.616.493,87 104.319,55 532.233,99
40 Repasses BB Previdenciario RF Perfil 39 0,00 0,00 264.085,32
Total da conta 3.616.493,87 104.319,55 796.319,31
64921-X 100 Tx Adm BB Renda Fixa LP Tesouro Selic 3 1.528.100,21 14.576,17 31.823,76
100 Tx Adm BB Previdenciario RF Perfil 39 2.902.665,44 32.987,77 194.817,51
Total da conta 4.430.765,65 47.563,94 226.641,27
68200-4 40 Aporte BB Renda Fixa LP Tesouro Selic 3 2.763.987,11 28.602,28 66.509,16
40 Aporte BB Previdenciario RF Perfil 39 0,00 0,00 181.074,01
Total da conta 2.763.987,11 28.602,28 247.583,17
40 Aporte  Banrisul Absoluto FI Renda Fixa LP 2 2.439.469,77 26.748,52 156.332,14
04.0433110-1 40 Aporte 1T Now IBOVESPA F. de indice - BOVV11 50 0,00 0,00 1.266,34
40 Repasses Macam Shopping FlI 56 412.583,85 0,00 -241.589,90
Total da conta 2.852.053,62 26.748,52 -83.991,42
551 Comprev T Now IBOVESPA F. indice - BOVV11 50 981.022,00 -8.848,00 62.765,50
04.0434590-0 551 Comprev T Now S&P 500 TRN F. indice - SPXI11 51 208.622,40 3.959,20 6.174,00
551 Comprev Brazilian Grav. and DC Services FlI 55 113.749,72 -3.179,34 -82.955,60
Total da conta 1.303.394,12 -8.068,14 -14.016,10
40 Repasses LF Banco BTG Mar/2027 (IPCA+6,70%) 42 1.279.898,98 14.429,02 81.775,44
40 Repasses LF Banco BTG Jul/2027 (IPCA+6,78%) 43 624.696,14 6.762,30 40.103,93
23192-0 40 Repasses LF Banco BTG Mar/2026 (IPCA+6,11%) 0,00 0,00 45.191,35
40 Repasses LF Banco BTG Mar/2027 (IPCA+6,29%) 41 2.559.849,86 28.046,51 159.083,66
40 Repasses LF Banco BTG Dez/2030 (IPCA+8,13%) 47 4.321.152,64 49.623,93 302.235,90
Total da conta 8.785.597,62 98.861,76 628.390,28
28418-1 40 Aporte  LF Banco Itat Mar/2030 (IPCA+8,05%) 44 4.682.733,51 57.917,49 327.305,96
61272-0 40 Repasses Itau Institucional Renda Fixa Ref. DI — Fl 40 8.887.488,99 116.995,38 843.538,12
40 Repasses Itat High Grade RF Crédito Priv FIF CIC 48 5.565.967,98 62.645,15 359.452,91
Total da conta 14.453.456,97 179.640,53 1.202.991,03
40 Repasses Sicredi Fl Institucional RF REF IRF-M 1 4 8.404.979,40 91.413,61 519.878,62
61535-1 40 Repasses Sicredi Fl Institucional RF REF IRF-M LP 5 5.136.995,70 36.971,31 133.844,03
40 Repasses Sicredi FIC FIM Bolsa Americana LP 54 2.754.734,88 -14.604,12 348.009,42
Total da conta 16.296.709,98 113.780,80 1.001.732,07
471492-0 40 Aporte  Bradesco Fl RF Ref. DI Premium 0,00 0,00 308.837,37
40 Repasses Bradesco FIC FI RF CP Poder Publ 0,00 0,00 2.753,44
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40 Repasses Bradesco FI RF Ref. DI Premium 0,00 0,00 50.218,57

15469-5 40 Repasses Bradesco Paranod FIF ClI RF RL 6 5.042.020,40 42.020,40 42.020,40
40 Repasses LF Bradesco Mai/2030 (IPCA+7,69%) 45 1.711.276,36 19.835,30 116.566,70

40 Repasses LF Bradesco Set/2030 (IPCA+8,15%) 46 2.768.470,76 33.480,17 193.895,30

Total da conta 9.521.767,52 95.335,87 405.454,41
450000013 40 Repasses Santander Acdes Dividendos FIC FI 48 6.209.131,15 156.131,14 748.811,62
551 Comprev NTN-B - Ago/2026 (IPCA+6,63%) 12 3.212.227,90 32.874,91 205.530,15

551 Comprev NTN-B - Ago/2026 (IPCA+6,65%) 13 3.395.973,71 34.805,54 217.575,51

551 Comprev NTN-B - Mai’2027 (IPCA+6,46%) 18 3.287.846,79 33.223,85 211.512,27

810351 551 Comprev NTN-B - Ago/2032 (IPCA+6,14%) 29 5.026.157,06 49.526,19 311.008,24
551 Comprev NTN-B - Ago/2032 (IPCA+7,982%) 30 5.450.947,23 61.445,09 380.264,66

551 Comprev NTN-B - Ago/2040 (IPCA+7,165%) 35 5.314.778,96 56.585,01 352.403,49

551 Comprev NTN-B - Ago/2040 (IPCA+7,125%) 36 5.267.145,44 55.917,61 348.336,75

551 Comprev NTN-B - Mai/2045 (IPCA+7,44%) 8 5.061.547,76 54.963,24 68.316,82

40 Repasses NTN-B - Ago/2026 (IPCA+5,77%) 11 5.632.377,13 53.880,98 339.521,58

40 Repasses NTN-B - Ago/2026 (IPCA+6,72%) 14 5.630.434,24 58.016,73 362.422,63

40 Aporte  NTN-B - Mai/2027 (IPCA+5,571%) 15 4.404.263,93 41.446,45 266.069,72

40 Repasses NTN-B - Mai/2027 (IPCA+6,162%) 16 4.373.751,75 43.173,42 275.609,24

40 Repasses NTN-B - Mai/2027 (IPCA+6,435%) 17 6.681.875,68 67.373,82 429.038,53

40 Repasses NTN-B - Mai/2027 (IPCA+8,91%) 19 5.333.826,81 63.890,81 399.227,37

40 Aporte  NTN-B - Ago/2028 (IPCA+5,536%) 20 4.008.252,74 37.607,69 237.513,68

40 Aporte  NTN-B - Ago/2028 (IPCA+5,621%) 21 9.199.414,21 86.930,74 548.529,54

40 Repasses NTN-B - Ago/2028 (IPCA+6,421%) 22 6.673.423,20 67.220,90 421.019,63

40 Aporte  NTN-B - Ago/2028 (IPCA+6,78%) 23 5.559.673,70 57.525,51 359.223,62

81035-1 40 Repasses NTN-B - Mai/2029 (IPCA+5,773%) 24 5.476.180,92 52.394,99 335.671,51
40 Aporte  NTN-B - Mai/2029 (IPCA+8,13%) 25 5.148.283,78 58.613,29 368.547,03

40 Repasses NTN-B - Ago/2030 (IPCA+6,88%) 26 2.311.961,46 24.106,47 150.423,33

40 Aporte  NTN-B - Ago/2030 (IPCA+7,66%) 27 4.412.609,92 48.654,96 301.761,94

40 Aporte  NTN-B - Ago/2030 (IPCA+7,715%) 28 4.203.054,03 46.521,39 288.411,05

40 Aporte  NTN-B - Mai/2031 (IPCA+7,5711%) 7 9.957.288,44 109.117,67 274.713,35

40 Aporte  NTN-B - Mai/2033 (IPCA+6,21%) 31 6.924.287,04 68.611,32 437.861,07

40 Aporte  NTN-B - Mai/2033 (IPCA+5,685%) 32 4.601.875,41 43.713,96 280.238,22

40 Aporte  NTN-B - Mai/2035 (IPCA+7,85%) 33 5.431.401,53 60.683,88 382.917,61

40 Repasses NTN-B - Mai/2035 (IPCA+7,59%) 34 5.210.370,10 57.171,60 361.373,30

40 Repasses NTN-B - Mai/2037 (IPCA+7,8855%) 10 5.014.932,92 15.712,77 15.712,77

40 Aporte  NTN-B - Mai/2045 (IPCA+7,12%) 37 5.264.047,09 55.858,91 354.551,84

40 Repasses NTN-B - Ago/2050 (IPCA+7,34%) 9 5.067.438,31 54.624,19 67.898,83

Total da conta 162.537.649,19 1.652.193,89 9.353.205,28
Total em aplicagdes financeiras 264.881.950,62 2.814.640,89 16.973.877,60

Renda Fixa 248.443.828,77 2.656.625,80  15.843.756,80

Renda Variavel 16.438.121,85 158.015,09 1.130.120,80
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Limites Politica de Invtos.
Seguimento Classificagdo Tipo de Ativo / Fundo de Investimento CNPJ VALOR R$ Apliofado Limite |Estratégia| Limite
Inferior Alvo Superior
Art. 79,1 Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN 36.494.968,77| 13,78% 2,00% 30,00% | 40,00%
1 CAIXAFI BRASIL IRF-M 1 TP RF 10.740.670/0001-06 3.104.796,66| 1,17%
2 BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 21.743.480/0001-50 2.439.469,77| 0,92%
3 BB RENDA FIXA LP TESOURO SELIC 04.857.834/0001-79| 12.366.706,84| 4,67%
4  SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF-M 1 LP 19.196.599/0001-09 8.404.979,40| 3,17%
5 SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF-M LP 13.081.159/0001-20 5.136.995,70| 1,94%
6 BRADESCO PARANOA FIF CI RF LP 63.637.997/0001-05 5.042.020,40| 1,90%
Art. 72,11 |Titulos Tesouro Nacional (plataforma eletrénica) 25.101.207,43| 9,48% 50,00% | 70,00% | 80,00%
7 NTN-B - MAI/2031 (IPCA+7,5711%) compra abr/26 9.957.288,44] 3,76%
10 NTN-B - Mai/2037 (IPCA+7,8855%) compra jun/26 5.014.932,92| 1,89%
8 NTN-B - Mai/2045 (IPCA+7,44%) compra mai/26 5.061.547,76] 1,91%
9 NTN-B - Ago/2050 (IPCA+7,34%) compra mai/26 5.067.438,31] 1,91%
Art. 72,1l [Titulos Tesouro Nacional (Balcdo) 137.436.441,76| 51,89% 0,00% 0,00% 0,00%
11 NTN-B - AGO/2026 (IPCA+5,771%) compra mar/24 5.632.377,13| 2,13%
12 NTN-B - AGO/2026 (IPCA+6,63%) - compra jul/24 3.212.227,90| 1,21%
13 NTN-B - AGO/2026 (IPCA+6,65%) - compra ago/24 3.395.973,71| 1,28%
14 NTN-B - AGO/2026 (IPCA+6,72%) - compra set/24 5.630.434,24] 2,13%
15 NTN-B - MAI/2027 (IPCA+5,571%) -compra fev/24 4.404.263,93] 1,66%
16 NTN-B - MAI/2027 (IPCA+6,162%) compra abr/24 4.373.751,75| 1,65%
17 NTN-B - MAI/2027 (IPCA+6,435%) -compra jun/24 6.681.875,68| 2,52%
18 NTN-B - MAI/2027 (IPCA+6,46%) - compra ago/24 3.287.846,79] 1,24%
19 NTN-B - MAI/2027 (IPCA+8,91%) - compra jul/25 5.333.826,81] 2,01%
20 NTN-B- AGO/2028 (IPCA+5,536%) compra mai/23 4.008.252,74] 1,51%
21 NTN-B- AGO/2028 (IPCA+5,621%) compra out/23 9.199.414,21| 3,47%
22 NTN-B - AGO/2028 (IPCA+6,421%) compra jun/24 6.673.423,20] 2,52%
23 NTN-B - AGO/2028 (IPCA+6,78%) - compra out/24 5.559.673,70| 2,10%
24 NTN-B - MAI/2029 (IPCA+5,773%) compra mar/24 5.476.180,92| 2,07%
Renda Fixa - Art. 25 NTN-B - MAI/2029 (IPCA+8,13%) compra out/25 5.148.283,78| 1,94%
70 26 NTN-B - AGO/2030 (IPCA+6,88%) compra nov/24 2.311.961,46| 0,87%
27 NTN-B - AGO/2030 (IPCA+7,66%) compra dez/24 4.412.609,92| 1,67%
28 NTN-B - AGO/2030 (IPCA+7,715%) compra nov/25 4.203.054,03| 1,59%
29 NTN-B - AGO/2032 (IPCA+6,14%) compra mai/24 5.026.157,06] 1,90%
30 NTN-B - AGO/2032 (IPCA+7,982%) compra jan/25 5.450.947,23| 2,06%
31 NTN-B - MAI/2033 (IPCA+6,21%) - compra mar/23 6.924.287,04] 2,61%
32 NTN-B - MAI/2033 (IPCA+5,685%) compra mai/23 4.601.875,41 1,74%
33 NTN-B - MAI/2035 (IPCA+7,85%) - compra jan/25 5.431.401,53| 2,05%
34 NTN-B - MAI/2035 (IPCA+7,59%) - compra abr/25 5.210.370,10| 1,97%
35 NTN-B - AGO/2040 (IPCA+7,165%) - compra mai/25 5.314.778,96| 2,01%
36 NTN-B- AGO/2040 (IPCA+7,125%) - compra jun/25 5.267.145,44] 1,99%
37 NTN-B - MAI/2045 (IPCA+7,12%) - compra jun/25 5.264.047,09] 1,99%
Art.72,IV  |Operagbes Compromissadas - TN 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 72,V  |Fl Renda Fixa e ETF Renda Fixa 25.897.164,58| 9,78% 0,00% 0,00% 0,00%
38 CAIXA FI BRASIL REF. DI LONGO PRAZO 03.737.206/0001-97 9.871.746,72| 3,73%
39 BB PREVID RF PERFIL 13.077.418/0001-49 7.137.928,87| 2,69%
40 ITAU INST RENDA FIXA REF DI FI 00.832.435/0001-00 8.887.488,99| 3,36%
Art. 72, VI |Ativos Bancarios 17.948.078,25| 6,78% 0,00% 0,00% 0,00%
41 LF BTG MAR/2027 (IPCA+6,29%) -compra mar/24 2.559.849,86] 0,97%
42 LF BTG ABR/2027 (IPCA+6,7%) -compra abr/24 1.279.898,98| 0,48%
43 LF BTG JUL/2027 (IPCA+6,78%) - compra jul/24 624.696,14| 0,24%
44 |FITAU MAR/2030 (IPCA+8,05%) - compra mar/25 4.682.733,51 1,77%
45 LF BRADESCO MAI/2030 (IPCA+7,69%) - compra mai/25 1.711.276,36| 0,65%
46 LF BRADESCO SET/2030 (IPCA+8,15%) - compra set/25 2.768.470,76] 1,05%
47 LF BTG DEZ/2030 (IPCA+8,13%) -compra dez/25 4.321.152,64] 1,63%
Art. 72, VIl [FI Renda Fixa "Crédito Privado" 5.565.967,98| 2,10% 0,00% 0,00% 0,00%
48 |TAU HIGH GRADE RF CREDITO PRIV FIF CIC 09.093.883/0001-04 5.565.967,98| 2,10%
Art. 72, VIIl |FI Debéntures 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 72,IX  |FI Direitos Creditérios (FIDC) - Sénior 0,00% 0,00% 0,00%
SUBTOTAL RENDA FIXA 248.443.828,77| 93,79% | 52,00% | 100,00% | 120,00%
Art. 82, | Fl AgGes 6.209.131,15| 2,34% 0,00% 0,00% 0,00%
48 SANTANDER ACOES DIVIDENDOS FIC FI 13.455.174/0001-90 6.209.131,15| 2,34%
Renda Variavel - Art. 82,11  [ETF de Agdes ) 1.189.644,40| 0,45% 0,00% 0,00% 0,00%
Fundos de Acdes 50 IT NOW IBOVESPA FUNDIO DE INDICE - BOVV11 21.407.758/0001-19 981.022,00f 0,37%
- At 82 51 |IT NOW S&P 500 TRN F. INDICE - SPXI11 17.036.289/0001-00 208.622,40| 0,08%
Art. 82,1l (BDR / BDR-ETF - A¢Bes 2.399.266,52| 0,91% 0,00% 0,00% 0,00%
52 CAIXA INST BDR NiVEL | 17.502.937/0001-68 2.399.266,52| 0,91%
Art. 82, IV |ETF - Internacional 0,00% 0,00% 0,00%
SUBTOTAL RENDA VARIAVEL 9.798.042,07| 3,70% 0,00% 0,00% 0,00%
Investimentos Art. 99,1 Renda Fixa - Divida Externa 0,00% 0,00% 0,00%
no Exterior - Art. Art. 992, 11 Investimento no Exterior - Qualificado 0,00% 0,00% 0,00%
92 Art. 99, 1Il  |Fl Investimentos Exterior — Geral 0,00% 0,00% 0,00%
Art.102,1 [Fl Multimercado 6.113.746,21| 2,31% 0,00% 0,00% 0,00%
Fundos 53 ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FIM 35.637.151/0001-30 3.359.011,33| 1,27%
Estruturados - 54 SICREDI FIC FIM BOLSA AMERICANA LP 24.633.818/0001-00 2.754.734,88| 1,04%
Art. 102 Art. 102,11  |Fiagro 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 109, lll  |Fl em ParticipagGes 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 102, IV |FI "Ag¢bes - Mercado de Acesso" 0,00% 0,00% 0,00%
SUBTOTAL FUNDOS ESTRUTURADOS 6.113.746,21| 2,31% 0,00% 0,00% 0,00%
Fundos Art. 112 Fundo de Investimento Imobilidrio 526.333,57| 0,20% 0,00% 0,00% 0,00%
Imobilidrios - 55 GRAVEYARD AND DEATH CARE SERV FllI 13.584.584/0001-31 113.749,72| 0,04%
Art. 112 56 MACAM SHOPPING FlI 16.685.929/0001-31 412.583,85 0,16%
SUBTOTAL FUNDOS IMOBILIARIOS 526.333,57| 0,20% 0,00% 0,00% 0,00%
Consig Art. 122 Art. 122 |Empréstimos Ci d 0,00% 0,00% 0,00%
TOTAL EM INVESTIMENTOS FINANCEIROS 264.881.950,62| 100,00% | 52,00% | 100,00% | 120,00%
DISP FINANC Disponibilidades Financeiras 78.998,72
IMOVEIS Terreno 11.473.000,00
VINCULADOS AO Prédio Comercial 1.050.000,00
RPPS Apartamento 360.000,00
SUBTOTAL 12.961.998,72]
TOTAL GERAL 277.843.949,34
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CAPSECI Dashboard - Junho/2026

Patrimoénio Rentabilidade Meta Gap VaR 1,252

R$ 264960949’34 Més Acum. Més Acum. Més Acum. 0,30%
1,03% 7,11% 0,62% 6,23% 0,41p.p. 0,88p.p.

Evolucao do Patriménio

RS 264.960.549,34

R4 248.835.581,93 R% 251.509.767,01 RS 254.635.576,41 R$ 258.435.640,04 R% 261.246.548.41

|anj2026 Few/2026 Marf2026 Abri2026 Maf2026 Junf2026

Comparativo (Rentabilidades | Metas)
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Jan/2026 Few/Z2026 Mar/2026 Abryzoz2e May 2026 JunysZ2026
C—— rentabilidade I Meta

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corre¢do e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado néo representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar

seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes
Diarias
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Carteira - Junho/2026

CAPSECI
ATIVO SALDO CARTEIRA(%) RESG. CAREN. 5.272 RETORNO (R$) (%)
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF R$ 3.104.796,66 1,17% D+0 - 7,1 R$ 33.367,04 1,03%
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP R$ 2.439.469,77 0,92% 0 - 7,1 R$ 26.748,52 1,11%
SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA R... R$ 8.404.979,40 3,17% D+1 - 7,1 R$ 91.413,61 1,10%
SICREDI FI INSTITUCIONAL IRF-M LP R$ 5.136.995,70 1,94% D+1 - 7,1 R$ 36.971,31 0,72%
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC R$ 12.366.706,84 4,67% D+0 - 7,1 R$ 173.802,37 1,00%
BRADESCO PARANOA FIF R$ 5.042.020,40 1,90% D+0 - 7,1 R$ 42.020,40 0,84%
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP R$ 9.871.746,72 3,73% D+0 - 7,V R$ 129.253,37 1,14%
BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC R$ 7.137.928,87 2,69% D+0 - 7,V R$ 81.120,04 1,15%
ITAU INSTITUCIONAL FI RF REF DI R$ 8.887.488,99 3,36% D+0 - 7,V R$ 116.995,38 1,13%
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDI... R$ 5.565.967,98 2,10% D+0 - 7, VI R$ 62.645,15 1,14%
SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES R$ 6.209.131,15 2,34% 3 - 8, 1 R$ 156.131,14 2,58%
IT NOW IBOVESPA FUNDO DE iNDICE - B... R$ 981.022,00 0,37% D+2 - 8, Il R$ -8.848,00 -0,89%
IT NOW S&P500 TRN RESP LIMITADA FUN... R$ 208.622,40 0,08% D+2 - 8, Il R$ 3.959,20 1,93%
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI AC... R$ 2.399.266,52 0,91% D+3 - 8, R$ -14.772,74 -0,61%
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMER... R$ 2.754.734,88 1,04% D+1 - 10, | R$ -14.604,12 -0,53%
ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM R$ 3.359.011,33 1,27% 3 - 10, | R$ 39.328,95 1,18%
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CAR... R$ 113.749,72 0,04% - - D - Fl R$ -3.179,34 -2,72%
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO ... R$ 412.583,85 0,16% VR - 11 R$ 0,00 0,00%
TITULOS PUBLICOS R$ 162.537.649,19 61,36% - - 7, 101-7,1 R$ 1.652.193,89 1,03%
TITULOS PRIVADOS R$ 17.948.078,25 6,78% - - 7, VI R$ 210.094,72 1,18%
Total investimentos R$ 264.881.950,62 100.00% R$ 2.814.640,89 1,03%
Disponibilidade R$ 78.998,72 - - -

TX ADM

0,20%
0,15%
0,18%
0,18%
0,20%
0,02%
0,20%
0,20%
0,18%
0,25%
1,10%
0,10%
0,18%
0,70%
0,30%
2,00%
1,60%
1,38%

LEMA



CAPSECI Carteira - Junho/2026

Total patrimoénio R$ 264.960.949,34

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corre¢do e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado néo representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar

seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes
Diarias



CAPSECI Distribuicao - Junho/2026

CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.

Renda Fixa 93,79% R$ 248.443.828,77
Renda Variavel 3,70% R$ 9.798.042,07
Estruturados 2,31% R$ 6.113.746,21
Fundos Imobiliarios 0,20% R$ 526.333,57

100,00% 4.881.950,62

As informagoOes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado néo representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar

seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes
Diérias.


Cliente
Realce

Cliente
Realce

Cliente
Realce

Cliente
Realce


CAPSECI

ENQUADRAMENTO

7,1
7,1
7,1
7,V
7, VI
8, I
10, |
7, VI
8,
8, i
11
D-FI
Total

PERCENTUAL

49,90%
13,78%
11,46%
9,78%
6,78%
2,34%
2,31%
2,10%
0,91%
0,45%
0,16%
0,04%
100,00%

Distribuicao - Junho/2026

VALOR

R$ 132.172.394,67
R$ 36.494.968,77
R$ 30.365.254,52
R$ 25.897.164,58
R$ 17.948.078,25

R$ 6.209.131,15
R$ 6.113.746,21
R$ 5.565.967,98
R$ 2.399.266,52
R$ 1.189.644,40

R$ 412.583,85

-
m

AP
©

R$ 264.881.950,62

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corre¢do e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de

aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar

investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado néo representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital

seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes

Diarias



CAPSECI Distribuicao - Junho/2026

P

GESTOR PERCENTUAL VALOR LEG.

TiTULOS 68,14% R$ 180.485.727,44
BB GESTAO 7,36% R$ 19.504.635,71
SICREDI ASSET 6,15% R$ 16.296.709,98
ITAU UNIBANCO 5,91% R$ 15.643.101,37
CAIXA DISTRIBUIDORA 5,80% R$ 15.375.809,90
SANTANDER BRASIL 2,34% R$ 6.209.131,15
BANCO BRADESCO 1,90% R$ 5.042.020,40
ICATU VANGUARDA 1,27% R$ 3.359.011,33
BANRISUL S.A. 0,92% R$ 2.439.469,77
AXOR ASSET 0,16% R$ 412.583,85
ZION GESTAO 0,04% R$ 113.749,72
Total 100,00% R$ 264.881.950,62

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corre¢do e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado néo representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar
seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes
Diarias

LEMA



CAPSECI Distribuicao - Junho/2026

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.

TiTULOS 68,14% R$ 180.485.727,44 B

BB GESTAO 7,36% R$ 19.504.635,71

BANCO COOPERATIVO 6,15% R$ 16.296.709,98

ITAU UNIBANCO 5,91% R$ 15.643.101,37 /

CAIXA ECONOMICA 5,80% R$ 15.375.809,90
SANTANDER DISTRIBUIDORA 2,34% R$ 6.209.131,15
BANCO BRADESCO 1,90% R$ 5.042.020,40
BEM - DISTRIBUIDORA 1,27% R$ 3.359.011,33
BANRISUL S.A. 0,92% R$ 2.439.469,77
MASTER S/A CORRETORA 0,16% R$ 412.583,85
MERITO DISTRIBUIDORA 0,04% R$ 113.749,72
Total 100,00% R$ 264.881.950,62

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corre¢do e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado néo representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar

seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes
Diarias



CAPSECI

BENCHMARK

TITULOS
CDI

IRF-M 1
IDIV
IRF-M
IBOVESPA
S&P 500
GLOBAL BDRX
IPCA

IFIX

Total

PERCENTUAL

68,14%
19,37%
4,35%
2,34%
1,94%
1,64%
1,12%
0,91%
0,16%
0,04%
100,00%

VALOR LEG.

R$ 180.485.727,44
R$ 51.311.329,57
R$ 11.509.776,06

R$ 6.209.131,15
R$ 5.136.995,70
R$ 4.340.033,33
R$ 2.963.357,28
R$ 2.399.266,52

R$ 412.583,85

R$ 113.749,72 D

R$ 264.881.950,62

Distribuicao - Junho/2026

—

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corre¢do e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado néo representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar
seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes

Diarias


Cliente
Realce

Cliente
Realce

Cliente
Realce


CAPSECI Distribuicao - Junho/2026

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR LEG.

0 a 30 dias 37,36% R$ 98.955.860,69
Acima 2 anos 37,04% R$ 98.120.164,29
1a?2anos 9,60% R$ 25.440.763,85
181 a 365 dias 9,09% R$ 24.081.564,96
31 a 180 dias 6,75% R$ 17.871.012,98
VR 0,16% R$ 412.583,85
Total 100,00% R$ 264.881.950,62

As informagoOes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado néo representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar
seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes
Diarias.



CAPSECI Enquadramentos 5.272 - Junho/2026

DISTRIBUICAO POR ENQUADRAMENTO

Esta secao apresenta a distribuicao da carteira conforme os limites estabelecidos pela Resolucao CMN 5.272/2025 e pela Politica de
Investimentos vigente, destacando a alocacao em cada inciso regulamentar.

Todas as alocacdes encontram-se integralmente enquadradas na regulamentacdo, em conformidade com os limites legais aplicaveis ao RPPS.

A maior participacdo estd em Titulos Tesouro Nacional (Balcao) - 7, lll (Titulos Tesouro Nacional (Balcdo) - 7, Ill), que representa 49.90% da
carteira, equivalente a R$ 132,2 Milhdées. As demais alocacdes incluem FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | (FI Renda Fixa
Referenciado 100% titulos TN - 7, 1), com 13.78%, e Titulos Tesouro Nacional - 7, Il (Titulos Tesouro Nacional - 7, 1), com 11.46%.

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.
7,1 49,90% R$ 132.172.394,67 D

7,1 13,78% R$ 36.494.968,77 (D

7,11 11,46% R$ 30.365.254,52 D

7,V 9,78% R$ 25.897.164,58 (D =
7, VI 6,78% R$ 17.948.078,25 N ‘_v
8, | 2,34%  R$6.209.131,15 (D

10, | 2,31% R$6.113.746,21 (D

7, Vi 2,10% R$5.565.967,98 W

8, Il 0,91%  R$ 2.399.266,52

8, I 0,45%  R$ 1.189.644,40

11 0,16% R$ 412.583,85 W

D -FI 0,04% R$ 113.749,72 (D

Total 100,00% R$ 264.881.950,62

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corre¢do e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado néo representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar

seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes
Diarias



CAPSECI Enquadramentos 5.272 - Junho/2026

As informagoOes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado néo representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar

seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes
Diarias.



CAPSECI Enquadramentos 5.272 - Junho/2026

ENQUADRAMENTOS POR SEGMENTO DE APLICACAO

A distribuicao atual reforca o alinhamento da gestdao aos parametros legais e as diretrizes de investimento do RPPS.

Apresentamos a alocacdao consolidada por segmentos, comparando a posicao atual da carteira com os tetos regulatérios (Resolucdao CMN
5.272/2025) e as metas taticas definidas na Politica de Investimentos (Limites Inferior, Alvo e Superior).

POLITICA DE INVESTIMENTO

RENDA FIXA RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (%)

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | 100% R$ 36.494.968,77 13.78% 2,00% 30,00% 40,00%
Titulos Tesouro Nacional - 7, 1l 100% R$ 30.365.254,52 11.46% 50,00% 70,00% 80,00%
Titulos Tesouro Nacional (Balc&o) - 7, llI 0% R$ 132.172.394,67 49.90% 0,00% 0,00% 0,00%
Operacoes Compromissadas - TN - 7, IV 0% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa e ETF Renda Fixa -7, V 0% R$ 25.897.164,58 9.78% 0,00% 0,00% 0,00%
Ativos Bancérios - 7, VI 0% R$ 17.948.078,25 6.78% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado" - 7, VII 0% R$ 5.565.967,98 2.10% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Debéntures - 7, VIII 0% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Direitos Creditérios (FIDC) - Sénior - 7, IX 0% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total Renda Fixa R$ 248.443.828,77 93,79%
RENDA VARIAVEL RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (%) Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
Fl Acdes - 8, | 0% R$ 6.209.131,15 2.34% 0,00% 0,00% 0,00%
ETF de Agdes - 8, I 0% R$ 1.189.644,40 0.45% 0,00% 0,00% 0,00%
BDR / BDR-ETF - Acdes - 8, lli 0% R$ 2.399.266,52 0.91% 0,00% 0,00% 0,00%
ETF - Internacional - 8, IV 0% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total Renda Variavel R$ 9.798.042,07 3,70%

LEMA



CAPSECI

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Renda Fixa - Divida Externa - 9, |

Investimento no Exterior - Qualificado - 9, I

FI Investimentos Exterior - Geral - 9, Il

Total Investimentos no Exterior

FUNDOS ESTRUTURADOS

FI Multimercado - 10, |

Fiagro - 10, 1l

FI em Participacoes - 10, I

FI "AcoOes - Mercado de Acesso" - 10, IV
Total Fundos Estruturados

FUNDOS IMOBILIARIOS

FI Imobiliario - 11
Desenquadrado

Total Fundos Imobilidrios

Total Geral

EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

Empréstimos Consignados - 12

Total Empréstimos Consignados

RESOLUCAO(%)
0%
0%
0%

RESOLUCAO(%)
0%
0%
0%
0%

RESOLUCAO(%)
0%
0%

%

RESOLUCAO(%)
5%

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

CARTEIRA (R$%$)

R$ 6.113.746,21
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 6.113.746,21

CARTEIRA (R$)

R$ 412.583,85
R$ 113.749,72
R$ 526.333,57

R$ 264.881.950,62

CARTEIRA (R$%$)

R$ 0,00
R$ 0,00

(%)
0.00%
0.00%
0.00%
0,00%

(%)

2.31%
0.00%
0.00%
0.00%
2,31%

(%)
0.16%
0.04%
0,20%

100,00%

(%)
0.00%
0,00%

Enquadramentos 5.272 - Junho/2026

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)

0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%

POLITICA DE INVESTIMENTO
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)

0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 5,00%
0,00% 0,00% 0,00%

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)

0,00% 0,00% 0,00%

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)

0,00% 0,00% 0,00%

LEMA



CAPSECI

PERIODO

SALDO ANTERIOR

SALDO FINAL

META

RENT.(R$)

Metas - Junho/2026

RENT.(%)

GAP

2026 IPCA + 5.63% a.a. ]

Janeiro R$ 245.154.907,33 R$ 248.839.581,93 0,79% R$ 3.237.491,74 1,25% 0,46p.p.
Fevereiro R$ 248.839.581,93 R$ 251.509.767,01 1,16% R$ 2.273.419,79 1,28% 0,12p.p.
Marco R$ 251.509.767,01 R$ 254.635.576,41 1,34% R$ 2.839.288,52 1,06% -0,28p.p.
Abril R$ 254.635.576,41 R$ 258.435.640,04 1,13% R$ 3.388.126,60 1,32% 0,19p.p.
Maio R$ 258.435.640,04 R$ 261.246.548,41 1,04% R$ 2.422.209,02 0,97% -0,07p.p.
Junho R$ 261.246.548,41 R$ 264.960.949,34 0,62% R$ 2.814.640,89 1,03% 0,41p.p.
Total R$ 261.246.548,41 R$ 264.960.949,34 6,23% R$ 16.975.176,56 7,11% 0,88p.p.
Gops
Janeiro R$ 201.197.327,71 R$ 203.322.450,32 0,58% R$ 1.867.180,71 0,90% 0,31p.p.
Fevereiro R$ 203.322.450,32 R$ 205.065.528,11 1,73% R$ 919.410,15 0,49% -1,25p.p.
Marco R$ 205.065.528,11 R$ 207.655.584,69 0,98% R$ 2.325.341,07 1,08% 0,09p.p.
Abril R$ 207.655.584,69 R$ 210.660.129,54 0,85% R$ 2.297.213,64 1,09% 0,23p.p.
Maio R$ 210.660.129,54 R$ 213.523.958,64 0,68% R$ 2.703.473,46 1,31% 0,62p.p.
Junho R$ 213.523.958,64 R$ 217.381.334,07 0,66% R$ 1.832.350,49 0,83% 0,16p.p.
Julho R$ 217.381.334,07 R$ 219.694.484,94 0,68% R$ 1.738.911,49 0,79% 0,11p.p.
Agosto R$ 219.694.484,94 R$ 224.179.277,93 0,31% R$ 2.470.935,95 1,17% 0,85p.p.
Setembro R$ 224.179.277,93 R$ 228.678.579,00 0,90% R$ 2.517.413,03 1,06% 0,16p.p.
Outubro R$ 228.678.579,00 R$ 232.701.131,88 0,51% R$ 2.019.976,73 0,87% 0,36p.p.
Novembro R$ 232.701.131,88 R$ 236.897.463,28 0,60% R$ 2.245.083,99 1,01% 0,41p.p.
Dezembro R$ 236.897.463,28 R$ 245.154.907,33 0,75% R$ 2.319.566,95 0,93% 0,17p.p.
Total R$ 236.897.463,28 R$ 245.154.907,33 9,70% R$ 25.256.857,67 12,13% 2,43p.p.

LEMA



CAPSECI

ATIVO

BB FLUXO FIC RF PREVID
CAIXA BRASIL FI RF REF DI...

BB PERFIL FIC RF REF DI...

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl...

BRADESCO PODER PUBLICO FIC RF CURTO...
CAIXA INSTITUCIONAL BDR...

BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI

MAG BRASIL FIA

BB ACOES ALOCACAO FI ACOES PREVID
CAIXA ALOCACAO MACRO...

BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVID

BTG PACTUAL ABSOLUTO...

ITAU DUNAMIS FIC ACOES

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES...

SICREDI SCHRODERS IBOVESPA - FIA
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC
ITAU INSTITUCIONAL FI...

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA...
SICREDI INSTITUCIONAL Fl...
SICREDI BOLSA AMERICANA...

CNPJ

13.077.415/0001-05
03.737.206/0001-97
13.077.418/0001-49
23.215.097/0001-55
10.740.670/0001-06
13.397.466/0001-14
17.502.937/0001-68
03.399.411/0001-90
14.550.994/0001-24
18.270.783/0001-99
08.070.841/0001-87
29.258.294/0001-38
11.977.794/0001-64
24.571.992/0001-75
13.584.584/0001-31
06.051.151/0001-55
04.857.834/0001-79
00.832.435/0001-00
09.093.883/0001-04
19.196.599/0001-09
24.633.818/0001-00

Més ((yo)
1,14%
1,15%

1,03%

-0,61%

-2,72%

1,00%
1,13%
1,14%
1,10%
-0,53%

Ano (%)
6,89%
6,87%
6,44%
1,68%
3,23%
4,38%

-40,37%
4,30%
6,83%
6,90%
6,59%

14,46%

Rentabilidade dos ativos - Junho/2026

RENTABILIDADE

12 meses (%)24 meses (%)

14,84%
13,21%
14,19%
3,49%
20,40%
14,69%

-48,07%

14,73%
14,94%
14,46%
32,93%

Inicio (%)
2,86%
22,35%
18,62%
0,98%
21,89%
5,27%
11,02%
19,48%
10,00%
-0,05%
6,02%
5,89%
17,24%
4,76%
-53,67%
18,80%
4,30%
22,19%
22,42%
22,27%
37,39%

LEMA



CAPSECI Rentabilidade dos ativos - Junho/2026

SICREDI FI INSTITUCIONAL... 13.081.159/0001-20 0,72% 4,27% - - 6,38%

ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM... 35.637.151/0001-30 1,18% 6,75% - - 11,97%
SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES 13.455.174/0001-90 2,58% 8,29% 22,68% - 41,30%
CAIXA FIC CAP PROTEG IBOV V... 50.568.125/0001-90 - - - - 13,42%
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 21.743.480/0001-50 1,11% 6,85% 14,43% - 20,80%
FUNDO DE INVESTIMENTO... 16.685.929/0001-31 - -36,93% -61,32% - -81,33%
IT NOW IBOVESPA FUNDO DE iNDICE... 21.407.758/0001-19 -0,89% 6,84% 19,65% - 43,77%
IT NOW S&P500 TRN RESP LIMITADA... 17.036.289/0001-00 1,93% -44,32% - - -42,65%
BRADESCO PARANOA FIF 63.637.997/0001-05 0,84% 0,84% - - 0,84%

LEMA



CAPSECI Retornos por Classe - Junho/2026

CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.

Renda Variavel 1,41% R$ 136.469,60 W
Renda Fixa 1,03% R$ 2.656.625,80 (D
Estruturados 0,41% R$ 24.724,83 D
Imobiliarios -0,60% R$ -3.179,34 W
Total 1,03% R$ 2 0,89

As informagoOes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado néo representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar

seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes
Diarias.



CAPSECI

TiTULO

NTN-B 2026
NTN-B 2026
NTN-B 2026
NTN-B 2026
NTN-B 2027
NTN-B 2027
NTN-B 2027
NTN-B 2027
NTN-B 2027
NTN-B 2028
NTN-B 2028
NTN-B 2028
NTN-B 2028
NTN-B 2029
NTN-B 2029
NTN-B 2030
NTN-B 2030
NTN-B 2030
NTN-B 2031
NTN-B 2032
NTN-B 2032

VENC.

15/08/26
15/08/26
15/08/26
15/08/26
15/05/27
15/05/27
15/05/27
15/05/27
15/05/27
15/08/28
15/08/28
15/08/28
15/08/28
15/05/29
15/05/29
15/08/30
15/08/30
15/08/30
15/05/31
15/08/32
15/08/32

COMPRA

31/12/24
31/12/24
31/12/24
31/12/24
31/12/24
31/12/24
21/07/25
31/12/24
31/12/24
31/12/24
31/12/24
31/12/24
31/12/24
24/10/25
31/12/24
25/11/25
31/12/24
31/12/24
17/04/26
31/12/24
27/01/25

QTD.

1164
1163
702
664
1404
691
1143
917
919
1885
1164
1388
820
1135
1139
918
491
962
2215
1043
1234

P.U.
COMPRA ATUAL
4.438,63 4.837,14
4.499,91 4.842,97
4.443,11 4.837,57
4.444,38 4.837,69
4.384,02 4.759,17
4.381,47 4.758,10
4.372,95 4.666,52
4.409,03 4.769,63
4.463,90 4.792,45
4.540,81 4.880,33
4.384,30 4.776,35
4.431,60 4.807,94
4.552,63 4.888,11
4.406,41 4.535,93
4.464,84 4.807,88
4.355,03 4.578,49
4.321,55 4.708,68
4.176,50 4.586,91
4.510,45 4.495,39
4.457,48 4.818,94
4.051,68 4.417,30

MARCACAO

CURVA (6,72%)
CURVA (5,77%)
CURVA (6,65%)
CURVA (6,63%)
CURVA (6,44%)
CURVA (6,46%)
CURVA (8,91%)
CURVA (6,16%)
CURVA (5,57%)
CURVA (5,62%)
CURVA (6,78%)
CURVA (6,42%)
CURVA (5,54%)
CURVA (8,13%)
CURVA (5,77%)
CURVA (7,72%)
CURVA (6,88%)
CURVA (7,66%)
CURVA (7,57%)
CURVA (6,14%)
CURVA (7,98%)

VALOR COMPRA

R$ 5.166.568,64
R$ 5.233.395,73
R$ 3.119.061,30
R$ 2.951.070,83
R$ 6.155.168,45
R$ 3.027.595,81
R$ 4.998.283,02
R$ 4.043.081,94
R$ 4.102.324,20
R$ 8.559.421,82
R$ 5.103.329,69
R$ 6.151.062,19
R$ 3.733.156,13
R$ 5.001.272,33
R$ 5.085.451,46
R$ 3.997.914,15
R$ 2.121.880,10
R$ 4.017.791,26
R$ 9.990.639,95
R$ 4.649.154,15
R$ 4.999.769,58

VALOR ATUAL

R$ 5.630.434,24
R$ 5.632.377,13
R$ 3.395.973,71
R$ 3.212.227,90
R$ 6.681.875,68
R$ 3.287.846,79
R$ 5.333.826,81
R$ 4.373.751,75
R$ 4.404.263,93
R$ 9.199.414,21
R$ 5.559.673,70
R$ 6.673.423,20
R$ 4.008.252,74
R$ 5.148.283,78
R$ 5.476.180,92
R$ 4.203.054,03
R$ 2.311.961,46
R$ 4.412.609,92
R$ 9.957.288,44
R$ 5.026.157,06
R$ 5.450.947,23

Titulos - Junho/2026

RETORNO

R$ 58.016,73
R$ 53.880,98
R$ 34.805,54
R$ 32.874,91
R$ 67.373,82
R$ 33.223,85
R$ 63.890,81
R$ 43.173,42
R$ 41.446,45 ( 0,95%
R$ 86.930,74 ( 0,95%

(1,04%)
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
R$ 57.525,51 ( 1,05% )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )

0,97%
1,04%
1,03%
1,02%
1,02%
1,21%
1,00%

R$ 67.220,90 ( 1,02%
R$ 37.607,69 ( 0,95%
R$ 58.613,29 ( 1,15%
R$ 52.394,99 ( 0,97%
R$ 46.521,39 ( 1,12%
R$ 24.106,47 ( 1,05%
R$ 48.654,96 ( 1,11%
R$ 109.117,67 ( 1,11%
R$ 49.526,19 ( 1,00%
R$ 61.445,09 ( 1,14%

LEMA



CAPSECI

NTN-B 2033
NTN-B 2033
NTN-B 2035
NTN-B 2035
NTN-B 2037
NTN-B 2040
NTN-B 2040
NTN-B 2045
NTN-B 2045
NTN-B 2050

Total Publicos

LF BTG

PACTUAL IPCA

LF BTG

PACTUAL IPCA

LF BTG

PACTUAL IPCA

LF ITAU
IPCA

LF BRADESCO

IPCA

LF BRADESCO

IPCA

15/05/33
15/05/33
15/05/35
15/05/35
15/05/37
15/08/40
15/08/40
15/05/45
15/05/45
15/08/50

29/03/27

29/04/27

26/07/27

21/03/30

21/05/30

24/09/30

31/12/24
31/12/24
27/01/25
29/04/25
19/06/26
22/05/25
25/06/25
22/05/26
25/06/25
22/05/26

31/12/24

31/12/24

31/12/24

21/03/25

21/05/25

24/09/25

1464
946
1278
1206
1205
1212
1197
1228
1236
1216

40

20

10

80

30

50

4.372,39

4.518,46
3.911,91
4.145,52
4.148,73
4.124,15
4.175,81
4.066,15
4.045,81
4.111,46

54.052,70

53.743,65

52.422,62

50.000,00

50.000,00

50.000,00

4.729,70

4.864,56
4.249,92
4.320,37
4.161,77
4.385,13
4.400,29
4.121,78
4.258,94
4.167,30

63.996,25

63.994,95

62.469,61

58.534,17

57.042,55

55.369,42

CURVA (6,21%)
CURVA (5,69%)
CURVA (7,85%)
CURVA (7,59%)
CURVA (7,89%)
CURVA (7,17%)
CURVA (7,13%)
CURVA (7,44%)
CURVA (7,12%)
CURVA (7,34%)

CURVA (6,29%)

CURVA (6,70%)

CURVA (6,78%)

CURVA (8,05%)

CURVA (7,69%)

CURVA (8,15%)

R$ 6.401.172,01
R$ 4.274.460,53
R$ 4.999.420,77
R$ 4.999.492,32
R$ 4.999.220,15
R$ 4.998.464,19
R$ 4.998.448,86
R$ 4.993.230,94
R$ 5.000.625,57
R$ 4.999.539,48

R$ 152.871.467,54

R$ 2.162.108,09

R$ 1.074.872,91

R$ 524.226,16

R$ 4.000.000,00

R$ 1.500.000,00

R$ 2.500.000,00

R$ 6.924.287,04
R$ 4.601.875,41
R$ 5.431.401,53
R$ 5.210.370,10
R$ 5.014.932,92
R$ 5.314.778,96
R$ 5.267.145,44
R$ 5.061.547,76
R$ 5.264.047,09
R$ 5.067.438,31

R$ 162.537.649,19

R$ 2.559.849,86

R$ 1.279.898,98

R$ 624.696,14

R$ 4.682.733,51

R$ 1.711.276,36

R$ 2.768.470,76

R$ 1.652.193,89

Titulos - Junho/2026

1,00%
0,96%
1,13%

R$ 68.611,32 ( )
R$ 43.713,96 ( )
R$ 60.683,88 ( )
R$ 57.171,60 ( 1,11% )
R$ 15.712,77 ( 0,31% )
R$ 56.585,01 ( 1,08% )
R$ 55.917,61 ( 1,07% )
R$ 54.963,24 ( 1,10% )
R$ 55.858,91 ( 1,07% )
R$ 54.624,19 ( 1,09% )

(1,03%)

R$ 28.046,51 (1,11% )
R$ 14.429,02 (1,14% )

R$ 6.762,30 ( 1,09% )
R$ 57.917,49 ( 1,25% )
R$ 19.835,30 (1,17%)

R$ 33.480,17 ( 1,22%)

LEMA



CAPSECI Titulos - Junho/2026

LF BTG 16/12/30 16/12/25 80 50.000,00 54.014,41 CURVA (8,13%) R$ 4.000.000,00 R$ 4.321.152,64 R$ 49.623,93 (1,16% )

PACTUAL IPCA
Total Privados
Total Global

R$ 15.761.207,16 R$ 17.948.078,25 R$ 210.094,72 ( 1,18% )
R$ 168.632.674,70 R$ 180.485.727,44 R$ 1.862.288,61 ( 1,04% )

LEMA



CAPSECI

ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF

10.740.670/0001-06
CC: 575270517-3 / Ag: 569
CC: 575270522-0 / Ag: 569
CC: 575270523-8 / Ag: 569
CC: 575270524-6 / Ag: 569

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP
21.743.480/0001-50

CC: 40433110-1

SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA R...
19.196.599/0001-09

CC: 61535-1

SICREDI FI INSTITUCIONAL IRF-M LP
13.081.159/0001-20

CC: 61535-1

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC
04.857.834/0001-79

CC: 40674-0
CC: 59325-7
CC: 64921-0
CC: 68200-4

BRADESCO PARANOA FIF
63.637.997/0001-05

SALDO

R$ 3.104.796,66

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 3.104.796,66
R$ 0,00

R$ 2.439.469,77
R$ 2.439.469,77
R$ 8.404.979,40
R$ 8.404.979,40
R$ 5.136.995,70
R$ 5.136.995,70
R$ 12.366.706,84

R$ 4.458.125,65
R$ 3.616.493,87
R$ 1.528.100,21
R$ 2.763.987,11

R$ 5.042.020,40

CARTEIRA(%)

1,17%

0.00%
0.00%
1.17%
0.00%

0,92%
0.92%
3,17%
3.17%
1,94%
1.94%
4,67%

1.68%
1.37%
0.58%
1.04%

1,90%

RESG. CAREN.

D+0 =

D+1 -

D+1 -

D+0 -

D+0 -

5.272

7,1

Ativos e Contas - Junho/2026

RETORNO (R$)

R$ 33.367,04

R$ 26.748,52

R$ 91.413,61

R$ 36.971,31

R$ 173.802,37

R$ 42.020,40

(%)

1,03%

1,11%

1,10%

0,72%

1,00%

0,84%

TX ADM

0,20%

0,15%

0,18%

0,18%

0,20%

0,02%

LEMA



CAPSECI

CC: 15469-5

CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP
03.737.206/0001-97

CC: 575270517-3 / Ag: 569
CC: 575270524-6 / Ag: 569

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC
13.077.418/0001-49

CC: 64921-0
CC: 40674-0

ITAU INSTITUCIONAL FI RF REF DI
00.832.435/0001-00

CC: 61272-0

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDI...

09.093.883/0001-04
CC: 61272-0

SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES
13.455.174/0001-90

CC: 45000001-3

IT NOW IBOVESPA FUNDO DE INDICE - B...

21.407.758/0001-19
CC: 040434590-0 / Ag: 195

IT NOW S&P500 TRN RESP LIMITADA FUN...

17.036.289/0001-00
CC: 040434590-0 / Ag: 195

R$ 5.042.020,40
R$ 9.871.746,72

R$ 7.118.667,25
R$ 2.753.079,47

R$ 7.137.928,87

R$ 2.902.665,44
R$ 4.235.263,43

R$ 8.887.488,99
R$ 8.887.488,99
R$ 5.565.967,98
R$ 5.565.967,98
R$ 6.209.131,15
R$ 6.209.131,15
R$ 981.022,00
R$ 981.022,00
R$ 208.622,40

R$ 208.622,40

1.90%

3,73%

2.69%
1.04%

2,69%

1.10%
1.60%

3,36%
3.36%
2,10%
2.10%
2,34%
2.34%
0,37%
0.37%
0,08%

0.08%

D+0

D+0

D+0

D+2

D+2

7,V

7,V

7, VI

8, |

8, Il

8, 1l

Ativos e Contas - Junho/2026

R$ 129.253,37 1,14% 0,20%
R$ 81.120,04 1,15% 0,20%

R$ 116.995,38 1,13% 0,18%
R$ 62.645,15 1,14% 0,25%
R$ 156.131,14 2,58% 1,10%
R$ -8.848,00 -0,89% 0,10%

R$ 3.959,20 1,93% 0,18%

LEMA



CAPSECI

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI AC...

17.502.937/0001-68
CC: 575270523-8 / Ag: 569

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMER...

24.633.818/0001-00
CC: 61535-1

ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM
35.637.151/0001-30

CC: 30745-9 / Ag: 2856

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CAR...

13.584.584/0001-31
CC: 40810-7

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO ...

16.685.929/0001-31
CC: 23192-0
TITULOS PUBLICOS
TITULOS PRIVADOS
Total investimentos

Disponibilidade

R$ 2.399.266,52

R$ 2.399.266,52
R$ 2.754.734,88
R$ 2.754.734,88
R$ 3.359.011,33
R$ 3.359.011,33
R$ 113.749,72
R$ 113.749,72
R$ 412.583,85

R$ 412.583,85

R$ 162.537.649,19
R$ 17.948.078,25
R$ 264.881.950,62
R$ 78.998,72

0,91%

0.91%
1,04%
1.04%
1,27%
1.27%
0,04%
0.04%
0,16%

0.16%
61,36%
6,78%
100.00%

D+3

D+1

8, 1l

10, |

10, |

11

7,111-7,1
7, Vi

Ativos e Contas - Junho/2026

R$ -14.772,74

R$ -14.604,12

R$ 39.328,95

R$ -3.179,34

R$ 0,00

R$ 1.652.193,89
R$ 210.094,72
R$ 2.814.640,89

-0,61%

-0,53%

1,18%

-2,72%

0,70%

0,30%

2,00%

1,60%

1,38%

Total patrimonio

R$ 264.960.949,34

100.00%

LEMA



CAPSECI Movimentacoes por periodo - Junho/2026

Resumo do Periodo

e Aplicacoes no periodo: R$ 22.199.221,26
e Resgates no periodo: R$ 21.296.794,54
e Movimentacao liquida: R$ 902,426.72

e Retorno no periodo: R$ 2.814.640,89

LEMA



CAPSECI

ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFER...

SICREDI FI INSTITUCIONAL IRF-M LP
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC
BRADESCO PARANOA FIF

CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC
ITAU INSTITUCIONAL FI RF REF DI

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO P...

SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES
IT NOW IBOVESPA FUNDO DE INDICE - BOVV11

IT NOW S&P500 TRN RESP LIMITADA FUNDO D...

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI ACOES

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCAD...

ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SER...
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO MACA...

TITULOS PUBLICOS
TITULOS PRIVADOS

Total investimentos

SALDO (31/05/2026)

R$ 3.063.408,70
R$ 2.412.721,25
R$ 8.313.565,79
R$ 4.600.024,39
R$ 16.797.718,80
R$ 0,00

R$ 12.242.493,35
R$ 7.056.808,83
R$ 11.270.493,63
R$ 5.503.322,83
R$ 6.053.000,01
R$ 989.870,00
R$ 204.663,20
R$ 2.414.039,26
R$ 2.769.339,00
R$ 3.319.682,38
R$ 116.929,06
R$ 412.583,85
R$ 155.886.235,15
R$ 17.737.983,53

R$ 261.164.883,01

APLICACOES

R$ 2.100.000,00
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 500.000,00
R$ 9.600.001,11
R$ 5.000.000,00
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 4.999.220,15
R$ 0,00

R$ 22.199.221,26

RESGATES

R$ 2.091.979,08
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 14.204.815,44
R$ 0,00

R$ 2.500.000,00
R$ 0,00

R$ 2.500.000,02
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 21.296.794,54

MOV. LiQ.

R$ 8,020.92

R$ 0.00

R$ 0.00

R$ 500,000.00
R$ -4,604,814.33
R$ 5,000,000.00
R$ -2,500,000.00
R$ 0.00

R$ -2,500,000.02
R$ 0.00

R$ 0.00

R$ 0.00

R$ 0.00

R$ 0.00

R$ 0.00

R$ 0.00

R$ 0.00

R$ 0.00

R$ 4,999,220.15
R$ 0.00

R$ 902,426.72

Carteira - Junho/2026

RETORNO (R$)

R$ 33.367,04
R$ 26.748,52
R$ 91.413,61
R$ 36.971,31
R$ 173.802,37
R$ 42.020,40
R$ 129.253,37
R$ 81.120,04
R$ 116.995,38
R$ 62.645,15
R$ 156.131,14
R$ -8.848,00
R$ 3.959,20
R$ -14.772,74
R$ -14.604,12
R$ 39.328,95
R$ -3.179,34
R$ 0,00

R$ 1.652.193,89
R$ 210.094,72
R$ 2.814.640,89

SALDO (30/06/2026)

R$ 3.104.796,66
R$ 2.439.469,77
R$ 8.404.979,40
R$ 5.136.995,70
R$ 12.366.706,84
R$ 5.042.020,40
R$ 9.871.746,72
R$ 7.137.928,87
R$ 8.887.488,99
R$ 5.565.967,98
R$ 6.209.131,15
R$ 981.022,00
R$ 208.622,40
R$ 2.399.266,52
R$ 2.754.734,88
R$ 3.359.011,33
R$ 113.749,72
R$ 412.583,85
R$ 162.537.649,19
R$ 17.948.078,25

R$ 264.881.950,62

Observacao: Ativos destacados indicam movimentacoes relevantes no periodo, caracterizadas por aplicacoes ou
resgates iguais ou superiores a 5% do patrimonio da carteira no inicio do periodo ou pelo encerramento da posicao

no periodo.

LEMA



CAPSECI Risco - Mercado - Junho/2026

RISCO DE MERCADO

FUNDO BENCHMARK !\ENI (%) 1VARA(%) (252 D.U) AZVOL (%) iTREYNOR ‘DRAAWDOWN (%) ‘5SHARPE RES. 5.272
MES 12M MES 12M MES i2M MES 12M MES 12M MES i2M
CARTEIRA =meta 1,03% 13,50% 1,36% 4,72% 0,19% 2,39% -0,33 -0,26 0,02% 0,50% -1,95 -0,52
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP CDI 1,11% 14,43% 0,00% 0,00% 0,01% 0,05% 58,66 -137,41 0,00% 0,00% -3,93 0,44 7,1
SICREDI INSTITUCIONAL Fl... IRF-M 1 1,10% 14,46% 0,00% 0,01% 0,12% 0,41% 1,04 -24,11 0,00% 0,00% -0,14 -0,78 7,1
SICREDI FI INSTITUCIONAL... IRF-M 0,72% 4,60% 0,02% 0,06% 1,12% 3,88% -1,25 -20,01 0,00% 0,74% -0,31 -0,78 7,1
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl... IRF-M 1 1,03% 14,19% 0,00% 0,01% 0,10% 0,34% 1,54 -46,42 0,00% 0,00% -0,07 -1,46 7,1
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC CDI 1,00% 4,30% 0,00% 0,00% 0,01% 0,02% 136,55 9.117,55 0,00% 0,00% -9,98 -14,57 7,1
BRADESCO PARANOA FIF CDI 0,84% 0,84% ° = = e -0,51 0,00% 0,00% 0,22 7,1
BB PERFIL FIC RF REF DlI... CDI 1,15% 13,21% 0,00% 0,00% 0,01% 0,05% -32,89 5.636,22 0,00% 0,00% 2,74 2,51 7,V
ITAU INSTITUCIONAL FlI... CDI 1,13% 14,73% 0,00% 0,00% 0,01% 0,05% 10,26 263,88 0,00% 0,00% 0,85 -1,14 7.V
CAIXA BRASIL FI RF REF DI... CDI 1,14% 14,84% 0,00% 0,00% 0,01% 0,04% -26,89 -572,99 0,00% 0,00% 1,83 1,28 7.V
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA... CDI 1,14% 14,94% 0,00% 0,00% 0,01% 0,04% 43,90 1.167,48 0,00% 0,00% 1,54 4,12 7. Vil
SANTANDER DIVIDENDOS FIC AGCOES IDIV 2,58% 22,68% 0,08% 0,26% 4,57% 15,83% 2,66 7.85 0,00% 9,62% 0,36 0,46 8,1
IT NOW S&P500 TRN RESP LIMITADA... S&P 500 1,93% -42,65% 0,43% 1,49% 26,20% 90,76% 35,38 124,98 0,00% 88,73% 0,08 -1,11 8, Il
IT NOW IBOVESPA FUNDO DE INDICE... IBOVESPA -0,89% 17,17% 0,08% 0,27% 4,82% 16,70% -1,08 9,25 0,93% 8,71% -0,51 0,55 8, Il
CAIXA INSTITUCIONAL BDR... GLOBAL BDRX  -0,61% 20,40% 0,07% 0,23% 4,06% 14,05% 12,35 -113,46 0,61% 11,62% -0,33 0,43 8, 1l
SICREDI BOLSA AMERICANA... S&P 500 -0,53% 32,93% 0,06% 0,20% 3,50% 12,12% -6,28 59,33 0,53% 3,62% -0,37 1,51 10, |
ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM... IBOVESPA 1,18% 11,97% 0,04% 0,13% 2,26% 7.82% 0,98 0,68 0,00% 1,14% 0,04 0,04 10, |
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES... IFIX -2,72%  -48,07% 0,01% 0,02% 0,33% 1,15% 0,08% 1,15% D-FI
FUNDO DE INVESTIMENTO... IPCA 0,00% -42,08% 0,12% 0,43% 7.47% 25,89% 0,00% 24,35% 11

VaR (252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de determinado
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno esperado, o
desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribuicao
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seréa de 4,72%.

2\/olatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 2,39% do retorno didrio médio dos ultimos 12
meses.

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da volatilidade da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds foram convertidos em uma rentabilidade -0,26
menor que a do mercado.

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativo, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve
desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.
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CAPSECI Risco - Mercado - Junho/2026

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -0,52 menor que aquela realizada pelo CDI.

LEMA



CAPSECI Risco - Benchmarks - Junho/2026

ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)

MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 12M
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI ... R$ 3.104.796,66 IRF-M 1 1,11% 3,22% 6,53% 14,22% 97.91% 99,42% 98,51% 98,46%
BANRISUL ABSOLUTO FI RE... R$ 2.439.469,77 CDI 1,11% 3,30% 6,87% 14,74% 99,03% 99,41% 100,32% 100,14%
SICREDI INSTITUCIONAL FI ... R$ 8.404.979,40 IRF-M 1 1,10% 3,20% 6,59% 14,40% 96,80% 98,74% 99,46% 99,67%
SICREDI FI INSTITUCIONAL I... R$ 5.136.995,70 IRF-M 0,62% 2,47% 4,73% 11,71% 88,59% 93,87% 93,60% 97,14%
BB TESOURO FIC RENDA Fl... R$ 12.366.706,84 CDI 1,09% 3.25% 6,73% 14,45% 97,79% 98,06% 98,40% 98,19%
BRADESCO PARANOA FIF R$ 5.042.020,40 CDI 1,12% 3,36% 6,99% - 100,18% 101,16% 102,15% [
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP R$ 9.871.746,72 CcDI 1,14% 3,38% 6,89% 14,77% 102,06% 101,99% 100,70% 100,39%
BB PERFIL FIC RF REF DI PR... R$ 7.137.928,87 CDI 1,15% 3,37% 6,92% 14,83% 102,68% 101,60% 101,11% 100,77%
ITAU INSTITUCIONAL FI RF ... R$ 8.887.488,99 CDI 1,13% 3,35% 6,83% 14,67% 101,14% 101,05% 99,78% 99,65%
ITAU HIGH GRADE FIC REND... R$ 5.565.967,98 CDI 1,14% 3,35% 6,90% 14,87% 101,68% 100,79% 100,88% 101,05%
SANTANDER DIVIDENDOS F... R$ 6.209.131,15 IDIV 2,58% -5,88% 8,29% 21,98% 144,15% 83,11% 118,79% 100,79%
IT NOW IBOVESPA FUNDO D... R$ 981.022,00 IBOVESPA -0,89% -8,14% 7,01% 23,97% 88,11% 98,79% 103,62% 103,00%
IT NOW S&P500 TRN RESP... R$ 208.622,40 S&P 500 1,93% 15,07% 3,18% 15,27% -181,70% 101,34% 33,29% 72,71%
CAIXA INSTITUCIONAL BDR ... R$ 2.399.266,52 GLOBAL BDRX -0,61% 16,81% 3,23% 20,77% 77.17% 100,20% 91,52% 96,65%
SICREDI BOLSA AMERICANA... R$ 2.754.734,88 S&P 500 -0,53% 17,18% 14,46% 33,01% 49,53% 115,52% 151,39% 157,21%
ICATU VANG IGARATE LONG... R$ 3.359.011,33 IBOVESPA 1,18% 1,97% 6,75% 14,99% -116,78% -23,94% 99,82% 64,42%
BRAZILIAN GRAVEYARD AN... R$ 113.749,72 IFIX -2,72% -30,75% -40,37% -47,64% 224,29% 2.975,32% -2.770,88% -464,91%
FUNDO DE INVESTIMENTO |... R$ 412.583,85 IPCA - - - - - - - -
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CAPSECI Risco - Politica de Investimentos - Junho/2026

ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCACAO

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 5.272
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)
T R
Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 36.494.968,77 13,78% 100,00% 2,00% 30,00% 40,00%
Titulos Tesouro Nacional R$ 30.365.254,52  11,46% 100,00% 50,00% 70,00% 80,00%
Titulos Tesouro Nacional (Balc&o) R$ 132.172.394,67  49,90% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operagbes Compromissadas - TN R$ 0,00  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Renda Fixa e ETF Renda Fixa R$ 25.897.164,58 9,78% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ativos Bancarios R$ 17.948.078,25 6,78% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 5.565.967,98 2,10% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Debéntures R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Direitos Creditérios (FIDC) - Sénior R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
I R
Fl Acées R$ 6.209.131,15 2,34% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
ETF de Acbes R$ 1.189.644,40 0,45% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
BDR / BDR-ETF - Acées R$ 2.399.266,52 0,91% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
ETF - Internacional R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
T
Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Investimento no Exterior - Qualificado R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Investimentos Exterior - Geral R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
e~
Fl Multimercado R$ 6.113.746,21 2,31% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fiagro R$ 0,00  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Participacées R$ 0,00  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI "Acbes - Mercado de Acesso" R$ 0,00  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
T R
Fl Imobiliario R$ 412.583,85 0,16% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Desenquadrado R$ 113.749,72 0,04% 0,00% - - -
o
Empréstimos Consignados R$ 0,00  0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%

As informacbes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregéo e

veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacgdes disponiveis, ndo

devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento néo

contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos -

FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica LEMA
de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente

obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e

regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a analise

de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observacdes Diarias.



CAPSECI Custos de Investimentos - Abril a Junho de 2026
Fundos
FUNDO CNPJ TX. GLOBAL (%) TX. ADM (%) TX. GESTAO (%) TX. DIST. (%) TX. CUST. (%) TX. PERF. (%)

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA Fl...

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC

BRADESCO PARANOA FIF
BRADESCO PODER PUBLICO FIC R...

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEAT...

CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL ...
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILI...
ICATU VANG IGARATE LONG BIASE...
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA...

ITAU INSTITUCIONAL FI RF REF DI

IT NOW IBOVESPA FUNDO DE iNDI...

IT NOW S&P500 TRN RESP LIMITA...

SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACO...
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MU...

SICREDI FI INSTITUCIONAL IRF-M LP

SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA...

21.743.480/0001-50
13.077.418/0001-49
04.857.834/0001-79
63.637.997/0001-05
13.397.466/0001-14
13.584.584/0001-31
03.737.206/0001-97
10.740.670/0001-06
17.502.937/0001-68
16.685.929/0001-31
35.637.151/0001-30
09.093.883/0001-04
00.832.435/0001-00
21.407.758/0001-19
17.036.289/0001-00
13.455.174/0001-90
24.633.818/0001-00
13.081.159/0001-20
19.196.599/0001-09

0,30%
0,30%
0,19%
1,50%

0,70%

2,00%

0,18%

0,21%

1,50%
0,30%

0,15%
0,20%
0,20%
0,12%
0,06%
1,60%
0,20%
0,20%
0,70%
1,38%
2,00%
0,25%
0,18%
0,10%
0,18%
1,10%
0,30%
0,18%
0,18%

0,05%
0,05%
0,07%

0,22%
0,06%
0,07%
0,15%

0,13%
0,13%
0,03%
0,42%

0,01%
0,05%

0,02%

0,02%
0,03%
0,10%
0,01%
0,01%
0,01%

0,04%
0,01%
0,03%
0,01%
0,01%

10,00%

20,00%

20,00%
20,00%
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CAPSECI Custos de Investimentos - Abril a Junho de 2026

Instituicoes

INSTITUICAO CNP) TX. CUSTODIA (%) CORRETAGEM (%)

Nenhuma instituicdo cadastrada

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corre¢do e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado néo representa
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CAPSECI Custos de Investimentos - Abril a Junho de 2026

Outros Custos

DESCRICAO VALOR MENSAL (R$) MESES NO PERIODO TOTAL DO PERIODO (R$)
Consultoria / Lema R$ 3.400,00 3 R$ 10.200,00

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corre¢do e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por
qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado néo representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar
seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdao em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagoes
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Em junho, a economia brasileira mostrou sinais mistos, com melhora dos PMIs, mercado
de trabalho resiliente, inflacdo acima da meta e piora fiscal. O Copom reduziu a Selic
para 14,25% ao ano, mas manteve tom cauteloso. No exterior, os EUA seguiram com
inflacdo persistente, a zona do euro combinou inflagdo em desaceleracao e alta de juros,
enquanto a China manteve crescimento moderado.

A atividade econ6mica brasileira voltou a mostrar melhora em junho, apds os sinais
de enfraquecimento do més anterior. O PMI Composto avancou de 49,5 para 50,7
pontos, retornando ao campo de expansdo, impulsionado principalmente pelos
servicos e pela recuperacdo parcial da industria. No setor industrial, o indicador
subiu para 50,8 pontos, embora produ¢do e novos pedidos ainda tenham
permanecido pressionados, indicando uma melhora pouco disseminada. J& os
servicos apresentaram desempenho mais consistente, com o PMI avan¢ando para
51,3 pontos, apoiado pela recupera¢dao da demanda e por efeitos pontuais. Ainda
assim, os dados apontam para uma retomada moderada, diante do custo de capital
elevado e das incertezas domeésticas e externas.

No mercado de trabalho, os indicadores permaneceram favoraveis. A taxa de
desocupacdo recuou para 5,6% no trimestre encerrado em maio, ante 5,8% no
trimestre anterior, atingindo o menor patamar para o periodo desde o inicio da
série historica. O resultado reforca a resiliéncia do emprego, mesmo diante dos
juros elevados e da atividade mais moderada. A popula¢gdo ocupada permaneceu
em nivel elevado, enquanto o numero de desocupados voltou a cair. Por outro lado,
a informalidade seguiu relevante, indicando que parcela expressiva do mercado de
trabalho permanece fora de vinculos formais. Somado ao avan¢o do rendimento
médio real, esse cenario sustentou a massa de renda e manteve o mercado de
trabalho como um dos principais vetores de apoio ao consumo das familias..

J4 o Indice de Confianca do Consumidor permaneceu praticamente estavel em
junho, com recuo de 0,1 ponto, para 88,7. Na média movel trimestral, houve avanco
de 0,2 ponto, para 88,9. O resultado refletiu melhora na avaliacdo da situacdo atual,
com o Indice de Situacdo Atual no maior nivel desde 2014, enquanto as
expectativas para os préximos meses perderam forca. A piora na percep¢do sobre
a situacao financeira futura e a menor disposicao para compras de bens duraveis
indicam que, apesar da resiliéncia do mercado de trabalho, os consumidores
seguem cautelosos diante dos juros elevados e das incertezas sobre a inflacao.
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No campo inflacionario, o IPCA avanc¢ou 0,16% em junho, desacelerando em
relacdo a alta de 0,58% registrada em maio. Com o resultado, a inflacao
acumulada em 12 meses ficou em 4,64%, ainda acima do teto da meta
estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional. A principal pressao veio de
Habita¢do, influenciada pela alta da energia elétrica residencial, embora em
ritmo menor que no més anterior. Em contrapartida, Alimentagdo e bebidas
registrou queda, especialmente pela reducdo dos precos da alimentacdo no
domicilio. Em Transportes, a alta das passagens aéreas pressionou o grupo,
mas a queda dos combustiveis limitou o avanco. Apesar do alivio na margem,
o resultado ainda indica inflagdo acima da meta, exigindo cautela na
conducdo da politica monetaria e aten¢ao a velocidade de convergéncia dos
precos.

Diante desse cenario, o Comité de Politica Monetaria reduziu a taxa Selic em
0,25 ponto percentual, para 14,25% ao ano, em decisdao unanime. A ata da
reunido, realizada em 16 e 17 de junho e divulgada no dia 23, reforcou que o
Banco Central seguira conduzindo a politica monetaria com cautela, diante
das incertezas externas e da inflacdo acima da meta. No cenario doméstico, o
Comité destacou a moderacdo da atividade, a resiliéncia do mercado de
trabalho e a manutenc¢do das expectativas de inflagdo acima da meta. Assim,
embora tenha iniciado a redu¢do dos juros, o Copom indicou que os
proximos movimentos dependerdo da evolug¢do das condi¢Bes econémicas.

No ambito fiscal, os dados de maio reforcaram a pressdo sobre as contas
publicas. O setor publico consolidado registrou déficit primario de R$ 56,1
bilhdes no més, revertendo o resultado positivo de abril e indicando piora na
margem. Em 12 meses, o déficit acumulado alcancou R$ 149,0 bilhges,
equivalente a 1,14% do PIB, enquanto o elevado volume de juros nominais
seguiu pressionando o resultado nominal. O movimento também se refletiu
no endividamento, com a Divida Bruta do Governo Geral avan¢ando para
81,1% do PIB e a Divida Liquida do Setor Publico para 67,9% do PIB. Assim, o
quadro fiscal permanece entre os principais pontos de atencdo do mercado,
diante do custo da divida, da necessidade de controle das despesas e das
incertezas sobre a sustentabilidade das contas publicas.

Apesar das incertezas domésticas, o Investimento Direto no Pais, que
considera a entrada e saida de ddélares no mercado financeiro brasileiro no
geral, seguiu positivo em maio, somando cerca de US$ 8,0 bilhdes. No
acumulado de janeiro a maio, os ingressos alcancaram US$ 37,9 bilhdes e, em
12 meses, chegaram a aproximadamente US$ 83,3 bilhdes. O resultado
reforca a atratividade do Brasil para investimentos produtivos de longo
prazo, mesmo em um ambiente de maior cautela fiscal e monetaria. Esse
fluxo, contudo, tem natureza diferente dos investimentos em bolsa, que sao
mais sensiveis a volatilidade de curto prazo.
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Ja na renda variavel, o investidor estrangeiro voltou a retirar recursos da
B3 em junho, com saida liquida de R$ 7,8 bilhdes no mercado
secundario. Apesar do resultado negativo no més, o saldo acumulado no
primeiro semestre permaneceu positivo em R$ 33,8 bilhdes, indicando
que o fluxo externo segue relevante no ano. A saida contribuiu para
pressionar o Ibovespa, que encerrou o0 més em queda pela quarta vez
consecutiva. O movimento sinaliza perda de forca na entrada de capital
estrangeiro, em meio a maior cautela com ativos domésticos e a
volatilidade externa.

No mercado de cambio, o ddlar voltou a se valorizar frente ao real em
junho, encerrando o més a R$ 5,16, com alta de 2,32%. No periodo, a
moeda norte-americana oscilou entre R$ 5,00 e R$ 5,20, refletindo
principalmente a expectativa de manutencdo dos juros elevados nos
Estados Unidos, que sustentou o fortalecimento global do délar. Apesar
da alta mensal, o délar encerrou o primeiro semestre cerca de 5,8%
abaixo da cotacao do inicio do ano, indicando que o real ainda acumula
valorizagdao em 2026.

NO MUNDO

JUL/26

Nos Estados Unidos, os dados divulgados em junho indicaram uma
economia ainda em expansao, embora com sinais de moderacdo. A leitura
final do PIB do primeiro trimestre apontou crescimento anualizado de 2,1%,
sugerindo sustentacdo da atividade no inicio do ano. No mercado de
trabalho, porém, o payroll perdeu ritmo, com criacdo de 57 mil vagas em
junho, abaixo do esperado, apesar do recuo da taxa de desemprego para
4,2%. No campo inflacionario, o PCE voltou a acelerar em maio e
permaneceu acima da meta de 2% do Federal Reserve. Diante desse cenario,
o Fed manteve a taxa de juros entre 3,50% e 3,75% ao ano, reforcando a
postura cautelosa diante da inflacdo persistente e do arrefecimento gradual
do mercado de trabalho.

Os indicadores antecedentes também apontaram continuidade da
expansao, embora em ritmo moderado. O PMI Composto avan¢ou de 51,5
para 51,9 pontos em junho, sustentado pela melhora dos servi¢os, enquanto
a industria, apesar de perder forca, permaneceu em territorio expansionista.
Em conjunto, os dados reforcam que a economia norte-americana segue
resiliente, mas com menor dinamismo, limitando o espa¢o para uma
mudanca mais clara na conduc¢ao da politica monetaria no curto prazo.

Na zona do euro, a inflacdo desacelerou de 3,2% em maio para 2,8% em
junho, mas permaneceu acima da meta do Banco Central Europeu. O
resultado indica algum alivio nas pressdes de precos, ainda insuficiente para
afastar a cautela na condu¢do da politica monetaria. Na atividade, os
indicadores seguiram apontando crescimento limitado. O PMI industrial
recuou levemente para 51,4 pontos, mantendo-se em expansao, enquanto o
setor de servicos permaneceu abaixo de 50 pontos, apesar da melhora no
més. Com isso, o PMI Composto avancou para 50,0 pontos, sinalizando
estabiliza¢do da atividade apos o enfraquecimento recente.
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Nesse contexto, o Banco Central Europeu manteve postura mais restritiva em junho,
diante de uma inflacdo ainda acima da meta e de uma atividade econdmica com sinais
frageis de recuperacdo. Na reunido do més, o BCE elevou os juros em 0,25 ponto
percentual, levando a taxa de depodsito para 2,25% ao ano. A decisao reforcou a
preocupacdo da autoridade monetaria com a persisténcia das pressGes de precos,
mesmo apoés a desaceleracdo observada no més. Dessa forma, o BCE segue adotando
uma conducdo cautelosa, buscando equilibrar o combate a inflagdo com os riscos de
enfraquecimento da economia do bloco.

Na China, os indicadores de junho seguiram apontando expansao da atividade,
embora de forma desigual entre os setores. A indUstria manteve trajetéria positiva,
com o PMI industrial Caixin acima da linha de 50 pontos pelo sétimo més consecutivo,
indicando continuidade do crescimento da manufatura. O setor de servicos também
permaneceu em expansdo, mas perdeu ritmo na margem, sinalizando recuperacao
ainda gradual da demanda. No campo inflacionario, as pressfes seguiram contidas,
enquanto o Banco Popular da China manteve as principais taxas de referéncia,
preservando postura cautelosa diante dos desafios a atividade. O cenario segue
marcado por demanda interna moderada, incertezas no setor imobilidrio e menor
impulso do comércio exterior.

No campo geopolitico, junho permaneceu marcado pelas tensdes no Oriente Médio,
envolvendo Estados Unidos, Ira e Israel, e por seus possiveis efeitos sobre o mercado
global de energia. O petroleo seguiu sensivel aos riscos de interrup¢ao do fluxo pelo
Estreito de Ormuz, mas a sinalizacdao de cessar-fogo e a reducdo dos prémios de risco
contribuiram para a queda dos precos. Nesse contexto, a commodity encerrou o més
com recuo proximo de 20%, retornando a patamares anteriores a escalada mais
recente do conflito. O movimento também foi favorecido pela perspectiva de maior
oferta da Opep+, reduzindo, no curto prazo, o risco de pressdes adicionais sobre a
inflacdo global. Ainda assim, o ambiente permanece sensivel a novos desdobramentos
e aos possiveis impactos sobre energia, politica monetaria e crescimento mundial.

INVESTIMENTOS
RENTABILIDADES - JUNHO

112% .
0,67% 0,51% 0,69% 24% g 52y

0,22
B e ] B

-
1]~ § I

=0,79%
-1,01% =1,04% =1,06%

-2,05%

cDl Global |bovespa IDkA IPCAIMA Geral  IMA-B IMA-BS IMA-BE+ IRF-M  IRF-M1 IRF-M1+ S&P 500
BORX 2 Anos ex-C

. rvestimentos = = e Meta Atuarial

Fonte: Quantum Axis. Elaboragao: LEMA

LEMA



PANORAMAECONOMICO JUL/26

O més de junho foi marcado por desempenho fraco entre os principais indices de
mercado, com grande parte dos ativos registrando rentabilidade abaixo da meta
atuarial mensal. Os destaques positivos concentraram-se nos segmentos mais
conservadores da renda fixa, especialmente o CDI, com alta de 1,12%, e o IRF-M 1,
com avancgo de 1,14%, ambos acima da meta do més.

Por outro lado, os ativos mais sensiveis as oscilacdes da curva de juros,
especialmente os de maior duration, apresentaram desempenho mais fraco. O IMA-
B recuou 1,04% e o IMA-B 5+ caiu 2,05%, refletindo a maior volatilidade dos titulos
indexados a inflagdo. Entre os indices prefixados, o IRF-M avancou 0,69%, ficando
ligeiramente acima da meta atuarial, enquanto o IRF-M 1+ subiu 0,52%,
permanecendo abaixo da meta.

Na renda variavel, o desempenho também foi negativo. O Ibovespa recuou 1,01%,
refletindo um ambiente de maior cautela com os ativos domeésticos, enquanto o
S&P 500 caiu 1,06%. O Global BDRX, por sua vez, apresentou queda de 0,79%,
acompanhando o desempenho negativo dos ativos internacionais e os efeitos da
variagdo cambial no periodo.

De forma geral, junho reforcou a importancia das estratégias mais conservadoras
nas carteiras dos RPPS no contexto econdmico atual. Em um cenario de maior
volatilidade, os ativos que se beneficiam do alto patamar de juros, como os
atrelados ao CDI, seguiram entregando rentabilidade aderente a meta atuarial,
enquanto os ativos de maior duration e a renda varidvel apresentaram
desempenho mais limitado, refletindo a maior sensibilidade dessas classes as
oscilagdes de mercado.

CONCLUSOES
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Conforme evidenciado no grafico, a curva de juros apresentou comportamento
misto em junho de 2026, com fechamento na ponta curta e abertura nos vértices
intermediarios e longos. O recuo das taxas nos prazos mais curtos refletiu a
incorporacdo do corte da Selic e a expectativa de continuidade gradual da
flexibilizacdo monetaria. Por outro lado, a abertura nos prazos mais longos indicou
aumento dos prémios exigidos pelo mercado, diante das incertezas fiscais, da
inflagdo acima da meta e da maior cautela com o cenario prospectivo.

Nos vértices intermediarios e longos, a abertura foi mais relevante, afetando
principalmente os ativos mais sensiveis as oscila¢cdes da curva, como os indices de
maior duration. Esse movimento ajuda a explicar o desempenho da maioria dos
ativos no més, conforme apresentado em grafico anterior, enquanto ativos mais
conservadores, como CDI e IRF-M 1, mantiveram retornos mais consistentes por
estarem menos expostos a marcacdo a mercado.

O comportamento da curva refletiu um ambiente de cautela. Apesar da reducao da
Selic e dos sinais de moderacado da atividade econdmica, a inflacdo acima da meta
e a deterioracao fiscal limitaram um fechamento das taxas, especialmente nos
vencimentos longos. Nesse contexto, 0 mercado manteve a expectativa de juros
elevados por mais tempo, levando os investidores a exigir maior prémio para
carregar titulos de prazo mais elevado.

Diante desse cenario, estratégias mais conservadoras permanecem favorecidas,
especialmente aquelas vinculadas ao CDI e aos vértices mais curtos da curva, que
seguem entregando rentabilidade mais consistente e menor volatilidade. Esse
comportamento reforca a atratividade de ativos de baixa duration para as carteiras
dos RPPS no curto prazo.

Por fim, a aquisicdo direta de titulos publicos e privados, com estratégia de
marcagdo na curva, continua sendo uma alternativa relevante para investidores
com horizonte de longo prazo, uma vez que as taxas ainda se encontram em
patamares atrativos e capazes de contribuir para o cumprimento da meta atuarial
quando carregadas até o vencimento. Vale ressaltar que a adocao dessa estratégia
deve estar alinhada ao fluxo atuarial do RPPS, de modo que os vencimentos dos
titulos sejam compativeis com as obriga¢des futuras do regime, preservando os
beneficios da marcacao na curva.
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RESUMO - EXPECTATIVAS DE MERCADO
PARA 2026, 2027 E 2028

BRASIL 2026 2027 2028
PIB (% de crescimento real) 1,99 1,65 2,00
IPCA (em %) 5,16 4,20 3,70
IGP-M (em %) 5,61 4,10 3,82
Taxa de Cambio final (R$/US$) 5,20 5,28 5,34
Taxa Selic (final do ano - em %) 14,00 12,00 10,50
Taxa de Juros Real (deflacionado IPCA - em %) 8,41 7,49 6,56

Fonte: Focus (10/07/2026)
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* % (teis % * ** (teis  *** * *%
IPCA (variagao %) 5.30 530 516 V (2) 149 5,10 55 4,10 418 4,20 A (8) 147 4,20 55 = 3,50 3,50 3,50 = (45) 115
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 1,96 1,99 199 = (2) 113 2,00 29 1,70 169 165 V (1) 107 1,69 28 = 2,00 2,00 2,00 = (69) 76
Cambio (R$/USS) 5,20 520 520 = (4) 117 5,20 32 5,25 528 528 = (2) 116 5,27 31 v 5,40 540 540 = (4) 81
Selic (% a.a) 13,75 14,00 1400 = (3) 147 13,75 44 12,00 12,00 12,00 = (4) 142 1200 43 = 10,00 10,00 10,00 = (10) 108
IGP-M (variacdo %) 6,22 568 561 ¥V (2) 64 5,60 17 4,04 410 410 = (2) 55 4,23 15 v 3,77 377 3771 = () 49
IPCA Administrados (variagao %) 5,00 500 500 = (4) 99 475 31 3,81 386 385 V (1) 91 383 30 = 3,50 3,50 3,50 = (52) 64
Conta corrente (USS bilhoes) -59,60 -60,00 -60,00 = (1) 37 -61,10 5 -61,11 -61,10 -61,10 = (2) 36 -56,50 = -62,00 -62,00 -62,00 = (4) 25
Balanca comercial (USS bilhoes) 76,20 76,20 76,20 = (7) 38 75,60 6 75,00 75,00 7500 = (1) 37 19,70 = 73,00 73,00 73,20 A (1) 28
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 75,00 76,00 76,00 = (1) 37 80,00 1 7850 79,50 79,70 A (1) 37 80,00 7 = 80,00 80,00 80,00 = (9) 28
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) 69,80 69,84 6987 A (3) 52 70,00 8 73,49 7340 7340 = (1) 52 73,85 8 = 79,00 79,00 79,00 = (5) 41
Resultado primario (% do PIB) -050 -0,50 -0,50 = (21) 55 11 -040 -0,40 -0,40 = (16) 54 -040 11 v -0,12 -0,16 -0,18 V (1) 42
Resultado nominal (% do PIB) -860 -870 -378 V (1) 51 9 -8,03 -810 -820 V (1) 51 -840 9 v -1,20 -7,23 -7,20 A (1) 36
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Gteis
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(¢ eancocenrraoosmasi | Focus  Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

jul/2026 ago/2026
Agregado

Infl. 12 m suav.

Ha4 Ha1 . Comp. Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. Ha4 Ha1 . Comp.
Hoje e o Hoje - e Hoje .
IPCA (variacdo %) 0,31 030029 V (1) 143 0,03 -0,03 -0,08 ¥V (5 142 A 411 410416 A (1) 134 417
Cambio (R$/USS) 5,07 513515 A (1) 112 5,10 515 515 = (1) 112 A
Selic (% a.a) - - - 14,00 14,00 14,00 = (10) 146 =
IGP-M (variagao %) 0,24 015012 v (4 63 -013 0,20 025 025 = (2) 62 v 4,18 437431 Vv (1) 57 467
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos tltimos 30 dias
= jul/2026 === ago/2026 set/2026 = |nfl. 12 m suav.
IPCA Cambio Selic IGP-M IPCA
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indice Data de Variacdo |Variacdo Ultimos 12| Variacdo Ultimos 24| Peso | Duration Yield Redemption
Referéncia Anual (%) Meses (%) Meses (%) (%) (d.u.) Yield

IRF-M 1 14/07/2026 7,2189 14,5811 28,1792 5,02 151| 13,7471 13,7344
IRF-M 1+ 14/07/2026 4,9471 12,3733 21,1299 14,79 819| 14,1785 14,2612
IRF-M 14/07/2026 5,578 12,9447 23,4441 19,81 650( 14,0693 14,2302
IMA-B 5 14/07/2026 7,3042 13,0251 22,0924 10,56 438| 19,2426 8,3757
IMA-B 5+ 14/07/2026 3,6793 7,9601 10,1298 13,06 2.379| 7,7246 7,6467
IMA-B 14/07/2026 5,2671 10,1568 15,031| 23,62 1.511 8,4035 7,7411
IMA-S 14/07/2026 7,5209 14,9539 29,4037| 55,55 1f-- --

IMA-GERAL ex-C 14/07/2026 6,5183 13,3003 24,2422 98,98 491|-- -

IMA-GERAL 14/07/2026 6,5285 13,2501 24,1142 100 495|-- -

* Segmento Extragrupo. Dados Provisérios
Fonte: ANBIMA
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15/07/2026, 10:52

Titulos Publicos Federais

SELIC |Base/Emissao|/Vencimento Compra| Venda |Indicativas

Papel IPCA
Codigo Data
760199 15/07/2000
760199 15/07/2000
760199 15/07/2000
760199 15/07/2000
760199 15/07/2000
760199 15/07/2000
760199 15/07/2000
760199 15/07/2000
760199 15/07/2000
760199 15/07/2000
760199 15/07/2000
760199 15/07/2000
760199 15/07/2000
760199 15/07/2000
760199 15/07/2000

Data de

15/08/2026
15/05/2027
15/08/2028
15/05/2029
15/08/2030
15/05/2031
15/08/2032
15/05/2033
15/05/2035
15/05/2037
15/08/2040
15/05/2045
15/08/2050
15/05/2055
15/08/2060

TX.

11,5886 11,5480

8,3523
8,4990
8,2809
8,2765
8,1907
8,1528
8,1232
8,0272
7,9024
7,7190
7,5756
7,5320
7,4505
7,4400

TX.

8,3265
8,4720
8,2479
8,2468
8,1550
8,1257
8,0950
7,9974
7,8614
7,6865
7,5453
7,4960
7,4151
7,3986

Taxas de Titulos Publicos — ANBIMA

NTN-B - Taxa (% a.a.)/252

TX.

11,5686
8,3400
8,4849
8,2636
8,2609
8,1734
8,1400
8,1100
8,0100
7,8805
7,7020
7,5600
7,5128
7,4314
7,4200

PU

4.828,573273
4.701,883435
4.643,133054
4.534,897195
4.509,661592
4.404,022749
4.398,056246
4.292,896050
4.219,691474
4.175,324203
4.200,446069
4.083,945253
4.098,418405
4.020,569530
4.060,254590

Quando uma taxa for interpolada sera apresentada em negrito.

Os precgos unitarios sdo calculados a partir da projecao para o IPCA apurada pela Comité de
Acompanhamento Macroeconomico da ANBIMA

para o més, a excecgao do periodo entre o dia de divulgacdo do IPCA final e o dia 15 do més corrente,
caso em que é utilizado o préprio indice do

més anterior, divulgado pelo IBGE.
IPCA final para Junho : 0,16%

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm

- Clique aqui para obter a planilha do Mercado Secundario.

- Clique aqui para obter o arquivo texto do Mercado Secundario.

Minimo
(DO)
10,7416
8,1443
8,3532
8,0901
8,0690
7,9608
7,9130
7,8922
7,8137
7,6935
7,5055
7,3551
7,3144
7,2303
7,2218

Intervalo Indicativo

Maximo Minimo

(DO)
12,9105
8,6980
8,8159
8,5884
8,5797
8,4643
8,4007
8,3632
8,2689
8,1362
7,9338
7,7722
7,7257
7,6393
7,6300

(D+1)

10,7114

8,1009
8,2384
7,9838
7,9620
7,8741
7,8500
7,8350
7,7465
7,6264
7,4590
7,3261
7,2839
7,2049
7,1946

Maximo

(D+1)
12,8983
8,6560
8,7008
8,4820
8,4727
8,3777
8,3377
8,3060
8,2018
8,0690
7,8871
7,7428
7,6947
7,6132
7,6020

14/3ul/ 2026

m7m



Imprimir

Informe Mensal

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Nome do MACAM SHOPPING RESPONSABILIDADE | CNPJ do Fundo/Classe: | 16.685.929/0001-31
Fundo/Classe:
LIMITADA
FData ‘de 27/09/2012 Publico Alvo: Investidores em Geral
uncionamento:
Cédigo ISIN: BRFRLSCTF000 Quantidade de cotas 872.900,00
emitidas:
Fundo/Classe . Cotl.s?as possuem vin culo ~
. Nao familiar ou societario Nao
Exclusivo? -
familiar?
Classificacido: Multiestratégia
Class1ﬁc:11g:ao~ Subc}assnflpacao: Nao possui subclassificagdo Prazo de Duragdo: Determinado
autorregulacio: Gestio: Ativa
Segmento de Atuacdo: Shoppings
Data d~0 Prazo de 27/09/2026 En?erramento do exercicio 31/12
Duracio: social:
Mercado de . .
negociagio das Bolsa Entidade administradora | 5\ /¢ ppovESPA

cotas:

de mercado organizado:

Nome do MASTER S/A CORRETORA DE CAMBIO, . .
Administrador: TITULOS E VALORES MOBILIARIOS CNPJ do Administrador: | 33.886.862/0001-12
PRAIA DE BOTAFOGO, 228, 1702-
Endereco: BOTAFOGO- RIO DE JANEIRO- RJ- Telefones: 2145020100
22250906
Site: www.mastercctvim.com.br E-mail: contabilidade.fundos@mastercctvm.com.br
Competéncia: 06/2026

Data da Informagao sobre detalhamento do nimero de cotistas* 30/06/2026
Numero de cotistas 112
Pessoa fisica 86
Pessoa juridica ndo financeira 2
Banco comercial
Corretora ou distribuidora
Outras pessoas juridicas financeiras 1
Investidores ndo residentes 1
Entidade aberta de previdéncia complementar
Entidade fechada de previdéncia complementar 16
Regime proprio de previdéncia dos servidores publicos
Sociedade seguradora ou resseguradora
Sociedade de capitalizagdo e de arrendamento mercantil
Fundos de investimento imobiliario
Outros fundos de investimento 6

Cotistas de distribuidores do fundo (distribui¢@o por conta e ordem)

Outros tipos de cotistas ndo relacionados

1 Ativo — R$ 494.233.210,21
2 Patriménio Liquido — R$ 469.077.292,61
3 Numero de Cotas Emitidas 872.900,0000
4 Valor Patrimonial das Cotas — R$ 537,378042
5 Despesas com a taxa de administracio em relacio ao patrimonio liquido do més (%) 3,4520%
6 Despesas com o agente custodiante em relacgéio ao patriménio liquido do més (%) 0,0000%
7 Rentabilidade Efetiva Mensal (%) -0,1024%

7.1 Rentabilidade Patrimonial do Més de Referéncia? (%) -0,1024%

7.2 Dividend Yield do Més de Referéncia® (%) 0,0000%
8 Amortizagoes de cotas do Més de Referéncia* (%) 0,0000%
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Informagoes do Ativo Valor (RS)

9 Total mantido para as Necessidades de Liquidez (art. 46, § inico, ICVM 472/08) 108,55
9.1 Disponibilidades 108,55
9.2 Titulos Pablicos 0,00
9.3 Titulos Privados 0,00
9.4 Fundos de Renda Fixa 0,00

10 | Total investido 494.233.101,66

10.1 Direitos reais sobre bens imoveis 0,00

10.1.1 Terrenos 0,00
10.1.2 Imoveis para Renda Acabados 0,00
10.1.3 Imoveis para Renda em Construgéo 0,00
10.1.4 Imoveis para Venda Acabados 0,00
10.1.5 Imoéveis para Venda em Construgao 0,00
10.1.6 Outros direitos reais 0,00

10.2 Agdes 0,00

10.3 Debéntures 0,00

10.4 Bonus de Subscrigdo, seus cupons, direitos, recibos de subscrigdo e certificados de desdobramentos 0,00

10.5 Certificados de Depositos de Valores Mobiliarios 0,00

10.6 Fundo de A¢des (FIA) 0,00

10.7 Fundo de Investimento em Participagdes (FIP) 0,00

10.8 Fundo de Investimento Imobiliario (FII) 0,00

10.9 Fundo de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC) 0,00

10.10 Outras cotas de Fundos de Investimento 0,00
10.11 Notas Promissorias 0,00
10.12 Notas Comerciais 0,00
10.13 Acgdes de Sociedades cujo unico proposito se enquadra entre as atividades permitidas aos FII 494.233.101,66
10.14 Cotas de Sociedades que se enquadre entre as atividades permitidas aos FII 0,00
10.15 Certificados de Potencial Adicional de Construgéo (CEPAC) 0,00
10.16 Fertiﬁ"cado de Recebiveis Imobiliarios "CRI" (se FIAGRO, Certificado de Recebiveis do Agronegocio 0.00
CRA")
10.17 Letras Hipotecarias 0,00
10.18 Letras de Crédito Imobiliario "LCI" (se FIAGRO, Letras de Crédito do Agronegocio "LCA") 0,00
10.19 Letra Imobiliaria Garantida (LIG) 0,00
10.20 Outros Valores Mobiliarios 0,00

11 Valores a Receber 0,00

11.1 Contas a Receber por Aluguéis 0,00

11.2 Contas a Receber por Venda de Imodveis 0,00

11.3 Outros Valores a Receber 0,00

Informagdes do Passivo Valor (RS)

12 Rendimentos a distribuir 0,00

13 [Taxa de administraciio a pagar 16.803.221,25

14 | Taxa de performance a pagar 0,00

15 [ Obrigacdes por aquisicio de iméveis 0,00

16 [Adiantamento por venda de iméveis 0,00

17 | Adiantamento de valores de aluguéis 0,00

18 | Obrigacdes por securitizaciio de recebiveis 0,00

19 |Instrumentos financeiros derivativos 0,00

20 [Provisdes para contingéncias 0,00

21 | Outros valores a pagar 8.352.696,35

22 Provisdes por garantias prestadas (fianca, aval, aceite ou outra coobrigacio) 0,00

Total dos Passivos 25.155.917,60
Informagoes adicionais

23 | Valor total dos imoveis objeto de dnus reais 0,00

24 | Valor total das garantias prestadas com operacdes da classe 0,00




25 |Valor total das garantias prestadas com operacdes de cotistas (art. 32, § 3°, Anexo normativo I11I) 0,00

Notas

1 A relagdo de cotistas por tipo de investidor devera ser encaminhada, obrigatoriamente, apenas para os meses de margo, junho, setembro e
: dezembro cada ano. Nos demais meses o administrador devera informar apenas o nimero total de cotistas.

5 Rentabilidade Patrimonial do Més de Referéncia (%) = [(Valor patrimonial da cota do tltimo dia util do més de referéncia + Soma das
’ amortizagdes por cota realizadas no més de referéncia)/Valor patrimonial da cota do ultimo dia til do més anterior ao de referéncia)].

3 Dividend Yield do Més de Referéncia (%) = Rendimentos declarados por cota no més de referéncia/ Valor patrimonial da cota do ultimo dia
*|util do més anterior ao de referéncia.

Amortizagdes de cotas do Més de Referéncia (%) = [(Soma das amortizagdes por cota realizadas no més de referéncia) / (Valor patrimonial
4. da cota do ultimo dia util do més anterior ao de referéncia)] — 1. As amortizagdes nao se confundem com os rendimentos
declarados/distribuidos.




M Gma" Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>

Solicitagcdao de Relagao de RPPS Cotistas do Fundo Macam Shopping FlI

2 mensagens

Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com> 7 de julho de 2026 as 15:42
Para: fernanda@lemaef.com.br
Cc: Levi Coelho <levicoelho@lemaef.com.br>

Boa tarde!

Solicito, por gentileza, que nos informe quais Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS) s&o cotistas do fundo
Macam Shopping Fll, CNPJ n° 16.685.929/0001-31.

Fui informado de que essa informagao pode ser obtida por meio da plataforma Quantum. Como a CAPSECI nao
possui acesso a referida plataforma, solicito, se possivel, o apoio dessa consultoria na obtengao dessas
informacgoes..

A solicitagao objetiva identificar os RPPS cotistas, estabelecer contato com cada um deles, verificar o percentual de
participagao conjunta no fundo e avaliar a possibilidade de atuagédo coordenada, inclusive com a proposigao de
assembleias e a unido de esforgos para aprovagao de pautas de interesse comum dos RPPS cotistas.

At.te
Luiz Fernando Russo de Oliveira
Gestor de Recursos

AVA
AV CAPSECI

Caixa de Aposentadorias e Pensées dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte

Fone/Fax: (44) 3631-1838 / 3631-3971 / 9.9175-3528 / 9.9119-0047  https://cianorte.pr.gov.br/secretaria/capseci

Fernanda Fiorelli <fernanda@lemaef.com.br> 8 de julho de 2026 as 11:49
Para: Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>
Cc: Levi Coelho <levicoelho@lemaef.com.br>

Bom dia, Luiz, como vai?

A Informacdo solicitada foi enviada via whatsapp e refor¢o que para os demais pontos de duvida solicitados em
nossa conversa, falaremos na préxima quarta-feira, em reunido com a equipe técnica.

Atenciosamente

FERNANDA FIORELLI

(©) 4999950.1733 (&) lemaef.com.br

&
(©)(©) lemaconsultoria

PARA TODOS
OS RPPS.

De: Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>
Enviado: terca-feira, 7 de julho de 2026 15:42



Para: Fernanda Fiorelli <fernanda@lemaef.com.br>

Cc: Levi Coelho <levicoelho@lemaef.com.br>
Assunto: Solicitagao de Relagao de RPPS Cotistas do Fundo Macam Shopping Fll

[Texto das mensagens anteriores oculto]
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Quantidade de

Cota

Valor maio/2026

RPPS Instituto UF maio/2026
cotas BLUE11* R$
R$

RPPS do Municipio de Angra dos Reis ANGRAPREV RJ 14.239,00 143,01 2.036.319,39
RPPS do Municipio de Betim IPREMB MG 15.000,00 143,01 2.145.150,00
RPPS do Municipio de Campo Mouréo PREVISCAM PR 3.317,00 143,01 474.364,17
RPPS do Municipio de Cianorte CAPSECI PR 2.885,00 143,01 412.583,85
RPPS do Municipio de Guaruja GUARUJAPREVIDENCIA SP 7.119,00 143,01 1.018.088,19
RPPS do Municipio de Itlhabela ILHABELAPREV SP 7.119,00 143,01 1.018.088,19
RPPS do Municipio de Mesquita MESQUITAPREV RJ 4.034,00 143,01 576.902,34
RPPS do Municipio de Pinhais PINHAIS PREVIDENCIA PR 4.743,00 143,01 678.296,43
RPPS do Municipio de Pouso Alegre IPREM MG 10.000,00 143,01 1.430.100,00
RPPS do Municipio de Salto de Pirapora IPSEMP SP 7.053,00 143,01 1.008.649,53
RPPS do Municipio de Santo Anténio de Posse IPREM-POSSE SP 3.548,00 143,01 507.399,48
RPPS do Municipio de Silva Jardim IPS) RJ 4.745,00 143,01 678.582,45
RPPS do Municipio de Votorantim VOTOPREV SP 7.055,00 143,01 1.008.935,55
Total de cotas RPPS 90.857,00

Total de cotas emitidas 872.900,00

Percentual de participagdo dos RPPS 10,41%

*Informagdes sobre a quantidade de cotas foram extraidas do DAIR-CADPREV
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AVA

Av CAPSEC] CAIXA DE APOSENTADORIAS E PENSOES

DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE CIANORTE
CNPJ/MF n°® 80.909.245/0001-75

Of. 063/2026-CAPSECI Cianorte/PR, 26 de junho de 2024

A
BLUEMAC Asset Management Ltda.

Assunto: Solicitagdo de informagdes do Fundo de Investimento Imobilidrio Macam Shopping
Responsabilidade Limitada

Prezados Senhores,

A Caixa de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte
— CAPSECI, inscrita no CNPJ n°® 80.909.245/0001-75, na qualidade de cotista do FUNDO
DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO MACAM SHOPPING RESPONSABILIDADE
LIMITADA, CNPJ n° 16.685.929/0001-31, no exercicio de seu dever de diligéncia e do
acompanhamento permanente de seus investimentos, solicita os esclarecimentos abaixo, a fim
de subsidiar as analises do Comité de Investimentos.

1. Houve alteragdes relevantes na gestdo, governanga ou processo decisério do fundo
nos ultimos cinco anos e quais impactos tiveram no desempenho?

2. Como ¢ estruturada a avaliacio de desempenho da equipe gestora e quais
indicadores sdo utilizados?

3. Existe politica de remuneragdo varidvel, bonus ou incentivos atrelados ao
desempenho? Como ¢ estruturada?

4. Quais fatores explicam o desempenho recente do fundo, especialmente a
rentabilidade abaixo do indice de referéncia?

5. Ha previsao de distribuicao de dividendos no curto ou médio prazo?

6. Existem restricdes regulatdrias, contratuais ou operacionais para alteracdo do
regulamento e inclusdo de mecanismos de mitigag¢do de riscos?

7. Qual a atual auditoria independente do fundo, quais critérios de contratacdo e se
atende aos requisitos regulatdrios aplicaveis?

8. Existem despesas ou obrigagdes provisionadas ndo liquidadas por falta de caixa?

Qual o nivel de endividamento e passivos remanescentes?

Rua Ipiranga, 629 — Centro CEP: 87.200-254 Cianorte/PR
Fone: (44) 3631-1838 E-mail: capseci@brturbo.com.br



AVA
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9. Qual o estagio do empreendimento Pragca das Dunas, previsdo de obras e valor
contabil no fundo?

10. Diante da liquidagdo do Banco Master, ha perspectiva de troca da administradora
fiduciaria por institui¢ao S1 ou S2? Em que estagio estao as tratativas?

11. H4 previsao de convocacao de assembleia geral de cotistas em 2026 ou 2027 e
quais temas serdo tratados?

12. Diante da disparidade entre o valor patrimonial e o valor de mercado, quais
perspectivas para recuperagao do valor de mercado das cotas?

13. Quais as perspectivas para o setor de shoppings em 2026-2027 e quais estratégias
do fundo para adaptag@o ao cendrio economico?

Solicitamos o encaminhamento do ultimo regulamento do fundo ou, alternativamente,
a indicacdo do respectivo endereco eletronico para acesso, bem como o envio da posi¢do
patrimonial atualizada, com o detalhamento da carteira e dos ativos que a compdem, ¢ ainda a
relacdo atualizada dos cotistas institucionais, com destaque para os Regimes Proprios de
Previdéncia Social (RPPS).

Solicitamos, por fim, que as respostas sejam acompanhadas, sempre que possivel, dos

documentos e informagdes que as fundamentem.

Sem mais, cordialmente,

Documento assinado digitalmente

Documento assinado digitalmente
g vb LUIZ FERNANDO RUSSO DE OLIVEIRA
ol

Wb GILBERTO YOSHIO MATUO Data: 26/06/2026 16:33:24-0300
ol Data: 26/06/2026 16:37:07-0300 Verifique em https://validar.iti.gov.br

Verifique em https://validar.iti.gov.br

Gilberto Yoshio Matuo Luiz Fernando Russo de Oliveira
Superintendente da Capseci Gestor de Recursos
Rua Ipiranga, 629 — Centro CEP: 87.200-254 Cianorte/PR

Fone: (44) 3631-1838 E-mail: capseci@brturbo.com.br
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REQUERIMENTOS - ORDEM DO DIA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTA DO FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO MACAM SHOPPING RESPONSABILIDADE LIMITADA

De Assembleias Fundos Liquidacdo Banco Master <assembleias@dekkeradv.com.br>
Data Seg, 06/07/2026 16:05
Para Assembleias Fundos Liquidacdo Banco Master <assembleias@dekkeradv.com.br>

Cc Nilson Luciano de Carvalho <ncarvalho@mastercctvm.com.br>; Isney Manoel Rodrigues
<isney.rodrigues@bancomaster.com.br>; Raira Lambert Dos Santos <rlsantos@bancomaster.com.br>

Prezados Senhores Cotistas,

MASTER S.A. CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS - EM LIQUIDAGAO
EXTRAJUDICIAL (“Administradora”), na qualidade de administradora do FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO MACAM SHOPPING RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”),
vem informar, na forma quanto prevista no item 8.1 do Regulamento do Fundo, que, depois de diversas
tentativas de atingimento de consenso sobre a convocagao de assembleia de cotistas para troca da
administradora e da gestora do Fundo, encaminha a presente notificagcao para: (i) dar cumprimento a
decisao judicial havida no processo judicial de n® 4057291-07.2025.8.26.0100, ajuizado pela Legatus
Capital Gestora de Recursos Ltda, distribuido ao juizo da 22 Vara Empresarial e Conflitos de
Arbitragem do Foro Central Civel da Comarca da Capital de Sdo Paulo; (ii) dar cumprimento a
exigéncia regulatoria da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”); (iii) preservar direitos da massa
liquidanda da Administradora, nos estreitos limites da lei e segundo o quanto encontra-se sob regéncia
regulatéria do Banco Central do Brasil e (iv) atender aos senhores cotistas quanto aos temas a serem
objeto de deliberagao.

Nesse sentido informa que sera distribuida a convocacgéo, pelo regime de consulta formal, na forma
quanto autorizada pelo item 4.4 do Regulamento do Fundo e artigo 76, §5° e §6° da Resolugido CVM
175/2022, ja nos proximos dias.

Entretanto, a fim de consolidar os diversos requerimentos esparsos que tem sido feitos a essa
Administradora, requer aos senhores cotistas que, se assim desejarem, encaminhem, no prazo
improrrogavel de 2 (dois) dias Uteis a contar do envio desta mensagem, ou seja, com término as
23:59 do dia 08/07/26, todos os assuntos que entendam deva ser incluido na pauta, bem como, no
que tange a administracao e gestao, encaminhem os dados do prestador de servico essencial
candidato a essas fungdes para que possa ser objeto de deliberagdo dos cotistas.

Encerrado o prazo aqui assinalado, com ou sem manifestacao dos cotistas, sera consolidado o
quanto requerido e providenciado envio da convocagao.

Todas os requerimentos de inclusdo na pauta na ordem do dia da citada Assembleia Geral
Extraordinaria de Cotistas deverdo ser encaminhados para o e-mail:
assembleias@dekkeradv.com.br.

Qualquer requerimento encaminhado por qualquer outro meio se ndo o e-mail informado acima sera
desconsiderado para fins de consolidagao da citada Ordem do Dia.

Permanecemos a disposi¢cao para quaisquer esclarecimentos que se fagcam necessarios.

Atenciosamente,

MASTER S/A CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS - EM LIQUIDAGAO
EXTRAJUDICIAL

EFB Regimes Especiais de Empresas LTDA. — Liquidante
Eduardo Félix Bianchini — Responsavel Técnico

Kl delker

https://outlook.live.com/mail/inbox/id/AQQkADAWATY OMDABLWVjMzAtNTkyMyOwMAItMDAKABAAkzb3xIgfRhev3ttg6eWDrA%3D%3D 1/2
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Assembleias — Dekker Advogados
+55 11 5197-3287
assembleias@dekkeradv.com.br
Rua Tabapua, n® 821, Sala 53
Itaim Bibi — Sdo Paulo/SP
www.dekker.com.br
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BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FlI
CNPJ/MF n° 13.584.584/0001-31

COMUNICADO AO MERCADO

A MERITO DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua
Funchal, n® 418 - 21° andar, Vila Olimpia, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
41.592.532/0001-42, devidamente credenciada para a administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério expedido pela
Comissao de Valores Mobilidrios (“"CVM") n°® 19.203, de 26 de outubro de 2021
("Administrador” ou "Mérito DTVM"), na qualidade de administradora do
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES - FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fll (“Fundo”), vem, por meio deste, divulgar
aos cotistas e ao mercado que recepcionou o B3 098/2026-SLE em

08/05/2026 ("Oficio”), nos seguintes termos:

"8 de maio de 2026
098/2026-SLE

Sr(a). Marcos Alexandre lkuno
Diretor(a) Responsavel do Brazilian Graveyard And Death Care Services Fundo

De Investimento Imobiliario - Fii Resp Limitada
Ref.: Solicitacdo de esclarecimentos sobre oscilacdo atipica
Prezado(a) Senhor(a),

Tendo em vista as Ultimas oscilagées registradas com as cotas de emissdo do

fundo, o aumento do nimero de negdcios e da quantidade negociada,

MERITO DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Funchal, n®418 - 21° andar
CEP 04.551-060 - Vila Olimpia - Séo Paulo - SP
T.+55(11) 3386-2555 | Ouvidoria: 0800.672-1100
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conforme demonstrado abaixo, vimos solicitar que nos seja informado até

11/05/2026, se ha algum fato do conhecimento dessa administradora que

possam justifica-las.

Cotas
Data Abertura| Minimo| Miaximo | Médie | Ultimo| Oscil. % | N° neg. | Quantidade| Volume (R$)

24/04/2026 413 4,04 4,35 4,18 4,05 -5,37 60 3.601 15.035,60
27/04/2026 4,28 4,07 4,28 4,27 4,11 1,48 43 434 1.853,93
28/04/2026 4,03 4,03 4,51 4,41 4,51 5,73 85 3.270 14.406,17
29/04/2026 4,51 4,12 4,51 4,30 4,44 -1,55 86 1.208 5.192,87
30/04/2026 4,48 4,15 4,48 4,31 4,16 -6,31 36 201 860,15
04/05/2026 4,21 4,10 4,40 4,39 4,39 5,53 232 4,406 15.329,88
05/05/2026 4,30 4,12 4,39 4,37 4,38 -0,23 55 393 1.717,10
06,/05/2026 4,38 4,10 4,38 4,19 4,17 -4,79 39 671 2.808,17
07/05/2026 418 3,81 418 4,01 3,85 -7,67 86 1.471 5.505,06
08/05/2026* 3,594 3,15 4,07 3,21 3,20 -16,88 202 84.484 271.522,83

Atualizado até s 17:57

Em resposta, cumprimento e esclarecimento ao mercado e ao referido Oficio,

a Mérito DTVM informa que néo possui conhecimento de qualquer informacao

que possa justificar as citadas oscilacdes atipicas apontadas nas Cotas do

Fundo nos termos do Oficio.

A Mérito DTVM, nos termos da legislacdo aplicavel, comunica e reforca que

manterd os Cotistas do Fundo e o mercado em geral informados sobre

qualquer ato ou fato relevante relacionado a seus negdécios e permaneceré a

disposicdo para prestar quaisquer esclarecimentos adicionais que se fagam

necessarios.

Sdo Paulo, 11 de maio de 2026,

MERITO DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

MERITO DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Funchal, n°418 - 21° andar
CEP 04.551-060 - Vila Olimpia - Séo Paulo - SP
T.+55(11) 3386-2555 | Ouvidoria: 0800.672-1100
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Solicitagao de informagées — registro de cotistas e exercicio dodireito de voto em AGC

2 mensagens

Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com> 29 de junho de 2026 as 10:56
Para: marcos.ikuno@meritodtvm.com.br
Cc: care11@meritodtvm.com.br, Maria Marques <maria.marques@meritodtvm.com.br>

Ao Senhor Marcos lkuno
Mérito DTVM Ltda.
Administradora Fiduciaria do Brazilian Graveyard and Death Care Services FIl - CARE11

Assunto: Solicitagdo de informagdes — registro de cotistas e exercicio do direito de voto em Assembleia Geral de Cotistas

Prezado Senhor,

Considerando a convocagéo da Assembleia Geral de Cotistas (AGC) do Brazilian Graveyard and Death Care Services FIl — CARE11 e visando
assegurar o regular exercicio do direito de voto da Caixa de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte — CAPSECI,
CNPJ 80.909.245/0001-75, solicitamos, por gentileza, os esclarecimentos abaixo.

Nos termos do art. 77 da Resolugdo CVM n° 175/2022, podem votar na Assembleia Geral os cotistas inscritos no registro de cotistas na data
estabelecida na convocagdo. Dessa forma, solicitamos:

1. Confirmagéo expressa de que a CAPSECI encontra-se regularmente inscrita no registro de cotistas do CARE11 para fins de exercicio do
direito de voto na AGC convocada, indicando a respectiva data-base considerada.

2. Caso o registro de cotistas ndo seja mantido diretamente por essa Administradora, informar qual instituicdo & responsavel por sua
manutencdo (escriturador, Depositaria Central da B3 ou outro prestador de servigos responsavel pelo registro de cotistas), indicando sua
denominagao completa e os respectivos canais de atendimento aos cotistas.

3. Informar qual documento comprova a inscricdo do cotista no referido registro e a forma pela qual a CAPSECI podera obté-lo. Caso seja
identificada qualquer pendéncia cadastral ou documental que possa impedir ou restringir o exercicio do direito de voto, solicitamos informar
expressamente quais providéncias deverao ser adotadas para sua regularizagdo antes da realizagdo da AGC.

4. Confirmar se a relagdo de cotistas aptos ao exercicio do direito de voto é elaborada ou disponibilizada @ Administradora para fins de
realizagdo da AGC e, em caso positivo, informar o procedimento adotado para essa confirmagao.

5. Caso entendam que qualquer das informagdes acima seja de responsabilidade de outra instituigdo, solicitamos que indiquem expressamente
qual instituicdo detém cada uma das informagdes solicitadas, abstendo-se de resposta genérica de redirecionamento, a fim de possibilitar a
CAPSECI exercer adequadamente os direitos assegurados pela regulamentagao aplicavel.

Esclarecemos que o presente pedido ndo se refere a emissdo de extrato de custédia ou de movimentagéo financeira, mas exclusivamente as
informagdes necessarias para identificacdo da instituicdo responsavel pelo registro de cotistas, confirmagao da habilitagdo da CAPSECI ao exercicio
do direito de voto na AGC e eventual regularizagao de qualquer pendéncia que possa comprometer esse direito.

Por fim, registramos nossa expectativa de que essa Administradora, no exercicio de seus deveres fiduciarios e dos deveres de lealdade, diligéncia e
transparéncia para com todos os cotistas, fornegca os esclarecimentos solicitados de forma objetiva e completa, contribuindo para o adequado
exercicio dos direitos politicos assegurados aos investidores.

O presente requerimento ganha especial relevancia diante do histérico de assembleias anteriores do Fundo, nas quais surgiram controvérsias
envolvendo a validagdo de votos potencialmente sujeitos a conflito de interesses, bem como questionamentos acerca da glosa de votos por
questdes de natureza meramente formal. Assim, a obtengdo prévia desses esclarecimentos visa conferir maior transparéncia ao processo
assemblear, proporcionar seguranga juridica aos cotistas e prevenir controvérsias ou litigios que possam comprometer a regularidade das
deliberagbes.

Considerando a proximidade da AGC, solicitamos o encaminhamento da resposta no prazo de até 03 (trés) dias uteis, a fim de possibilitar sua
analise antes da deliberagdo das matérias submetidas a Assembileia.

Desde ja agradecemos a atengao dispensada e permanecemos no aguardo das informagdes.
Atenciosamente,

Luiz Fernando Russo de Oliveira
Gestor de Recursos
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CARE 11 <care11@meritodtvm.com.br> 2 de julho de 2026 as 10:49
Para: Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>, Marcos Ikuno <marcos.ikuno@meritodtvm.com.br>
Cc: CARE 11 <care11@meritodtvm.com.br>, Maria Marques <maria.marques@meritodtvm.com.br>

Prezado Cotista,

Em atengdo aos questionamentos encaminhados por V.Sa. em relagdo a Assembleia Geral de Cotistas (AGC) convocada do CARE11,
encaminhamos, em anexo, os esclarecimentos solicitados.

Atenciosamente,

Merito DTVM

care11@meritodtvm.com.br
+55(11) 3386-2555
Rua Funchal, 418 — 21° Andar

R I I o Vila Olimpia, S&o Paulo, SP

CEP 04551-060

<
I

www.merito.inc

De: Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>

Enviada em: segunda-feira, 29 de junho de 2026 10:57

Para: Marcos lkuno <marcos.ikuno@meritodtvm.com.br>

Cc: CARE 11 <care11@meritodtvm.com.br>; Maria Marques <maria.marques@meritodtvm.com.br>
Assunto: Solicitagdo de informagdes — registro de cotistas e exercicio dodireito de voto em AGC

You don't often get email from sedecapseci@gmail.com. Learn why this is important
[Texto das mensagens anteriores oculto]

ATENCAO: Este e-mail foi recebido através de um remetente externo. N&o clique em links ou abra anexos, a ndo ser que vocé reconheca o
remetente e conheca o contetido. Denuncie e-mails suspeitos a por meio do botdo Reportar Phish (Phish Alarm), que se encontra no canto superior
direto da mensagem.

Importante:

Esta mensagem, incluindo os seus anexos, contém informagbes confidenciais destinadas a individuo e propésito especificos, sendo protegida por
lei. Caso vocé ndo seja a pessoa a quem foi dirigida a mensagem, deve apagé-la. E terminantemente proibida a utilizagdo, acesso, copia ou
divulgagdo nao autorizada das informagées presentes nesta mensagem. As informagées contidas nesta mensagem e em seus anexos séo de
responsabilidade de seu autor, ndo representando necessariamente ideias, opiniées, pensamentos ou qualquer forma de posicionamento por parte
do Grupo Mérito. O Grupo Mérito ndo garante a exatiddo ou integridade das informagées e nédo terdo responsabilidade sobre eventual virus contido
neste e-mail. Reservamos o direito de monitorar qualquer comunicagdo de e-mail na nossa rede, em conformidade com a legislagdo aplicavel. A
transmisséo indevida desse e-mail ndo configura rentincia ao direito de confidencialidade e sigilo pelo Grupo Mérito. Em caso de duvida, por favor,
area de atendimento nos telefones + 55 (11) 3386.2555. Para reclamagdes, contate nossa Ouvidoria no telefone n° 0800672-1100



Important:

This e-mail (including any attachments) is confidential, protected by law, may contain proprietary or privileged information and is intended for the
named recipient(s) only. Unintended recipients are prohibited from taking action on the basis of the information in this e-mail and must delete all
copies. Any unauthorized use, copy, access or disclosure of this e-mail is strictly prohibited. The author of this e-mail is fully responsible for the
information contained herein (including any attachments) and none of its content constitutes an opinion, idea, thought or any kind of recommendation
by Grupo Meérito. Any company of the Grupo Mérito will not accept responsibility or liability for the accuracy or completeness of, or the presence of
any virus or disabling code in, this e-mail. We reserve the right to monitor e-mail communications through our networks (in accordance with
applicable laws). No confidentiality or privilege is waived or lost by Grupo Mérito. by any mistransmission of this e-mail. In case of doubt, please
contact the telephone number + 55 (11) 3386.2555. For complaints, contact our Ombudsman at 0800672-1100.
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Prezado Cotista,

Em atencdo ao requerimento formulado por V.Sa., esta Administradora vem,
respeitosamente, prestar os seguintes esclarecimentos.

Preliminarmente, esclarecemos que o BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE
SERVICES FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fll RESPONSABILIDADE
LIMITADA inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 13.584.584/0001-31 (“CARE11") é um fundo
de investimento imobilidrio cujas cotas sdo admitidas a negociagdo em mercado
organizado (B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao), circunstancia que altera significativamente
a forma como o registro de cotistas € mantido e operacionalizado, em comparacgéo a
fundos cujas cotas ndo sdo negociadas em bolsa.

1. Em atencao ao questionamento apresentado, informamos que, com base na
relacdo de cotistas fornecida pela Central Depositaria da B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcdo, este instituto consta como cotista do CARE11.

2. Em fundos com cotas negociadas em ambiente de bolsa, o registro e a
custddia das cotas ndo sdo mantidos diretamente pela Administradora, mas
sim pela Central Depositaria da B3, que € a entidade responsavel pela custddia
escritural das cotas e pela manutencdo da base de titularidade dos
investidores.

O vinculo cadastral priméario do cotista ndo se dd com a Administradora, mas
com a corretora de valores mobilidrios por meio da qual o investidor mantém
conta e realiza a negociacdo das cotas. E a corretora que, na qualidade de
participante de negociagdo/custédia da B3, coleta, atualiza e valida as
informacgdes cadastrais do investidor, e € ela quem as transmite a B3.

A Administradora, nesse arranjo, ndo possui ingeréncia sobre a coleta,
atualizacdo ou validacdo das informacdes cadastrais individuais dos cotistas.
Sua atuagdo limita-se a receber, junto a Central Depositaria da B3, a posicdo
consolidada de cotistas em determinada data-base.

3. O documento habil para comprovacgao da titularidade das cotas é o extrato de
custddia emitido pela corretora na qual V.Sa. mantém sua conta de custddia,
ou, alternativamente, extrato emitido diretamente pela B3 por meio de seus
canais de atendimento ao investidor.

Ressaltamos que o documento que comprova a titularidade e a posicdo de
cotas em determinada data é, por sua natureza, o extrato de custddia, dado
que é esse o registro que reflete a titularidade escritural das cotas junto a
Central Depositaria.

Caso exista qualquer pendéncia cadastral (dados desatualizados,
inconsisténcia de CNPJ/razdo social, procuracdes desatualizadas etc.), tal
regularizacdo deve ser conduzida junto a corretora responséavel pela custédia


Cliente
Realce

Cliente
Realce


de suas cotas, e ndo junto a esta Administradora, uma vez que é a corretora a
responsavel pela atualizacdo cadastral perante a B3.

Sim. Para fins de realizacdo da AGC, a Administradora recebe da Central
Depositéria da B3 a posi¢ao de cotistas. Essa relacdo é gerada pela B3 a partir
das informagbes consolidadas de titularidade mantidas em seu sistema de
custddia escritural, com base nos dados transmitidos pelas corretoras.

A Administradora ndo elabora essa relacdo de forma autbnoma nem possui
meios de auditar, no momento do recebimento, a exatiddo dos dados
cadastrais subjacentes de cada cotista — sua atuacdo se restringe ao
recebimento e utilizacdo da posi¢do fornecida pela B3 para fins de apuracéo
de votos na AGC.

Em atencdo ao presente questionamento, entendemos que os
esclarecimentos prestados nos itens anteriores respondem, de forma
especifica e ndo genérica, a indicacdo da instituicdo responsavel por cada uma
das informagdes solicitadas, restando demonstrado, quem detém cada
competéncia dentro da estrutura operacional do Fundo.

Em relagdo as ponderagdes apresentadas quanto ao histérico de controvérsias em

assembleias anteriores conduzidas por outras administracdes, esta Administradora

reitera, de forma expressa, que sempre pautou sua atuacdo pela estrita e integral

observancia da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, em especial da Resolucao
CVM n° 175/2022 e seus anexos normativos, bem como do regulamento do Fundo,
nao havendo, em nenhuma assembleia realizada, deliberacdo ou decisdo que tenha

se afastado dos parametros legais e regulamentares vigentes.

Atenciosamente,

MERITO DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO - Fll RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF 13.584.584/0001-3

EDITAL DE CONVOCAGCAO DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS
A SER REALIZADA POR MEIO DE PROCEDIMENTO DE CONSULTA FORMAL

MERITO DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira inscrita no CNPJ/MF sob o n° 41.592.532/0001-42, com sede na Rua Funchal,
418, 21° andar, Vila Olimpia, Sdo Paulo, SP, CEP 04551-060, devidamente autorizada pela
Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") para o exercicio da atividade de administracdo
de carteira de valores mobilidrios conforme Ato Declaratdrio n°® 19.203, de 26 de outubro
de 2021 ("Administradora”), na qualidade de administradora do BRAZILIAN GRAVEYARD
AND DEATH CARE SERVICES FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FII
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 13.584.584/0001-31
("Fundo”), vem, nos termos do art. 76, §5° da Resolucdo CVM n° 175, de 23.12.2022

("RCVM 175"), bem como do art. 4.2 do Regulamento do Fundo, convocar os cotistas do
Fundo (“Cotistas”) para a Assembleia Geral Extraordinédria de Cotistas ("AGC"), a ser
realizada por meio de consulta formal enviada em 19.06.2026, que deliberara sobre as

seguintes matérias:

N Cisdo parcial do Fundo, com a versédo da parcela cindida para um novo fundo de
investimento imobilidrio constituido a partir da parcela cindida do Fundo (“Novo
Fundo”), conforme proposta elaborada pela Zion Gestao de Recursos Ltda.,
inscrita no CNPJ sob o n®97.543.940/0001-69, sediada na Avenida Horacio Lafer, n°
160, conjunto 21 (2° andar), Itaim Bibi, CEP 04538-080 ("Gestora"”), na qualidade de

gestora do Fundo, constante do Anexo | ao presente Edital de Convocacéo

("Cisao");

(1 Em caso de aprovacgao da Cisao, deliberagdo para aprovar, no Novo Fundo:

(ILA) que caberd a Administradora justificar formalmente, para o cotista votante,

eventual indeferimento de seu voto, com indicagdo objetiva da
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(11.B)

(11.C)

(11.D)

irregularidade identificada, no prazo méaximo de 5 (cinco) dias Uteis a contar

do encerramento da assembleia;

na elaboracdo das demonstraces financeiras anuais do Novo Fundo, a
Administradora assegure a contratacdo ou manutencdo de auditor
independente que atenda aos requisitos de independéncia, capacidade
técnica e experiéncia compativel com a complexidade do Novo Fundo,
devendo a empresa ter executado auditoria em fundos de investimentos cuja
soma dos Patriménios Liquidos seja superior a R$ 2,5 bilhdes somados nos
ultimos trés exercicios. Para tanto, a Administradora solicitara proposta a, no
minimo, 3 (trés) empresas que atendam aos requisitos, com prazo de
resposta de 15 (quinze) dias. Caso nenhuma delas aceite a contratacdo, a
Administradora encaminhard aos cotistas, em até 2 (dois) dias uteis do
encerramento do prazo, relatério de melhores esfor¢cos com a comprovacéo
documental das consultas e recusas, ficando entdo facultada a contratacdo
de auditor independente registrado na CVM que ndo atenda aos requisitos

adicionais;

inicie-se a elaboracdo, pelos prestadores de servicos essenciais do Novo
Fundo, em conjunto, de Plano de Liquidacdo para a venda ordenada dos
ativos do Novo Fundo. O Plano de Liquidacdo deve ser apresentado, em
nova AGC do Novo Fundo realizada por meio do procedimento de consulta
formal, no prazo de até 60 (sessenta) dias, e contemplar, no minimo, o
planejamento para alienagdo integral dos ativos do Novo Fundo no prazo
maximo de 5 (cinco) anos e a efetiva reducdo dos custos do Novo Fundo,
com estimativa acerca da forma de pagamento dos valores devidos aos
cotistas e respectivo cronograma de pagamentos. A Administradora
encaminhara o Plano de Liquidacéo aos cotistas do Novo Fundo no minimo
10 (dez) dias antes da realizacdo da nova AGC, na qual se deliberaré sobre o
Plano de Liquidacdo apresentado e a consumacao da liquidacdo do Novo
Fundo, observadas as regras de validacdo de votos constantes do item IL.A

desta Ordem do Dia;

a expressa vedacao a realizacdo de quaisquer transacdes entre o Novo

Fundo e suas partes relacionadas, assim entendidas, tomando-se por
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(I.E)

referéncia as situagdes de conflito de interesses previstas no art. 32, IV, do
Anexo Normativo lll, e nos arts. 78 e 86 da parte geral da Resolugdo CVM n°
175/2022: (i) a Administradora, a Gestora, o Custodiante e demais
prestadores de servico, bem como seus respectivos controladores,
controladas e coligadas; (i) as empresas investidas pelo Novo Fundo e seus
respectivos controladores, controladas e coligadas, incluindo a Cortel
Holding S.A.; (iii) qualquer Cotista do Novo Fundo; e (iv) sécios,
administradores e empregados das pessoas mencionadas nos itens
anteriores. A presente deliberacdo constitui denegacgdo prévia, expressa,
genérica e arquivada, manifestada pela maioria dos cotistas do Novo Fundo,
da aquiescéncia prevista no art. 78, § 1°, ll, da parte geral da RCVM 175,
ficando vedada a sua concessdo por qualquer modalidade simplificada,
tacita ou por consulta formal acesséria. Eventual aquiescéncia futura, com
finalidade de afastar a vedacdo ora deliberada para operacédo especifica e
individualizada, somente sera considerada vélida quando, cumulativamente:
(i) for especifica para a operagdo concreta, sendo vedada concessdo
genérica ou em bloco; (ii) for deliberada em AGC convocada exclusivamente
para essa finalidade, vedada a inclusdo em ordem do dia juntamente com
outras matérias; (iii) for precedida de parecer técnico de auditor
independente, contratado as expensas do Novo Fundo, atestando a
comutatividade e razoabilidade dos termos da operacao; e (iv) for aprovada
pela maioria dos cotistas presentes que represente, no minimo, o quérum
qualificado previsto no art. 16, do Anexo Normativo lll, da RCVM 175, e na
cldusula 4.8 do Regulamento do Novo Fundo, computando-se
exclusivamente os votos dos cotistas que ndo sejam, direta ou indiretamente,

beneficidrios ou parte na operagao proposta;

nos termos da clausula 4.2.1, do Anexo |, do Regulamento do Novo Fundo,
sobre a forma de liquidacdo dos ativos do fundo, estabelecendo-se ordem
de preferéncia entre as alternativas regulamentares, a saber,
prioritariamente, a venda dos bens, direitos, titulos e/ou valores mobiliarios,
por operacdes privadas e/ou em bolsa de valores ou mercado de balcédo
organizado, mediante melhores esforcos de alienagdo, e, apenas
subsidiariamente, esgotados os esforcos de venda, a entrega de ativos aos

cotistas;
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(11.F)

(1.G)

que a Administradora passe a disponibilizar aos cotistas, por meio de
relatério trimestral complementar de governanga, divulgado em conjunto
com os informes periédicos do fundo, informacdes adicionais sobre a
estrutura de concentracdo das cotas do Novo Fundo, incluindo a
participacdo agregada dos 5 (cinco) e 10 (dez) maiores cotistas, reservando
a sua respectiva identificacdo, segregagdo por categoria de investidor
(Pessoa Fisica, Juridica Privada ou Juridica Publica), bem como a existéncia
de participagado relevante detida por cotistas que possuam vinculo societério,
econdmico ou de controle com os prestadores de servicos essenciais,
empresas investidas ou respectivos controladores, nomeados como cotistas
com vinculo relacional, observados os limites legais de sigilo e protecdo de
dados, com a finalidade de ampliar a transparéncia e permitir adequada
avaliacdo de potenciais conflitos de interesses e assegurar observéancia aos
principios de divulgagdo abrangente, equitativa e simultdnea previstos no
art. 47, caput e §1°, e as normas de conduta do art. 106, ambos da RCVM
175, e no art. 38, do Anexo Normativo lll, da RCVM 175, bem como aos
impedimentos de voto previstos no art. 78 da RCVM 175, e na clausula 4.5.3

do Regulamento do Novo Fundo;

a constituicdo de Comissdo de Cotistas para Acompanhamento do Novo
Fundo, de natureza exclusivamente consultiva e nao deliberativa, sem
qualquer competéncia para aprovar, vetar ou interferir nas decisdes de
gestdo do fundo, sendo vedado o acesso a informacdes privilegiadas nédo
divulgadas ao mercado, observada a regulamentacéo aplicavel. A Comissao
terd por finalidade acompanhar a situagcdo operacional, financeira e
patrimonial do Novo Fundo, promover maior transparéncia na comunicagao
com os cotistas e formular solicitacdes aos prestadores de servicos do Novo
Fundo. As reunides ocorrerdo periodicamente, ficando as respectivas atas
disponiveis a todos os cotistas interessados. Os cotistas que desejarem
integré-la poderdo formalizar imediatamente sua candidatura junto a
Administradora, para que, na préxima AGC do Novo Fundo, seja submetida
a deliberagao dos cotistas a eleicdo de 5 (cinco) cotistas dentre os candidatos
apresentados, vedada a participacdo de cotistas vinculados aos prestadores

de servigos do Novo Fundo ou as empresas investidas;
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(1

(IV)

(ILH) autorizar a Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servicos
do Novo Fundo a praticarem todos os atos necessérios ao cumprimento e
implementacao das deliberagdes aprovadas na presente AGC, observados
os limites da regulamentacgao aplicavel, do Regulamento do Novo Fundo e

das matérias expressamente aprovadas pelos cotistas; e

(IL1)  declarar prejudicadas as matérias constantes dos itens Ill a IX da Ordem do

dia da presente AGC;

Deliberacgéo para aprovar que caberd a Administradora justificar formalmente, para
o cotista votante, eventual indeferimento de seu voto, com indicagdo objetiva da
irregularidade identificada, no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis a contar do

encerramento da assembleia;

Deliberacdo para que, na elaboracdo das proximas demonstracdes financeiras
anuais do Fundo, a Administradora assegure a contratacdo ou manutencdo de
auditor independente que atenda aos requisitos de independéncia, capacidade
técnica e experiéncia compativel com a complexidade do Fundo, devendo a
empresa ter executado auditoria em fundos de investimentos cuja soma dos
Patriménios Liquidos seja superior a R$ 2,5 bilhdes somados nos dltimos trés
exercicios. Para tanto, a Administradora solicitard proposta a, no minimo, 3 (trés)
empresas que atendam aos requisitos, com prazo de resposta de 15 (quinze) dias.
Caso nenhuma delas aceite a contratacdo, a Administradora encaminharad aos
cotistas, em até 2 (dois) dias Uteis do encerramento do prazo, relatério de melhores
esforcos com a comprovagdo documental das consultas e recusas, ficando entdo
facultada a contratacdo de auditor independente registrado na CVM que néo atenda

aos requisitos adicionais;

Deliberacdo para que se inicie a elaboracdo, pelos prestadores de servigos
essenciais do Fundo, em conjunto, de Plano de Liquidagdo para a venda ordenada
dos ativos do Fundo. O Plano de Liquidacdo deve ser apresentado, em nova AGC
do Fundo realizada por meio do procedimento de consulta formal, no prazo de até
60 (sessenta) dias, e contemplar, no minimo, o planejamento para alienagéo integral

dos ativos no prazo méaximo de 5 (cinco) anos e a efetiva reducdo dos custos do
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(V1)

(Vi)

Fundo, com estimativa acerca da forma de pagamento dos valores devidos aos
cotistas e respectivo cronograma de pagamentos. A Administradora encaminharé o
Plano de Liquidacao aos cotistas no minimo 10 (dez) dias antes da realizacdo da nova
AGC do Fundo, na qual se deliberard sobre o Plano de Liquidacéo apresentado e a
consumacao da liquidacdo do Fundo, observadas as regras de validagdo de votos

constantes do item lll desta Ordem do Dia;

Deliberacéo para aprovar a expressa vedacao a realizacdo de quaisquer transacoes
entre o Fundo e suas partes relacionadas, assim entendidas, tomando-se por
referéncia as situacdes de conflito de interesses previstas no art. 32, IV, do Anexo
Normativo lll, e nos arts. 78 e 86 da parte geral da RCVM 175: (i) a Administradora,
a Gestora, o Custodiante e demais prestadores de servico, bem como seus
respectivos controladores, controladas e coligadas; (ii) as empresas investidas pelo
Fundo e seus respectivos controladores, controladas e coligadas, incluindo a Cortel
Holding S.A.; (iii) qualquer Cotista do Fundo; e (iv) sécios, administradores e
empregados das pessoas mencionadas nos itens anteriores. A presente deliberagdo
constitui denegacdo prévia, expressa, genérica e arquivada, manifestada pela
maioria dos cotistas, da aquiescéncia prevista no art. 78, § 1°, ll, da RCVM 175,
ficando vedada a sua concessdo por qualquer modalidade simplificada, tacita ou
por consulta formal acesséria. Eventual aquiescéncia futura, com finalidade de
afastar a vedacdo ora deliberada para operacdo especifica e individualizada,
somente seré considerada vélida quando, cumulativamente: (i) for especifica para a
operacdo concreta, sendo vedada concessdo genérica ou em bloco; (ii) for
deliberada em Assembleia Geral de Cotistas convocada exclusivamente para essa
finalidade, vedada a inclusdo em ordem do dia juntamente com outras matérias; (iii)
for precedida de parecer técnico de auditor independente, contratado as expensas
do Fundo, atestando a comutatividade e razoabilidade dos termos da operacéo; e
(iv) for aprovada pela maioria dos cotistas presentes que represente, no minimo, o
quérum qualificado previsto no art. 16, do Anexo Normativo Ill, da RCVM 175, e na
cldusula 4.8 do Regulamento do Fundo, computando-se exclusivamente os votos
dos cotistas que ndo sejam, direta ou indiretamente, beneficidrios ou parte na

operagdo proposta;

Deliberagéo, nos termos da cldusula 4.2.1 do Anexo | do Regulamento do Fundo,

sobre a forma de liquidacdo dos ativos do fundo, estabelecendo-se ordem de
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(vin)

(1X)

preferéncia entre as alternativas regulamentares, a saber, prioritariamente, a venda
dos bens, direitos, titulos e/ou valores mobiliarios, por operagdes privadas e/ou em
bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, mediante melhores esforcos de
alienacdo, e, apenas subsidiariamente, esgotados os esforcos de venda, a entrega

de ativos aos cotistas;

Deliberacéo para que a Administradora passe a disponibilizar aos cotistas, por meio
de relatério trimestral complementar de governanga, divulgado em conjunto com
os informes peridédicos do Fundo, informacdes adicionais sobre a estrutura de
concentragao das cotas do Fundo, incluindo a participagdo agregada dos 5 (cinco)
e 10 (dez) maiores cotistas, reservando a sua respectiva identificacdo, segregacéo
por categoria de investidor (Pessoa Fisica, Juridica Privada ou Juridica Publica), bem
como a existéncia de participacdo relevante detida por cotistas que possuam vinculo
societario, econdmico ou de controle com os prestadores de servigcos essenciais,
empresas investidas ou respectivos controladores, nomeados como cotistas com
vinculo relacional, observados os limites legais de sigilo e protecdo de dados, com
a finalidade de ampliar a transparéncia e permitir adequada avaliacdo de potenciais
conflitos de interesses e assegurar observancia aos principios de divulgacéo
abrangente, equitativa e simultanea previstos no art. 47, caput e § 1°, e as normas
de conduta do art. 106, ambos da RCVM 175, e no art. 38, do Anexo Normativo |ll,
da RCVM 175, bem como aos impedimentos de voto previstos no art. 78, da RCVM

175, e na cladusula 4.5.3 do Regulamento do Fundo;

Deliberacéo sobre a constituicdo de Comissdo de Cotistas para Acompanhamento
do Fundo, de natureza exclusivamente consultiva e ndo deliberativa, sem qualquer
competéncia para aprovar, vetar ou interferir nas decisdes de gestdo do Fundo,
sendo vedado o acesso a informagdes privilegiadas ndo divulgadas ao mercado,
observada a regulamentacao aplicavel. A Comissao terd por finalidade acompanhar
a situagdo operacional, financeira e patrimonial do Fundo, promover maior
transparéncia na comunicacdo com os cotistas e formular solicitacbes aos
prestadores de servicos do fundo. As reunides ocorrerdo periodicamente, ficando
as respectivas atas disponiveis a todos os cotistas interessados. Os cotistas que
desejarem integra-la poderdo formalizar imediatamente sua candidatura junto a
Administradora, para que, na préxima AGC, seja submetida a deliberagdo dos

cotistas a eleicdo de 5 (cinco) cotistas dentre os candidatos apresentados, vedada a
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participacdo de cotistas vinculados aos prestadores de servicos do Fundo ou as

empresas investidas;

(X) Deliberacdo sobre o custeio da presente convocagdo e da assembleia geral de
cotistas, realizada na modalidade de consulta formal, para que seja suportado pelo
Fundo, tendo em vista o carater coletivo das matérias submetidas a deliberagédo e o
interesse comum dos cotistas na adequada governanca e transparéncia da classe,

nos termos da regulamentacao aplicavel; e

(XI)  Deliberagao para autorizar a Administradora, a Gestora e os demais prestadores de
servicos do Fundo a praticarem todos os atos necessarios ao cumprimento e
implementacdo das deliberacdes aprovadas na presente Assembleia Geral de
Cotistas, observados os limites da regulamentacdo aplicavel, do Regulamento do

Fundo e das matérias expressamente aprovadas pelos cotistas.

A Administradora esclarece que as matérias constantes dos itens Il a XI da Ordem do Dia
foram solicitadas por cotistas que representam mais de 5% (cinco por cento) das cotas
emitidas pelo Fundo, enquanto as matérias previstas nos itens | e Il da Ordem do Dia foram

incluidas por solicitagdo da Gestora, como alternativa as matérias propostas pelos cotistas.

QUORUM DE DELIBERACAO

As matérias indicadas na Ordem do Dia dependem de aprovagdo por maioria dos votos
participantes da AGC, observado um quérum minimo de votacdo de cotistas

representando, pelo menos, 25% (vinte e cinco por cento] das cotas emitidas pelo Fundo.

INSTRUCOES PARA PREENCHIMENTO DA CEDULA DE VOTO E ENVIO DA
MANIFESTACAO DE VOTO POR ESCRITO

O cotista que tiver interesse em exercer o direito de voto na AGC deverd seguir as seguintes

instrugdes:

(i) preencher todos os campos da Cédula de Voto que consta do Anexo Il a este Edital,
com os respectivos votos. Em cada campo de voto deve constar apenas uma

escolha;
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(i) imprimir o voto, assinar e digitalizar, sendo também permitida a assinatura digital,

por meio de certificado digital;

(iii) A Cédula de Voto preenchida e assinada deveréa ser enviada a Administradora até
20.07.2026, para os seguintes enderecos:
Via Eletrénica: care11@meritodtvm.com.br
Via Fisica: Rua Funchal, 418 - 21° andar, Vila Olimpia, Sdo Paulo/SP, CEP 04551-060,

aos cuidados da Administragao Fiduciaria.

A apuracdo dos votos do procedimento de consulta formal para deliberagdo dos Cotistas

serd realizada em 03.08.2026.

Caso ocorra a manifestagdo dos votos representativos de 100% (cem por cento) das cotas
do Fundo, a consulta formal poderd ser encerrada antes do prazo fixado, com a

consequente apuragao dos votos antes do prazo previsto.

INSTRUCOES PARA ENVIO DA MANIFESTACAO DE VOTO POR MEIO DA B3

Os Cotistas poderdo manifestar seu voto diretamente por meio do sistema eletrénico de
voto a distancia disponibilizado pela B3, pelo portal Area do Investidor, na secio “Servicos”,

“Assembleias em Aberto”.

Os e-mails serdo encaminhados levando-se em conta as informagdes atualizadas na base
do escriturador e disponibilizadas pela B3, sendo que se considera que estes enderecos
eletrénicos de origem estdo atualizados. Reforcamos a importdncia de os Cotistas

manterem atualizados seus contatos em seu(s) agente(s) de custddia/corretora(s).

Caso algum cotista vote por mais de uma forma, sera considerado o ultimo voto recebido.
Por fim, a Administradora que todos os documentos relativos ao Fundo e a esta consulta
formal se encontram disponiveis no Fundos.Net, de modo a permitir e assegurar que todos

os Cotistas estejam aptos ao exercicio informado do direito de voto, conforme

regulamentacdo vigente.
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Sendo o que nos cumpria para o momento, ficamos a disposicdo para quaisquer

esclarecimentos adicionais que se fizerem necesséarios, nos seguintes meios:

E-mail: care11@meritodtvm.com.br

Telefone: (11) 3386-2555
Séo Paulo, 19 de junho de 2026.

MERITO DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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JUSTIFICATIVA DA GESTORA PARA INCLUSAO DA MATERIA DE
CISAO PARCIAL NA ORDEM DO DIA

Fundo: Brazilian Graveyard and Death Care Services Fundo de Investimento Imobiliario — FlI
Responsabilidade Limitada

CNPJ: 13.584.584/0001-31
Gestora: Zion Gestdo de Recursos Ltda.

Nos termos do art. 76, §5°, da Resolugdo CVM n°® 175/2022 e do Regulamento do Fundo, a
Zion Gestao de Recursos Ltda. (“Gestora”), na qualidade de gestora do Fundo, apresenta
a justificativa para a inclusdo da matéria de Cisdo Parcial (ltens | e Il da Ordem do Dia) na
presente Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas.

1. Contexto

A presente convocagédo decorre de solicitagdo formulada por cotistas titulares de cotas
representativas de percentual superior a 5% (cinco por cento) do total emitido pelo Fundo,
nos termos da regulamentacdo vigente e do Regulamento. A proposta originalmente
submetida pelos cotistas solicitantes contempla a liquidagéo integral do Fundo em prazo de 5
(cinco) anos (Itens Il a Xl da Ordem do Dia).

2. Heterogeneidade da base de cotistas

A base de cotistas do Fundo é composta por classes de investidores com perfis, horizontes
de investimento e regimes regulatérios distintos.

Os cotistas solicitantes enquadram-se na categoria de investidores institucionais, sujeitos a
arcaboucgo regulatério e a politicas internas préprias que, em determinadas circunstancias,
impdem horizontes de investimento predefinidos ou estratégias de desinvestimento
programado. Tais condicionantes sdo extrinsecas a tese de investimento do Fundo,
decorrendo da natureza e das restricdes de gestao de passivo dos proprios cotistas, e nao
de qualquer caracteristica do veiculo ou de seus ativos.

Em contrapartida, parcela relevante da base de cotistas — incluindo pessoas fisicas e
investidores ndo institucionais — subscreveu cotas com fundamento na natureza do Fundo
como veiculo constituido por prazo indeterminado, em processo de maturacdo de longo
prazo, com expectativa de geragédo progressiva de resultados a partir da consolidagao
operacional dos ativos investidos. Para essa classe, a imposi¢cao de prazo de liquidacao
configuraria alteragdo substancial das condigbes originalmente contratadas e da tese de
investimento que motivou o aporte.

3. Fundamentacgao da Cisdo Parcial como solugdao de acomodacao de interesses

Diante dessa heterogeneidade, a Gestora entende que o mecanismo mais adequado,
equanime e eficiente para a tutela dos interesses de todas as classes de cotistas € a cisao



parcial do Fundo, estruturada nos seguintes termos:

(i) os cotistas que optem pelo encerramento de suas posi¢gdes e que adiram a tese de
liquidagdo em prazo definido migrarao para um novo fundo ("Novo Fundo"), constituido
especificamente para essa finalidade, cujo Plano de Liquidagdo sera oportunamente
elaborado e submetido a deliberagéo de seus respectivos cotistas;

(i) os cotistas que mantenham conviccdo na tese de longo prazo e ndo tenham
interesse em liquidar seus investimentos permanecerdo no Fundo original, que
prosseguird em operacao por prazo indeterminado, na forma de seu Regulamento e da
estratégia originalmente concebida.

A estrutura proposta preserva a autonomia deciséria de cada classe de cotistas,
neutralizando a externalidade decorrente da prevaléncia da deliberagdo majoritaria — qual
seja, a imposi¢cao de uma estratégia de desinvestimento a cotistas cuja tese de investimento
pressupde a permanéncia no Fundo. Dessa forma, assegura-se a continuidade do veiculo
para os cotistas que sustentam a expectativa de maturagéo dos ativos ao longo do horizonte
original de investimento, sem prejuizo do direito de saida dos demais.

A cisdo observa, ademais, critério de proporcionalidade estrita na segregacao patrimonial: os
ativos sao alocados a cada fundo resultante na exata propor¢cao da participacdo dos
respectivos cotistas, mantendo-se inalterados a composigdo da carteira € o conjunto de
direitos econdbmicos e patrimoniais a eles inerentes. Cada fundo passa a deter fragao
proporcional do mesmo universo de ativos, de modo que a operagdo nao produz qualquer
efeito de diluigdo, transferéncia de valor entre classes ou alteragdo da natureza dos direitos
titularizados. Seu Unico propdsito € de natureza estritamente procedimental: facultar aos
cotistas que assim entenderem conveniente a migragdo para o fundo que ingressara em
regime de liquidagdo ordenada, segregando-o do veiculo que preservara a estratégia de
continuidade.

Cumpre destacar, por fim, que, aprovada a Cisao, os cotistas que nao se manifestarem na
presente consulta formal terdo suas cotas repartidas proporcionalmente entre o Fundo
original e o Novo Fundo, nas propor¢coes definidas no Anexo |. Preserva-se, assim, a
participagado relativa de cada cotista em ambos os veiculos, facultando-se a cada um
deliberar oportunamente, no ambito do Novo Fundo, acerca do respectivo Plano de
Liquidagao.

4. Conclusao

A Gestora reafirma seu compromisso com a gestao responsavel e de longo prazo do Fundo
e com a geragao de valor sustentavel para a totalidade dos cotistas. A proposta de cisdo ndo
representa contradicdo a tese de investimento do Fundo, mas mecanismo regulatério apto a
acomodar classes de investidores com horizontes distintos, sem prejuizo dos cotistas que
optem pela permanéncia e sem alteracdo da estratégia ou da composigdo patrimonial
subjacente.



A Gestora permanece a disposi¢cdo dos cotistas para esclarecimentos adicionais sobre a
proposta e seus fundamentos.

Sao Paulo, 19 de junho de 2026.

ZION GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Gestora do Fundo



ANEXO I

A

MERITO DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., na qualidade de
Administradora do BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FII.

Ref.: Resposta a Consulta Formal enviada aos Cotistas em 19 de junho de 2026 (“Consulta

Formal”).

Em resposta a Consulta Formal encaminhada aos Cotistas do BRAZILIAN GRAVEYARD AND
DEATH CARE SERVICES FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FlI, inscrito no CNPJ
sob o n° 13.584.584/0001-31, manifesto, por meio da presente, o meu voto em relacédo as

matérias objeto da deliberacdo, conforme abaixo:

Matéria | - Voto:

[ 1SIM, aprovo a deliberacdo da Consulta Formal;

[ 1NAQ, nao aprovo;

[ ]Abstenho-me de votar.

[ ] Abstenho-me de votar, por estar em situagdo de conflito de interesses, nos termos da

regulamentacgao aplicavel.

Observacao: Tendo em vista que as matérias constantes do item Il (1l.A a Il.1) da Ordem
do Dia sdo acessérias e dependentes da aprovacdo da matéria |, a rejeicdo desta
dispensara a deliberacdo e a votacdo dos referidos itens, passando-se diretamente a

apreciacdo da matéria lll em diante.

Matéria Il.A - Voto:

[ ]SIM, aprovo a deliberacdo da Consulta Formal;

[ ]NAO, ndo aprovo;

[ ]Abstenho-me de votar.

[ ]Abstenho-me de votar, por estar em situagdo de conflito de interesses, nos termos da

regulamentacéo aplicavel.

Matéria Il.B - Voto:
[ ]1SIM, aprovo a deliberagdo da Consulta Formal;
[ INAO, ndo aprovo;

[ ]Abstenho-me de votar.



[ ]Abstenho-me de votar, por estar em situagdo de conflito de interesses, nos termos da

regulamentacéo aplicavel.

Matéria II.C - Voto:

[ ]1SIM, aprovo a deliberagdo da Consulta Formal;

[ INAO, néo aprovo;

[ ]Abstenho-me de votar.

[ ]Abstenho-me de votar, por estar em situagdo de conflito de interesses, nos termos da

regulamentacéo aplicavel.

Matéria II.D - Voto:

[ ]SIM, aprovo a deliberacdo da Consulta Formal;

[ INAO, ndo aprovo;

[ ]Abstenho-me de votar.

[ ]Abstenho-me de votar, por estar em situagdo de conflito de interesses, nos termos da

regulamentacéo aplicavel.

Matéria II.E - Voto:

[ ]SIM, aprovo a deliberacdo da Consulta Formal;

[ INAO, ndo aprovo;

[ ]Abstenho-me de votar.

[ ]Abstenho-me de votar, por estar em situagdo de conflito de interesses, nos termos da

regulamentacdo aplicavel.

Matéria II.F - Voto:

[ ]SIM, aprovo a deliberacdo da Consulta Formal;

[ INAO, néo aprovo;

[ ]Abstenho-me de votar.

[ ]Abstenho-me de votar, por estar em situagdo de conflito de interesses, nos termos da

regulamentacgdo aplicavel.

Mateéria I1.G - Voto:

[ ]SIM, aprovo a deliberacdo da Consulta Formal;

[ INAO, néo aprovo;

[ ]Abstenho-me de votar.

[ ]Abstenho-me de votar, por estar em situagdo de conflito de interesses, nos termos da

regulamentacéo aplicavel.



Matéria Il.H - Voto:

[ ]SIM, aprovo a deliberacdo da Consulta Formal;

[ INAO, néo aprovo;

[ ]Abstenho-me de votar.

[ ]Abstenho-me de votar, por estar em situa¢do de conflito de interesses, nos termos da

regulamentacéo aplicavel.

Matéria Il.I - Voto:

[ ]SIM, declaro prejudicadas as matérias constantes dos itens lll a IX da Ordem do dia da
presente AGC;

[ ]1NAO, ndo declaro prejudicadas as matérias constantes dos itens Ill a IX da Ordem do
dia da presente AGC;

[ ]Abstenho-me de manifestar;

[ ] Abstenho-me de manifestar, por estar em situacdo de conflito de interesses, nos

termos da regulamentagao aplicavel.

Matéria lll - Voto:

[ 1SIM, aprovo a deliberacdo da Consulta Formal;

[ INAO, ndo aprovo;

[ ]Abstenho-me de votar.

[ ] Abstenho-me de votar, por estar em situacdo de conflito de interesses, nos termos da

regulamentacdo aplicavel.

Matéria IV - Voto:

[ 1SIM, aprovo a deliberacdo da Consulta Formal;

[ 1NAO, ndo aprovo;

[ ]Abstenho-me de votar.

[ ] Abstenho-me de votar, por estar em situacdo de conflito de interesses, nos termos da

regulamentacdo aplicavel.

Matéria V - Voto:

[ 1SIM, aprovo a deliberacdo da Consulta Formal;

[ 1NAO, ndo aprovo;

[ 1Abstenho-me de votar.

[ ] Abstenho-me de votar, por estar em situacdo de conflito de interesses, nos termos da

regulamentacgao aplicavel.



Matéria VI - Voto:

[ 1SIM, aprovo a deliberacdo da Consulta Formal;

[ 1NAO, ndo aprovo;

[ 1Abstenho-me de votar.

[ ] Abstenho-me de votar, por estar em situacdo de conflito de interesses, nos termos da

regulamentacgao aplicavel.

Matéria VII - Voto:

[ 1SIM, aprovo a deliberacdo da Consulta Formal;

[ 1NAO, ndo aprovo;

[ 1Abstenho-me de votar.

[ ] Abstenho-me de votar, por estar em situagdo de conflito de interesses, nos termos da

regulamentacgao aplicével.

Matéria VIII - Voto:

[ 1SIM, aprovo a deliberacdo da Consulta Formal;

[ 1NAQ, nao aprovo;

[ 1Abstenho-me de votar.

[ ] Abstenho-me de votar, por estar em situagdo de conflito de interesses, nos termos da

regulamentacgao aplicavel.

Matéria IX - Voto:

[ 1SIM, aprovo a deliberacdo da Consulta Formal;

[ INAO, ndo aprovo;

[ ]Abstenho-me de votar.

[ ] Abstenho-me de votar, por estar em situagdo de conflito de interesses, nos termos da

regulamentacdo aplicavel.

Matéria X - Voto:

[ 1SIM, aprovo a deliberacdo da Consulta Formal;

[ 1NAQ, nao aprovo;

[ ]Abstenho-me de votar.

[ ] Abstenho-me de votar, por estar em situagdo de conflito de interesses, nos termos da

regulamentacgdo aplicavel.

Matéria XI - Voto:
[ 1SIM, aprovo a deliberacdo da Consulta Formal;

[ INAO, ndo aprovo;



[ ]Abstenho-me de votar.
[ ] Abstenho-me de votar, por estar em situagdo de conflito de interesses, nos termos da

regulamentacgao aplicavel.

Data Local

CPF/CNPJ Nome do Cotista

Assinatura do Cotista
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AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/00071-00 (“LEMA") é uma
consultoria de valores mobilidrios autorizada pela ComisséGo de Valores Mobilidrios (“CVYM”). As
recomendac¢bes foram elaboradas considerando as informagbes sobre perfil de risco, objetivos,
horizonte de tempo, situacdo financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da
legislacdo especifica que rege os investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (“RPPS”).
Esse documento ndo constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicitagéio de compra
ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacdo em uma determinada estratégia
de negdcios em qualquer jurisdic@o. Esse relatério é baseado na avaliagdo dos fundamentos de
determinados ativos financeiros e dos diferentes setores da economia. A andlise dos ativos desse
documento utiliza como informacéo os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras,
distribuidoras e suas projecbes. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer
prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo desse documento ou seu
conteudo. Esse documento ndio pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo
ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA.

A decisdo final em relacdo aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em
considera¢@io os vdrios riscos e custos incidentes, sempre em observéncia aos principios de
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motiva¢éo, adequacdo a natureza de suas obrigacbes
e transparéncia. O cliente é o unico responsavel pelas decisbes de investimento ou de abstencéo de
investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros
possuem algum grau de risco, mesmo aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e
fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanca.

Os desempenhos e/ou rentabilidades anteriores ndo s@o, necessariamente, indicativos e/ou
garantias de resultados futuros e nenhuma declaracéo ou garantia, de forma expressa ou implicita,
é feita em relacéo a desempenhos vindouros. As rentabilidades divulgadas nédo séo liquidas de
tributos, os quais podem variar conforme o tipo, modalidade e prazo de investimento. As simulacdes
contidas nesse documento tém cardter meramente ilustrativo e ndo devem ser entendidas como
promessas ou garantias de retorno ou resultados futuros. As condicbes de mercado, o cendrio
macroeconbmico, os eventos especificos da empresa emissora, dos ativos objetos e do setor podem
ofetar o desempenho dos investimentos. A rentabilidade de instrumentos financeiros pode
apresentar variacoes, e seu preco ou valor pode aumentar ou diminuir.

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira,
de qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Os fundos de
investimento em ag¢bes e multimercados com renda varidvel podem estar expostos a significativa
concentra¢dio em ativos de poucos emissores e baixa liquidez, com os riscos dai decorrentes. Os
fundos de investimento com aplica¢bées em crédito privado estdo sujeitos a risco de perda substancial
de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o néio pagamento dos ativos integrantes
de sua carteira, inclusive por for¢a de intervencdo, liquidagdo, regime de administracdo tempordria,
faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial dos emissores responsdveis pelos ativos do fundo.
Conforme o caso, o fundo pode utilizar contratos derivativos somente para a finalidade de protecéo
de sua carteira (hedge). A taxa de administracdo mdxima compreende a taxa de administragéo
minima e o percentual mdximo que a politica do fundo admite despender em razdio das taxas de
administracdo dos fundos de investimento investidos. LEIA O PROSPECTO, O FORMULARIO DE
INFORMACOES COMPLEMENTARES, LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES
DE INVESTIR, EM ESPECIAL A SECAO SOBRE OS RISCOS ASSUMIDOS PELO FUNDO.
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A concessdo de registro da distribuicdo nédo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das
informacgdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do fundo, de seu administrador ou das
cotas a serem distribuidas. O investimento em renda varidvel é considerado de alto risco, podendo
ocasionar perdas, inclusive, superiores ao montante de capital alocado. Os cotistas respondem por
eventual patriménio liquido negativo do fundo, sem prejuizo da responsabilidade do administrador
e do gestor em caso de inobservéncia da politica de investimento ou dos limites de concentragéo
previstos no regulamento e nas instrucées da CVM. Conforme o caso, existe a possibilidade de
realiza¢éo de operagbes nas quais a instituicdo administradora atue na condicdo de contraparte do
fundo, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do fundo.

Informagbes adicionais sobre os instrumentos financeiros discutidos nesse documento se encontram
disponiveis, quando solicitadas, por meio dos canais de comunica¢@io estabelecidos entre os
investidores e/ou cotistas e o administrador, o gestor e/ou a LEMA.
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1.

INTRODUCAO

Considerando que:

A MERITO DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., administradora
do BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO - FIl RESP LIMITADA (CNPJ. 13.584.584/0001-31), convocou os cotistas
para Assembleia Geral Extraordindria de Cotistas a ser realizada por meio de
Consulta Formal;

As pautas para deliberacdo serdo detalhadas abaixo;

O prazo de recebimento da resposta d Consulta Formal é até o dia 20 de julho de
2026;

A LEMA presta servigos de consultoria de investimentos para os Regimes Proprios
de Previdéncia Social dos municipios de Amontada — CE, Cafeléndia — PR, Campo
Mourdo — PR, Cascavel — PR, Cianorte — PR, Colombo — PR, Guanhdes — MG, Irati —
PR, ltapecerica da Serra — SP, Marialva — PR, Matinhos — PR, Nova Alvorada do Sul
— MS e Quatro Barras — PR, cotistas do fundo;

Todas as andlises e orientagdes contidas neste documento baseiam-se nas
informagodes apresentadas no edital de convocagdo, bem como em demais
informagdes publicas.

2. PAUTAS DA CONSULTA FORMAL

Conforme consta no Edital de Convocacdo, a Assembleia tem as seguintes pautas para
deliberagdo:

(1)

()

Ciséo parcial do Fundo, com a versdo da parcela cindida para um novo fundo
de investimento imobiliario constituido a partir da parcela cindida do Fundo
(“Novo Fundo”), conforme proposta elaborada pela Zion Gestdo de Recursos
Ltda., inscrita no CNPJ sob o n° 97.543.940/0001-69, sediada na Avenida Hordcio
Lafer, n° 160, conjunto 21 (2° andar), Itaim Bibi, CEP 04538-080 (“Gestora”), na
qualidade de gestora do Fundo, constante do Anexo | ao presente Edital de
Convocacgdo (“Cis@o”);

Em caso de aprovacgdo da Cisdo, deliberagdo para aprovar, no Novo Fundo:
(ILA)  que caberd a Administradora justificar formalmente, para o cotista
votante, eventual indeferimento de seu voto, com indicagdo objetiva da
irregularidade identificada, no prazo maximo de 5 (cinco) dias Gteis a contar do
encerramento da assembleia;

(I.B) na elaboracdo das demonstragées financeiras anuais do Novo Fundo, a
Administradora assegure a contratagdo ou manutengdo de auditor
independente que atenda aos requisitos de independéncia, capacidade técnica
e experiéncia compativel com a complexidade do Novo Fundo, devendo a
empresa ter executado auditoria em fundos de investimentos cuja soma dos
Patriménios Liquidos seja superior a R$ 2,5 bilhbes somados nos ultimos trés
exercicios. Para tanto, a Administradora solicitard proposta a, no minimo, 3 (trés)
empresas que atendam aos requisitos, com prazo de resposta de 15 (quinze)
dias. Caso nenhuma delas aceite a contratagdo, a Administradora encaminhara
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aos cotistas, em até 2 (dois) dias Gteis do encerramento do prazo, relatério de
melhores esfor¢cos com a comprovagdo documental das consultas e recusas,
ficando entdo facultada a contratagdo de auditor independente registrado na
CVM que ndo atenda aos requisitos adicionais;

(I.c) inicie-se a elaboragdo, pelos prestadores de servicos essenciais do Novo
Fundo, em conjunto, de Plano de Liquidag¢do para a venda ordenada dos ativos
do Novo Fundo. O Plano de Liquida¢do deve ser apresentado, em nova AGC do
Novo Fundo realizada por meio do procedimento de consulta formal, no prazo
de até 60 (sessenta) dias, e contemplar, no minimo, o planejamento para
alienagdo integral dos ativos do Novo Fundo no prazo méximo de 5 (cinco) anos
e a efetiva redugdo dos custos do Novo Fundo, com estimativa acerca da forma
de pagamento dos valores devidos aos cotistas e respectivo cronograma de
pagamentos. A Administradora encaminhara o Plano de Liquidagdo aos cotistas
do Novo Fundo no minimo 10 (dez) dias antes da realizagdo da nova AGC, na
qual se deliberara sobre o Plano de Liquidacdo apresentado e a consumagdo
da liquidagdo do Novo Fundo, observadas as regras de validagdo de votos
constantes do item I.A desta Ordem do Dia;

(D) a expressa vedacdo a realizacdo de quaisquer transacdes entre o Novo
Fundo e suas partes relacionadas, assim entendidas, tomando-se por referéncia
as situagoées de conflito de interesses previstas no art. 32, 1V, do Anexo Normativo
I, e nos arts. 78 e 86 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/2022: (i) a
Administradora, a Gestora, o Custodiante e demais prestadores de servigo, bem
como seus respectivos controladores, controladas e coligadas; (ii) as empresas
investidas pelo Novo Fundo e seus respectivos controladores, controladas e
coligadas, incluindo a Cortel Holding S.A.; (iii) qualquer Cotista do Novo Fundo; e
(iv) sécios, administradores e empregados das pessoas mencionadas nos itens
anteriores. A presente deliberagdo constitui denegag¢do prévia, expressa,
genérica e arquivada, manifestada pela maioria dos cotistas do Novo Fundo, da
aquiescéncia prevista no art. 78, § 1° I, da parte geral da RCVM 175, ficando
vedada a sua concessd@o por qualquer modalidade simplificada, tacita ou por
consulta formal acesséria. Eventual aquiescéncia futura, com finalidade de
afastar a vedac¢do ora deliberada para operagdo especifica e individualizada,
somente serd considerada vdélida quando, cumulativamente: (i) for especifica
para a opera¢do concreta, sendo vedada concessdo genérica ou em bloco; (ii)
for deliberada em AGC convocada exclusivamente para essa finalidade, vedada
a inclusdo em ordem do dia juntamente com outras matérias; (iii) for precedida
de parecer técnico de auditor independente, contratado ds expensas do Novo
Fundo, atestando a comutatividade e razoabilidade dos termos da operac¢do; e
(iv) for aprovada pela maioria dos cotistas presentes que represente, no minimo,
o quérum qualificado previsto no art. 16, do Anexo Normativo Ill, da RCVM 175, e
na clausula 4.8 do Regulamento do Novo Fundo, computando-se
exclusivamente os votos dos cotistas que ndo sejam, direta ou indiretamente,
beneficiarios ou parte na operagdo proposta;

(II.E ) nos termos da clausula 4.2.1, do Anexo |, do Regulamento do Novo Fundo,
sobre a forma de liquida¢cdo dos ativos do fundo, estabelecendo-se ordem de
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preferéncia entre as alternativas regulamentares, a saber, prioritariamente, a
venda dos bens, direitos, titulos e/ou valores mobilidrios, por operacées privadas
e/ou em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, mediante
melhores esforcos de alienagdo, e, apenas subsidiariamente, esgotados os
esforgos de venda, a entrega de ativos aos cotistas;

(ILF) que a Administradora passe a disponibilizar aos cotistas, por meio de
relatério trimestral complementar de governancga, divulgado em conjunto com
os informes periédicos do fundo, informag¢ées adicionais sobre a estrutura de
concentragdo das cotas do Novo Fundo, incluindo a participa¢do agregada dos
5 (cinco) e 10 (dez) maiores cotistas, reservando a sua respectiva identifica¢do,
segregacdo por categoria de investidor (Pessoa Fisica, Juridica Privada ou
Juridica Publica), bem como a existéncia de participacdo relevante detida por
cotistas que possuam vinculo societario, econédmico ou de controle com os
prestadores de servicos essenciais, empresas investidas ou respectivos
controladores, nomeados como cotistas com vinculo relacional, observados os
limites legais de sigilo e protecdo de dados, com a finalidade de ampliar a
transparéncia e permitir adequada avaliagdo de potenciais conflitos de
interesses e assegurar observdncia aos principios de divulga¢do abrangente,
equitativa e simultéGnea previstos no art. 47, caput e §1°, e ds normas de conduta
do art. 106, ambos da RCVM 175, e no art. 38, do Anexo Normativo Ill, da RCVM 175,
bem como aos impedimentos de voto previstos no art. 78 da RCVM 175, e na
clausula 4.5.3 do Regulamento do Novo Fundo;

(I.G) a constituicdo de Comisséo de Cotistas para Acompanhamento do Novo
Fundo, de natureza exclusivamente consultiva e ndo deliberativa, sem qualquer
competéncia para aprovar, vetar ou interferir nas decisbées de gestdo do fundo,
sendo vedado o acesso a informacgdes privilegiadas nd&o divulgadas ao
mercado, observada a regulamentacdo aplicavel. A Comissdo terd por
finalidade acompanhar a situagdo operacional, financeira e patrimonial do Novo
Fundo, promover maior transparéncia na comunica¢gdo com os cotistas e
formular solicitagbes aos prestadores de servicos do Novo Fundo. As reuniées
ocorrerd@o periodicamente, ficando as respectivas atas disponiveis a todos os
cotistas interessados. Os cotistas que desejarem integra-la poderdo formalizar
imediatamente sua candidatura junto @ Administradora, para que, na préoxima
AGC do Novo Fundo, seja submetida & deliberacdo dos cotistas a eleicéo de 5
(cinco) cotistas dentre os candidatos apresentados, vedada a participa¢do de
cotistas vinculados aos prestadores de servicos do Novo Fundo ou as empresas
investidas;

(ILH) autorizar a Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servicos
do Novo Fundo a praticarem todos os atos necessdrios ao cumprimento e
implementagdo das deliberacbes aprovadas na presente AGC, observados os
limites da regulamentacgdo aplicavel, do Regulamento do Novo Fundo e das
matérias expressamente aprovadas pelos cotistas; e

(1) declarar prejudicadas as matérias constantes dos itens Ill a IX da Ordem
do dia da presente AGC;
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(i)

(v)

(v)

(vi)

Deliberagdo para aprovar que caberd a Administradora justificar formalmente,
para o cotista votante, eventual indeferimento de seu voto, com indicacdo
objetiva da irregularidade identificada, no prazo maximo de 5 (cinco) dias ateis
a contar do encerramento da assembileia;

Deliberagdo para que, na elaboracdo das préximas demonstragdes financeiras
anuais do Fundo, a Administradora assegure a contratagcdo ou manuteng¢do de
auditor independente que atenda aos requisitos de independéncia, capacidade
técnica e experiéncia compativel com a complexidade do Fundo, devendo a
empresa ter executado auditoria em fundos de investimentos cuja soma dos
Patriménios Liquidos seja superior a R$ 2,5 bilhbes somados nos ultimos trés
exercicios. Para tanto, a Administradora solicitard proposta a, no minimo, 3 (trés)
empresas que atendam aos requisitos, com prazo de resposta de 15 (quinze)
dias. Caso nenhuma delas aceite a contratagdo, a Administradora encaminhara
aos cotistas, em até 2 (dois) dias Gteis do encerramento do prazo, relatério de
melhores esfor¢cos com a comprovagdo documental das consultas e recusas,
ficando entdo facultada a contratagdo de auditor independente registrado na
CVM que ndo atenda aos requisitos adicionais;

Deliberacdo para que se inicie a elaboragdo, pelos prestadores de servicos
essenciais do Fundo, em conjunto, de Plano de Lliquidagcdo para a venda
ordenada dos ativos do Fundo. O Plano de Liquidag¢do deve ser apresentado, em
nova AGC do Fundo realizada por meio do procedimento de consulta formal, no
prazo de até 60 (sessenta) dias, e contemplar, no minimo, o planejamento para
alienagdo integral dos ativos no prazo mdaximo de 5 (cinco) anos e a efetiva
redugdo dos custos do Fundo, com estimativa acerca da forma de pagamento
dos valores devidos aos cotistas e respectivo cronograma de pagamentos. A
Administradora encaminharé o Plano de Liquidagéo aos cotistas no minimo 10
(dez) dias antes da realizagdo da nova AGC do Fundo, na qual se deliberard
sobre o Plano de Lliquidagdo apresentado e a consumacdo da liquidagdo do
Fundo, observadas as regras de validagdo de votos constantes do item Il desta
Ordem do Dia;

Deliberagéo para aprovar a expressa vedagcdo a realizagdo de quaisquer
transacdes entre o Fundo e suas partes relacionadas, assim entendidas,
tomando-se por referéncia as situagbes de conflito de interesses previstas no
art. 32, IV, do Anexo Normativo lll, e nos arts. 78 e 86 da parte geral da RCVM 175:
(i) a Administradora, a Gestora, o Custodiante e demais prestadores de servico,
bem como seus respectivos controladores, controladas e coligadas; (i) as
empresas investidas pelo Fundo e seus respectivos controladores, controladas e
coligadas, incluindo a Cortel Holding S.A., (iii) qualquer Cotista do Fundo; e (iv)
sécios, administradores e empregados das pessoas mencionadas nos itens
anteriores. A presente deliberagdo constitui denegag¢do prévia, expressa,
genérica e arquivada, manifestada pela maioria dos cotistas, da aquiescéncia
prevista no art. 78, § 1° Il, da RCVM 175, ficando vedada a sua concessd@o por
qualquer modalidade simplificada, tacita ou por consulta formal acesséria.
Eventual aquiescéncia futura, com finalidade de afastar a vedag¢do ora
deliberada para operagcéo especifica e individualizada, somente serda
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(vi)

(vin)

(1x)

considerada vdlida quando, cumulativamente: (i) for especifica para a
operagdo concreta, sendo vedada concessdo genérica ou em bloco; (ii) for
deliberada em Assembleia Geral de Cotistas convocada exclusivamente para
essa finalidade, vedada a inclusdo em ordem do dia juntamente com outras
matérias; (i) for precedida de parecer técnico de auditor independente,
contratado as expensas do Fundo, atestando a comutatividade e razoabilidade
dos termos da operacdo; e (iv) for aprovada pela maioria dos cotistas presentes
que represente, no minimo, o quérum qualificado previsto no art. 16, do Anexo
Normativo Ill, da RCVM 175, e na clausula 4.8 do Regulamento do Fundo,
computando-se exclusivamente os votos dos cotistas que n&o sejam, direta ou
indiretamente, beneficiarios ou parte na operagdo proposta;

Deliberagdo, nos termos da clausula 4.2.1 do Anexo | do Regulamento do Fundo,
sobre a forma de liquida¢cdo dos ativos do fundo, estabelecendo-se ordem de
preferéncia entre as alternativas regulamentares, a saber, prioritariamente, a
venda dos bens, direitos, titulos e/ou valores mobiliarios, por operacées privadas
e/ou em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, mediante
melhores esforcos de alienagdo, e, apenas subsidiariamente, esgotados o0s
esforgos de venda, a entrega de ativos aos cotistas;

Deliberagdo para que a Administradora passe a disponibilizar aos cotistas, por
meio de relatério trimestral complementar de governanca, divulgado em
conjunto com os informes periédicos do Fundo, informag¢ées adicionais sobre a
estrutura de concentragcdo das cotas do Fundo, incluindo a participagédo
agregada dos 5 (cinco) e 10 (dez) maiores cotistas, reservando a sua respectiva
identificagdo, segregagcdo por categoria de investidor (Pessoa Fisica, Juridica
Privada ou Juridica Publica), bem como a existéncia de participagcdo relevante
detida por cotistas que possuam vinculo societdrio, econédmico ou de controle
com os prestadores de servigcos essenciais, empresas investidas ou respectivos
controladores, nomeados como cotistas com vinculo relacional, observados os
limites legais de sigilo e protecdo de dados, com a finalidade de ampliar a
transparéncia e permitir adequada avaliagdo de potenciais conflitos de
interesses e assegurar observdncia aos principios de divulga¢do abrangente,
equitativa e simultdnea previstos no art. 47, caput e § 1° e s normas de conduta
do art. 106, ambos da RCVM 175, e no art. 38, do Anexo Normativo lll, da RCVM 175,
bem como aos impedimentos de voto previstos no art. 78, da RCVM 175, e na
clausula 4.5.3 do Regulamento do Fundo;

Deliberagdo sobre a constituicGo de Comissdo de Cotistas para
Acompanhamento do Fundo, de natureza exclusivamente consultiva e nédo
deliberativa, sem qualquer competéncia para aprovar, vetar ou interferir nas
decisbées de gestdo do Fundo, sendo vedado o acesso a informagdes
privilegiadas ndo divulgadas ao mercado, observada a regulamenta¢do
aplicavel. A Comissdo terd por finalidade acompanhar a situacdo operacional,
financeira e patrimonial do Fundo, promover maior transparéncia na
comunicagdo com os cotistas e formular solicitagbes aos prestadores de
servicos do fundo. As reuniées ocorrerdo periodicamente, ficando as respectivas
atas disponiveis a todos os cotistas interessados. Os cotistas que desejarem
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integra-la poderéo formalizar imediatamente sua candidatura junto a
Administradora, para que, na préxima AGC, seja submetida & deliberagéo dos
cotistas a eleicdo de 5 (cinco) cotistas dentre os candidatos apresentados,
vedada a participagdo de cotistas vinculados aos prestadores de servigcos do
Fundo ou ds empresas investidas;

(x)  Deliberagdo sobre o custeio da presente convocacdo e da assembleia geral de
cotistas, realizada na modalidade de consulta formal, para que seja suportado
pelo Fundo, tendo em vista o cardter coletivo das matérias submetidas a
deliberacdo e o interesse comum dos cotistas na adequada governanca e
transparéncia da classe, nos termos da regulamentacgdo aplicavel; e

(x1)  Deliberacdo para autorizar a Administradora, a Gestora e os demais prestadores
de servicos do Fundo a praticarem todos os atos necessarios ao cumprimento
e implementacgdo das deliberagbes aprovadas na presente Assembleia Geral de
Cotistas, observados os limites da regulamentag¢do aplicavel, do Regulamento
do Fundo e das matérias expressamente aprovadas pelos cotistas.

A Administradora esclarece que as matérias constantes dos itens Illl a XI da Ordem do
Dia foram solicitadas por cotistas que representam mais de 5% (cinco por cento) das
cotas emitidas pelo Fundo, enquanto as matérias previstas nos itens | e Il da Ordem do
Dia foram incluidas por solicitagdo da Gestora, como alternativa as matérias propostas
pelos cotistas.

3. ANALISE E ORIENTACAO DE VOTO

Inicialmente, destaca-se que a presente assembleia decorre de um movimento iniciado
por cotistas RPPS, diante dos recentes desdobramentos envolvendo o Fundo CAREIl e
das preocupagdes quanto & governanga, transparéncia, liquidez e acompanhamento
da situagdo do Fundo.

Nesse contexto, vale citar que a eventual assinatura, por parte do cotista, do “Termo de
Adesdo d Solicitag@o de Convocagdo de Assembleia Geral de Cotistas do Fll CAREN”, teve
como objetivo viabilizar a discussdo formal das matérias em assembleia, ndo
representando aprovagdo automatica das propostas submetidas & deliberagéo.

A convocagdo da assembleia constitui medida de governancga, especialmente diante
do contexto complexo do Fundo. Contudo, a deliberagéo sobre cada item deve ser
analisada de forma individual, considerando os efeitos praticos para o RPPS, a
regulamentacdo aplicdvel e os deveres de diligéncia, transparéncia e prudéncia na
gestdo dos recursos previdencidrios.

A pauta apresentada contempla, essencialmente, duas linhas de deliberagdo. A
primeira, proposta pela Gestora, consiste na ciséo parcial do CAREIl, com a criacdo de
um Novo Fundo destinado aos cotistas que tenham interesse em aderir a uma
estratégia de liquidacdo. A segundaq, proposta por cotistas, consiste em aderir a uma
estratégia de liguidacdo para o Fundo como um todo. Além disso, a pauta contempla a
adocdo de medidas de governanca, transparéncia, auditoria independente, vedagdo de
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transagdes com partes relacionadas, elaboragdo de plano de liquidagdo e constituicdo
de comissdo consultiva de cotistas.

Em relagéo & cisdo parcial, entendemos que a proposta deve ser analisada com
cautela. Embora a Gestora sustente que a medida permitiria atender a interesses
distintos entre cotistas com horizonte de longo prazo e cotistas interessados no
desinvestimento, a criagdo de um Novo Fundo pode aumentar a complexidade
operacional, fragmentar a estrutura patrimonial, gerar custos adicionais, dado que ndo
sabemos qual a estrutura de custos do novo fundo, além de dificultar a definicdo efetiva
de um plano de liquidagdo, devido & parcela menor dos ativos pertencentes ao Novo
Fundo. Para os RPPS, a cisdo pode ndo representar solugdo objetiva para os riscos
atualmente observados, além de criar nova estrutura que também exigiria
acompanhamento, fiscalizagdo e controle.

A cis@o também pode reduzir a negociabilidade das participagdes integrantes da
carteira. Caso os dois fundos passem a deter parcelas de uma mesma sociedade
investida ou de mesmos ativos, um potencial adquirente interessado na totalidade da
posicdo poderd exigir negociagdo coordenada entre as duas estruturas. Assim, uma
eventual operagcdo poderd demandar deliberagdes em ambos os fundos, ampliando o
risco de impasse, perda de oportunidade ou alienagdo com desdgio.

Também merece ressalva a sistemdatica informada pela Gestora segundo a qual os
cotistas que ndo se manifestarem terdo suas participagdes distribuidas entre os dois
fundos. Essa regra pode resultar na permanéncia simulténea de cotistas em ambas as
estruturas sem que tenha havido escolha expressa. Além disso, a dispersdo da base de
cotistas pode dificultar a formagdo de quérum nas deliberagdes futuras do Novo Fundo
sobre o plano de liquidagd&o, alienagdes, tratomento de ativos remanescentes e
alteracdes dos prestadores de servigos. Ou seja, ndo é possivel afirmar que, em caso de
cis@o, os RPPS teriam maioria na votagdo das deliberagdes do Novo Fundo.

Adicionalmente, a implementacdo da cisdo depende da definicdo objetiva e detalhada
dos critérios de segregacdo dos ativos e passivos. A auséncia de critérios transparentes
quanto a essa divisdo, assim como a auséncia de informagdes sobre os custos do Novo
Fundo, reduz os subsidios para uma tomada de decisdo bem embasada.

Comparativamente, a manutengdo de um Unico fundo preserva a unidade patrimonial,
pode facilitar a eventual negociagcdo dos ativos e reduz a necessidade de coordenagdo
entre veiculos distintos. A cis@o, por outro lado, permite separar os cotistas conforme
seus interesses, mas introduz riscos adicionais de fragmentagdo dos ativos e possivel
desalinhamento entre as estruturas em deliberacées sobre alienagdo de ativos. Assim,
ainda que existam riscos em ambas as opgdes, entende-se que a manutengdo da
unidade do CAREIl pode oferecer maior simplicidade operacional e de governanga para
a elaboragdo de um plano de desinvestimento.

Quanto ao Plano de Liquidacé&o, entendemos que sua elaboragdo é tecnicamente
recomenddvel, pois permite que os cotistas tenham acesso a informagdes estruturadas
sobre alternativas de desinvestimento, cronograma, estimativa de custos e riscos
envolvidos. No entanto, essa aprovagdo deve ser interpretada com ressalva. A
elaboragdo do plano ndo deve ser tratada como aprovagdo automatica e definitiva da
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liquidagdo do Fundo, tampouco como anuéncia prévia ao recebimento de ativos
remanescentes pelos cotistas.

Esse ponto é especialmente sensivel para os RPPS. A previsdo de alienagdo integral dos
ativos em prazo mdaximo de 5 anos pode representar risco relevante caso, ao final do
prazo, ainda existam ativos ndo vendidos e estes venham a ser entregues diretamente
aos cotistas. O recebimento de ativos remanescentes pode gerar dificuldades
operacionais, regulatérias e de governanga para o RPPS, incluindo problemas de
precificacéo, liquidez, custddia, enquadramento, acompanhamento e prestacdo de
contas. Portanto, a recomendacd@o favorével & elaboracdo do Plano deve estar

condicionada ao entendimento de que qualquer decisdo definitiva sobre a liquidacéo,
inclusive sobre eventual entrega de ativos, deverd ser objeto de nova deliberacdo, com

informacées suficientes para andlise técnica e juridica.

Nesse sentido, entendemos como adequada a preferéncia pela venda dos ativos,
mediante melhores esforgos de alienagdo, deixando a entrega de ativos aos cotistas
apenas como alternativa subsididria. Ainda assim, recomenda-se que o RPPS registre
formalmente que ndo concorda, neste momento, com qualquer entrega automéatica de
ativos remanescentes, devendo eventual proposta nesse sentido ser previamente
detalhada, avalioda e submetida d nova deliberacéo futura.

Nesse contexto, a propria liquidagdo do Fundo apresenta riscos que devem ser
considerados. A existéncia de prazo maximo para alienagdo pode gerar pressdo para a
venda dos ativos, especialmente d medida que se aproxima o encerramento do prazo.
A percepcdo, pelos potenciais compradores, de que o Fundo possui obrigagcdo ou
necessidade de vender pode reduzir seu poder de negociacdo e aumentar os desdgios
exigidos.

Além disso, o processo de desinvestimento poderd demandar avaliagdes
independentes, assessoria juridica e financeira, auditoria, entre outros procedimentos,
podendo elevar os custos, prolongar os prazos inicialmente estimados e impedir que os
pagamentos aos cotistas ocorram de forma previsivel.

H& ainda o risco de que os ativos com maior liquidez sejam vendidos antes,
permanecendo ao final do processo justamente as posicdes mais complexas ou de
menor atratividade. Paralelamente, a redugdo progressiva do patriménio pode ndo ser
acompanhada de diminuigcdo proporcional dos custos fixos do Fundo, elevando a
participagdo das despesas sobre os ativos remanescentes. E importante que este ponto
seja abordado no Plano de Liquidagdo que serd elaborado.

Além disso, o Plano ndo deve se limitar a estabelecer um prazo de venda, devendo
prever mecanismos de acompanhamento da investida e de revisGo peridédica da
estratégia de alienagdo, assim como deve prever a prestagdo de contas periddica aos
cotistas.

Por fim, vale citar que a situagdo também exige cautela por outras razdes regulatoérios.
Embora a operagdo seja apresentada como cis@o, a manifestagdo favordvel do cotista
resultard na migragdo para um novo Fundo, com novo CNPJ e novo regulamento, ainda
que permanegam os mesmos prestadores de servigo. Assim, caso o RPPS decida por

LEMA


Cliente
Realce


CAREN JULHO/2026

aderir & cis@o, ainda que seja possivel interpretar que a operagdo tem um carater
passivo por decorrer de reorganizagdo do Fundo — prevista no art. 27 da Resolugdo CMN
n° 5.272/2025, ndo se pode afastar o risco de questionamento por érgdos fiscalizadores
quanto & natureza da deciséo tomada pelo RPPS, especialmente no caso de a migragdo
decorrer de uma manifestagcdo expressa do cotista, e ndo de uma alteragdo automatica
da estrutura original.

Com base no exposto, nossa orientagéio de voto é a seguinte:
Item | - Cisdo parcial do Fundo: Reprovar.

Item Il - Matérias aplicdveis ao Novo Fundo, em caso de aprovagdo da cisdo:
considerando a orientagdo contrdria a cisdo, a matéria é acessoéria. Assim, sugerimos
que votem pela reprovacéo.

Item Il - Justificativa formal em caso de indeferimento de voto: Aprovar.

Item IV - Contratacdo de auditor independente com requisitos minimos de experiéncia:
Aprovar.

Item V - Elaborag¢do de Plano de Liquidagdo para venda dos ativos do Fundo: Aprovar,
com ressalva formal de que a aprovacdo deve se limitar a elaboracgéo e apresentacdo
do Plano, ndo constituindo aprovagdo automdatica da liquidagdo definitiva nem
anuéncia ao recebimento de ativos remanescentes pelo RPPS. Ressalva-se, ainda, que
o prazo maximo de 5 anos ndo deve ser interpretado como autorizagdo para a entrega
automdtica de ativos remanescentes aos cotistas, devendo eventual situagdo ao final
do periodo ser objeto de nova deliberagdo.

Item VI - Vedagdo de transagdes com partes relacionadas: Aprovar.

Item VII - Preferéncia pela venda dos ativos antes de eventual entrega de ativos aos
cotistas: Aprovar, com ressalva de que eventual entrega de ativos remanescentes
deverd ser objeto de nova deliberacdo dos cotistas.

Item VIII - Relatério trimestral complementar de governanga: Aprovar.

Item IX - Constituicdo de Comissdo de Cotistas para Acompanhamento do Fundo:
Aprovar.

Item X - Custeio da convocagdo e da assembleia pelo Fundo: Aprovar, tendo em vista
o cardter coletivo das matérias deliberadas e o interesse comum dos cotistas na
governanga e transparéncia do Fundo.

N

Item XI - Autorizag@o para pratica dos atos necessdrios & implementagdo das
deliberagbes aprovadas: Aprovar.

Em sintese, entre as alternativas apresentadas, entende-se que, dada a situagdo atual
do Fundo, a manutencdo da unidade patrimonial do CAREll, acompanhada da
elaborag¢do de um Unico Plano Liquidacdo, apresenta menor complexidade operacional
e de governanga do que a cisdo.
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Assim, nossa orientagdo é pela rejeigdo da ciséio parcial e pela aprovagéo das medidas
de governanga, transparéncia, auditoria, controle de conflitos e elaboragéo de Plano
de Liquidagéo. Contudo, a aprovagdo da elaboragdo do Plano de Liquidagdo deve ser
acompanhada de ressalva expressa, deixando claro que o RPPS ndo estd aprovando,
neste momento, uma liquidagdo automatica em prazo fechado, tampouco aceitando
previamente eventual recebimento de ativos remanescentes.

Recomenda-se que a decisGo do RPPS seja tomada de forma colegiada, com
submissdo da matéria ao Comité de Investimentos e aos Conselhos, registrando-se em
ata a fundamentagdo da decisdo.

Também reforgamos a recomendacdo de que o RPPS, ao enviar a cédula de voto, envie
manifestacdo complementar indicando que eventual liquidacdo definitiva, entrega de
ativos, cronograma de desinvestimento ou outro fator relevante deverd ser objeto de
nova deliberagdo futura.

I J AL

Vitor Leitdo Rocha — Diretor de Consultoria de Valores Mobilidrios
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Murilo Lima <murilo@lemaef.com.br> 17 de junho de 2026 as 11:19
Para: Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>
Cc: Fernanda Fiorelli <fernanda@lemaef.com.br>, Levi Coelho <levicoelho@lemaef.com.br>

Prezado Luiz Fernando, tudo bem?

Encaminho a analise mensal da carteira referente ao fechamento de abril, conforme relatério mensal
extraido no Uno, o qual segue anexo ao e-mail.

RESULTADO DA CARTEIRA VS META

Em maio de 2026, a carteira da CAPSECI encerrou com patrimonio total de R$ 261.246.548,41,
registrando rentabilidade de 0,97% no més, frente & meta atuarial de 1,04%. Com isso, o resultado mensal
ficou ligeiramente abaixo da meta, com diferencga negativa de 0,07 p.p. No acumulado do ano, a carteira
apresenta rentabilidade de 6,03%, acima da meta acumulada de 5,58%, resultando em superacao de 0,45
p.p. O desempenho mensal foi sustentado principalmente pela renda fixa e por estratégias ligadas ao
mercado internacional, que compensaram as perdas observadas em renda variavel doméstica.

Entre os melhores desempenhos mensais, o destaque foi o Caixa Institucional BDR Nivel I FI A¢des, com
retorno de 8,92% no més e 3,87% no ano, beneficiado pela exposi¢ao ao mercado externo. Também se
destacou o IT NOW S&P500 TRN Responsabilidade Limitada Fundo de Indice, com retorno de 6,88%
no més, embora ainda apresente resultado acumulado negativo de -45,38% no ano, o que exige cautela na
leitura do desempenho. O Sicredi Bolsa Americana FI Multimercado também teve contribui¢do relevante,
com rentabilidade de 5,85% no més e 15,07% no ano. Na renda fixa, os fundos pds-fixados e os titulos
publicos também contribuiram positivamente, com destaque para Caixa Brasil FI RF Referenciado DI,
BB Perfil FIC RF Referenciado DI, Itau Institucional FI RF Referenciado DI, Itau High Grade e os titulos
publicos marcados na curva.

As principais contribui¢des negativas vieram da renda varidvel doméstica e do ativo imobilidrio
desenquadrado. O Brazilian Graveyard and Death Care Services apresentou queda de -20,43% no més. O
Santander Dividendos FIC Ac¢des recuou -7,33%, apesar de ainda acumular 5,57% no ano, ja o IT NOW
Ibovespa Fundo de Indice registrou queda de -7,25% no més, embora apresente 7,80% no ano. Também
houve impacto negativo do Icatu Vanguarda Igaraté Long Biased FIM, com retorno de -1,14% no més. A
renda varidvel, portanto, mitigou parte relevante do resultado positivo produzido pela renda fixa.

CENARIO MACROECONOMICO

No cendrio externo, maio foi marcado por ambiente de cautela, com os investidores acompanhando a
persisténcia da inflacdo global, os efeitos de tensdes geopoliticas sobre energia e commodities e a postura
ainda prudente dos principais bancos centrais. Nos Estados Unidos, o Federal Reserve manteve a taxa
basica em patamar restritivo, no intervalo de 3,50% a 3,75% ao ano, diante de inflacdo ainda acima da
meta e de incertezas quanto a velocidade de convergéncia dos precos. Na Zona do Euro, o Banco Central
Europeu manteve comunicacao dependente dos dados, com projecdes de inflagao ainda relevantes para
2026 e 2027, o que limitou uma flexibilizagdo mais ampla das condigdes monetarias. Na China, os dados
seguiram mistos, com atividade industrial ainda sustentada, mas demanda doméstica e setor imobiliario
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fragilizados, mantendo o crescimento global dependente de estimulos e da resiliéncia do comércio
exterior.

No Brasil, os indicadores de atividade mostraram expansao relevante no inicio do ano, com o PIB
crescendo 1,1% no primeiro trimestre de 2026 frente ao quarto trimestre de 2025. O desempenho foi
favorecido pela agropecudria, industria e servi¢os, mas ainda ocorre em ambiente de juros elevados,
crédito restritivo e inflagdo pressionada. O mercado de trabalho permaneceu em nivel historicamente
favoravel, com taxa de desocupagdo de 5,8% no trimestre encerrado em abril, embora com elevagao
frente ao trimestre movel anterior. A inflagao voltou a ganhar atengdo, com o IPCA de maio registrando
alta de 0,58%, acumulando 3,20% no ano ¢ 4,72% em 12 meses, acima do centro da meta e proximo do
limite superior de tolerancia, o que refor¢a a necessidade de cautela nas proje¢des de juros e de retorno
real.

No campo da politica monetaria, a Selic encerrou maio em 14,50% ao ano, apds o Copom ter promovido
corte de 0,25 p.p. na reunido anterior, mantendo a taxa em nivel ainda bastante restritivo. Esse ambiente
segue favorecendo estratégias pos-fixadas, fundos atrelados ao CDI e posigdes em titulos publicos
carregados até o vencimento, que continuam oferecendo relacdo adequada entre retorno esperado e risco
para carteiras previdenciarias. Por outro lado, a persisténcia da inflagdo acima do centro da meta limita o
espago para aceleracao do ciclo de queda dos juros, exigindo cautela com aumento de duration e com
exposi¢oes mais volateis, especialmente em renda variavel doméstica, fundos de agdes de menor liquidez
e estratégias sensiveis a reprecificagdo da curva real.

Cligue aqui para acessar nosso Panorama Econdmico completo.
ANALISE DA CARTEIRA

A carteira da CAPSECI apresenta predominancia expressiva em renda fixa, que representa 93,77% dos
investimentos, equivalente a R$ 244.884.776,25. A renda variavel corresponde a 3,70%, com R$
9.661.572,47, os fundos estruturados representam 2,33%, com R$ 6.089.021,38, ¢ os fundos imobiliarios
somam 0,20%, equivalentes a R$ 529.512,91. Pela otica dos benchmarks, a maior exposi¢ao esta em
titulos, com 66,48%, seguida por CDI, com 21,17%, IRF-M 1, com 4,36%, IDIV, com 2,32%, IRF-M,
com 1,76%, Ibovespa, com 1,65%, S&P 500, com 1,14%, Global BDRX, com 0,92%, IPCA, com 0,16%,
e IFIX, com 0,04%. A carteira possui perfil predominantemente conservador, com forte concentragdo em
titulos publicos e renda fixa, mas mantém pequenas exposi¢des a ativos de maior volatilidade,
especialmente renda variavel doméstica, BDR, S&P 500, multimercado e ativo imobilidrio
desenquadrado.

Por gestor, a maior concentragdo esta em titulos, que representam 66,48% da carteira, seguidos por BB
Gestdo, com 9,13%, Itat Unibanco, com 6,88%, Caixa Distribuidora, com 6,78%, Sicredi Asset, com
6,00%, Santander Brasil, com 2,32%, Icatu Vanguarda, com 1,27%, Banrisul, com 0,92%, Bluemac
Asset, com 0,16%, e Zion Gestao, com 0,04%. Em termos de liquidez, 37,16% da carteira estd alocada
em ativos com prazo acima de dois anos, enquanto 37,13% estad disponivel em até 30 dias. Ha ainda
9,65% entre um e dois anos, 9,13% entre 181 e 365 dias, 6,77% entre 31 e 180 dias € 0,16% em ativos
com liquidez classificada como VR. A estrutura de liquidez ¢ razoavel, mas a elevada parcela em titulos
de maior prazo deve ser acompanhada em conjunto com o fluxo atuarial e a politica de marcagao dos
ativos.

No risco, a carteira apresentou VaR de 1,44% no més e 5,00% em 12 meses. A volatilidade foi de 0,85%
no més e 2,50% em 12 meses, enquanto o indice de Sharpe ficou negativo em -0,46 no més e -0,58 em 12
meses. Apesar da predominancia de renda fixa, o Sharpe negativo indica que, no periodo avaliado, a
relagdo entre retorno excedente e risco ndo foi favoravel em relagdo ao CDI. Esse resultado ¢
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influenciado pela presenca de ativos de maior volatilidade e por posi¢cdes com desempenho negativo
relevante, como renda varidvel doméstica. Ainda assim, o resultado total da carteira permaneceu positivo
no més, devido a forte contribuigdo dos titulos publicos, dos titulos privados e dos fundos de renda fixa.

ENQUADRAMENTO

A distribuigdo da carteira por enquadramento demonstra forte concentracao em ativos de renda fixa
atrelados ao Tesouro Nacional. Os titulos publicos adquiridos via balcao, enquadrados no art. 7°, III,
representam a maior parcela da carteira, com 55,92%, seguidos pelos fundos de renda fixa referenciados
exclusivamente em titulos publicos (art. 7°, I), com 13,47%, e pelos ativos enquadrados no art. 7°, V, com
11,71%. Os titulos do Tesouro Nacional adquiridos por oferta publica ou plataforma eletronica (art. 7°, II)
correspondem a 3,77% do patrimonio.

As demais alocagdes estao distribuidas entre os enquadramentos do art. 7°, VI (6,79%) e art. 7°, VII
(2,11%), além de posi¢des em renda variavel, representadas pelos arts. 8°, 1 (2,32%), 8°, 11 (0,46%) e 8°,
I (0,92%). A carteira também possui exposi¢ado a investimentos estruturados por meio do art. 10, I
(2,33%) e ao segmento enquadrado no art. 11, que representa 0,20% dos recursos totais.

Todavia, conforme disposto na prépria norma, os ativos atualmente enquadrados nesses dispositivos € ja
presentes em carteira ndo demandam resgates imediatos, tendo em vista o prazo de adequagao de até dois

anos estabelecido pela resolu¢do. Dessa forma, o processo de enquadramento poderd ocorrer de maneira

gradual ao longo desse periodo, permanecendo vedada a realizacdo de novos aportes nesses

enquadramentos.

CONCLUSAO

A carteira da CAPSECI apresentou resultado positivo em maio, embora ligeiramente abaixo da meta
atuarial do periodo. No acumulado do ano, contudo, o desempenho permanece superior a meta, mantendo
o resultado em linha com os objetivos do Instituto.

O retorno foi sustentado principalmente pelos investimentos de renda fixa, com destaque para titulos
publicos, titulos privados e fundos pds-fixados, enquanto a renda varidvel doméstica e o ativo
desenquadrado reduziram parte do ganho mensal.

Para os préximos meses, recomenda-se foco na preservacao do resultado acumulado, manutengao da
liquidez e acompanhamento dos riscos regulatérios. O atual nivel da Selic segue favorecendo alocagdes
em CDI, IRF-M 1 e titulos publicos federais, observadas as diretrizes da Politica de Investimentos.

AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (LEMA) ¢ uma consultoria de valores
mobiliarios autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM). As recomendagdes foram elaboradas considerando as
informagoes sobre perfil de risco, objetivos, horizonte de tempo, situac¢do financeira ¢ necessidades especificas informadas
pelo cliente, além da legislag@o especifica que rege os investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS). Esse
documento ndo constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer
instrumento financeiro, ou de participacdo em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdi¢do. Esse relatorio é
baseado na avaliagdo dos fundamentos de determinados ativos financeiros ¢ dos diferentes setores da economia. A analise dos
ativos desse documento utiliza como informagdo os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras
e suas projegoes. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a
decorrer da utilizagdo desse documento ou seu contetido. Esse documento nédo pode ser reproduzido ou redistribuido para
qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A
decisdo final em relagdo aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em consideragdo os varios riscos
e custos incidentes, sempre em observancia aos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagao,
adequacdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia. O cliente € o Gnico responsavel pelas decisdes de investimento ou de
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abstencdo de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum
grau de risco, mesmo aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem
como caderneta de poupanga.

Atenciosamente,

MURILO LIMA
N UJ % T = NN C
859133.5407 (&) lemaef.com.br

) lemaconsultoria

PARA TODOS
OS RPPS.

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagdes, condena qualquer forma de corrupgao,
estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevengdo e combate a corrupgao, através da garantia e direcionamento de recursos financeiros, materiais e
humanos para implementagdo, manutencdo e evolugdo de um efetivo programa Compliance, composto por manuais e politicas, bem como os treinamentos,
comunicados internos, seminarios, palestras e campanhas de conscientiza¢do. Essa mensagem contém informagdes confidenciais e ¢ direcionada apenas a
pessoa especificada. Se vocé ndo for o destinatario especificado, nao deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Vocé nao pode usar ou encaminhar os
anexos neste e-mail. Por favor, notifique o remetente imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.

2 anexos

@ RELATORIO_INVESTIMENTOS_CAPSECI_Maio_2026.pdf
971K

bR RELATORIO_RISCO_CAPSECI_Maio_2026.pdf
157K
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Comunicado - Itau Institucional Referenciado DI

1 mensagem

Rodrigo Garcia Coutinho <rodrigo.coutinho@itau-unibanco.com.br> 26 de junho de 2026 as 10:55

COMUNICADO

Prezados Senhores,

Em continuidade ao comunlcado enviadoem 02;‘04;‘2026 vimos

informar que o | TALU NS INAL RF REFERENCIADO D RL
(CNPJ 00.832.435/0001- OO) uottou aatender mtegralmente aos
critérios regulatérios aplicaveis ao investimento por Regimes Préprios
de Previdéncia Social (“RPPS") e encontra-se, hestadata, apto a
receber novas aplicacoes por RPPS, nostermos da regulamentacéo
vigente.

Atenciosamente,
ltad Unibanco S.A.

Atenciosamente,

Matheus da Silva Fernandes
Asset Distribuicao Institucional e Poder Publico
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Cel. (11) 91105-4647 | matheus.silva-fernandes@itau-
unibanco.com.br

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3500 — Itaim Bibi, Sdo Paulo — SP

Corporativo | Interno

Corporativo | Interno

Esta mensagem é reservada e sua divulgacéao, distribuicéo, reproducéo ou qualquer forma de uso € proibida e depende de prévia autorizacéo desta
institui 0. O remetente utiliza o correio eletrénico no exercicio do seu trabalho ou em raz o dele, eximindo esta institui o de qualquer
responsabilidade por utiliza o indevida. Se vocé recebeu esta mensagem por engano, favor elimina-la imediatamente.

This message is reserved and its disclosure, distribution, reproduction or any other form of use is prohibited and shall depend upon previous proper

authorization. The sender uses the electronic mail in the exercise of his/her work or by virtue thereof, and the institution takes no liability for its undue
use. If you have received this e-mail by mistake, please delete it immediately.

https://mail.google.com/mail/u/1/?ik=4e83f51e47&view=pt&search=all&permthid=thread-f:1869068251542426271&simpl=msg-f:18690682515424...  2/2



M Gmall Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>

Solicitagao de Documentagao para Credenciamento — Mérito DTVM | Brazilian Graveyard and Death Care

Services FlI
3 mensagens

Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com> 9 de junho de 2026 as 14:34
Para: Maria Marques <maria.marques@meritodtvm.com.br>

Boa tarde!

A CAPSECI, na qualidade de cotista do fundo Brazilian Graveyard and Death Care Services Fll, inscrito no CNPJ n° 13.584.584/0001-31, considerando a
recente altera o da institui o gestora do referido fundo, vem solicitar o encaminhamento da documenta o abaixo relacionada para fins de credenciamento
da nova gestora, em conformidade com o disposto no art. 1°, § 1°, inciso VI, da Resolu o CMN n° 5.272/2025.

1 - Questionario Padr o Due Diligence para Fundos de Investimento da ANBIMA — Se¢des 1 e 3, com respectivos anexos;
2 - Ato constitutivo, estatuto ou contrato social vigente, devidamente registrado, acompanhado do documento de elei o dos administradores, quando
aplicavel;

3 - Atos de registro ou autoriza o para funcionamento expedidos pelo BACEN, CVM ou érg o competente;

4 - Certid o Negativa de Débitos Tributarios Federais;

5 - Certid o Negativa de Débitos Tributarios Estaduais emitida no local da sede da institui o;

6 - Certid o Negativa de Débitos Tributarios Municipais emitida no local da sede da institui o;

7 - Certificado de Regularidade do FGTS;

8 - Certid o Negativa de Faléncia e Recupera o de Crédito, emitida ha no maximo 60 (sessenta) dias;

9 - Declara o de inexisténcia de penalidade imputada pela CVM por infra o média e/ou grave nos ultimos 5 (cinco) anos;
10 - Relatério de Rating de Gest o vigente da institui o ou do conglomerado financeiro.

Por oportuno, solicitamos que seja verificada a situa o cadastral da CAPSECI junto a essa gestora, informando-nos sobre eventual necessidade de
atualiza o cadastral e encaminhando arela o dadocumenta o necessaria para sua regulariza o.

Permanecemos a disposi o para quaisquer esclarecimentos e agradecemos antecipadamente pela colabora o.
Atenciosamente,

Luiz Fernando Russo de Oliveira
Gestor de Recursos

AVA
AV CAPSELI

Caixa de Aposentadorias e Pensées dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte

Fone/Fax: (44) 3631-1838 / 3631-3971 / 9.9175-3528 / 9.9119-0047  https://cianorte.pr.gov.br/secretaria/capseci

2 anexos
-E 02 Edital de Credenciamento 01.2022 CAPSECI.pdf
207K
@ Check-list do Edital 01.2022.docx
19K
Maria Marques <maria.marques@meritodtvm.com.br> 9 de junho de 2026 as 16:56

Para: Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>

Luiz Fernando, boa tarde.
Conforme solicitado, segue documentos para a realiza o do credenciamento: 0O Documentos_Previdéncia CAPSECI.zip
Permane o a disposi o.

Atenciosamente,



B Maria Giullia

maria.marques@meritodtvm.com.br
+55(11) 3386-2555

R I T o Rua Funchal, 418 — 21° Andar

Vila Olimpia, S o Paulo, SP

L
i

CEP 04551-060
www.merito.inc

[Texto das mensagens anteriores oculto]

ATENCAOQ: Este e-mail foi recebido através de um remetente externo. N&o clique em links ou abra anexos, a ndo ser que vocé reconhe a o remetente e
conhe a o contetido. Denuncie e-mails suspeitos a por meio do bot o Reportar Phish (Phish Alarm), que se encontra no canto superior direto da mensagem.

Importante:

Esta mensagem, incluindo os seus anexos, contém informagdes confidenciais destinadas a individuo e propdsito especificos, sendo protegida por lei. Caso
vocé nédo seja a pessoa a quem foi dirigida a mensagem, deve apagé-la. E terminantemente proibida a utilizagao, acesso, copia ou divulgagéo néo autorizada
das informagbes presentes nesta mensagem. As informagées contidas nesta mensagem e em seus anexos sdo de responsabilidade de seu autor, ndo
representando necessariamente ideias, opiniées, pensamentos ou qualquer forma de posicionamento por parte do Grupo Mérito. O Grupo Mérito ndo garante
a exatiddo ou integridade das informagées e ndo terdo responsabilidade sobre eventual virus contido neste e-mail. Reservamos o direito de monitorar qualquer
comunicagao de e-mail na nossa rede, em conformidade com a legislagao aplicavel. A transmissé&o indevida desse e-mail ndo configura renuncia ao direito de
confidencialidade e sigilo pelo Grupo Mérito. Em caso de duvida, por favor, area de atendimento nos telefones + 55 (11) 3386.2555. Para reclamagdes, contate
nossa Ouvidoria no telefone n° 0800672-1100

Important:

This e-mail (including any attachments) is confidential, protected by law, may contain proprietary or privileged information and is intended for the named
recipient(s) only. Unintended recipients are prohibited from taking action on the basis of the information in this e-mail and must delete all copies. Any
unauthorized use, copy, access or disclosure of this e-mail is strictly prohibited. The author of this e-mail is fully responsible for the information contained herein
(including any attachments) and none of its content constitutes an opinion, idea, thought or any kind of recommendation by Grupo Mérito. Any company of the
Grupo Mérito will not accept responsibility or liability for the accuracy or completeness of, or the presence of any virus or disabling code in, this e-mail. We
reserve the right to monitor e-mail communications through our networks (in accordance with applicable laws). No confidentiality or privilege is waived or lost by
Grupo Mérito. by any mistransmission of this e-mail. In case of doubt, please contact the telephone number + 55 (11) 3386.2555. For complaints, contact our
Ombudsman at 0800672-1100.

Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com> 11 de junho de 2026 as 16:49
Para: Maria Marques <maria.marques@meritodtvm.com.br>

Boa tarde Maria
Efetuei a conferéncia da documenta o da Mérito DTVM.

Solicito, por gentileza, que nos encaminhe uma Declara o de inexisténcia de penalidade imputada pela CVM, em raz o de infra o média e/ou grave nos
ultimos 05 (cinco) anos;

Caso n o possua a Declara o, pe o que explique neste e-mail para que eu possa encaminhar ao nosso Comité de Investimentos.
Agrade oaaten o.

At.te
Luiz Fernando Russo de Oliveira

[Texto das mensagens anteriores oculto]


Cliente
Realce

Cliente
Realce
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Gmail - Solicitagado de parecer sobre recebimento de imoéveis para cobertura do déficit atuarial e sua consideragao no estudo ...

NI Gma\ll Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>

Solicitagdo de parecer sobre recebimento de iméveis para cobertura do déficit atuarial e sua consideragao no

estudo ALM

3 mensagens

Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com> 3 de junho de 2026 as 13:48

Para: fernanda@lemaef.com.br
Cc: Levi Coelho <levicoelho@lemaef.com.br>

Boa tarde!

O Municipio esta avaliando a possibilidade de realizar parte do aporte destinado a cobertura do déficit atuarial do exercicio por meio da transferéncia de bens
imoéveis ao RPPS. Nos termos da legislagdo municipal vigente que dispde sobre o plano de amortizagdo, em consonancia com o calculo atuarial em vigor, o
aporte previsto para o exercicio de 2026 totaliza R$ 11.800.000,00. A proposta atualmente em analise pelo Municipio consiste na integralizagéo de
aproximadamente R$ 5.000.000,00 mediante dagao de imoveis, sendo o valor remanescente repassado em recursos financeiros.

Nesse contexto, chama atengéo o disposto na Nota Técnica ATRICON n° 02/2024, especialmente os itens 114 e 115, que recomendam a realizagdo de estudo
de Asset Liability Management (ALM) previamente ao recebimento de bens imdveis, de forma a avaliar a compatibilidade entre a liquidez desses ativos e as
obrigagdes futuras do RPPS.

Diante disso, solicitamos manifestagdo dessa consultoria quanto a viabilidade e a conveniéncia de contemplar, no estudo ALM, a hipétese de recebimento dos
referidos imdveis ainda no exercicio corrente, considerando sua relevancia para o cumprimento do aporte atuarial previsto para o ano.

Adicionalmente, informamos que a CAPSECI possui atualmente 54 iméveis integrantes de seu patriménio. Assim, questionamos se tais ativos deveriam ser
considerados no estudo ALM e, em caso positivo, de que forma poderiam ser incorporados as projecdes, especialmente sob a perspectiva da liquidez, da
geragao de fluxo de caixa e da aderéncia as necessidades futuras de pagamento dos beneficios previdenciarios.

Por fim, solicitamos orientagdo acerca de eventuais providéncias, premissas ou informagdes adicionais que devam ser observadas pela CAPSECI para
subsidiar adequadamente essa andlise.

Atenciosamente,
Luiz Fernando Russo de Oliveira
Contador

AVA
AV CAPSECI

Caixa de Aposentadorias e Pensées dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte

Fone/Fax: (44) 3631-1838 / 3631-3971/9.9175-3528 / 9.9119-0047  https://cianorte.pr.gov.br/secretaria/capseci

Nota-Tecnica-no-02-2024-Dacao-em-pagamento-de-imoveis-e-gestao-de-ativos-imobiliarios-pelos-Regimes-Proprios-de-Previdencia-Social-
1.pdf
1377K

Fernanda Fiorelli <fernanda@lemaef.com.br> 24 de junho de 2026 as 14:03

Para: Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>
Cc: Levi Coelho <levicoelho@lemaef.com.br>, Gustavo Leite <gustavo@lemaef.com.br>, Vitor Leitdo <vitor@lemaef.com.br>

Boa Tarde, Luiz, como vai?

Em atengdo ao questionamento formulado acerca da possibilidade de realizagdo parcial do aporte destinado a cobertura do déficit atuarial do exercicio de
2026 mediante a transferéncia de bens imdveis ao RPPS, bem como sobre a necessidade de contemplagdo dessa hipdtese no estudo de ALM, vimos, por
meio deste, encaminhar em anexo a manifestagdo técnica desta consultoria, que trata de forma detalhada dos pontos suscitados.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios.

Atenciosamente

FERNANDA FIORELLI

) 4999950.1733 (&) lemaef.com.br

) lemaconsultoria

PARA TODOS
s RPPS.

De: Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>
Enviadas: Quarta-feira, 03 de Junho de 2026 13:48
Para: Fernanda Fiorelli <fernanda@lemaef.com.br>
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Cc: Levi Coelho <levicoelho@lemaef.com.br>

Assunto: Solicitacdo de parecer sobre recebimento de imdveis para cobertura do déficit atuarial e sua consideragdo no estudo ALM

[Texto das mensagens anteriores oculto]

ﬂ [LEMA] Resposta a consulta - iméveis CAPSECI.pdf
356K

Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>
Para: capsecicomite@gmail.com

[Texto das mensagens anteriores oculto]

[Texto das mensagens anteriores oculto]

E [LEMA] Resposta a consulta - iméveis CAPSECI.pdf
356K

6 de julho de 2026 as 08:53
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LEMA

Fortaleza, 24 de junho de 2026.
A
CAIXA DE APOSENTADORIAS E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
CIANORTE — CAPSECI

Ref.: Consulta formulada por e-mail no dia 3 de junho de 2026 — Da¢ao em Pagamento de

Imdveis e Estudo ALM

Prezado Sr. Luiz Fernando Russo de Oliveira,

Agradecemos a consulta encaminhada e passamos a nos manifestar nos termos solicitados, com
fundamento na Nota Técnica ATRICON n? 02/2024, na Portaria MTP n? 1.467/2022 e na
Resolugdo CMN n25.272/2025.

1. Sobre o papel do estudo ALM na hipétese de recebimento de imoéveis

Inicialmente, é importante delimitar com precisdo o que o estudo de Asset Liability
Management (ALM) pode e o que ndo pode responder nessa situagao especifica.

O ALM é, por definicdo, uma ferramenta de gestdao do descasamento entre ativos e passivos: ele
projeta os fluxos de caixa das obrigacdes futuras do plano de beneficios e verifica se os ativos
disponiveis, e sua capacidade de geracdo de liquidez, sdo compativeis com essas obrigacGes ao
longo do tempo. Essa é, alias, a exigéncia do art. 115 da Portaria MTP 1.467/2022, que determina
que a aplicagdo dos recursos observe a compatibilidade dos fluxos de pagamentos dos ativos
com os prazos e montantes das obriga¢des do regime, e do art. 62, §12, da Resolugdo CMN
5.272/2025, que impde idéntica compatibilidade entre ativos investidos e obrigagdes atuariais.
O problema com a incorporagdao de imdveis ao ALM, especialmente no cenario descrito na
consulta, é que por se tratar de um imével sem destinacdo econdmica definida — sem contrato
de locagdo vigente, sem plano de venda estruturado e sem integralizagdo em Fll — ndo ha
geracdo de fluxo de caixa previsivel. Inclui-lo no ALM como um ativo com rentabilidade
compativel com a meta de rentabilidade seria uma simplificacdo metodoldgica que distorceria
o resultado do estudo, criando uma aparéncia de equilibrio que ndo encontra respaldo em fluxos

reais. A meta de rentabilidade seria imputada ao bem como se ele a gerasse autonomamente,
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o que a Nota Técnica ATRICON, em seus itens 114 e 116, expressamente reconhece como uma
das principais fragilidades da gestdo imobiliaria direta pelo RPPS.

Portanto, concordamos que o ALM, isoladamente, ndo é o instrumento adequado para avaliar
a viabilidade do recebimento dos iméveis. Com fluxos de caixa previstos, o ALM sim seria Util no

dimensionamento do risco de liquidez que o imdvel representa para o plano.

2. O que deve preceder o recebimento dos imdveis

Antes de qualquer deliberacao sobre o recebimento dos iméveis como forma de aporte, o art.
63, §19, da Portaria MTP 1.467/2022 exige que o aporte seja precedido de estudo técnico e
processo transparente de avaliacdo e andlise de viabilidade econémico-financeira. Esse estudo
de viabilidade é distinto do ALM e tem objeto proprio: verificar se o imdvel, nas condigdes em
qgue se encontra, tem potencial econ6mico compativel com as obrigacbes do RPPS,
considerando prazos de realizacdo, custos de manutencdo, restricdes urbanisticas, situacao
registral e estimativa de liquidez.

A Nota Técnica ATRICON, em seus itens 198 a 203, detalha as providéncias prévias que devem
anteceder o recebimento, incluindo vistoria, emissdo de certiddo de inteiro teor das matriculas,
consulta ao oficial do registro de iméveis, elaboracdo do plano de destinagdo ou liquidagdo e
aprovacdo informada do Conselho Deliberativo. Somente apds essa etapa é que o ALM passa a
ser um instrumento Util, incorporando nas projecdes, os fluxos esperados da estratégia de

destinagdo escolhida, alienagdo em leildo ou integralizacao em FlI.

3. Sobre os 54 imdveis ja integrantes do patriménio da CAPSECI

Esse é um ponto de especial relevincia. O art. 51 da Portaria MTP 1.467/2022 estabelece que
somente poderdo ser considerados como ativos garantidores os ativos destacados
contabilmente como investimentos, desde que mensurados adequadamente conforme as
normas contdbeis aplicaveis ao setor publico, aplicados conforme as regras do CMN e atendidos
os parametros do art. 63. Imdveis que ndao atendam cumulativamente a esses requisitos nao se
qualificam como ativos garantidores e, portanto, ndo reduzem o déficit atuarial apurado.

Para os 54 imdveis ja integrantes do patrimonio da CAPSECI, o trabalho a desenvolver tem duas
dimensdes distintas, que recomendamos sejam tratadas separadamente:

A primeira é um diagndstico patrimonial e registral: verificar a situacdo juridica de cada imével:
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matricula, gravames, afetacdo, estado de conservagao e ocupacdo, identificando quais estdo em
condicbGes de serem utilizados e quais apresentam &bices a alienagdo ou transferéncia. Esse
trabalho prévio é indispensdvel para que qualquer andlise subsequente seja realista.

A segunda é, para os imdveis que estejam livres e desembaracados, a elaboragdo do plano de
destinacdo exigido pelo art. 63, §12, da Portaria, com estudos econdmico-financeiros que
demonstrem a viabilidade de aliena¢do ou de integralizacdo em Fll. Somente com esse plano
estruturado é que os fluxos projetados poderdo ser incorporados ao ALM de forma

tecnicamente defensavel.

4. Conclusao
Fica, portanto, prejudicada a inclusdo do imével no estudo de ALM tendo em vista o trabalho
prévio que deve ser realizado pela CAPSECI para demonstracdo de viabilidade econémica do

imével com respectivo fluxo de caixa projetado.

Colocamo-nos a disposicdo para esclarecimentos adicionais.

/LU

Vitor Leitdo Rocha
Consultor de Investimentos
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PI Gmall Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>

Consulta sobre renovagao de credenciamento
2 mensagens

Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com> 15 de junho de 2026 as 14:40
Para: fernanda@lemaef.com.br

Boa tarde!
Encontrei, no sitio eletrénico do Banco Central do Brasil (BACEN), registros de processos administrativos
sancionadores envolvendo o Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. — Banrisul (CNPJ n° 92.702.067/0001-96).

Diante disso, solicito a manifestagdo dessa consultoria quanto a possibilidade de renovagéo do credenciamento da
instituicdo como distribuidora de recursos, mesmo diante da existéncia desses processos.

Adicionalmente, peco orientagdo sobre quais fundamentos e justificativas técnicas podem ser utilizados para
embasar eventual renovacao do credenciamento, considerando as exigéncias legais, regulamentares e as boas
praticas aplicaveis aos RPPS.

Atenciosamente,

Luiz Fernando Russo de Oliveira
Gestor de Recursos

AVA
AV CAPSECI

Caixa de Aposentadorias e Pensées dos Servidores Publicos Municipais de Cianorte

Fone/Fax: (44) 3631-1838 / 3631-3971 / 9.9175-3528 / 9.9119-0047  https://cianorte.pr.gov.br/secretaria/capseci

E Processos administrativos sancionadores BACEN.pdf
158K

Fernanda Fiorelli <fernanda@lemaef.com.br> 17 de junho de 2026 as 10:02
Para: Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>
Cc: Gustavo Leite <gustavo@lemaef.com.br>

Bom dia, Luiz, como vai?

Apds analisar a soliictacdao e o documento enviado, encaminhamos resposta quanto ao questionamento.

Nos termos da Resolugdo CMN n2 5.272, de 18 de dezembro de 2025, o credenciamento de instituices no ambito
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, deve ser conduzido com base em procedimento que pressuponha
nao apenas a verificacdo de requisitos objetivos, mas principalmente a realiza¢do de analise técnica consistente,
pautada nos principios de seguranca, prudéncia, diligéncia, transparéncia e adequada gestdo dos recursos
publicos.

A norma estabelece que cabe a unidade gestora do RPPS proceder ao prévio credenciamento das instituicGes
envolvidas na gestdo, administracdo e intermediacdo de investimentos, bem como promover o acompanhamento
continuo e a avaliagdo periddica dessas entidades, assegurando que sua atuagao esteja alinhada as exigéncias
regulatdrias e aos objetivos do regime previdenciario.

https://mail.google.com/mail/u/1/?ik=4e83f51e47 &view=pt&search=all&permthid=thread-a:r2643112060632052362&simpl=msg-a:r-64489204088... 1/3
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Nesse contexto, cumpre destacar que a Portaria MTP n2 1.467/2022 e a Resolugdo CMN n2 5.272/2025, normas
vigentes que dispdem sobre os parametros aplicaveis ao credenciamento, ndo estabelece vedacdo automatica ao
credenciamento ou a sua renovagao em fungdo da existéncia de processos administrativos sancionadores no
ambito do Banco Central do Brasil. A Resolugdo adota abordagem baseada na analise qualitativa e na gestdo de
riscos, atribuindo ao gestor do RPPS o dever de avaliar, de forma fundamentada, a idoneidade, a capacidade
operacional, os controles internos e a governancga das instituicées, bem como os riscos inerentes a manutencao
de relacionamento com tais entidades. Assim, a existéncia de registros sancionadores nao constitui, por si so,
impedimento ao credenciamento, devendo ser tratada como um dos elementos integrantes do processo de
analise de risco.

No caso especifico do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. (BANRISUL), verifica-se que os processos
administrativos sancionadores identificados foram devidamente concluidos perante o Banco Central do Brasil,
tendo resultado na aplicacdo de penalidades de natureza pecuniaria. Constatou-se, ainda, que tais penalidades
foram integralmente quitadas, ndo existindo quaisquer obriga¢des pendentes ou descumprimentos de decisGes
administrativas. Ademais, ndo foram identificadas san¢des restritivas a atuagdo da instituicdo, tais como
suspensao de atividades, cassacdo de autorizacdo ou inabilitacdo, o que evidencia a inexisténcia de impedimentos
regulatdrios atuais que comprometam sua operac¢ao no sistema financeiro nacional.

Diante desse cenario, a evidencia¢do de processos sancionadores deve ser interpretada como componente de
analise de risco reputacional e operacional, sem assumir carater impeditivo de imediato. A Resolugdo CMN n?
5.272/2025 reforca que as decisGes relacionadas a selecdo e manutencdo de instituicdes devem ser orientadas
por critérios de diligéncia e prudéncia, cabendo ao RPPS identificar, analisar, mensurar, controlar e monitorar os
riscos associados as suas escolhas, inclusive no que se refere aos prestadores de servigo. Dessa forma, a avaliacao
deve considerar ndo apenas a existéncia de eventos anteriores, mas especialmente a situagao atual da instituicao,
sua regularidade perante os drgaos supervisores.

Além disso, a decisdo pela renovagao do credenciamento, nessas circunstancias, encontra respaldo no principio
da proporcionalidade, uma vez que a simples existéncia de infragGes pretéritas, ja regularizadas, ndo se mostraria
suficiente para justificar a restricdo da atuacdo de instituicdo que atualmente se encontra em situacdo regular e
autorizada a operar. A andlise deve ser orientada por uma visdo global e atualizada, capaz de aferir se ha risco
concreto que desaconselhe a manutencdo do credenciamento, o que, no presente caso, ndo se evidencia de
forma objetiva.

Ressalta-se, por fim, que a conformidade da decisdo com as exigéncias normativas depende da adequada
formalizacdo do processo de credenciamento, sendo recomendavel que o RPPS registre expressamente a analise
realizada, incluindo a identificacdo dos processos sancionadores, a natureza das penalidades aplicadas, a
comprovacdo de sua quitacdo e a conclusdo quanto a inexisténcia de impedimentos regulatdrios.

Recomenda-se, adicionalmente, que sejam solicitados esclarecimentos formais a prépria instituicdo financeira
acerca dos processos identificados, das medidas adotadas para sua regularizacdo, dos eventuais aprimoramentos
implementados em seus controles internos e da inexisténcia de restricdes vigentes que possam comprometer o
relacionamento com o RPPS, devendo tais manifestagdes ser juntadas ao respectivo processo de credenciamento.

Igualmente importante é a demonstragao de que foi realizada avaliacdo de risco compativel com as boas praticas
de governanca, bem como a previsdo de mecanismos de acompanhamento continuo da instituicdo, com
reavaliacdo periddica e monitoramento de eventuais ocorréncias futuras.

Diante de todo o exposto, conclui-se que é possivel a renovagdo do credenciamento do Banco do Estado do Rio
Grande do Sul S.A. (BANRISUL) , desde que a decisdo seja devidamente fundamentada pela andlise técnica
alinhada as diretrizes da Resolu¢do CMN n2 5.272/2025 e acompanhada da adocdo de praticas adequadas de
governanga, controle e gestdo de riscos por parte do CAPSECI, em conformidade com a natureza publica dos
recursos administrados.

Permanecemos a disposicao.

https://mail.google.com/mail/u/1/?ik=4e83f51e47 &view=pt&search=all&permthid=thread-a:r2643112060632052362&simpl=msg-a:r-64489204088... 2/3
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Atenciosamente

FERNANDA FIORELLI

(©) 4999950.1733 (&) lemaef.com.br

(©)(®) lemaconsultoria

PARA TODOS
OS RPPS.

De: Capseci Previdéncia <sedecapseci@gmail.com>
Enviado: segunda-feira, 15 de junho de 2026 14:40
Para: Fernanda Fiorelli <fernanda@lemaef.com.br>
Assunto: Consulta sobre renovac¢ao de credenciamento

[Texto das mensagens anteriores oculto]
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Nova Res. 5.272/25

Limites maximos de alocacao por Artigo/Ativos

[E] RPPS sem Pré-Gestio

Segmento

Renda Fixa

Res. 4963

Titulos de emissdo do Tesouro Nacional registrados no Sistema

RPPS sem Pro-Gestao

Limite
Ativo

Limite
Bloco

Segmento

Renda Fixa

GEINVL’
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Res. 5272

RPPS sem Pro-Gestao

Artigo
Limite Limite 3
Ativo Bloco
Fundos de Renda Fixa e ETF (100% TPFs) 100% 721
TPFs adquiridos via oferta primaria ot em :
plataformas eletronicas A% £l

Especial de Liguidaco e de Custdidia - Selic (TPFs) A% Tolea
Fundos 100% TPFs 100% 7°0Lb

ETF-100% TPFs 100% %he

Operacées Compromissadas 5% e

Ativos RF de emissdo com obrigagdo ou coobrigacio de IF bancaria 20% 5
Fundos Renda Fixa em geral 7%, a

= 60% 65%

Fundos de Indice (ETF) - Renda Fixa 751, b

FDCs - Cota Sénior 506 % Va

Fundos Renda Fixa - Crédito Privado 5% 15% Jeb
Fundos de Debéntures de Infraestrutura 5% % Vc




Nova Res. 5.272/25 GEINV&

Limites maximos de alocacdo por Artigo/Ativos

RPPS com Pré-Gestao | Nivel Il ou +

Pro-Gestao

Segmento
Limite Global Limite Global Limite Global

Sem Nivel Nivel | Nivel 11 Eonnm il Nivel 1T Conjants il Nivel IV Conjunto IV

FIF Renda Fixa e ETF (100% Titulos
Publices/OPCOM-TPF ) S i
Titulos Pablicos do Tesouro Nacional (Selic) -
oferta primaria ou plataforma Al 0%
Titulos Pablicos do Tesouro Nacional (Selic) -
intermediagdo de Inst Finan. (S1 ou 52) i) - 100% 300% - 100 - 00 s
Operagbes Compromissadas com lastros em 70 N = 504 5%
TPF L
Renda Fixa Fundos de Renda Fixa CVM / Cotas ETF RE | 7°, W = = 80%
Ativos Financeiros de Renda Fixa - Emissdo
de Instituicdes Financeiras L - - 203
Renda Fixa - Crédito Privado 7 Vi - - -
FiIFde Debéntures de Infraestrutura TN - - -
FIDC - Cotas de Classe Sénjor 7°, X - - -
Fundos de Agdes em Geral 8%, 1 - = 40%
ETF de Agdes i | - - 40%
Renda Varidvel —
Besoranazs FIBDR de Agdes e BDR de ETF & 5 = =
ETF Intemacional 8%, Vi - - =
FFF - Renda Fixa - Divda Extema Le L | - - -
Invesimentosno |Fi+40% em Fi Exterior (Investidor Qualifcado)|  9°, I 2 = =
terior
F1+20% em FI Exteror (lnvestidor Geral) g°, n - - -
Fundos Multimercado (FIM e FIC FIM}) 10,1 - - 15%
FIAGRO 10°, 1 - = =
Investime ntos . ~ — - ~ -
Estruturados Fundos de h\uslm';:i;? em Participagdes 10°, 1l = = =
Fundos de Agdes - Mercado de Acesso 10° IV - - -
Fundos Imobiliarios Fundos de Investimento Imobiliaros 11° - - -
Consignados Empréstimos Consignados 127 5% 10% 10%
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Alocacao atual

1,3%
1,9% _

0,2%
m TPF

m CDI
m Prefixado
Letra

Financeira
Acdes

RS 258.355.943,43

Exterior

Saldo

56,7% B Multimercado
| FIP

m Fll

Fonte: DAIR — 02/26




Fundos 100% TPFs (7,1)

Res. 4963

Art.7°,1,b ) Art. 70, |
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Res. 5272
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Fundos 100% TPFs (7,1)

Res. 4963 Res. 5272

Art.79,1,b ) Art. 7°, 1

BB Previd RF IDKA 2

13.322.205/0001-35

BB Previd RF IMA-B 5

03.543.447/0001-03
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Cenario de evolucgao recente da Selic e Projecoes BB
Em % ao ano

O Copom reduziu a Selic para
14,25%, em decisdo unanime e
alinhada ao mercado, mantendo
o ciclo de cortes iniciado em

 Emrevisao
marco. : :
O Banco Central destacou
incertezas externas e riscos de :
inflagdo mais alta, adotando :
postura cautelosa e indicando !
revisao No cenario de juros. |

Fonte: BCB. Elaboracéo e Projecdes: BB Assessoramento Econdmico.
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™

O IPCA subiu 0,58% em maio,
elevando a inflacédo em 12
meses para 4,72%, em linha
com o esperado.

IPCA

Variacdo mensal e variacdo acumulada em 12 meses (%)

== |PCA mensal (eixo esquerdo) IPCA 12 meses (eixo direito)
3.0 &

2.5

/XY

- J"' 2.0
. . 5 3 = 5 4

O cendrio indica inflagao ainda L

\ pressionada, com riscos de alta '

" ligados a custos e fatores 1.0
climaticos. £
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: BB Assessoramento Econdmico.
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Curva de juros nominais

A curva de juros nominais encerrou maio em patamar mais elevado em relacao a abril, principalmente nos vértices
intermediarios e longos em razdo de inflagao pressionada, volatilidade no cenario externo e expectativa de cortes mais
graduais da taxa Selic.

Curva de juros nominais Juros nominais - evolugao
Curva de M Futuro - % %
- ®- mai/26 —®— Tsemanaatras —®— 1mésatrds —8— 1ano atras — Taxa Selic Pré 2 anos Pré 10 anos
15,0 18,0
16,0
14,5
14,0
14,0 12,0
10,0
13,5
8,0
13,0 6,0
4,0
12,5
2,0
12,0 0,0
o “('\ LA xca “q Py 4,4;\ ) pAl Ajga Lo af A9 A9 AD \p\fo .\,’Q .\,\Q’ ,\;@ \/0 \;{;x \;g, \I,-{"a \ﬂu \:ﬁ; Ao
Y
I N A R R N & & & E e & & @& @

Fonte: Bloomberg, BB-BI



Curva de juros reais
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A curva de juros reais apresentou abertura em praticamente todos os vértices em maio, em linha com o comportamento da
curva nominal, refor¢cando a leitura de que o mercado incorporou maior prémio diante de piora das expectativas de inflagcao e

percepc¢ao de um ciclo de queda mais gradual da taxa Selic.

Curva de juros reais
Curva de Tesouro IPCA+ (NTN-B) - %

- @— mal/26 —8—1semanaatras —=8— mésatrds —®— mai/25

10,5
10,0
9,5
9,0
8,5
8,0
7,5
7,0
6,5

6,0

Juros reais - evolugio
%

IPCA+2'anos: =====- Média

10,0

8,0

6,0

4,0

2,0

0,0

Fonte: Bloomberg, BB-BI



Cenario base | BB

Cenario Base

GEINV,®

Setor Publico

2025 2026 2027

PB . . 2.3 2.0 i

Desemprego 5.9 6.0 6.7
Chmbia @ o 5.50 5.00 5.10
SELIC? .. 15.00 13.50 12.00

PCA=  g. 4.3 5.0 4.0

Crédito total SFN 10.3 8.6 7.9

Fonte: projecdes BB Assessoramento Econdmico. ('média do ano; 2fim de periodo)



o GEINV.,®
Projecoes | BB x Focus

Setor PUblico

o
) pig Cambio
BB Focus BB Focus
v 2026 2,00% = 1,98% A v 2026 R$500/USS=  R$5,20/USS =
v 2027 1,20% = 1,70% = v 2027 R$510/USS = R$527/USS A
B2 IpcA A sevic
BB Focus BB Focus
v 2026 5,00% = 5,33% A v 2026 13,50% = 14,00% A
v 2027 4,00% = 4,15% A v’ 2027 12,00% = 12,00% =

Fonte: projecdes BB Assessoramento Econdmico, Boletim FOCUS



BB Previd RF Perfil Soberano

Inicio em 02/02/2026

De acordo com a regulacio, qualquer divulgacio de informacao sobre os resultados do fundo sé pode ser feita, por qualquer
meio, apos um periodo de caréncia de 6 (seis) meses, a partir da data da primeira emissao de cotas.

£ *
.©
Grau de risco muito baixo Aplicacdo inicial rs 1.000 Tributagdo Curto Prazo Cotizacao da aplicacao D+0
Data de inicio 02/02/2026 Aplicacdo adicional r$ 0,01 Taxa global (a.a.) 0,2% Cotizacdo de resgate D+0
Patrimdnio Liquido rs 1133,4 Resgate rs 0,01 Taxa de saida zero Crédito em conta D+0
(média de 12 meses) milhdes
Saldo minimo rs 0,01 Taxa de performance zero Hordério limite 17:00

Categoria Anbima (hordrio de Brasilia)

Renda Fixa Duracgdo Baixa
Soberano

GEINVL

Setor PUblico

Res. 5.272/25

Art. 79,1

CNPJ

63.197.167/0001-04

‘ Fundo

Enquadrado

Para acessar mais informacdes sobre o
fundo, Clique abaixo ou leia 0 QR Code




] . GEINV.,®
BB Previd RF Perfil e

Performance Mensal Res. 5.272/25
Meés jun/25  jul/25 agof25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 janf26 fev/26 mar/26 abr/26 maif26 Oltimos12meses 2026
Art. 7°,V
Fundo 110% 1,29% 115% 1,24% 127% 1,06% 1,22% 1,20% 1,01% 119% 1,08% 110% 14,84% 5,70%
CDI 1,10% 1,28%  116%  1,22%  128% 1,05% 1,22% 116% 1,00% 1.21% 1.09% 1.07% 14,76% 5,66%
CNPJ
%CDI  100,00% 100,78% 9914% 101,64% 99,22% 10095% 100,00% 103,45% 101,00% 98,35% 99,08% 102,80% 100,54% 100,71%
13.077.418/0001-49
g
@ @ Fundo
@ (s 3 Desenquadrado
L
Grau de risco muito baixo Aplicacdo inicial r$ 1.000 Tributacdo Curto Prazo Cotizacdo da aplicacéo D+0
L Para acessar mais informacoes sobre o
Data de inicio 28/04/20m Aplicacdo adicional r$ 0,01 Taxa global (a.a.) 0,2% Cotizacdo de resgate D+0 fundo, Clique abaixo ou leia o0 QR Code
Patrimdnio Liquido Rs 22780 Resgate r$ 0,01 Taxa de saida zero Crédito em conta D+0
(média de 12 meses) milhdes
Saldo minimo r$ 0,01 Taxa de performance zero Horario limite
Categoria Anbima : P o i 17:00
(hordrio de Brasilia)

Renda Fixa Duragio Baixa
Grau de Investimento




. GEINV.,®
BB RF Tesouro Selic e

Performance Mensal Res. 5.272/25
Més junf25 jul/25 agof25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26 abr/26 mai/26 OGltimos 12 meses 2026 .E -~
-_ =] Art. 79,1
Fundo 1,08% 1,26% 114% 1,20% 1,25% 1,03% 1,20% 115% 0,98% 1,21% 1,07% 1,06% 14,49% 5,58%
CDI 110% 1,28% 116% 1,22% 1,28% 1,05% 1,22% 1,16% 1,00% 1,21% 1,09% 1,07% 14,76% 5,66%
CNPJ
%CDI $8,18% 9844% 98,28% 9836% 9766% 9B810% 9836% 9914% 9800% 10000% 9817% 9507% 98,17% 98,59%
04.857.834/0001-79
@ @ Fundo
ﬁ =) Enquadrado
L
Grau de risco muito baixo Aplicacdo inicial r$ 0,01 Tributacdo Longo Prazo Cotizacao da aplicagao D+0 o 5
Data de infci 05/ Para acessar mais informacoes sobre o
ata de Inicio 29/05/2003 Aplicacdo adicional rs 0,01 Taxa global (a.3.) 0,3% Cotizacio de resgate D+0 fundo, Clique abaixo ou leia 0 QR Code
Patrimonio Liquido g5 17354,5 Resgate rs 0,01 Taxa de saida zero Crédito em conta D+0
(média de 12 meses) milhdes
Saldo minimo 0,01 Taxa de performance zero Hordrio limite
Categoria Anbima R P . ~ 17:00
(horario de Brasilia)

Renda Fixa Duragdo Baixa
Soberano




Performance Mensal

Més jun/25  jul/25 ago/25
Fundo 1,03% 119% 1,21%
IRF-M 1 1,06% 1.21% 1,24%

desvio' -0,03pp -0,02pp -0,03pp

Grau de risco muito baixo
Data de inicio 08/12/2009

Patriménio Liquido  r¢ 10590,5

(média de 12 meses) milhGes

Categoria Anbima

Renda Fixa Indexados

BB Previd RF IRF-M 1 TP

set/25 out/25 nov/25
117% 1,26% 1,05%
1,20% 1,29% 1,07%

-0,03pp -003pp -0,02Zpp

0,99%

-
L

Aplicacdo inicial
Aplicacdo adicional
Resgate

Saldo minimo

Taxa global (a.a.)

Taxa de performance

abr/26 mai/26 Oltimos 12 meses
1,04% 14,08%
1,07% 14,43%

0,00pp -0,03pp -0,35pp

' diferenca entre a rentabilidade do fundo e
o Indice de referéncia, em pontos percentuais.

Cotizacdo da aplicacéo

Cotizagdo de resgate
Crédito em conta

Harério limite
(hordrio de Brasilia)

GEINV.,®

Setor PUblico

Res. 5.272/25

Art. 79,1

CNPJ

11.328.882/0001-35 ‘

Fundo
Enquadrado

Para acessar mais informacdes sobre o
fundo, Clique abaixo ou leia 0 QR Code




BB Previd RF Alocacao Ativa Retorno Total

Performa

Més

nce Mensal

junf25  jul/25 ago/25

Fundo 093% 1,26% 1,06%

cbl

%CDI

110% 1.28%  116%
84,55% 98,44% 91,38%
®
AR

Grau de risco baixo
Data de inicio 16/03/2020
Patriménio Liquido g 4698,7
(média de 12 meses) milhdes

Categoria Anbima

Renda Fixa Duragéo Livre
Soberano

set/25 out/25 nov/25 dez/25
116% 1,22% 1,04% 1,21%
1.22% 1,28% 1,05% 1.22%

95,08% 9531% 9905% 9918%

2
L

Aplicacdo inicial

2% 10.000
Aplicacdo adicional RS 1.000
Resgate rs 1.000

Saldo minimo r$ 1.000

jan/26 fev/26 mar/26
118% 1,04% 1,28%
116% 1,00% 1.21%

101,72% 104,00% 105,79%

Tributacdo
Taxa global (a.a.)
Taxa de saida

Taxa de performance

abr/26
118%
1,09%

108,26%

Longo Prazo

0,5%
Zero

Zero

maif26 oOltimos 12 meses

1,08% 14,51%
1.07% 14,76%
100,93% 98,31%

Cotizacdo da aplicag@o

Cotizacdo de resgate
Crédito em conta

Horério limite
(horario de Brasilia)

D+0

D+3

D+3

14:00

GEINV.,®

Setor PUblico

Res. 5.272/25

Art. 79,1

CNPJ

35.292.588/0001-89

Fundo
Enquadrado

Para acessar mais informacdes sobre o
fundo, Clique abaixo ou leia 0 QR Code




Indices Anbima

IMA - indice de Mercado ANBIMA

GEINV.,®

Setor PuUblico

r— Data de Variacao Mensal | Variagao Anual |Variagao Ultimos|Variagao Ultimos Peso (%) Vencimento Vencimento Yeia Tdicativa
Referéncia (%) (%) 12 Meses (%) 24 Meses (%) Médio (d.u.) Médio (anos)

IMA-S 19/06/2026 0,75 6,56 15,01 29,14 53,93 1 0,00 SELIC
IRF-M 1 19/06/2026 0,67 6,14 14,40 27,89 6,25 84 0,33 14,15 - PRE
IMA-GERAL ex-C 19/06/2026 -0,21 5,06 12,65 23,99 98,94 485 1,92 -

IMA-B 5 15/06/2026 -0,56 5,66 11,74 21,62 10,41 451 1,79 8,93+ IPCA
IRF-M 19/06/2026 -1,09 3,19 11,34 22,30 21,75 573 2,27 14,90 - PRE
IRF-M 1+ 19/06/2026 -1,78 2,08 10,11 19,79 15,50 770 3,06 14,94 - PRE
IMA-B 19/06/2026 -1,55 3,54 8,79 15,29 23,25 1.524 6,05 7,93 +IPCA
IMA-B 5+ 19/06/2026 -2,35 1,89 6,54 11,04 12,84 2.393 9,50 7,78 + IPCA

Fonte: ANBIMA



. GEINV.,®
Comparativo fundos o

Retorno Acumulado
Periodo de analise: 31/12/2025 a 23,/06/2026

Seq, Jun 22, 2G26
#BB Prev RF Alocacdo Ativa Reto 6,48
4BB RF LP Tesouro Selic FIC Fif 6,41 i
13 #Sicredi - Fif Institucional RF 6,14 =2

mCaixa Brasil If-M-1 TitPub F 6,11

0
Jan/2026 Fev/2026 Mar/2026 Abri2026 Mai/ 2026 Jun/2026

— BB Prev RF Alocagdo Ativa Reto — (Caixa Brasil Irff-M 1 Tit Pub F — BB RF LP Tesouro 5elic FIC Fif
— Sicredi - Fif Institucional RF

Fonis: Comdinhsiro



GEINV.,®

Rendimentos histéricos dos titulos indexados a inflagao Setor POBUco

Diferentemente do observado na curva nominal, a curva real permaneceu praticamente estatica ao longo do
ano e os papéis indexados a inflacao sequem com rendimentos bastante atrativos.

Indexado 5 anos em %

g +2 desv.p

a8
+1 desv.p w
-

Indexado 20 anos em %

+2 desv.p

+1 desv.p M

3 -1 desv.p
2
-2 desv.p
1
o
b & & o 2 o v b b o oo
g CHRRNEE S A X b A v X
P A A A A
—erydimento 7 eSO -1 desv.p
Media +1 desv.p ——t F ES.p

el

"‘LVAMJ -1desv.p
-2 desv.p

X el S O %) i e [ & =]
A G LI LT LG L U 0 gk
& & & & & & & & &
Ry dirnento —— e -1 desv.p
- Média +1desv.p 43 sy p

Fonte: Anbima . Elaboracdo: BB Private



,(0‘9 FUNDOS VERTICE | TAXAS INDICATIVAS ART. 7, | 12952026

Nome do Fundo Caréncia Ad1r-r)1(.. % T(al);zll:\:;i;a
BB RF TP 2026 Especial 39.255.739/0001-80 15/08/2026 0,06 11,15%
BB RF TP 2027 Especial 49.964.637/0001-97 15/05/2027 0,06 8,57%
BB RF TP 2028 Especial 50.099.960/0001-29 15/08/2028 0,06 8,97%
BB RF TP 2029 Especial 59.816.458/0001-66 15/05/2029 0,06 8,82%
BB RF TP 2030 1i 55.749.879/0001-60 15/08/2030 0,07 8,88%
BB RF TP 2032 49.963.829/0001-89 15/08/2032 0,15 8,65%
BB RF TP 2035 54.603.050/0001-92 15/05/2035 0,10 8,26%
BB RF TP 2040 54.603.050/0001-92 15/08/2040 0,10 7,83%
*(OS VALORES APRESENTADOS NAS TAXAS ACIMA SAO INDICATIVOS BRUTOS E FAZEM REFERENCIA AA“:;?“;;?

AO FECHAMENTO DO MERCADO (ANBI/\/\A) PARA A DATA DE REFERENCIA.
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Avisos importantes

Este material foi desenvolvido pelo Banco do Brasil — Geinv Setor Publico, é
confidencial e fornecido unicamente para fins informativos e exclusivamente ao
destinatario, ndo constituindo oferta ou compromisso, indicacdo ou recomendacdo
para iniciar ou encerrar qualquer transacdo, mesmo que 0s termos expostos o
indiquem.

Este documento ndo pretende conter toda a informagdo que um interessado possa
desejar. Cada individuo, de posse deste material, deve realizar suas proéprias
pesquisas e andlises sobre as transacdes aqui descritas, antes de prosseguir com as
negociagoes.

As simulacdes apresentadas levam em consideracdo caracteristicas e necessidades
especificas prestadas ao Banco do Brasil S/A e por esta razdo o conteldo do material
apresentado é confidencial e ndo deve ser repassado, publicado ou divulgado sem
autorizacdo prévia do Banco do Brasil S/A.

As projecdes e precos apresentados para as diferentes classes de ativos estdo sujeitos
a variagdes e podem impactar os portfolios de investimento causando perdas aos
investidores. E recomendavel que as decisdes de investimento sejam tomadas com
plena compreensao dos riscos envolvidos.

As taxas de retorno apresentadas ndo sao garantia de rentabilidade e dependerdo
das condi¢bes de mercado quando da efetiva aquisicdo dos papeis.

As projecdes utilizadas podem ser modificadas a qualquer momento em razéo de
diversos fatores como, por exemplo, mudangas no cenario econémico e financeiro.

As simulagbes de carteira apresentadas e as projecdes macroecondmicas sao
baseadas em modelos estatisticos que utilizam dados histéricos e premissas para
tentar simular o comportamento dos ativos no futuro e seus impactos nas carteiras
de investimentos. Como todo modelo estatistico, deve-se advertir que as simulagdes
© 1) ndo estdo livres de erros; 2) ndo garantem a efetividade dos cenarios
apresentados; 3) a qualidade dos resultados apresentados dependem de fontes

GEINV,®

Setor Publico

externas que podem apresentar distor¢des e impactar as simulacbes; 4) ndo
configuram garantia de retorno esperado ou limitacdo de perda méaxima; 5) ndo
devem ser utilizados como referéncia para procedimentos junto a drgéos
reguladores ou fiscalizadores.

As simulagbes efetuadas nao consideram os encargos e taxa de administracdo de
fundos exclusivos.

Os investimentos nas carteiras de ativos de que trata esta apresentagao apresentam
riscos para o investidor. Ainda que o gestor da carteira mantenha sistemas de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade de
perdas.

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do
gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Crédito - FGC.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

Para avaliacdo da performance do fundo ou das carteiras de investimento ¢é
recomendavel uma analise do periodo de, no minimo, doze meses.

Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do
fundo de investimento ao aplicar seus recursos.

Autorregulacao

ANBIMA
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Cianorte - PR CAILXA Asscf

Nome do Ativo Valor do Ativo

CAIXA BRASIL FIC FIF RF REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LTDA 9.866.439,60
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FIF RF - RESP LTDA 3.102.639,86
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF ACOES - RESP LTDA 2.375.285,21
Data da posi¢cao 29/06/2026 15.344.364,67

EEEEEEEEEEEEEEEEEEEE


Cliente
Realce


Cianorte - PR CAIXA Assc

Art. 72 | - Fundos ou ETF 100% TPF | Limite p/ alocacdo: 100% MES ANO

CAIXA TOPAZIO FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,112 6,867 f

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 1,004 6,376
CAIXA ALIANCA TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO PRAZO 1101 6,729
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,066 6,757
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA Y, 6,530 |
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP " 0,664 4,881 "
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TiITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP " 0,495 4,292
CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 0,799 4,609
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0174 6,332
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP T 3,951
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 2077 2,052 "
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0122 5972
CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP " 0,468 5601
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 70,367 4,874
Data da referéncia 30/06/2026

EEEEEEEEEEEEEEEEEEE



Cianorte - PR CAIXA Assc

Ativo Retorno Volatilidade Patrimanio Liguido Atual

' BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 6,92 % 0,05% R$ 19.846.329.238,66
BB TESOURO SELIC RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 6,73 % 0,02% RS 24.027.874.815,37
CALXA BRASIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 6,89 % 0,05% R$ 23.570.470.434,56
CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 6,87 % 0,02% RS 13.803.455.675,09

" ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 6,83 % 0,05% R$ 8.746.632.334,30

IPCA+6% 6,50 % 0,16 %

EEEEEEEEEEEEEEEEEE



Indices Mercado Anbima

CAILXA Asset

Subindices 12 meses

EEEEEEEEEEEEEEEEEE

CDI
IMAS
IRFM1
IRFM
IRFM1 +
IMA GERAL
IDKA B 2y
IDKA Pré 2y
IDKA Pré 3y
IMAB5
IMAB
IMAB5+

Subindices

FONTE Bloomberg — 29/06/2026

14,722%

14,93%
14,42%
11,79%
10,70%
12,55%
12,29%
11,93%
10,35%
11,99%
8,17%

5,39%

6.85%
6.95%
6,60%
4.80%
4,13%
5,75%
6,18%
4.59%
3,75%
6.42%
4.,04%
2,18%

1,07%
1,07%
1,06%
0,40%
0,14%
0,40%
-0,11%
0,54%
0,08%
0,11%
-1,13%
211%

0,05%
0,05%
0,06%
0,15%
0,18%
0,06%
0,00%
0,12%
0,17%
0,04%
-0,02%
-0,06%

0,053%
0,053%
0,061%
0,147%
0,181%
0,057%
-0,00%
0,119%
0,173%
0,035%
-0,02%
-0,06%



Relatdrio Focus CAIXA Asset

FOCUS | mepianas pas exPecTATIVAS DE MERCADO 19 de junho de 2026
2026 2027 2028 2029
Ha 4 Ha 1 Comp Ha 4 Ha 1 Comp Comp. Comp.
semanas semana Hoje semanal® semanas semana Hoje semanal® Hoje semanal® Hoje semanal®

530 = (@) 540 = (1)

(1) 526 525 521 A (2
|

CAMBIO @spuss E} 517 520 520 =

ooooooooooooooo



Relatorio Focus CAIXA Asset

FOCUS | MEeDIANAS DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 26 de junho de 2026
2026 2027 2028 2029
Ha 4 Ha 1 Comp Ha 4 Ha 1 Comp Comp Comp
emanas semana HOje semanal® semanas semana Hoje semanal” Hoje semanal” Hoje semanal”
IPCAu @égﬁ 509 533 533 = (1) 402 415 417 A (6) 370 = (1) 350 = (43)
PIB (e @5 1,90 198 199 A (6 170 170 1,68 ¥ (1) 200 = (120) 200 = (67)

CAMBIO ®epsyy 's! 516 520 520 = (2) 525 527 528 A (3 535 A (1) 540 = (2
SELIC x.4) ﬁ@ 1325 1400 14,00 = (1) 1125 1200 1200 = (2) 1050 A (1) 1000 = (8

EEEEEEEEEEEEEEEEEE



Projecoes Economicas CAIXA Asset

Indicador

I(I;fﬁno) 6,29% 2,95% 3,75% 4,31% 4,52% 10,06%  5,78% 4,62% 4,83% 4,26% 5,33% 4,27%
3ierlr:cde ana) 13,75% 7,00% 6,50% 4,50% 2,00% 9,25%  13,75% 11,75% 12,25% 15,00% 14,00% 12,50%
PIB 1,8% 2,5% 3,0% 2,6% -2,2% 6,1% 2,5% 2,9% 2,8% 2,30 1,70% 1,40%
((;iér?gieoano, R$/USS) 3,25 3,31 3,88 4,03 5,20 5,58 5,22 4,84 6,19 5,50 5,12 5,18

Indicador

CPI - EUA o, 0, 0, 0, o, o, 0, o, o, o 0, 0,
%, Ano) 2,07% 2,11% 1,91% 2,29% 1,36% % 6,45% 3,35% 2,89% 2,70% 3,50% 2,80%
Zﬁ:{:ggpﬁ:&; EUA 4 759 1,50% 2,50% 1,75% 0,25% 025%  4,50% 5,50% 4,50% 3,75% 3,75% 3,75%
PIB (EUA) 1,8% 2,5% 3,0% 2,6% -2.2% 6,1% 2,5% 2,9% 2,8% 2,20% 2,60% 2,80%

Data de atualizagdo: 02/06/2026 PROJEGOES: CAIXA ASSET

EEEEEEEEEEEEEEEEEE



Fundos DI CAILXA Asscf

Resumo

Retormo (%)
MNome
Més Ano 2025 2024

CAIRA TORP PRIVATE RESP LIMITADA FIF ClIC REMNDA FECA

REFEREMNCIADO DI LP 189 BET b =yr0d
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI _ _

e A B 1.05 681 14.48 10,88
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.01 679 1429 10.88
gﬁi_}é-A BRASIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO ol reaal ke Nioa

CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
REFERENMNCIADO DI LP

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FLXA LP 1000 6.7/ 2 14,31 10,90

BRADESCO PREMILIM RESP LIMITADA FIF RENMNDA FIXA
REFERENCIADO DIl

BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LP

ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
REFERENCIADO D

1.01 G, 7o 14,32 10,86

1.03 G, rr 14 46 11,592
1,01 6. 73 14 28 10,82
1,03 6. 72 14 38 11,18

FONTE Quantum —26/06/2026

HEXTERNO.CONFIDENCIAL



JURO REAL NTN B CAIXA Assci

NTN-B 30/12/25 29/05/26 24/06/26 25/06/26 26/06/26 29/06/26
15/08/2026 10,31 10,09 11,20 11,40 11,58 11,31
15/05/2027 8.49 8,02 8,67 8,73 8,69 8,66
15/08/2028 8,01 8,09 8,89 8,88 8,80 8,82
15/05/2029 7,84 7,98 8,65 8.61 8.52 8,55
15/08/2030 7,74 8,00 8,66 8,61 8,55 8,57
15/05/2031 7,93 8,56 8,51 8,47 8,45

I-.g 15/08/2032 7,66 7,88 8,46 8.41 8,38 8,36
2> 15/05/2033 7,66 7,84 8,35 8,30 8,30 8,27
E 15/05/2035 7,39 7,70 8,14 8,09 8,13 8,11
15/05/2037 7,56 7,93 780 7,96 7,96
15/08/2040 L7 7,46 7,80 17 7,84 7,85
15/05/2045 T i 7,37 7,63 7,60 7,67 7,69
15/08/2050 7,16 7,28 7,55 7,53 7,61 7,64
15/05/2055 7,12 7,25 7,48 7.46 7,54 1,07
15/08/2060 7,16 7,24 7,47 7,46 7,54 7,56

FONTE Bloomberg — 29/06/2026
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PREFIXAFOS CAIXA Assct

LTN seca 30/12/25 29/05/26 24/06/26 25/06/26 26/06/26 29/06/26

-

»
o
o
3
=
o
»n

TPF'

NTN-F seca 30/12/25 29/05/26 24/06/26 25/06/26 26/06/26 29/06/26

FONTE Bloomberg — 29/06/2026
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Giro Global

CAILXA Asset
Ticker 30/12/25  29/05/26  24/06/26  25/06/26  26/06/26  29/06/26

T2 USA 3448 4.004 4146 4123 4.092 4.105
T10 USA 4122 4,436 4.392 4,392 4.369 4.374
T10-T2 0,674 0,431 0,247 0,269 0,277 0,270
10y Japao 2059 2,659 2 662 2624 2605 2 633
F29 Brasil 13,590 13,971 14,303 14,381 14,366 14,311
10y México 9.146 9,183 8.920 8.859 8,899 8.959
10y Colombia 12,619 13,245 11,925 11,932 11,834

10y Chile 5.399 5,659 5,658 5.645 5,645

S&P 6.896.2 7.580.1 7.358.2 7.357,5 7.354.0 7.440.4
VIX 14,3 15,3 18,6 18,9 18,4 17,7
DAX 044904 251047 247404 249948 246712  24.626.9
SICOM (China) 136041 155751  16.051,3 163441 157822 158129
NIKKE 50.339.5  66.329.5 691750  72.366,3  69.360,9  69.468,1
IBOV 1611254 1737875 1705067 1719902 173.2951  173.205.4

FONTE Bloomberg — 29/06/2026



CAILXA Asset

NTN-B 30/12/2019 30/12/2020 30/12/2021 29/12/2022 29/12/2023 30/12/2024 31/01/2025 28/02/2025

15/05/2025 . 1,77 5,15 6,18 5,48 4,75 2,91 3,59
15/08/2026 2,67 2,23 5,08 6,20 5,20 8,01 7,63 8,14
15/05/2027 . - - 6,15 5,26 8,04 7,42 7,77
15/08/2028 2,87 2,57 5,18 6,18 5,22 8,12 7,59 7,83
15/05/2029 - - - - 5,22 7,89 7,56 7,81
15/08/2030 3,07 2,82 5,20 6,06 5,22 7,75 7,56 7,90
15/08/2032 = ; 5 6,10 5,32 7,74 7,78 7,92
15/05/2033 . . ; . 5,33 7,71 7,72 7,87
15/05/2035 3,24 3,21 5,26 6,10 5,34 7,65 7,68 7,84
15/08/2040 3,39 3,58 5,39 6,16 5,38 7,31 7,47 7,65
15/05/2045 3,48 3,79 5,49 6,19 5,48 7,40 7,54 7,66
15/08/2050 3,46 3,80 5,45 6,21 5,47 7,46 7,52 7,56
15/05/2055 3,46 3,80 5,43 6,19 5,47 7,44 7,47 7,51
15/08/2060 . 3 . 6,18 5,49 7,44 7,49 7,52

Fonte: Bloomberg em 07/03/2025
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Indice de Mercado ANBIMA - PRE CAIXA /ssci

Titulo Datade Vcto Indic-lzc)i(\?a (%) Prazo (d.u.)| Duration (d.u.) | Duration (a.a.) P?:::a(:/o)
LTN 01/07/2025 14,79 17 17 0,07 7,41
IRF-M 1 LTN 01/10/2025 14,78 83 83 0,33 6,92
g (vctos até 1 ano) LTN 01/01/2026 14,85 147 147 0,58 10,68
= LTN 01/04/2026 14,85 208 208 0,83 5,56
GE’ LTN 01/07/2026 14,77 269 269 1,07 12,19
g LTN 01/10/2026 14,55 334 334 1,33 1,72
2 NTN-F | 01/01/2027 14,33 396 361 1,43 7,11
@ LTN 01/04/2027 14,24 456 456 1,81 3,65
LTN 01/07/2027 14,09 519 519 2,06 5,66
LTN 01/01/2028 13,86 647 647 2,57 5L EE
: IRF-M 1+ LTN 01/07/2028 13,80 771 771 3,06 1,26
3:' (vctos a partirde 1ano) LTN 01/01/2029 13,90 895 895 3,55 7,89
5 NTN-F | 01/01/2029 13,94 895 736 2,92 7,25
; LTN 01/01/2030 13,96 1.144 1.144 4,54 3,8
0 NTN-F | 01/01/2031 14,13 1.396 1.032 4,10 6,66
e LTN 01/01/2032 14,07 1.648 1.648 6,54 1,57
NTN-F | 01/01/2033 14,07 1.900 1.263 5,01 3,13

NTN-F | 01/01/2035 14,14 2.399 1.435 5,69 4,20 '



Indice de Mercado ANBIMA - INFLACAO CAIXA /ssef

Titulo |Datade Vcto Indic-I:t)i(\?a (%) Prazo (d.u.) |Duration (d.u.) Duration (a.a.) P(?rz(::l%)

NTN-B | 15/08/2026 9,72 302 291 1,15 13,41

MAB S NTN-B | 15/05/2027 8,62 487 466 1,85 7,03
wotos ate 5 anos) | NTN-B | 15/08/2028 8,01 802 727 2,88 12,08

NTN-B | 15/05/2029 7,69 986 888 3,52 2,71
@ NTN-B | 15/08/2030 7,57 1300 1112 4,41 10,24

. E NTN-B | 15/08/2032 7,46 1804 1453 5,77 4,91
3 E NTN-B | 15/05/2033 7,40 1991 1593 6,32 2.96
5 o NTN-B | 15/05/2035 7,30 2490 1881 7,46 11,41
[0 wetos 3 partr des| NTN-B | 15/08/2040 7,17 3809 2440 9,68 6,40
& NTN-B | 15/05/2045 7,18 4996 2853 11,32 7.64
= anos) NTN-B | 15/08/2050 7,14 6311 3095 12,28 10,76
NTN-B | 15/05/2055 7,12 7500 3328 13,21 6,61

NTN-B | 15/08/2060 7,15 8817 3398 13,48 3,84




Indices CAILXA Asscf

INDICE/ANO 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026* TOTAL
] 2,77% 4,40% 12,37% 13,05% 10,87% 14,37%| 4,60% 80,61%
IMA-B 5 8,04% 4,57% 9,78% 12,13% 6,16% 11,71%| 5,28% 73,55%
IRF-M 6,69% -1,99% 8,82% 16,51% 1,86% 18,28%| 3,69% 65,48%
IMA-B 6,41% -1,26% 6,37% 16,05% -2,44% 13,23%| 4,90% 50,23%
IBOVESPA 2,92%| -11,93% 4,69% 22,28% -10,36% 33,95%| 16,26% 61,98%
S&P 500 (Moeda Original) 16,26% 26,89%| -19,44% 24,23% 23,31% 15,89%| 4,54% 123,79%
Global BDRX 54,01% 33,65%| -28,05% 26,33% 70,59% 8,42%| -4,45% | 230,66%
IPCA 4,52% 10,06% 5,78% 4,62% 4,83% 4,26%| 2,62% 42,85%
IPCA +5,47% 10,21% 16,06% 11,55% 10,27% 10,59% 10,02%| 4,41% 99,86%

Fonte: quantumaxis
*atualizado até 30/04/2026 D
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Indices CAILXA Asscf

31/12/2009 até 31/12/2019

EEEEEEEEEEEEEEEEEEEE

INDICE/PERIODO
CDI
IRF-M
IMA-B 5
IMA-B

Ibovespa

Global BDRX***

S&P 500 (Moeda Original)
IPCA

IPCA+5,470%

Fonte: quantumaxis
***Fundo BDR inicio 30/06/2013

31/12/2019 até 30/04/2026

80,61% 154,52%
65,48% 216,07%
73,55% 227,67%
50,23% 274,96%
61,98% 68,61%
230,66% 239,04%
123,79% 186,82%
42,85% 76,34%
99,86% 199,91%




CAILXA Asset
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Fonte: www.bcb.gov.br

HEXTERNO.CONFIDENCIAL

Meta para a taxa Selic

% a.a., dados diarios



Indices CAILXA Asscf

SELIC Meta
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Renda Fixa CAILXA Asscf

. PL
Aplic. T PL T
Data - Variacdo Acumulado Acumulado Acumulado Pl Meédio
Endos CALXA Inicio Exiisiad SCota (Ry) Dia (%) Més (%) Ano (%) 12M (%) (milhGes =\ iihses
(R$) R$)
R$)
‘L:_‘I’_‘;:A Gl oL s L S 17/12/2015 0,01 2,62170200 0,053 0,73 6,45 14,79 8.995,996 9.255,506
CAIXA FIC FIF BRASIL GESTAO
ot A B i Sl 04/11/2016 0,01 2,38792400 -0,087 -0,77 3,68 11,45 3.560,063 3.467,766
CAIXA BRASIL INFLACAO ATIVA FIF ) §
et e i o o 17/04/2015 0,01 2,96009300 0,261 0,87 4,96 10,87 37,460 52,503
SRS e L AL HENEA TR 15/04/2020 0,01 1.642,88259900 -0,002 0,06 4,68 11,72 459,642 476,620

ATIVA LP RESP LTDA
CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 28/05/2010 0,01 4,49954400 0,046 0,65 6,04 14,17 11.097,453 9.751,483

CAIXA FIF BRASIL IDKA IPCA 2A TIT
PUB RFLP RESP LTDA

CAIXA FIF BRASIL IRF-M TP RF LP -
RESP LTDA

CAIXA FI BRASIL IMA-B TP RF LP 08/03/2010 0,01 5,08521800 -0,407 -1,57 3,42 8,55 2.546,431 2.375,409
CAIXA FIF BRASIL IMA-B 5 TP RF LP -

16/08/2012 0,01 3,78968900 -0,224 -0,77 5,27 11,57 2.992,037 2.988,702

i6/08/2012 0,01 3,59642500 -0,170 1,11 3,02 11,02 1.700,692 1.403,129

el 09/07/2010 0,01 5,15104900 -0,218 -0,59 5,51 11,47 5.531,157 5.420,286
EQ{XQE';IPFL‘?I%‘;SIL ERLACGERBESIEMENN /4 /67 /2010 0,01 4,73663000 -0,108 -0,24 4,94 12,39 510,857 477,228
R T e TLOsPURICONRE  aara7/2005 0,01 7,98948000 0,049 0,68 6,33 14,53 174,807 191,123
e e | 1 E/0475045 0,01 3,39453300 -0,567 i Fe 1,74 6,32 757,339 779,405

- RESP LTDA
CAIXA FI BRASIL IRF-M 1+ TP RF LP 11/05/2012 0,01 3,70551600 -0,257 -1,81 1,89 9,80 702,350 638,597
CAIXA FIF BRASIL TITULOS PUBLICOS

et ne 10/02/2006 0,01 7,21179500 0,049 0,70 6,37 14,61 12.476,882 11.681,131
CAIXA FIF ALTANCA TP RF CURTO

spipiatin d bty 01/11/2005 0,01 7,53391600 0,051 0,73 6,34 14,53 3.983,991 3.343,830
S LR DR RS RRE 28 N 21/09/2052 0,01 1,43200400 -0,101 -1,04 2,70 10,69 168,328 144,635

RF LP RESP LTDA

FONTE: https://www.fundos.caixa.gov.br/sipii/pages/public/listar-fundos-internet.jsf— 19/06/2026
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Renda Fixa Referenciado CAIXA Asset

) PL
Fundos CAIXA Data ::1 I?::Iil;-l Cota Variacdo Acumulado Acumulado Acumulado (miTI:-ﬁes Medio
Inicio (R$) Dia (%) Més (%) Ano (%) 12M (%) (milhdes
(R$) R$) R$)

CAIXA FIC FIF BRASIL RF REFER DI

LONGO PRAZO RESP LTDA 05/07/2006 0,01 6,75876000 0,055 0,77 6,49 14,86 23.902,069 24.483,488
CAIXA FIC FIF NOVO BRASIL RF IMA-B

B REED LTDA 27/10/2009 0,01 5,44852300 -0,414 -1,58 3,66 8,65 585257 588,534
Lo | PRIVATERFREFDL 05/05/2014 1.000.000,00 3,19972400 0,055 0,77 6,52 14,96 13.775,141 10.751,123
SOSHA Hi TOUATI0 CORE RE 22/06/2010 3.000.000,00 4,45422600 0,052 0,74 6,47 14,81 13.572,143 10.589,330

REFERENC DI - RESP LTDA

FONTE: https://www.fundos.caixa.gov.br/sipii/pages/public/listar-fundos-internet.jsf— 19/06/2026
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Multimercado

Fundos CAIXA

CAIXA FIC FIF HEDGE
MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP
LTDA

CAIXA FIF INDEXA SHORT DOLAR MM
LP RESP LTDA

CAIXA FIC MULTIGESTOR GLOBAL
EQUITIES IE (1)

CAIXA FIF INDEXA OURO
MULTIMERCADO LP RESP LTDA

CAIXA FIF INDEXA EURO MM LONGO
PRAZO RESP LTDA

CAIXA FIF INDEXA BOLSA
AMERICANA MM LP RESP LTDA

CAIXA FIC FIF BRASIL ESTRATEGIA
LIVRE MM LP RESP LTDA (1)

CAIXA FIF MULTIMERCADO RV 30 LP
RESP LTDA

CAIXA FIC FIM CAPITAL PROTEGIDO
CICLICO IILP - RL (1)

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CICLICO
III FIC FIF MM LP - RESP LTDA (1)

CAIXA FIC FIF CAPITAL PROTEGIDO
CESTA AGRO MM (1)

CAIXA FIC FIF EXPERT PIMCO
INCOME IE MM LP RESP LTDA (1)

CAIXA FIC FIF JUROS E MOEDAS MM
LP RESP LTDA

CAIXA FIC FIF ALOCACAO MACRO MM
LONGO PRAZO RESP LTDA

Data
Inicio

26/10/2020

26/10/2020
11/11/2020
15/02/2013
01/04/2024
16/10/2018
21/10/2019
20/06/2000
18/07/2022
10/01/2022
04/07/2022
21/08/2023
28/06/2012

01/02/2007

Aplic.
Inicial

(R$)

0,01
5.000,00
5.000,00
5.000,00

10.000,00

10.000,00

10.000,00

Cota (R$)

1.692,009329000

2.401,99883600

4,43453000

1,11480900

3,81275600

12,43656400

3,66010900

5,59701500

Variacdo
Dia (%0)

0,045

0,597

0,078

-0,351

0,143

-0,040

0,014

0,009

Acumulado

Més (%)

Acumulado

Ano (%)

-0,19
-7.53

13,34

4,76

FONTE: https://www.fundos.caixa.gov.br/sipii/pages/public/listar-fundos-internet.jsf— 19/06/2026

Acumulado

12M (%)

13,29

30,84

31,42

-4,95

37,05

15,19

12,93

13,39

CAILXA Asset

PL
(milhdes

R$)

29,690

13,373

553,476

3,802

2.374,836

320,250

739,129

892,710

PL
Médio
(milhdes

R$)

35,588

9.935

564,376

2,401

2.130,471

540,034

786,142

888,266
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Renda Varidvel

Fundos CAIXA

CAIXA FIF ACOES INDEXA IAGRO
RESP LTDA

CAIXA FIC FIF ACOES MULTIGESTOR
RESP LTDA (1)

CAIXA FIF ACOES BRASIL IBOVESPA
RESP LTDA

CAIXA FIF ACOES BANCO DO BRASIL
PLUS RESP LTDA

CAIXA FIF ACOES BRASIL ETF
IBOVESPA RESP LTDA

CAIXA FIF ACOES INSTITUCIONAL
BDR NIVEL I RESP LTDA

CAIXA FIF ACOES BRASIL IBX-50
RESP LTDA

CAIXA ATENA FIC FIF ACOES BRASIL
LIVRE QUANT RESP LTDA

CAIXA FIF ACOES INDEXA SETOR
FINANCEIRO RESP LTDA

CAIXA FIF ACOES ELETROBRAS RESP
LTDA

CAIXA FIC FIF ACOES COMPROMISSO
BDR NIVEL I RESP LTDA

CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC
FIF ACOES - RESP LTDA (1)

CAIXA FIC ACOES EXPERT VINCI
VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LTDA

CAIXA FIC ACOES EXPERT VINCI
VALOR RPPS RESP LTDA

FONTE: https://www.fundos.caixa.gov.br/sipii/pages/public/listar-fundos-internet.jsf— 19/06/2026

Data
Inicio

14/06/2022

25/06/2019

29/07/2011

23/10/2019

27/11/2012

24/06/2013

18/02/2008

31/07/2019

26/01/2021

30/05/2022

05/11/2021

Aplic.
Inicial

(R$)
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01

0,01

19/10/2020 10.000,00

23/08/2012 10.000,00

12/12/2011 10.000,00

Cota (R$)

0,81599400

3,77807100

1.226,02654400

3,47271100

11,51426100

1,94959600

1,90668000

1.460,30283600

1,75558700

1,18809100

3,36007000

2,41821000

Variacao
Dia (%)

-0,028

0,050
-0,566
0,000
0,014
0,102
0,520
-0,251
0,583

0,490

0,025

0,114

Acumulado
Més (%)

-5,06

-3,07
-3,68
-3,06

0,16
-2,70
-5,00
-2,89
-1,14

-0,57

-1,57

-2,84

Acumulado
Ano (%)

-15,23

4,34
-10,31
4,15
4,04
2,85
-8,03
0,34
243

-1,82

Acumulado
12M (%)

2237

20,96
-10,08
20,53
24,75
18,04
5,60
12573
70,85

13,07

16,65

16,88

CAILXA Asset

PL
(milhdes

R$)

2,808

277,845
40,280
8,787
2.358,042
192,451
719,314
29,058
267,510

3,674

1.288,510

740,210

PL
Médio
(milhdes

R$)

3,674

280,105
47,528
15,024

2.317,764

207,938
775,503

31,637
250,105

4,689

1.281,462

763,440



CAILXA Assef



LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.

RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE E RESULTADOS FUTUROS.

A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.

FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR - FGC.

AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL TECNICO SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS
RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

Autorregulacdo

ANBIMA

Acesse o portal de Educagao Financeira da ANBIMA e tenha dicas de como investir: www.comoinvestir.com.br




B 1tad Asset

COMUNICADO AOS COTISTAS
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DO

IT NOW S&P500® TRN FUNDO DE iNDICE - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n® 17.036.289/0001-00
Cadigo ISIN: BRSPXICTF003
Cdédigo de Negociagdo na B3: SPXI11

Itat Unibanco Asset Management Ltda., sociedade limitada com sede na av. Brigadeiro Faria Lima, n°
3500, 4° andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo - SP, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Economia (“CNPJ”) sob o n° 40.430.971/0001-96, devidamente autorizada pela Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”) a administrar carteiras de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n°
18.862 de 25 de junho de 2021 (“Gestor”), e Itai Unibanco S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com sede na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100,
Torre Olavo Setubal, Sdo Paulo — SP, inscrita no CNPJ sob n°60.701.190/0001-04, devidamente autorizada
pela CVM a administrar carteiras de valores mobiliarios por meio do ato declaratério CVM n° 990 de 06 de
julho de 1989 (“Administrador”), na qualidade de gestora e administradora, respectivamente, do IT NOW
S&P500® TRN FUNDO DE INDICE - RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n°
17.036.289/0001-00 (“Fundo”), vem comunicar aos cotistas do Fundo (“Cotistas”) que, conforme indicado
no resumo do resultado da(s) deliberagdo(es) da Assembleia Geral Extraordinaria do Fundo realizada no
dia 03 de abril de 2026, consultou a CVM e obteve autorizagcido para efetivar a alteragao da Politica de
Investimento do Fundo, de modo a substituir o Fundo de indice Estrangeiro pelo fundo Vanguard S&P 500
UCITS ETF (“VUAA”), considerando que (i) embora as taxas do VUAA sejam superiores as do Fundo de
indice Estrangeiro, a redugéo de tributagdo promovida com a substituicdo supera o incremento de taxa,
sendo, portanto, benéfica aos Cotistas; e (ii) a alteragdo ndo possui materialidade.

Em virtude da autorizagao concedida pela CVM, bem como da obtengao de quérum simples, na Assembleia
Geral Extraordinaria do Fundo realizada no dia 03 de abril de 2026, para a exclusdo da Taxa Maxima de
Administragdo e Taxa Maxima de Gestao, informamos que referida exclusdao também sera efetivada, com
a realizagéo dos ajustes dai decorrentes no regulamento do Fundo.

Termos em letra mailscula ndo expressamente definidos neste documento ter&o o significado que Ihes for
atribuido no regulamento do Fundo.

O Administrador organizara e tomara todas as medidas necessarias e cabiveis para efetivar as alteragbes
acima mencionadas, bem como adotara e organizara as medidas operacionais cabiveis pertinentes.
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Permanecemos a disposig¢ao, caso sejam necessarias informacgdes adicionais.

Séo Paulo, 12 de junho de 2026.

Itat Unibanco S.A. Itai Unibanco Asset Management Ltda.

Administradora Gestora

@ B 1tad Asset

Autorregulacao

ANBIMA
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