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1. Introducao

O Relatorio de Investimentos tem por objetivo apresentar o comportamento dos investimentos
realizados pela CAPSECI, focando na transparéncia das informagdes. Este relatorio refere-se
aos resultados dos Investimentos no encerramento do més de Janeiro de 2026.

2. Cenario'

Em janeiro, a economia brasileira comegou 2026 com sinais claros de desaceleragdo, com
servicos ainda em expansdo, porém menos dindmicos, e industria em contragdo persistente. O
PMI de servigcos recuou para 51,3 pontos, enquanto o PMI industrial caiu para 47,0 pontos.
Com isso, 0 PMI composto cedeu para 49,9 pontos, sugerindo um fim de 2025 com atividade
praticamente estagnada, em um ambiente ainda condicionado por juros elevados.

O mercado de trabalho seguiu sustentando a atividade, com taxa de desocupagdo em 5,1% no
trimestre encerrado em dezembro e populacdo ocupada em nivel recorde, mas a confianga do
consumidor perdeu forca e caiu para 87,3 pontos em janeiro. Na inflacdo, o [IPCA avangou
0,33% no meés e acelerou para 4,44% em doze meses. Nesse contexto, o Copom manteve a
Selic em 15,00% ao ano, reforcando cautela diante de expectativas ainda acima da meta e de
um balango de riscos sensivel ao fiscal. Em 2025,0 resultado primario foi deficitario em R$
55 bilhdes (0,43% do PIB) e a divida permaneceu elevada, com DBGG em 78,7% do PIB e
DLSP em 65,3% do PIB.

No cenario internacional, os Estados Unidos mostraram enfraquecimento do mercado de
trabalho, mas atividade ainda resiliente, e o Federal Reserve manteve os juros. A zona do euro
seguiu com crescimento moderado, inflagdo anual em 1,9% e avanco do PIB no quarto
trimestre de 2025. Na China, o PIB cresceu 5% em 2025, com impulso do setor externo e
superavit comercial recorde, enquanto a demanda doméstica permanece contida e a deflacao
ao produtor persiste. Em paralelo, a elevagdo das tensdes geopoliticas e comerciais aumentou
a incerteza para 2026, mantendo a volatilidade como elemento relevante na precificacdo de

ativos de risco.

! Fonte: UNO - Plataforma da Lema Consultoria (Panorama Econdmico 2026).
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3. Patrimonio Previdenciario®

ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BRADESCO PODER PUBLICO FIC RF CURT...

CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI
ITAU INSTITUCIONAL FI RF REF DI

SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA R...

SICREDI FI INSTITUCIONAL IRF-M LP

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDI...

SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES
IT NOW IBOVESPA FUNDO DE INDICE - B...

IT NOW S&P500 TRN RESP LIMITADA FUN...

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI AC...

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMER...

ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CAR...
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO ...
TITULOS PUBLICOS

TITULOS PRIVADOS

Total investimentos

Disponibilidade

Total patriménio

CNPJ/MF n°® 80.909.245/0001-75

SALDO

R$ 2.942.141,61
R$ 2.309.415,46
R3$ 48.652,99

R$ 14.120.667,13
R$ 21.382.857,32
R$ 9.155.496,07
R$ 13.196.384,10
R$ 7.981.044,37
R$ 2.034.980,69
R$ 5.267.814,68
R$ 7.319.746,85
R$ 1.032.561,60
R$ 196.000,00
R$ 2.249.515,05
R$ 2.439.255,60
R$ 3.233.690,46
R$ 227.950,24
R$ 605.850,00

R%$ 133.705.536,93

R$ 19.315.085,50

R$ 248.764.646,65

R$ 74.935,28

R$ 248.839,581,93

CARTEIRA(%) RESG. CAREN.
1,18% D40 -
0,93% 0 -
0,02% D+0 -
5,68% D40 -
8,60% D+0 -
3,68% D+0 -
5,30% D40 -
3,21% D+1 -
0,82% D+1 -
2,12% D+0 -
2,94% 3 -
0,42% D42 -
0,08% D42 -
0,90% D+3 -
0,98% D+1 -
1,30% 3 -
0,09% - -
0,24% VR -

53,75% - -

7,76% - -
100.00%
100.00%

4.963
7.1""
7.1""
7.1 1%07
71"
7.1 %"
7.1 "a"
7.1 "
7.1 "a"
71"
AR
8.1
8, Il
8.1l
9.m
10,1
10, 1
D-F
11
7. 12y
7.V

VAV CAPSEC] CAIXA DE APOSENTADORIAS E PENSOES
DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE CIANORTE

RETORNO (R$) (%) TX ADM
R$ 3452961 1,19%  0,20%
R$ 26.277,83  1,15%  0,15%

R$ 126,40 023%  1,50%
R$ 16333490 1,17%  0,20%
R$ 27349424 1,15%  0,20%
R$ 106.515,36 1,18%  0,20%
R$152.43321 1,17%  0,15%
R$ 05.043,50  1,22%  0,18%
R$ 31.829,02 159%  0,18%
R$ 61.299.61 1,18%  0.24%
R$ 859.427,32 11.46%  1,10%
R$ 115.571,44 12,45%  0,10%
R$-178.703,00 -47,69%  0,18%
R$-74.568,36 -3,21%  0,70%
R$ 32.530,14 135%  0,30%
R$ 87.13544  2,77%  2,00%
R$ 8.141,08 3,70%  1,60%
R$-48.323,75 -7,39%  1,38%
R$ 1.144.19573  0,86% -
R$ 174.047,33  0,91% e
R$ 3.065.237,14  1,23%

4. Enquadramento dos Recursos — Resolugiio X Politica Anual de Investimentos®

RENDA FIXA

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - 7, 1 "a"”

FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | "b"
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - 7,1 "c"

Operacoes Compromissadas - 7, Il
Fl Renda Fixa - 7, lll "a"
FI de indices Renda Fixa - 7, lll "b"

Ativos Bancarios - 7, IV

FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior- 7, V "a"

FI Renda Fixa "Crédito Privado" -7, V "b"
Fl Debéntures - 7, V "c"

Total Renda Fixa

RENDA VARIAVEL

Fl Acdes - 8, |

FI de indices Acdes - 8, I

Total Renda Variavel

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Fl Renda Fixa - Divida Externa - 9, |

Fl Investimento no Exterior - 9, 1l

FI Acdes - BDR Nivel 1 -9, Il
Total Investimentos no Exterior

RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$)
100% R$ 133.705.536,93
100% R$ 5.300.210,06
100% R$ 0,00
5% R$ 0,00
60% R$ 67.871.429,68
60% R$ 0,00
20% R$ 10.315.085,50
5% R$ 0,00
5% R$ 5.267.814,68
59% R$ 0,00
R$ 231.460.076,85
RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$)
30% R$ 7.319.746,85
30% R$ 1.228.561,60
RS 8.548.308,45
RESOLUGAO(%) CARTEIRA (R$)
10% R$ 0,00
10% R$ 0,00
10% R$ 2.249.515,05

R$ 2.249.515,05

(%)

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%)
53.75% 45,00%
2.13% 1,00%
0.00% 0,00%
0.00% 0,00%
27.28% 10,00%
0.00% 0,00%
7.76% 5,00%
0.00% 0,00%
2.12% 0,00%
0.00% 0,00%
93,04%

(%) Inferior(%)
2.94% 2,00%
0.49% 0,00%
3,44%

(%) Inferior(%)
0.00% 0,00%
0.00% 0,00%
0.90% 0,00%
0,90%

2 Fonte: UNO - Plataforma da Lema Consultoria (Carteira Previdencidria - Janeiro 2026).

3 Fonte: UNO - Plataforma da Lema Consultoria (Enquadramento da Carteira - Janeiro 2026)

Alvo(%)
55,00%
2,00%
0,00%
0,00%
20,00%
0,00%
9,00%
0,00%
2,00%
0,00%

Alvo(%)
5,00%
3,00%

Alvo(%)
0,00%
0,00%
1,00%

Superior(%)
70,00%
5,00%
0.,00%
0,00%
30,00%
0,00%
15,00%
0,00%
5,00%
0,00%

Superior(%)
7,00%
5,00%

Superior(%)
0,00%
0,00%
3.00%
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POLITICA DE INVESTIMENTO

FUNDOS ESTRUTURADOS RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (%) inferiort) Avots)  Supertort®)
FlI Multimercado - aberto - 10, | 10% R$ 5.672.946,06 2.28% 0,00% 2,00% 4,00%
FI em Participacdes - 10, Il 5% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl "Actes - Mercado de Acesso™ - 10, Il 5% R$ 0.00 0.00% 0,00% 0,00% 0.00%
Total Fundos Estruturados R$ 5.672.946,06 2,28%

FUNDOS IMOBILIARIOS RESOLUCAO(%) CARTEIRA (RS) (%) Inferior(%)  Alvo(%) Superior(%)
FI Imobiliario - 11 5% R$ 605.850,00 0.24% 0,00% 1,00% 1,00%
Desenquadrado 0% R$ 227.950,24 0.09%

Total Fundos Imobilidrios R$ 833.800,24 0,34%

EMPRESTIMOS CONSIGNADOS RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (%) Inferior(%)  Alvo(%) Superior(%)
Empréstimos Consignados - 12 5% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00%

Total Global R$ 248.764.646,65 100,00%
5. Distribui¢do dos Recursos*

5.1. Por classe

CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.

Renda Fixa 93,04% R$ 231.460.076,85 W

Renda Varidvel 3.44% R$ 8.548.308,45 B

Estruturados 2,28% R$ 5.672.946,06 N

Exterior 0,90% R$ 2.249.515,05 N

Fundas Imabilidrios 0,34% R$ 833.800,24 D

Total 100,00% R$ 248.764.646,65

5.2. Por enquadramento

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.

7.1"a" 53,75% R$ 133.705.536,93 D

7.1 "a" 27,28% R$ 67.871.420,68 N

7.V 7,.76% R$ 19.315.085,50 N

8.1 2,94% R$ 7.319.746,585 N

10, 1 2,28% R$ 5.672.946,06 N

7.1:%h" 2,13% R$ 5.300.210,06 D

7,V "h" 2,12% R$ 5.267.814,68 N

9, 1l 0,90% R$ 2.249.515,05

8.1 0,49% R$ 1.228.561,60

19 0,24% R$ 605.850,00 B

D-Fl 0,09% R$ 227.950,24 D

Total 100,00% R$ 248.764.646,65

4 Fonte: UNO - Plataforma da Lema Consultoria (Distribuiciio da Carteira -Janeiro 2026)
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5.3. Distribuicao dos recursos por Gestor e por Administrador:

GESTOR PERCENTUAL VALOR LEG.
TiTULOS 61,51% R$ 153.020.622,43
BB GESTAO 8,60% R$21.382.857,32
ITAU UNIBANCO 7,92% R$ 19.692.760,32 (D
CAIXA DISTRIBUIDORA 7,76% R$ 19.312.323,79
CONFEDERACAQ INTERESTADUAL 5,01% R$ 12.455.280,66

BANCO BRADESCO 3,70%  R$ 9.204.149,06 N
SANTANDER BRASIL 2,94%  R$ 7.319.746,85

ICATU VANGUARDA 1,30% R$ 3.233.690.4c N
BANRISUL S.A. 0,93%  R$ 2.309.415.46 0
BLUEMAC ASSET 0,24% R$ 605.850,00 N
ZION GESTAO 0,09% R$ 227.950,24
Total 100,00% R$ 248.764.646,65

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.
TiTULOS 61,51% R$ 153.020.622,43 I
BB GESTAO 8,60%  R$21.382.857,32 B
ITAU UNIBANCO 7,92%  R$19.692.760,35
CAIXA ECONOMICA 7,76%  R$ 19.312.323,79 R
BANCO COOPERATIVO 5,01%  R$ 12.455.280,66

BANCO BRADESCO 3,70% R$ 9.204.149,06 N
SANTANDER DISTRIBUIDORA 2,94% RS 7.319.746,85

BEM - DISTRIBUIDORA 1,30% R$ 3.233.690,46 I
BANRISUL 5.A, 0,93% R$ 2.309.415,46 N
MASTER 5/A CORRETORA 0,34% R$ 833.800,24 D
Total 100,00% R$ 248.764.646,65

5.4. Distribuicao dos recursos por benchmark:

BENCHMARK PERCENTUAL VALOR LEG.
TiTULOS 61,51% R$ 153.020.622,43 N
col 26,32% R$ 65.481.287,75 N
IRF-M 1 4,39% R$ 10.923.185,96 [N
DIV 2,94% R$ 7.319.746,85 N
IBOVESPA 1,71% R$ 4.266.252,06 N
S&P 500 1,06% R$ 2.635.255,60

GLOBAL BDRX 0,90% R$ 2.249.515,05

IRF-M 0,82% R$ 2.034.980,69 [N
IPCA 0,24% R$ 605.850,00 NN
IFIX 0,09% R$ 227.950,24 N
Total 100,00% R$ 248.764.646,65

Rua Ipiranga, 629 — Centro CEP: 87.200-254 Cianorte/PR
Fone: (44) 3631-1838 E-mail: sedecapseci@gmail.com
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5.5. Distribuicdo por liquidez:

LIQUIDEZ PERCENTUAL
0 a 30 dias 38,24%
Acima 2 anos 35,15%
1a2anos 9,96%
181 a 365 dias 9,41%
31 a 180 dias 6,99%
VR 0,24%
Total 100,00%
6. Riscos®

6.1. Risco de Mercado

VALOR

R& 05.138.174,22
R& 87.432.759,14

R$ 24.788.730,71
R$ 23.406.729,57
R$ 17.392.403,01

R$ 605.850,00

R$ 248.764.646,65

RISCO DE MERCADO

LEG.

AV CAPSELC] CAIXA DE APOSENTADORIAS E PENSOES

DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE CIANORTE
CNPJ/MF n°® 80.909.245/0001-75

FUNDO BENCHMARK
CARTEIRA =meta
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP ol
BRADESCO PODER PUBLICO FIC RF CURTO... <ol
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl.., IRF-M 1
BB PERFIL FIC RF REF DI... <ol
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI ol
ITAU INSTITUCIONAL Fl... col
SICREDI INSTITUCIONAL Fl... IRF-M 1
SICREDI F1 INSTITUCIONAL... IRF-M
CAIXA BRASIL FI RF REF Dl... col
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA... col
SANTANDER DIVIDENDOS FIC AQOES [

IT NOW IBOVESPA FUNDO DE INDICE... IBOVESPA
IT NOW S&PS00 TRN RESP LIMITADA... S&P 500
CAIXA INSTITUCIONAL BDR... GLOBAL BDRX
SICREDI BOLSA AMERICANA... S&P 500
ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM... IBOVESPA
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES... IFIX
FUNDO DE INVESTIMENTO... IPCA

RENT. (%)
MES 12M
125%  12,53%
L15% 13,17%
0,23% 357%
119%  14,44%
1,15% 11,18%
118%  14,60%
117% 14,52%
1,22% 14,60%
1,59% 1,91%
L17% 14,56%
1,18%  14,73%
11,46%  38,68%
17,14%  40,52%
-47,69% -46,12%
-3.21% 8,74%
1,35%  22,27%
2,77% 7.79%
370% -1642%
<7,39%  -64,52%

VAR (%) (252 D.U)

MES
1,60%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,01%
0,00%
0,00%
0,07%
0,07%
0,43%
0,09%
0,09%
0,04%
0,01%
0,11%

'VaR (252 d.u): O Value at Risk ¢ uma

i2zm
5,54%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,01%
0,05%
0,00%
0,00%
0,23%
0,25%
1,49%
0,32%
0,30%
0,15%
0,02%
0,39%

VoL (%)

MES 12zm MES 12M MES 12mM MES 12mM
0,19% 2,91% 0.39 0,28 0,00% 0,67% 1,79 -0,66
0,02% 0,06% -22,36 480,70 0,00% 0,00% 0.80 -0.84
0,01%  0,04% 817,32 104.404,30  0,00% 0,00%  -27,37 65,01
0,08% 0.27% 15,46 -11,70 0,00% 0,00% 0,39 -0.19
0,02%  0.05% -547,70 613,11 0,00% 0,00% 2,16 184
0.01% 0,04% 49,60  -759,86 0,00% 0,00% 2,05 2,74
0,01%  0.04% 37.88 177,72 0,00% 0,00% 0,79 0.67
0,09% 0,31% 39,32 17,74 0,00% 0,00% 0,88 0.34
0,84% 2,92% 26,42 31,13 0,00% 0,00% 1,32 0.99
0,01%  0,05% -11,72  -3.706,47  0,00% 0,00% 0,54 152
0,01%  0,05% -124,22 -4.953,36  0,00% 0,00% 2,45 4,95
398% 13,79% 11,56 30,19 0,00% 3.21% 2,13 191
440%  1523% 11,41 30,33 0,00% 4,13% 2,17 199
2611%  90,45% 136,03 87,85% B7.85%  -1,00 <112
559%  19,35% 74,33 -49,10 321%  12,06%  -147 -0,30
518% 17,94% 097 20,41 0,00% 6,50% 0,07 0,56
2,57% 8,91% 10,05 1,80 0,00% 1,40% 111 010
0,36% 1,25% 1.049,08 0,07% 1,10% -12,25
6,89%  23,85% 7.713.348.743,8945551 0,11%  24,53% -99.840.015,98 -1,59

(%)

RES. 4,963
71
(AN
(AL
7,1
7.1
7.1 "
7.1
7.1
7.1
7.V b

8.1
8.
8.1l
9.1
10,1
10,1

D-Fl

11

medida estatistica que indica a perda maxima

potencial de determinado ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu

calculo, utiliza-se o retorno esperado, o desvio padrdo dos retornos diarios e determinado

nivel de confianca probabilistica supondo uma distribui¢do normal. Seu resultado pode ser

interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado ¢ o ativo ou a carteira. Dado o

desempenho da Carteira nos ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se

houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de 5,54%.

ZVolatilidade: Volatilidade ¢ uma variavel que representa a intensidade e a frequéncia que

acontecem as movimentagdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De

5> Fonte: UNO - Plataforma da Lema Consultoria (Relatério de Riscos - Janeiro 2026)
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uma forma mais simples, podemos dizer que volatilidade ¢ a forma de medir a variagdo do
ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior risco, visto que os precos do ativo
tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se que os retornos diarios da Carteira, em
média, se afastam em 2,91% do retorno diario médio dos ultimos 12 meses.

*Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no calculo em vez da
volatilidade da Carteira. A leitura ¢ a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor
performa o ativo ou a carteira. Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade
menor do que a alcancada pelo mercado. Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a
Carteira se exp0s foram convertidos em uma rentabilidade -0,28 menor que a do mercado.
‘DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel ¢
determinado ativo, ao medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o
valor minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para determinar o percentual de
queda, o Draw-Down ¢ medido desde que a desvalorizagdo comeca até se atingir um novo
ponto de méximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série representa a maior queda
ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o numero, maior a perda ocorrida e,
consequentemente, maior o risco do ativo. J4 um Draw-Down igual a zero, indica que nao
houve desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

SSharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para
avaliar a relacdo risco-retorno de um ativo através da diferenga entre o retorno do ativo € o
ativo livre de risco, com o CDI sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela
volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de Sharpe do ativo, melhor a sua performance.
Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de risco a que a Carteira se

expos, houve uma rentabilidade -0,66 menor que aquela realizada pelo CDI.

6.2. Risco de Desenquadramento e Conformidade
Esta secdo detalha a exposicdo individual de cada ativo em relacdo aos limites de
concentracdo por Emissor, Gestor, Administrador e Classe, conforme estabelecido nos artigos
da Resolucdo CMN 4.963/2021.
Todos os ativos encontram-se enquadrados nos limites de concentragdo previstos na regulacao

e aderentes as diretrizes da Politica de Investimentos.

Rua Ipiranga, 629 — Centro CEP: 87.200-254 Cianorte/PR
Fone: (44) 3631-1838 E-mail: sedecapseci@gmail.com
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FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21

‘CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI.. R$ 2.942.141.61 CAIXA ASSET CAXADTVWM  0.0004 7.1'0
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP R$ 2.309.415,46 BANRISUL 5.A. BANRISUL 5.A. 71"
BRADESCO PODER PUBLICO FIC RF CURTO. R$ 48.652,99 BANCO BRADESCO BANCO BRADESCO 7.1"b
CAIXA BRASIL FI RF REF DI... R$ 14.120.667,13 CAIXA ASSET CAIXA DTVM 1! 7.0 "a
BB PERFIL FIC RF REF DI.. RS 21.382.857,32 BB ASSET BB ASSET 7.0 "a
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI R$ 9.155.496.07 BANCO BRADESCO  0.00099 BANCO BRADESCO 7.0 "a
ITAD INSTITUCIONAL Fl... R$ 12.196.384,10 ITAU ASSET ITAU UNIBANCO 7.0 "a
SICREDI INSTITUCIONAL FI R$ 7.981.044,37 SICREDI BANCO COOPERATIVO SICREDI 7.0 "a
SICREDI F1 INSTITUCIONAL... R$ 2.034.980,69 SICREDI  0,00122 BANCO COOPERATIVO SICREDI 7.0 "a
ITAL HIGH GRADE FIC RENDA FIXA. R$ 5.267.814,68 ITAU ASSET ITAU UNIBANCO 7.V
SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES R$ 7.319.746.85 SANTANDER ASSET SANTANDER DISTRIBUIDORA g1
IT NOW IBOVESPA FUNDO DE INDICE.. R$ 1.032.561,60 ITAU ASSET ITAU UNIBANCO 8.1
IT NOW S&P500 TRN RESP LIMITADA... R$ 196.000.00 ITAU ASSET ITAU UNIBANCO an
CAIXA INSTITUCIONAL BDR... R$ 2.249.515,05 CAIXA ASSET CAIXA DTVM 9.m
SICREDI BOLSA AMERICANA. R$ 2.439.255,60 SICREDI BANCO COOPERATIVO SICREDI 10,1
ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM... R$ 3.233.690,46 ICATU VANGUARDA BEM DTVM [BRADESCO) 10.1
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES... R$ 227.950,24 ZION INVEST MASTER S/A CORRETORA D-F
FUNDO DE INVESTIMENTO.. R$ 605.850.00 BLUEMAC ASSET MASTER S/A CORRETORA 11
TITULOS PUBLICOS R$ 132.705.536,93 71"
TITULDS PRIVADOS R$ 19.315.085,50 7.V

Art. 18. As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ndo podem, direta ou
indiretamente, exceder a 20% das aplicagcdes dos recursos do RPPS, exceto em casos de
fundos compostos exclusivamente por titulos publicos.

Art. 19. O total das aplicagdes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento devera
representar, no maximo, 15% do patrimoénio liquido do fundo exceto em casos de fundos
compostos exclusivamente por titulos publicos.

Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa "Crédito Privado" e FI "Debéntures", o limite é de 5% do
patrimonio liquido do fundo.

Art. 20. O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras
administradas ndo pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um
mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico.

Art. 21. Os RPPS somente poderdo aplicar recursos em cotas de fundos de investimento
quando atendidas, cumulativamente, as seguintes condicdes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja institui¢do autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de
riscos;

II - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua
administracdo oriundos de RPPS;

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio
credenciamento e sejam considerados pelos responsaveis pela gestao de recursos como de boa

qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

CEP: 87.200-254 Cianorte/PR
E-mail: sedecapseci@gmail.com
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6.3. Aderéncia aos Benchmarks

ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. V5 BENCHMARKS (%)
MES 3m 6M 12m MES 3mM &M 12zM

CAIXA BRASIL IRF-M L TP FI ., RS 2.942.141,61 IRF-M 1 L19% 3.43% 7.26% 14.44% 98,63% 98.69% 98.35% 98.40%
BANRISUL ABSOLUTO FI RE... R$ 2.309.415,46 ol 1.17% 3.47% 7.30% 14.44% 100.34% 99.77% 99,86% 99,65%
BRADESCO PODER PUBLICO... R$ 48.652.99 col 0.97% 2,92% 6,14% 12,06% B3,66% 84,02% 83,99% 83,17%
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP R$ 14.120.667.13 ol L17% 3,50% 7.31% 14,57% 100,52% 100,54% 100,03% 100,49%
BB PERFIL FIC RF REF Di PR. R$ 21.382.857,32 col 1,20% 3,52% 7,36% 14,59% 102,87% 101,30% 100,65% 100,66%
BRADESCO PREMIUM FI RF ... R$ 9.155.496,07 col 1.18% 3,49% 71.32% 14.60% 101.11% 100.32% 100,17% 100.72%
ITAL INSTITUCIONAL FI RF ... R$ 13.196.384,10 col 1.17% 3.47% 7.28% 14,52% 100.38% 99,91% 99,54% 100,19%
SICREDI INSTITUCIONAL FI ... R$ 7.981.044,37 IRF-M 1 LI2% 3,47% T.37% 14,60% 101,05% 99.83% 99,90% 99,49%
SICREDI FI INSTITUCIONAL I... RS 2.034.980,69 IRF-M La7% 3,92% 847% 17.39% 100,32% 98,54% 99,66% 99,32%
ITAU HIGH GRADE FIC REND. R$ 5.267.814.68 <ol 1,18% 3,50% T7.37% 14,73% 101,13% 100,B1% 100,85% 101,59%
SANTANDER DIVIDENDOSF... R% 7.319.746,85 [[»]i" 11,46% 18,50% 30,12% 40,82% 108,60% 102,00% 99,58% 105,09%
IT NOW IBOVESPA FUNDO D, R% 1.032.561,60 IBOVESPA 12,53% 21,50% 36,66% 44,77% 99,79% 101,02% 101,03% 102,24%
IT NOW S&P500 TRN RESP ., RS 196.000,00 S&P 500 -2.97% -0.35% 3,50% 4,40% -217.10% -23.94% 36.97% 29.59%
CAIXA INSTITUCIONAL BDR ... R$ 2.249.515,05 GLOBAL BDRX -3.21% -2.47% 6,46% 8.74% 105.15% 109.00% 93,31% 89,60%
SICREDI BOLSA AMERICANA, .. R$ 2.439.255,60 S&P 500 1,35% 3,36% 14,17% 24,52% 98,93% 232,76% 149,78% 164,83%
ICATU VANG IGARATE LONG.. R% 3.233.690.46 |BOVESPA 2,771% 5,50% 12,38% 15,39% 22,05% 25,84% 34,10% 35,16%
BRAZILIAN GRAVEYARD AN . R% 227.950,24 IFIX 3,70% 5,66% -11,11% -16,42% 164,49% 76,17% -90,04% -59,03%
FUNDO DE INVESTIMENTO L.. R$ 605.850,00 IPCA * * = b = e - *

6.4. Aderéncia a Politica de Investimentos

ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

TIFO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LiM. 4.963 ESTRATEGIA DE ALOCACAD o
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)
Titules Tesours Nacional - SELIC R$133,705.536,93 53,75%  100,00% 45,00% 55,00% 70,00% M
Fi Riervla Fixa Referenciado 100% titules TH R$ 530021006  2,13% 100,00% 1L00% 2,00% 5,00% £
Fl em Indices de Renda Fixa 100% tiules TH RE0,00  0,00% 100,00% 0.00% 0,00% 0,00% M
Operagbes Compromissadas RE0,00  0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SN
Fi Rervda Fixa R$67.871.420,68 27.28%  60,00% 10,00% 20,00% 30,00% M
Fi de Indices Renda Fixa RE 000  0,00% 60,00% o.00% 0.00% 0,00% SN
Arivos Banchrios R$19,315.08550  7,76% 20,00% 5.00% 9,00% 15,00% M
Fi Direitos Creditérios (FIDC) - sénior RE000  0.00% 5,00% o,00% 0,00% 0,00% M
Fi Renda Fixa “Crédito Privado” RE5.267.81468  212% 5,00% 0,00% 2,00% 5,00% T
Fi Debéntures RE000  0.00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% Bl
Fl Agdes R$ 7.319.746,85  2,94% 30,00% 2,00% 5,00% 7.00% )
Fi de ndices Actes R$1226.56L60 049% 30,00% 0,00% 3,00% 5,00% M
Fi Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% 000k 0.00% 0.00% M
Pl investimento no Exterior RE000  0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% SN
Fl Aglies - BDR Nivel | R$ 224251505  0,90% 10,00% 0,00% 1.00% 3,00% S
T —
Fi Multimercsdo - sbarts RE5.6T2046,06  220% 10,00% 0,00% 2,00% 4,00% SN
Fl em Participagies RE000  0,00% 5,00% o.00% 0.00% 0,00% M
Fi "AgBes - Mereado de Acesss” RE000  0,00% 5,00% 0.00% 0.00% 0,00% -
Fl imobiigrio RS 605.850,00  0,24% 5,00% 0,00% 100% 1,00% <IM
Desenquadrada RS Z27.950,24  0.0%% 0,00% SIM

Emprést. Consignada
Emgréstimas Consignadas RS 0,00  0.00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% S

Imbveis RE000 0,00 100,80% SIM

Rua Ipiranga, 629 — Centro CEP: 87.200-254 Cianorte/PR
Fone: (44) 3631-1838 E-mail: sedecapseci@gmail.com
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7. Titulos®
7.1. Titulos Publicos

TITULO

NTN-B 2026

NTN-B 2026

NTN-B 2026

NTN-B 2026

NTN-B 2027

NTN-B 2027

NTN-B 2027

NTN-B 2027

NTN-B 2027

NTN-B 2028

NTN-B 2028

NTN-B 2028

NTN-B 2028

NTN-B 2029

NTN-B 2029

NTN-B 2030

NTN-B 2030

NTN-B 2030

NTN-B 2032

NTN-B 2032

NTN-B 2033

NTN-B 2033

VENC.

15/08/26

15/08/26

15/08/26

15/08/26

15/05/27

15/05/27

15/05/27

15/05/27

15/05/27

15/08/28

15/08/28

15/08/28

15/08/28

15/05/29

15/05/29

15/08/30

15/08/30

15/08/30

15/08/32

15/08/32

15/05/33

15/05/33

COMPRA

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

21/07/25

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

31/12/24

24/10/25

31/12/24

25/11/25

31/12/24

27/01/25

31/12/24

31/12/24

31/12/24

QTD.

1163

919

1404

1143

820

1885

1388

1164

1139

1135

962

918

491

1234

1043

1464

946

DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE CIANORTE
CNPJ/MF n°® 80.909.245/0001-75

P.U.

COMPRA ATUAL

4.499,91

4.443.11

4.438,63

4.444,38

4.381.47

4.409,03

4.463,90

4.384,02

4.372,95

4.552,63

4.540,81

4.431,60

4.384,30

4.464,84

4.406,41

4.176,50

4.355,03

4.321,55

4.051,68

4.457,48

4.372,39

4.518.46

4.723,92

4.703,58

4.701,97

4.704,04

4.629,73

4.645,85

4.677,81

4.631,23

4.502,35

4.770,84

4.761,95

4.679,53

4.643,63

4.688.88

4.392,61

4.450,49

4.441.68

4.578,01

4.285,93

4.694,77

4.607,25

4.744,14

MARCACAO

CURVA
5.77%
CURVA
6,65%
CURVA
6,72%
CURVA
6,63%
CURVA
6,46%
CURVA
6,16%
CURVA
5.57%
CURVA
6,44%
CURVA
8,91%
CURVA
5,54%
CURVA

5,62%

CURVA
6.42%
CURVA
6,78%
CURVA
5.77%
CURVA
8,13%
CURVA
7.66%
CURVA
71,72%
CURVA
6,88%
CURVA
7.98%
CURVA
6,14%
CURVA
6,21%
CURVA

VALOR COMPRA

R$ 5.233.395,73

R$ 3.119.061.30

R$ 5.166.568,64

R$ 2.951.070,83

R$ 3.027.595,81

R$ 4.043.081,94

R$ 4.102.324,20

R% 6.155.168,45

R$ 4.998.283,02

R$ 3.733.156,13

R$ 8.559.421,82

R$ 6.151.062,19

R$ 5.103.329,69

R$ 5.085.451,46

R$ 5.001.272,33

R$ 4.017.791,26

R$ 3.997.914,15

R$ 2.121.880,10

R$ 4.999.769,58

R$ 4.649.154,15

R$ 6.401.172,01

R$ 4.274.460,53

6 Fonte: UNO - Plataforma da Lema Consultoria (Titulos - Janeiro 2026)

VALOR ATUAL

R% 5.493.922,94

R$ 3.301.911,53

R$ 5.473.088,00

R$ 3.123.480,54

R$ 3.199.144,37

R% 4.260.246,10

R$ 4.298.905,49

R% 6.502.244,93

R$ 5.146.188,68

R% 3.912.087,20

R$ 8.976.277,89

R$ 6.495.181,55

R$ 5.405.184,07

R$ 5.340.630,20

R$ 4.985.611,55

R$ 4.281.372,66

R% 4.077.464,53

R$ 2.247.804,26

R$ 5.288.842,82

R$ 4.896.643,91

R$ 6.745.020,72

R$ 4.487.952,63

RETORNO

R$ 42.901,24 (0,79% )

R$ 28.042.44 ( 0.86% )

R$ 46.774,24 (0,86% )

R$ 26.479.84 (0.86% )

R$ 26.704,74 (0,84% )

R$ 34.566,13 (0,82% )

R$ 32.895,66 (0,77% )

R$ 54.137,78 (0,84% )

R$ 52.619,43 (1,03% )

R$ 20.829,44 (0,77% )

R$ 69.036,21 (0,78% )

R$ 54.012,18 ( 0,84% )

R$ 46.431,84 (0,87% )

R$ 41.707,31 ( 0,79% )

R$ 48.017,64 ( 0,97% )

R$ 39.694,21 (0,94% )

R$ 37.975,01 ( 0,94% )

R$ 19.490,91 (0,87% )

R$ 50.338,21 (0,96% )

R$ 39.648,75 ( 0,82% )

R$ 54.979,88 ( 0,82% )

R$ 34.744,63 (0,78% )

Rua Ipiranga, 629 — Centro
Fone: (44) 3631-1838

CEP: 87.200-254 Cianorte/PR
E-mail: sedecapseci@gmail.com
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5,60%
CURVA
NTN-B 2035 15/05/35 27/01/25 1278 3.91191 4.12826 o R$ 4.099.420,77 R$ 5.275.912,45 R$ 49.682,76 ( 0,95% )
,85%
CURVA
NTN-B 2035 15/05/35 29/04/25 1206 4.14552 4.198,51 - R$ 4.999.492,32 R$ 5.063.399,71 R$ 46.670,99 ( 0,93% )
,59%
CURVA
NTN-B 2040  15/08/40 22/05/25 1212 4.12415 4.268,32 e R$ 4.998.464,19 R$ 5.173.199,66 R$ 45.994,11 ( 0,90% )
17%
CURVA
NTN-B 2040 15/08/40 25/06/25 1197 4.17581 4.283,22 . R$ 4.998.448,86 R$ 5.127.019,74 R$ 45.420,96 ( 0,89% )
13%
CURVA
NTN-B 2045 15/05/45 25/06/25 1236 4.04581 4.147,90 i R$ 5.000.625,57 R$ 5.126.798,80 R$ 45.399,19 { 0,89% )
12%
Total Piblicos R$ 127.888.837,02 R$ 133.705.536,93 R$ 1.144.195,73 (0,86% )
7.2. Titulos Privados
LF BTG CURVA
12/03/26 31/12/24 40 54.39539 60.809,18 R$ 2.175.815,45 R$ 2.432.367,27 R$ 18.440,46 (0,76% )
PACTUAL IPCA 6,11%
LF BTG CURVA
29/03/27 31/12/24 40 54.052,70 60.515,40 R$ 2.162.108,09 R$ 2.420.615,91 R$ 19.849,71 (0,83% )
PACTUAL IPCA 6,29%
LF BTG CURVA
29/04/27 31/12/24 20 53.743,65 60.420,87 R$ 1.074.872,91 R$ 1.208.417,36 R$ 10.293,82 (0,86% )
PACTUAL IPCA 6,70%
LF BTG CURVA
26/07/27 31/12/24 10 52.422,62 58.980,63 RS 524.226,16 RS 589.806,27 R$ 5.214,06 (0,89%)
PACTUAL IPCA 6,78%
LF ITAU CURVA
21/03/30 21/03/25 80  50.000,00 54.049,23 R$ 4.000.000,00 R$ 4.395.938,03 R$ 40.510,48 { 0,93% )
IPCA 8,05%
LF BRADESCO CURVA
IPCA 21/05/30 21/05/25 30  20.000,00 53.659,91 7,69% R$ 1.500.000,00 R$ 1.609.797,35 R$ 15.087,69 { 0,95% )
LF BRADESCO CURVA
24/09/30 24/09/25 50 50.000,00 51.996,14 R$ 2.500.000,00 R$ 2.599.807,02 R$ 25.231,56 { 0,98% )
IPCA 8,15%
LF BTG CURVA
16/12/30 16/12/25 80  50.000,00 50.729,20 R$ 4.000.000,00 R$ 4.058.336,29 R$ 39.419,55 { 0,98% )
PACTUAL IPCA 8,13%
Total Privados R$ 17.937.022,61 R$ 19.315.085,50 R$ 174.047,33 (0,91% )

8. Consideragdes Finais
8.1. Analise do Enquadramento da Carteira

No més de janeiro de 2026, a carteira de investimentos da CAPSECI permaneceu
integralmente enquadrada nos limites e critérios estabelecidos pela Resolugdo CMN n°
4.963/2021 e pela Politica de Investimentos vigente, demonstrando aderéncia as diretrizes
normativas aplicaveis aos Regimes Proprios de Previdéncia Social e alinhamento aos
objetivos de preservagdo do equilibrio financeiro e atuarial do Instituto.

A estrutura da carteira manteve perfil predominantemente conservador, compativel com a
natureza previdenciaria dos recursos administrados, com elevada concentracdo em ativos de
renda fixa e exposicdo controlada aos segmentos de maior volatilidade. Os investimentos em
renda fixa corresponderam a 93,04% do patriménio total, evidenciando a priorizagdo de ativos

voltados a preservacdo de capital, previsibilidade de fluxo e estabilidade de retornos.

Rua Ipiranga, 629 — Centro CEP: 87.200-254 Cianorte/PR
Fone: (44) 3631-1838 E-mail: sedecapseci@gmail.com
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No ambito da renda fixa, destacam-se as aplicacdes em titulos publicos federais enquadradas
no Art. 7°, inciso I, alinea “a”, que representaram 53,75% do total da carteira, além dos
fundos compostos exclusivamente por titulos publicos do Tesouro Nacional, previstos no Art.
7°, inciso 1, alinea “b”, que corresponderam a 2,13% do patriménio investido. As aplicagdes
em fundos de renda fixa enquadrados no Art. 7°, inciso III, alinea “a”, totalizaram 27,28% da
carteira, enquanto os titulos privados de emissao bancaria, previstos no Art. 7°, inciso IV,
representaram 7,76%. Ja os fundos de renda fixa crédito privado, enquadrados no Art. 7°,
inciso V, alinea “b”, corresponderam a 2,12% dos recursos aplicados.

No segmento de renda varidvel, a exposi¢ao permaneceu reduzida e compativel com o perfil
de risco do regime, totalizando 3,44% da carteira. As aplicagdes enquadradas no Art. 8°,
inciso I, corresponderam a 2,94% do patrimdnio, enquanto os investimentos em fundos de
indice (Art. 8°, inciso II) representaram 0,49%. No segmento de investimentos no exterior, 0s
fundos classificados como BDR Nivel I, enquadrados no Art. 9°, inciso III, corresponderam a
0,90% da carteira. Os fundos multimercados, enquadrados no Art. 10, inciso I, totalizaram
2,28% do patrimodnio, contribuindo para a diversificacdo das estratégias de alocacdo e para a
busca de retornos descorrelacionados dos ativos tradicionais.

Sob a otica das estratégias de indexagdo, observa-se predomindncia de ativos vinculados a
titulos publicos federais, que representam 61,51% do portfolio, seguidos pelas aplicagdes
atreladas ao CDI, com participagdo de 26,32%. As exposigdes aos indices IRF-M 1 e IRF-M
corresponderam a 4,39% e 0,82%, respectivamente, enquanto os ativos indexados ao IPCA
representaram 0,24% da carteira. As demais alocagdes distribuem-se entre estratégias
vinculadas ao IDIV (2,94%), Ibovespa (1,71%), S&P 500 (1,06%), Global BDRX (0,90%) e
IFIX (0,09%), refletindo diversificagdo moderada em segmentos de maior volatilidade e
exposi¢ao parcial a mercados internacionais.

A andlise consolidada da carteira evidencia predominancia de posig¢des diretas em titulos
publicos federais, que correspondem a 61,90% do total investido, refor¢ando a estratégia de
alocacao pautada na seguranca, liquidez e aderéncia as necessidades atuariais do regime
previdencidrio.

No que se refere a distribui¢do dos recursos entre institui¢des financeiras e gestoras, verifica-
se concentragdo em instituigdes de grande porte e reconhecida solidez financeira, fator que
contribui para a mitigagdo de riscos operacionais e para o fortalecimento da seguranga da

gestdo dos investimentos. Entre os principais administradores e gestores da carteira,
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destacam-se o BB Gestdo, com 8,60% das aplicag¢des, Itai Unibanco, com 7,92%, Caixa
Distribuidora, com 7,76%, Confederagao Interestadual, com 5,01%, e Banco Bradesco, com
3,70%. O Santander Brasil representa 2,94% da carteira, enquanto a Icatu Vanguarda
participa com 1,30%. As demais institui¢des, como Banrisul (0,93%), Bluemac Asset (0,24%)
e Zion Gestdo (0,09%), complementam a composicdo do portfolio, promovendo

diversificacao entre diferentes gestores e estratégias de investimento.

8.2. Performance da Carteira de Investimentos (Resultado da Carteira X Meta)
No més de janeiro de 2026, a carteira de investimentos da CAPSECI apresentou rentabilidade
de 1,23%, resultado superior a meta atuarial estabelecida para o periodo, fixada em 0,79%,
representando desempenho excedente de 0,44 ponto percentual. O resultado confirma a
consisténcia da estratégia de alocacdo adotada e a aderéncia da carteira ao cenario
macroecondmico observado no periodo.
Ao final do més, o patrimonio liquido do regime totalizou R$ 248,83 milhoes, refletindo a
continuidade do processo de crescimento patrimonial observado ao longo do exercicio. O
desempenho foi sustentado, principalmente, pelo comportamento favoravel dos ativos de
renda fixa, pela estabilidade proporcionada pelos titulos publicos federais e pela contribui¢ao
positiva dos segmentos de renda variavel e multimercados.
Entre os investimentos que mais contribuiram para a rentabilidade mensal, destacaram-se o It
Now Ibovespa Fundo de Indice — BOVVI11, com valorizagdo de 12,45%, o Santander
Dividendos FIC Ac¢des, que registrou retorno de 11,46%, e o Brazilian Graveyard and Death
Care Services FII, com alta de 3,70% no periodo. Os titulos publicos federais, que
representam a maior parcela da carteira, apresentaram rentabilidade de 0,86% no més,
desempenhando importante fungao de estabilidade e equilibrio do portfdlio.
Também contribuiram positivamente para o resultado consolidado o Icatu Vanguarda Igaraté
Long Biased FIM, com retorno de 2,77%, e o Sicredi FI Institucional RF REF IRF-M LP, que
apresentou valorizacdo de 1,59% no periodo.
No consolidado do exercicio, a CAPSECI permaneceu acima da meta atuarial, preservando o
equilibrio financeiro e atuarial do regime previdenciario e evidenciando a efetividade da
estratégia de investimentos implementada, em consondncia com as diretrizes estabelecidas na

Politica de Investimentos vigente.
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8.3. Conclusdes ¢ Recomendagdes
A CAPSECI encerrou o més de janeiro de 2026 com desempenho superior & meta atuarial,
reafirmando a consisténcia da estratégia de investimentos adotada e a aderéncia da carteira as
diretrizes estabelecidas na Politica de Investimentos vigente. A estrutura do portfélio manteve
perfil predominantemente conservador, com elevada participacdo de ativos de renda fixa e
exposicao moderada a segmentos de maior volatilidade, como renda varidvel, multimercados
e investimentos no exterior, proporcionando diversificacdo compativel com os objetivos
previdenciarios do regime.
A carteira permaneceu integralmente enquadrada aos limites e critérios previstos na
Resolugao CMN n° 4.963/2021, evidenciando observancia as normas aplicaveis aos RPPS e
preservando os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia e liquidez que norteiam a
gestdo dos recursos previdencidrios.
Para os proximos meses, a CAPSECI devera manter a estratégia atualmente adotada, com
parcela relevante dos recursos alocada em ativos conservadores, aproveitando o atual patamar
elevado das taxas de juros, cendrio compativel com o atingimento da meta atuarial.
Paralelamente, o Instituto seguird acompanhando a evolucdo do cendrio macroeconomico e
das expectativas relacionadas a trajetdria da taxa Selic ao longo do exercicio, especialmente
diante dos possiveis impactos sobre a reprecificacdo dos titulos publicos federais, em
particular aqueles de vencimentos mais longos.
Nesse contexto, a gestdo dos investimentos continuara pautada pela observancia rigorosa da
Politica de Investimentos vigente, buscando preservar o equilibrio entre seguranga,
rentabilidade e liquidez, em alinhamento as necessidades atuariais e a sustentabilidade

financeira do regime previdenciario.
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

O presente relatorio demonstra a conformidade dos seguintes requisitos:

I. Posi¢do da carteira: A composi¢do da carteira de investimentos por segmentos € ativos
individuais foi apresentada de forma detalhada e atualizada;

II. Informagoes de riscos: O relatério incluiu a analise dos riscos inerentes aos investimentos,
tais como risco de mercado, crédito, liquidez e operacional, quantificando-os sempre que
possivel;

III. Rentabilidades: As rentabilidades dos investimentos foram apresentadas de forma
comparativa, considerando o periodo e os benchmarks estabelecidos;

IV. Institui¢dao financeira: A identificacdo das institui¢des financeiras custodiantes dos ativos
foi realizada de forma completa e precisa;

V. Limites da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e da Politica de Investimentos: A aderéncia dos
investimentos aos limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e pela Politica de
Investimentos interna foi verificada e respeitada;

Diante do exposto, os membros do Comité de Investimentos atestam o atendimento do item
3.2.6 POLITICA DE INVESTIMENTOS do Manual do Pré-Gestio RPPS.

Encaminha-se o presente relatorio para a andlise e deliberacao do Conselho Fiscal.
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